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Executive Summary 

�ĞƐƉŝƚĞ� ĚĞĂĚůŝŶĞƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐƉŽƐŝƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ;ϮϬϬϴͬϭϭϱͿ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ�

ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ;ϮϬϭϯͬϯϯͿ� ĞǆƉŝƌŝŶŐ� ŝŶ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϮϬϭϬ� ĂŶĚ� :ƵůǇ� ϮϬϭϱ� ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͕� ĂŶĚ�

ĚĞƐƉŝƚĞ� ƚŚĞ��ƵďůŝŶ� ///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ;ϲϬϰͬϮϬϭϯͿ�ǁŚŝĐŚ�ĞŶƚĞƌĞĚ� ŝŶƚŽ� ĨŽƌĐĞ� ŝŶ� :ƵůǇ�ϮϬϭϯ͕� ƐĞǀĞƌĂů�

ƌĞĐĞŶƚ� ƉƌŽũĞĐƚƐ͕� ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ĞŵƉŝƌŝĐĂů� ĚĂƚĂ� ŽŶ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�

ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�;ŝůůĞŐĂůůǇ�ƐƚĂǇŝŶŐ�ĂŶĚͬŽƌ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐͿ�ƐŚŽǁ�ƚŚĂƚ�ĐŽƵƌƚƐ�ŝŶ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ĂƌĞ�Ɛƚŝůů�

ĨĂĐŝŶŐ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ĂŶĚ� ĚŝĨĨŝĐƵůƚ� ĐŚĂůůĞŶŐĞƐ� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� Ă� ŚĂƌŵŽŶŝƐĞĚ� ĂƉƉƌŽĂĐŚ� ƚŽ� ĐŽŵŵŽŶ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ͘�dŚŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞƐ�ĐŚĂůůĞŶŐĞƐ�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�ĨĂĐŝŶŐ�ũƵĚŐĞƐ�ǁŚĞŶ�

ĂƉƉůǇŝŶŐ�ƌƵůĞƐ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƵƐĞƌͲĨƌŝĞŶĚůǇ�ƚŽŽůƐ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌ�ĂŶĚ�ĐŽŚĞƌĞŶƚ�

ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƌƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ͘ 

 

/Ŷ�ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ͕�Ăůů�ĚƵĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂŶĚ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ůĂǁ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŐƌŽƵŶĚĞĚ�ŝŶ�

ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ��h�ůĂǁ͕�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�;�:�hͿ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�

�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�;��ƚ,ZͿ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ũƵĚŝĐŝĂů�ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ�ǁĞƌĞ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ͕�

ĐŽŵƉŝůĞĚ� ĂŶĚ� ƐǇƐƚĞŵĂƚŝƐĞĚ͘� /ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ĂŶĚ� ƌĞŐŝŽŶĂů� ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ� ŽŶ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� ĂŶĚ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ� ǁĞƌĞ� ĂůƐŽ� ĐŽŶƐƵůƚĞĚ͕� ƌĞƐƵůƚŝŶŐ� ŝŶ� ƚŚĞ�

�ƵƌŽƉĞĂŶ�>Ăǁ�/ŶƐƚŝƚƵƚĞΖƐ�;�>/Ϳ�͞�ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ��ƐǇůƵŵ�^ĞĞŬĞƌƐ�ĂŶĚ�/ƌƌĞŐƵůĂƌ�DŝŐƌĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�

ŽĨ�>Ăǁ͗��ŚĞĐŬůŝƐƚƐ�ĂŶĚ��ƵƌŽƉĞĂŶ�^ƚĂŶĚĂƌĚƐ͟�ǁŚŝĐŚ�ƉƌŝŵĂƌŝůǇ�ƐĞĞŬ�ƚŽ�ĞƋƵŝƉ�ũƵĚŐĞƐ�ĚĞĂůŝŶŐ�ǁŝƚŚ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ�ĂŶĚ�ůĂǁǇĞƌƐ�ĚĞĨĞŶĚŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ƚŽŽůƐ�ƚŽ�ƵƉŚŽůĚ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ͘�

dŚĞ�ǁŽƌŬ�ĚŽĞƐ�ƚŚŝƐ�ďǇ�ƐĞƚƚŝŶŐ�ŽƵƚ�Ă�ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ��h�ůĂǁ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ�

ŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ;�ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĂŶĚ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ͘� �ĂĐŚ�

ĐŚĞĐŬůŝƐƚ� ĐŽŶƐŝƐƚƐ�ŽĨ� ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ϰϬ�ďĂƐŝĐ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�Žƌ� ƌƵůĞƐ� ƚŚĂƚ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ŚŽǁ�ƚŽ�ĂƉƉůǇ�ƚŚŽƐĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ͕�

ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂŶĚ� ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ� ĨŽƌ� ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ͕� ŝŶ� Ă� ĐŽŚĞƌĞŶƚ�

ŵĂŶŶĞƌ͘ ��ĞĨŝŶŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ĞĂĐŚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĂďŽǀĞ� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕� ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ� ĐĂŶ�ďĞ�

ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ĞƚĐ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ĞǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�

ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚƐ͕�ǁŚĞƌĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶƚĞŐƌĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ͘�^ĞĞ�ƉĂŐĞƐ�ϲϭʹϲϮ�ĨŽƌ�ĂŶ�KǀĞƌǀŝĞǁ�

ŽĨ�^ƚĂŶĚĂƌĚƐ͘ 

 

/Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ�ƚŽ�ĂŝĚŝŶŐ�ũƵĚŐĞƐ�ĂŶĚ�ůĂǁǇĞƌƐ͕�ƚŚĞ�ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚƐ�ĂŶĚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĐŽƵůĚ�ĂůƐŽ�ƐĞƌǀĞ�ĂƐ�Ă�

ƵƐĞĨƵů�ƚŽŽů�ĨŽƌ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŵĂŬĞƌƐ�ŝŶ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ůĞŐŝƐůĂƚŽƌƐ�ŝŶ�

ƚŚĞ��h�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƌĞůĞǀĂŶƚ��h�ƌƵůĞƐ�ĂŶĚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŝŶƚŽ�ŶĂƚŝŽŶĂů�

ůĂǁ�ĂŶĚ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ͘�&ŝŶĂůůǇ͕�ƚŚŝƐ�ǁŽƌŬ�ŵŝŐŚƚ�ĂůƐŽ�ďĞ�Ă�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ƚŽ�Ă�ĐŽŶǀĞƌŐĞŶƚ�ƵƐĞ�ŽĨ�ĐĂƐĞͲ

ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ĂŶĚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ŵĂƚƚĞƌ͘  



^ĞĐƚŝŽŶ�ϭ͘�/ŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͗�WƵƌƉŽƐĞ�ĂŶĚ�DĞƚŚŽĚŽůŽŐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽũĞĐƚ�
�

ϱ�
�

^ĞĐƚŝŽŶ�ϭ͘�/ŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͗�WƵƌƉŽƐĞ�ĂŶĚ�DĞƚŚŽĚŽůŽŐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽũĞĐƚ��
�
dŚĞ�dƌĞĂƚǇ�ŽŶ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĂůƵĞƐ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�

ƚŚĞ��h�ŝƐ�ĨŽƵŶĚĞĚ�ĂŶĚ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ��h�ŝƐ�ďŽƵŶĚ�ƚŽ�ƉƌŽŵŽƚĞ�ŝŶ�ŝƚƐ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐ�

ǁŝƚŚ� ƚŚŝƌĚ� ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ͘� ^ƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨŝĞůĚ� ŽĨ� ŵŝŐƌĂƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ĂĚŽƉƚĞĚ� ƚŚĞ�

�ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŐĞŶĚĂ� ŽŶ� DŝŐƌĂƚŝŽŶ� ;�KD� ;ϮϬϭϱͿ� ϮϰϬ� ĨŝŶĂůͿ� ŝŶ� DĂǇ� ϮϬϭϱ͕� ǁŚŝĐŚ� ƐĞƚƐ� ƐĞǀĞƌĂů�

ƉŽůŝĐǇ�ƚŽŽůƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝĞůĚ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ͕� ůĂƚĞƌ�ĐŽŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ�ďǇ�ŝƚƐ��ŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶ�;�KD�;ϮϬϭϲͿ�

ϭϵϳ�ĨŝŶĂůͿ�ŽĨ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϲ�ƉƌĞƐĞŶƚŝŶŐ�ŽƉƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞĨŽƌŵ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵŽŶ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ƐǇůƵŵ�

^ǇƐƚĞŵ͘�dŚĞ�ƐŽƵƌĐĞƐ�ŽĨ��h�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�ůĂǁ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĨŝĞůĚ�;ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŽŶĚŝƚŝŽŶƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�

ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h͕�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϴͬϭϭϱͬ���ĂŶĚ��ƵďůŝŶ� ///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶͿ�ƉƌŽǀŝĚĞ� ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ�ŽŶ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ĂŶĚ�ƚŚŝƌĚ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�;d�EͿ͘�

�

tŚŝůĞ�ƚŚĞ�ĚĞĂĚůŝŶĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�;ϮϬϬϴͬϭϭϱͿ�ĞǆƉŝƌĞĚ�ĂůƌĞĂĚǇ�

ŝŶ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϬ͕�ƐĞǀĞƌĂů�ƌĞĐĞŶƚ�ƉƌŽũĞĐƚƐ͕�ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ĞŵƉŝƌŝĐĂů�ĚĂƚĂ�ŽŶ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� ;ŝƌƌĞŐƵůĂƌ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ� ĂŶĚͬŽƌ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐͿ� ƚŚĂƚ� ĂƌĞ�

ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ŝŶ�ƐĞĐƚŝŽŶ�Ϯ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ZĞƉŽƌƚ�ƐŚŽǁ�ƚŚĂƚ�ĐŽƵƌƚƐ�ĂŶĚ�ƚƌŝďƵŶĂůƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�

Ɛƚŝůů� ĨĂĐĞ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĂŶĚ�ĚŝĨĨŝĐƵůƚ�ĐŚĂůůĞŶŐĞƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�Ă�ŚĂƌŵŽŶŝƐĞĚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ� ƚŽ�ĐŽŵŵŽŶ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�

�h� ůĂǁ�ĂŶĚ��:�h�ĐĂƐĞͲůĂǁ͕� ĂŶĚ�ǁŝƚŚ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ƚŽ� ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�

ZŝŐŚƚƐ�;��ƚ,ZͿ͘��

�

�ĚĚŝƚŝŽŶĂůůǇ͕ � ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� ǀĞƌǇ� ƉŽŽƌůǇ� ĚĞĨŝŶĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ�;ϮϬϬϯͬϵͿ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�;ϮϬϬϱͬϴϱͿ͘�dŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�

;ϮϬϭϯͬϯϯͿ� ĐŚĂŶŐĞĚ� ƚŚŝƐ� ďǇ� ƌĞŐƵůĂƚŝŶŐ� ŵƵĐŚ� ŵŽƌĞ� ĚĞƚĂŝůĞĚ� ƌƵůĞƐ� ŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ�

ƐĞĞŬĞƌƐ͘�dŚĞ�ĚĞĂĚůŝŶĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĞǆƉŝƌĞĚ�ŽŶ�ϮϬ�

:ƵůǇ� ϮϬϭϱ͘� dŚĞ� ƚŚŝƌĚ� �h� ůĞŐĂů� ƐŽƵƌĐĞ͕� ǁŚŝĐŚ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ� Ă� ĨŽĐƵƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽũĞĐƚ� ĐĂƌƌŝĞĚ� ŽƵƚ�

ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ĂƵƐƉŝĐĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� >Ăǁ� /ŶƐƚŝƚƵƚĞ� ;�>/Ϳ͕� ŝƐ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�

;ϲϬϰͬϮϬϭϯͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ďĞĐĂŵĞ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ŝŶ�ĞĂƌůǇ�ϮϬϭϰ͘�dŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŽŶ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ĂŶĚ�ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ŝƐ�ĞǆƚĞŶƐŝǀĞ�ĂŶĚ�ǀĞƌǇ�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�

ŽĨ� ƚŚĞ� ƌƵůĞ� ŽĨ� ůĂǁ͕� ǁŚŝůĞ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� :ƵƐƚŝĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� �h� ;�:�hͿ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ�

ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ƌƵůŝŶŐ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ŝƐ�ŵŽƌĞ�ĞǆƚĞŶƐŝǀĞ� ĨŽƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ� ĂƐ� ĨŽƌ�

ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ͘��



^ĞĐƚŝŽŶ�ϭ͘�/ŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͗�WƵƌƉŽƐĞ�ĂŶĚ�DĞƚŚŽĚŽůŽŐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽũĞĐƚ�
�

ϲ�
�

�

/Ŷ�ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ŝŶĚĞŶƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��>/��ƌƚŝĐůĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ��>/�ZĞƉŽƌƚ�

ŽŶ� ͞�ĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� �ƐǇůƵŵ� ^ĞĞŬĞƌƐ� ĂŶĚ� /ƌƌĞŐƵůĂƌ� DŝŐƌĂŶƚƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ZƵůĞ� ŽĨ� >Ăǁ͟� ĂŝŵƐ� Ăƚ�

ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŶŐ� ƚŽ� ĂŶ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĚƵĞ� ƉƌŽĐĞƐƐ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĂŶĚ� ŵĂƚĞƌŝĂů� ůĂǁ͕�

ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ĂŶ� ŝŶƚĞŐƌĂƚĞĚ� ĂƉƉƌŽĂĐŚ� ŝŶ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ŽĨ� �h�

ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ� ůĂǁ͕� ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ��:�h�ĂŶĚ� ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ���ƚ,Z� ŝŶ� ũƵĚŝĐŝĂů�ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͘� /ƚƐ� �h� ƉŽůŝĐǇ� ĐŽŶƚĞǆƚ� ĐĂŶ� ďĞ� ůŝŶŬĞĚ� ƚŽ� ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ͞�� EĞǁ� �h�

&ƌĂŵĞǁŽƌŬ� ƚŽ� ^ƚƌĞŶŐƚŚĞŶ� ƚŚĞ� ZƵůĞ� ŽĨ� >Ăǁ͟� ;�KD;ϮϬϭϰͿ� ϭϱϴ� ĨŝŶĂůͬϮͿ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ͞�ƵƌŽƉĞĂŶ�

�ŐĞŶĚĂ�ŽŶ�DŝŐƌĂƚŝŽŶ͕͟ �ǁŚŝĐŚ�ƐĞƚƐ�ƐĞǀĞƌĂů�ƉŽůŝĐǇ�ƚŽŽůƐ�ĨŽƌ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ĂĐƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�

ƌĞƚƵƌŶ� ƐǇƐƚĞŵ� ƚŚĂƚ� ǁŽƵůĚ� ŐŽ� ŚĂŶĚ� ŝŶ� ŚĂŶĚ� ǁŝƚŚ� Ă� ŚƵŵĂŶĞ� ĂŶĚ� ĚŝŐŶŝĨŝĞĚ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ŽĨ�

ƌĞƚƵƌŶĞĞƐ�ĂŶĚ�Ă�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂƚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ŝŶ�ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�

ĨŽƌ� Ă� ĐŽŚĞƌĞŶƚ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŽŶ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� �ƐǇůƵŵ� ^ǇƐƚĞŵ� ;���^Ϳ͕� ƉĂǇŝŶŐ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĂƚƚĞŶƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ŐƌŽƵƉƐ�;�KD;ϮϬϭϱͿ�ϮϰϬ�ĨŝŶĂůͿ͘�

�

^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ZĞƉŽƌƚ�ƉƌĞƐĞŶƚƐ�ĂŶ�ŝŶƚƌŽĚƵĐƚŽƌǇ�ůŝŶŬ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ�ĂŶĚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ĂŶĚ� ŝůůƵƐƚƌĂƚĞƐ� ŝƚ� ǁŝƚŚ� ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů� ĂŶĚ� ĞŵƉŝƌŝĐĂů� ĚĂƚĂ� ŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� ĂŶĚ�

ŝƌƌĞŐƵůĂƌ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ� ŝŶ� �ƵƌŽƉĞ͘� ^ĞĐƚŝŽŶ� ϯ� ŝƐ� ĞŶƚŝƚůĞĚ� ͞/ŶƚĞƌƉůĂǇ� ŽĨ� �h� ůĂǁ͕� ƚŚĞ� ��,Z� ĂŶĚ�

ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞǆƚ� ƚŚĞ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ŚƵŵĂŶ� ƌŝŐŚƚƐ͘͟ � ,ĞƌĞ͕� ƚŚĞ� ĐŽŵƉůĞǆ� ŝŶƚĞƌƉůĂǇ�

ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞĞ�ĂĨŽƌĞŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ƉƌŽƚĞĐƚŝǀĞ�ƐǇƐƚĞŵƐ�ŝƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚƐ�ŽĨ�

ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� �:�h͕� ��ƚ,Z� ĂŶĚ� ƐŽŵĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƐƵƉƌĞŵĞ� Žƌ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚƐ͘� dŚŝƐ�

ƐĞĐƚŝŽŶ� ƐĞƌǀĞƐ� ƚŽ� ƐƵƉƉŽƌƚ� ƚŚĞ� ĐŽƌƌĞĐƚ� ƵƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚŚƌĞĞ� ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚƐ� ;ƐĞĐƚŝŽŶƐ� ϰͲϲͿ͕� ǁŚŝĐŚ�

ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ� ƚŚĞ� ŵĂũŽƌ� ŽƵƚƉƵƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �>/� ZĞƉŽƌƚ͘� dŚĞ� ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ� ĨŽƌ� ĞĂĐŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚŚƌĞĞ�

ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ� �h� ůĂǁ� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ� ŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ;�ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĂŶĚ�

ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ�ĐŽŶƐŝƐƚƐ�ŽĨ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ϰϬ�ďĂƐŝĐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�Žƌ�ƌƵůĞƐ�ƚŚĂƚ�ŵŝŐŚƚ�

ďĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ŝŶ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂƐĞƐ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚƐ͕� ďĂƐŝĐ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĂƌĞ�

ĨŽƌŵƵůĂƚĞĚ�ĂƐ�ďƌŝĞĨůǇ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůĞŐĂů�ƐŽƵƌĐĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ďĂƐŝĐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂŶĚ�ƌƵůĞƐ�ŝŶ�

ĨŽŽƚŶŽƚĞƐ͘� �ŶǇ� ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů� ĞǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ͕� ŵŽƌĞ� ĚĞƚĂŝůĞĚ� ĂƌŐƵŵĞŶƚƐ� Žƌ� ŵŽƌĞ� ĞǆƚĞŶƐŝǀĞ�

ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ��:�h�ĂŶĚ� ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂƌĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĞǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�

ŶŽƚĞƐ�ĂƚƚĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ĞĂĐŚ�ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�

�

^ƵĐŚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ� ŝƐ�Ă�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶŝƚŝĂů�ŐƌŽƵƉ�ŽĨ�ĂĚĚƌĞƐƐĞĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͕�ƉƌŝŵĂƌŝůǇ�

ũƵĚŐĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƚƐ� ĂŶĚ� ƚƌŝďƵŶĂůƐ� ŽĨ� �h� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ĚĞĂůŝŶŐ� ǁŝƚŚ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ũƵĚŝĐŝĂů�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϭ͘�/ŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͗�WƵƌƉŽƐĞ�ĂŶĚ�DĞƚŚŽĚŽůŽŐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽũĞĐƚ�
�

ϳ�
�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ;ĐŽŶƚƌŽůͿ� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂƐĞƐ͘� /ƚ� ĐŽƵůĚ� ĂůƐŽ� ƐĞƌǀĞ� ĂƐ� Ă� ƵƐĞĨƵů� ƚŽŽů� ĨŽƌ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ�

ŵĂŬĞƌƐ� ŝŶ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ůĞŐŝƐůĂƚŽƌƐ� ŝŶ� �h�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ŝŶ�

ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐƉŽƐŝƚŝŽŶ� ŽĨ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� �h� ƌƵůĞƐ� ĂŶĚ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŝŶƚŽ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ĂŶĚ�

ƉƌĂĐƚŝĐĞ͘�&ŝŶĂůůǇ͕ � ƚŚŝƐ�ǁŽƌŬ�ŵŝŐŚƚ�ĂůƐŽ�ďĞ�Ă�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ� ƚŽ�Ă�ĐŽŶǀĞƌŐĞŶƚ�ƵƐĞ�ŽĨ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�

ƚŚĞ��:�h�ĂŶĚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ŵĂƚƚĞƌ͘ �

�

dŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƐƚĞƉ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ǁĂƐ�ƚŽ�ŝĚĞŶƚŝĨǇ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉŝůĞ�Ăůů�ĚƵĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĂŶĚ� ŵĂƚĞƌŝĂů� ůĂǁ� ŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�

ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƐŽƵƌĐĞƐ͗�

x� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� �:�h͖� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϴ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ;�hͿ�

ϲϬϰͬϮϬϭϯ͖� �ƌƚŝĐůĞƐ� ϳͲϭϭ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϭϯͬϯϯ� ŝŶ�

ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ� ǁŝƚŚ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϲ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϭϯͬϯϮ͖�

�ƌƚŝĐůĞƐ�ϭϱͲϭϴ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϴͬϭϭϱͬ��͖�

x� ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ĂŶĚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�

�

WĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂŶĚ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ�ĨŽƌ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĂŶĚ�ĞǀĞŶƚƵĂů�

ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ�ŝŶ�ĚƵĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂŶĚ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ůĂǁ�ďĞƚǁĞĞŶ��h�ůĂǁ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�

ƚŚĞ��:�hͿ�ĂŶĚ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ǁĞƌĞ�ĂůƐŽ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ͘�

�

dŚŝƐ� ǁŽƌŬ� ĂůƐŽ� ƚŽŽŬ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ƐŽŵĞ� ĐŽŵƉůĞƚĞĚ� ĂŶĚ� ŽŶŐŽŝŶŐ� ƉƌŽũĞĐƚƐ� Žƌ� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�

ŵĂƚĞƌŝĂůƐ� ŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� ĂŶĚ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƚŚĞ� hE,�Z�

'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� �ƉƉůŝĐĂďůĞ� �ƌŝƚĞƌŝĂ� ĂŶĚ� ^ƚĂŶĚĂƌĚƐ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� �ƐǇůƵŵͲ

^ĞĞŬĞƌƐ�ĂŶĚ��ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�;ϮϬϭϮͿϭ͖�hE,�Z�'ůŽďĂů�^ƚƌĂƚĞŐǇ�͞�ĞǇŽŶĚ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ͟�

;ϮϬϭϰͲϮϬϭϵͿϮ͖� �ƋƵĂů� ZŝŐŚƚƐ� dƌƵƐƚ� ͞'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ� ƚŽ� WƌŽƚĞĐƚ� ^ƚĂƚĞůĞƐƐ� WĞƌƐŽŶƐ� ĨƌŽŵ� �ƌďŝƚƌĂƌǇ�

�ĞƚĞŶƚŝŽŶ͟�;ϮϬϭϮͿϯ͖�^ĂĨĞŐƵĂƌĚŝŶŐ�WƌŝŶĐŝƉůĞƐ�͞/ŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ͟�ďǇ�

ƚŚĞ��ŝŶŐŚĂŵ��ĞŶƚƌĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ�;ϮϬϭϯͿϰ͖�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚƐ�͞�ŽŶƚĞŶƚŝŽŶ͟ϱ�ĂŶĚ�͞ZĞĚŝĂů͟ϲ�ŽĨ�

���������������������������������������� ��������
ϭhŶŝƚĞĚ�EĂƚŝŽŶƐ�,ŝŐŚ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌ�ĨŽƌ�ZĞĨƵŐĞĞƐ�;hE,�ZͿ�Ζ'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂďůĞ��ƌŝƚĞƌŝĂ�ĂŶĚ�^ƚĂŶĚĂƌĚƐ�
ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ��ƐǇůƵŵͲ^ĞĞŬĞƌƐ�ĂŶĚ��ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ��ĞƚĞŶƚŝŽŶΖ�;ϮϬϭϮͿ͘�

ϮhE�,ŝŐŚ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌ�ĨŽƌ�ZĞĨƵŐĞĞƐ�;hE,�ZͿ�Ζ�ĞǇŽŶĚ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ͗���'ůŽďĂů�^ƚƌĂƚĞŐǇ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚƐ�
ƚŽ�ĞŶĚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌ�ĂŶĚ�ƌĞĨƵŐĞĞƐ�ϮϬϭϰͲϮϬϭϵΖ�;ϮϬϭϰͿ͘�

ϯ�ƋƵĂů�ZŝŐŚƚƐ�dƌƵƐƚ�Ζ'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ƚŽ�WƌŽƚĞĐƚ�^ƚĂƚĞůĞƐƐ�WĞƌƐŽŶƐ�ĨƌŽŵ��ƌďŝƚƌĂƌǇ��ĞƚĞŶƚŝŽŶΖ�;�ƋƵĂů�ZŝŐŚƚƐ�dƌƵƐƚ�ϮϬϭϮͿ��
ϰDŝĐŚĂĞů�&ŽƌĚŚĂŵ�Y�͕�:ƵƐƚŝŶĞ�E�^ƚĞĨĂŶĞůůŝ͕�^ŽƉŚŝĞ��ƐĞƌ�ΖdŚĞ��ŝŶŐŚĂŵ��ĞŶƚƌĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ͗�/ŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ͕�
�ĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŚĞ�ZƵůĞ� ŽĨ� >Ăǁ�^ĂĨĞŐƵĂƌĚŝŶŐ�WƌŝŶĐŝƉůĞƐΖ� ;�ƌŝƚŝƐŚ� /ŶƐƚŝƚƵƚĞ�ŽĨ� /ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ĂŶĚ��ŽŵƉĂƌĂƚŝǀĞ�
>Ăǁ�ϮϬϭϯͿ͘��



^ĞĐƚŝŽŶ�ϭ͘�/ŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͗�WƵƌƉŽƐĞ�ĂŶĚ�DĞƚŚŽĚŽůŽŐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽũĞĐƚ�
�

ϴ�
�

ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�/ŶƐƚŝƚƵƚĞ�;ϮϬϭϰͲϮϬϭϲͿ͖�ƚŚĞ�&Z��ĂŶĚ���ƚ,Z�͞,ĂŶĚďŽŽŬ�ŽŶ��ƵƌŽƉĞĂŶ�

>Ăǁ� ŝŶ� ZĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ� �ƐǇůƵŵ͕� �ŽƌĚĞƌƐ� ĂŶĚ� /ŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ͟� ;ƐĞĐƚŝŽŶ� ϲ͕� �ĚŝƚŝŽŶ� ϮϬϭϰͿϳ͕� ƚŚĞ� &Z��

ƌĞƉŽƌƚ�ŽŶ�͞�ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�dŚŝƌĚ��ŽƵŶƚƌǇ�EĂƚŝŽŶĂůΖƐ�ŝŶ�ZĞƚƵƌŶ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͟�;^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϬͿϴ͖�

ĂŶĚ�ZĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶ�ϭϵϬϬ�;ϮϬϭϬͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ��ƐƐĞŵďůǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ�

;ŽĨ�Ϯϴ�:ĂŶƵĂƌǇͿ�ŽŶ�ϭϬ�ŐƵŝĚŝŶŐ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ĂŶĚ�ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ůĞŐĂůůǇ�ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ�ĂŶĚ�ϭϱ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ƌƵůĞƐ�

ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐϵ͘�

�

�Ɛ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƐƚĞƉ͕�ƚŚĞ�WƌŽũĞĐƚ�dĞĂŵ͗�

x� ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ƚŚĞ�ĐŚĂůůĞŶŐĞƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽďůĞŵƐ�ƚŚĂƚ� ũƵĚŐĞƐ�ŵĂǇ�ĨĂĐĞ�ǁŚĞŶ�ĂƉƉůǇŝŶŐ� ƚŚĞ�

ƐĞůĞĐƚĞĚ�ĚƵĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂŶĚ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ůĂǁ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ƚŚƌĞĞ�ĂĨŽƌĞŵĞŶƚŝŽŶĞĚ� ůĞŐĂů� ƐŽƵƌĐĞƐ�ŽĨ��h� ůĂǁ� ;�ƵďůŝŶ� ///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�ZĞĐĂƐƚ�

ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�

��ƚ,Z�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ĂŶĚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͖�

x� ƉƌŽǀŝĚĞĚ�Ă�ƵƐĞƌͲĨƌŝĞŶĚůǇ�ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ǁŝƚŚ�ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶƐ�Žƌ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ŚŽǁ�

ƚŽ� ĂƉƉůǇ� ƚŚŽƐĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŝŶ� ĂŶ� ŝŶƚĞŐƌĂƚĞĚ�ŵĂŶŶĞƌ͘ � &Žƌ� ƚŚŝƐ� ƉƵƌƉŽƐĞ͕� ƉƌŽƚĞĐƚŝǀĞ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ǁĞƌĞ�ŵĞƌŐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞĞ�ĐŚĞĐŬͲ

ůŝƐƚƐ� ;ƐĞĐƚŝŽŶƐ� ϰͲϲͿ͕� ǁŚŝůĞ� ŐĞŶĞƌĂů� ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ� ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ� ĐŽŵƉůĞǆ� ŝŶƚĞƌͲ

ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉƐ� ďĞƚǁĞĞŶ� �h� ůĂǁ͕� ��,Z� ĂŶĚ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ;ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂůͿ� ůĂǁ� ĂƌĞ�

ĚĞƐĐƌŝďĞĚ� ŝŶ� ƐĞĐƚŝŽŶ�ϯ�ŽĨ� ƚŚŝƐ� ZĞƉŽƌƚ͘� dŚŝƐ�ǁĂƐ�ĚŽŶĞ� ƚŚƌŽƵŐŚ� Ă�ŵĞƚŚŽĚŽůŽŐŝĐĂů�

ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ŽŶ� ŚŽǁ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ũƵĚŐĞƐ� ĐĂŶ� ďƌŝŶŐ� ƚŽŐĞƚŚĞƌ� ƚŚŽƐĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĨƌŽŵ� ƚǁŽ�

ĚŝƐƚŝŶĐƚ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ƐǇƐƚĞŵƐ͕� ŝŶ� ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ� ǁŝƚŚ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ůĂǁ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͕� ŝŶƚŽ� Ă� ĐŽŚĞƌĞŶƚ� ůĞŐĂů� ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ� ŝŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�
���������������������������������������� ���������������������������������������� ���������������������������������������� ��������������������������
ϱ�ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�/ŶƐƚŝƚƵƚĞ͕�WƌŽũĞĐƚ�͚�ŽŶƚĞŶƚŝŽŶ͛�;DŝŐƌĂƚŝŽŶ�WŽůŝĐǇ��ĞŶƚƌĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ZŽďĞƌƚ�^ĐŚƵŵĂŶ��ĞŶƚƌĞ�ĨŽƌ�
�ĚǀĂŶĐĞĚ�^ƚƵĚŝĞƐ�ĂŶĚ�KĚǇƐƐĞƵƐ�EĞƚǁŽƌŬ�;h>�Ϳ�ф�ŚƚƚƉ͗ͬͬĐŽŶƚĞŶƚŝŽŶ͘ĞƵͬх͘�

ϲ�ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�/ŶƐƚŝƚƵƚĞ͕�WƌŽũĞĐƚ�͚ZĞĚŝĂůΖ�;DŝŐƌĂƚŝŽŶ�WŽůŝĐǇ��ĞŶƚƌĞ͕��ĞŶƚƌĞ�ĨŽƌ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�;�:�Ϳ͕�
KĚǇƐƐĞƵƐ��ĐĂĚĞŵŝĐ�EĞƚǁŽƌŬͿ�фŚƚƚƉ͗ͬͬĞƵƌĞĚŝĂů͘ĞƵͬх͘�

ϳ�ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ��ŐĞŶĐǇ� ĨŽƌ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ZŝŐŚƚƐ� ;&Z�Ϳ͕� ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ� ͚,ĂŶĚďŽŽŬ�ŽŶ�
�ƵƌŽƉĞĂŶ�ůĂǁ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ĂƐǇůƵŵ͕�ďŽƌĚĞƌƐ�ĂŶĚ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ͛�;�ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ��ŐĞŶĐǇ�ĨŽƌ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ͕�
�ŽƵŶĐŝů� ŽĨ� �ƵƌŽƉĞ� ϮϬϭϰͿ� фŚƚƚƉ͗ͬͬĨƌĂ͘ĞƵƌŽƉĂ͘ĞƵͬĞŶͬƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶͬϮϬϭϯͬŚĂŶĚďŽŽŬͲĞƵƌŽƉĞĂŶͲůĂǁͲƌĞůĂƚŝŶŐͲ
ĂƐǇůƵŵͲďŽƌĚĞƌƐͲĂŶĚͲŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶх͘�

ϴ&Z�� Ζ�ĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� ŝŶ� ƌĞƚƵƌŶ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐΖ� ;&Z�� ʹ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� hŶŝŽŶ� �ŐĞŶĐǇ� ĨŽƌ�
&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ZŝŐŚƚƐ͕� ϮϬϭϬͿ� фŚƚƚƉ͗ͬͬĨƌĂ͘ĞƵƌŽƉĂ͘ĞƵͬĞŶͬƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶͬϮϬϭϬͬĚĞƚĞŶƚŝŽŶͲƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇͲŶĂƚŝŽŶĂůƐͲ
ƌĞƚƵƌŶͲƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐͲϬх͘�

ϵ�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ͕�WĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ��ƐƐĞŵďůǇ� ͚ZĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶ�ϭϵϬϬ�;ϮϬϭϬͿ�&ŝŶĂů� ǀĞƌƐŝŽŶ͛� ;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ�
ϮϬϭϬͿ�ф�ŚƚƚƉ͗ͬͬĂƐƐĞŵďůǇ͘ĐŽĞ͘ŝŶƚͬŶǁͬǆŵůͬyZĞĨͬyƌĞĨͲyD>Ϯ,dD>ͲĞŶ͘ĂƐƉ͍ĨŝůĞŝĚсϭϳϴϭϱΘůĂŶŐсĞŶх͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϭ͘�/ŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͗�WƵƌƉŽƐĞ�ĂŶĚ�DĞƚŚŽĚŽůŽŐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽũĞĐƚ�
�

ϵ�
�

ĐĂƐĞƐ͘�

�
dŚĞ�WƌŽũĞĐƚ�dĞĂŵ�ŚĞůĚ�ƚǁŽ�ŵĞĞƚŝŶŐƐ�;Ϯϭ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϲ�ĂŶĚ�ϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϲ͕�sŝĞŶŶĂͿ�ƚŽ�ĚŝƐĐƵƐƐ�ƚŚĞ�

ĚƌĂĨƚ�ƐĞĐƚŝŽŶƐ�Ϯ� ƚŽ�ϰ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ͘��ŽŶƐƵůƚĂƚŝŽŶƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽũĞĐƚ�

dĞĂŵ�ĂůƐŽ�ƚŽŽŬ�ƉůĂĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĂŶ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ĞǆĐŚĂŶŐĞ�ŽĨ�ǀŝĞǁƐ�ƵŶƚŝů��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϭϲ͕�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�

ĚƌĂĨƚ�ƐĞĐƚŝŽŶƐ�ϭͲϰ�ǁĞƌĞ�ƐƵďŵŝƚƚĞĚ�ĨŽƌ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ͕�ƌĞŵĂƌŬƐ�ĂŶĚ�ƐƵŐŐĞƐƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�

ƚŽ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĚǀŝƐŽƌǇ��ŽŵŵŝƚƚĞĞ͘�dŚĞ�ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ǁĂƐ�

ĂůƐŽ� ƚĞƐƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�Ă�ǁŽƌŬƐŚŽƉ� ĨŽƌ� ũƵĚŐĞƐ�ĂŶĚ� ůĂǁǇĞƌƐ� ƚŝƚůĞĚ� ͞��d/KE�^͟� ;�ĐƚŝǀĞ�

�ŚĂƌƚĞƌ�dƌĂŝŶŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�/ŶƚĞƌĂĐƚŝŽŶ�ŽĨ�EĂƚŝŽŶĂů��ǆƉĞƌŝĞŶĐĞƐͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ŽƌŐĂŶŝƐĞĚ�ŽŶ�ϮϳͲϮϴ�

:ƵŶĞ� ϮϬϭϲ� ďǇ� ƚŚĞ� �ĞŶƚƌĞ� ĨŽƌ� :ƵĚŝĐŝĂů� �ŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ� /ŶƐƚŝƚƵƚĞ� ŝŶ�

&ůŽƌĞŶĐĞ͘�dŚĞ�WƌŽũĞĐƚ�dĞĂŵ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĂŶĚ�ŐĞŶĞƌĂů�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƌĞŵĂƌŬƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�

ŵĞŵďĞƌƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ĚǀŝƐŽƌǇ� �ŽŵŵŝƚƚĞĞ� Žƌ� ƐƉĞĐŝĂů� ĂĚǀŝƐĞƌ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐƵůƚĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ϮϬϭϱͲ

ϮϬϭϲ͘� ^ĞǀĞƌĂů� ĐŽŶĐƌĞƚĞ� ĐŽŵŵĞŶƚƐ� ĂŶĚ� ƌĞŵĂƌŬƐ�ǁĞƌĞ� ƐƵďŵŝƚƚĞĚ�ďǇ� ƚŚƌĞĞ�ŵĞŵďĞƌƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�

�ĚǀŝƐŽƌǇ��ŽŵŵŝƚƚĞĞ�ĂůƐŽ� ŝŶ� Ă�ƐĞĐŽŶĚ� ƌŽƵŶĚ�ŽĨ� ĐŽŶƐƵůƚĂƚŝŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƐĞĐƚŝŽŶƐ�ϱ� ƚŽ�ϲ͖� ŝŶ�

ƚŚŝƐ� ƌĞƐƉĞĐƚ͕� ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ� ĂŶ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ĞǆĐŚĂŶŐĞ� ŽĨ� ǀŝĞǁƐ� ďĞƚǁĞĞŶ�DĞŵďĞƌƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�WƌŽũĞĐƚ�

dĞĂŵ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ŚĂůĨ� ŽĨ� ϮϬϭϳ͘� �ŽŶƐƵůƚĂƚŝŽŶ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� �ŽƵŶĐŝů� ƚŽŽŬ� ƉůĂĐĞ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ�

�ŽƵŶĐŝů�ŵĞĞƚŝŶŐ�ŽĨ�ϭ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϳ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ĚƌĂĨƚ�ZĞƉŽƌƚ�ǁĂƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ͘��ƚ�ƚŚŝƐ�ŽĐĐĂƐŝŽŶ͕�ƚŚĞ�

WƌŽũĞĐƚ�dĞĂŵ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĨĞĞĚďĂĐŬƐ�ĨƌŽŵ��ŽƵŶĐŝů�ŵĞŵďĞƌƐ͘���

�

dŚĞ� WƌŽũĞĐƚ� dĞĂŵ� ǁŽƵůĚ� ůŝŬĞ� ƚŽ� ĞǆƉƌĞƐƐ� ƚŚĞŝƌ� ƐƉĞĐŝĂů� ŐƌĂƚŝƚƵĚĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ǀĞƌǇ� ĐŽŶĐƌĞƚĞ�

ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ��ĚƌŝĂŶŽ�^ŝůǀĞƐƚƌŝ͕�DŝĐŚĂĞů�&ŽƌĚŚĂŵ�Y�͕�WƌŽĨĞƐƐŽƌ�&ĂďƌŝǌŝŽ��ĂĨĂŐŐŝ�

ĂŶĚ�WƌŽĨĞƐƐŽƌ�sĂůƐĂŵŝƐ�DŝƚƐŝůĞŐĂƐ͘� �



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�

ϭϬ�
�

^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�
dŚĞ� ƌƵůĞ�ŽĨ� ůĂǁ� ŝƐ� Ă� ĐŽŵƉůĞǆ� ĐŽŶĐĞƉƚ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ŚŝƐƚŽƌŝĐĂůůǇ�ĂŶĚ� ƚĂŬĞƐ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�

ƐŚĂƉĞƐ� ŝŶ� ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ� ĚĞŵŽĐƌĂƚŝĐ� ƚƌĂĚŝƚŝŽŶƐ͘� 'ĞŶĞƌĂůůǇ͕� ŝƚ� ƌĞĨĞƌƐ� ƚŽ� Ă� ƐǇƐƚĞŵ� ǁŚĞƌĞďǇ� Ăůů�

ŵĞŵďĞƌƐ� ŽĨ� Ă� ƐŽĐŝĞƚǇ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� Ăůů� ƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ^ƚĂƚĞ� ĂŶĚ� ŝƚƐ� ĂŐĞŶƚƐ͕� ĐŽŶĚƵĐƚ� ƚŚĞŝƌ�

ĂĨĨĂŝƌƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐƚƌŝĐƚ� ŽďƐĞƌǀĂŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂǁ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ũƵĚŝĐŝĂƌǇ� ĂĐƚƐ� ĂƐ� ŐƵĂƌĂŶƚŽƌ� ŽĨ� ƐƵĐŚ�

ŽďƐĞƌǀĂŶĐĞ͘� dŚĞ� ƌƵůĞ� ŽĨ� ůĂǁ� ŝƐ� ŐƌŽƵŶĚĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ůĞŐĂůŝƚǇ� ĂŶĚ� ŽŶ� ƚŚĞ�

ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŝĐŝĂƌǇ͘�

�

,ŝƐƚŽƌŝĐĂůůǇ͕ � ŽŶĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĞĂƌůŝĞƐƚ� ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌƵůĞ� ŽĨ� ůĂǁ� ŝƐ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ŚĂďĞĂƐ�

ĐŽƌƉƵƐ͘� �ůƌĞĂĚǇ� ŝŶ� ZŽŵĂŶ� ůĂǁ͕�ǁĞ� ĐĂŶ� ĨŝŶĚ� Ă� ƉƌŝŵŝƚŝǀĞ� ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŝŶ� ƚŚĞ�

/ŶƚĞƌĚŝĐƚŽ�ĚĞ�,ŽŵŝŶĞ�>ŝďĞƌŽ��ǆŚŝďĞŶĚŽ͕ϭϬ�ĂŝŵĞĚ�Ăƚ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞŝŶŐ�ƚŚĂƚ�Ă�ĨƌĞĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�

ĨƌŽŵ� ůŝďĞƌƚǇ�ďĞ�͞ĞǆŚŝďŝƚĞĚ͟� ƚŽ� ƚŚĞ� ũƵĚŐĞ͕� ƐŽ� ƚŚĂƚ�ŚĞ�ĐŽƵůĚ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ŚŝƐ�

ŝŵƉƌŝƐŽŶŵĞŶƚ͘��ǆŚŝďĞƌĞ�ǁĂƐ�ƚŚĞƌĞ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ĂƐ� ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ƚŽ�ƐĞĞ�ĂŶĚ�ƚŽƵĐŚ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶϭϭ�

ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĐĞůĞƌŝƚǇ�ŝŶ�ŝƚƐ�ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�;ĞǆĞĐƵƚŝŽŶͿ͘ϭϮ��ůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚŝƐ�ǁĂƐ�Ă�

ŵĞĂƐƵƌĞ� ŽĨ� Đŝǀŝů� ůĂǁ� ĂƉƉůǇŝŶŐ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƉƌŝǀĂƚĞ� ƉĂƌƚŝĞƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ĚŝĚ� ŶŽƚ� ƌĞĨĞƌ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕�ŝƚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞĂƌůŝĞƐƚ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶƐ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ůĞŐĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĨƌĞĞĚŽŵ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĂƌďŝƚƌĂƌǇ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ͘�

�

/Ŷ�ƉƵďůŝĐ�ůĂǁ͕�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ŚĂďĞĂƐ�ĐŽƌƉƵƐ�ĂƉƉĞĂƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�DĂŐŶĂ��ĂƌƚĂ�>ŝďĞƌƚĂƌƵŵ͕�ŝƐƐƵĞĚ�

ďǇ�<ŝŶŐ�:ŽŚŶ�ŽĨ��ŶŐůĂŶĚ�ŽŶ�ϭϱ�:ƵŶĞ�ϭϮϭϱ͕�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞĂƌůŝĞƐƚ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶƐ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ͕�ĂƐ�ŝƚ�ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞƐ�ƚŚĂƚ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŬŝŶŐ͕�ŝƐ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĂǁ͘�

KŶůǇ�ƚŚƌĞĞ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ϲϯ�ĐůĂƵƐĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ƉĂƌƚ�ŽĨ��ŶŐůŝƐŚ�ůĂǁ�ƚŽĚĂǇ͕ �ŽŶĞ�ďĞŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�

ŽĨ�ŚĂďĞĂƐ�ĐŽƌƉƵƐ͗�

�

͞EŽ�ĨƌĞĞ�ŵĂŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƐĞŝǌĞĚ�Žƌ�ŝŵƉƌŝƐŽŶĞĚ͕�Žƌ�ƐƚƌŝƉƉĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ƌŝŐŚƚƐ�Žƌ�ƉŽƐƐĞƐƐŝŽŶƐ͕�Žƌ�

ŽƵƚůĂǁĞĚ�Žƌ�ĞǆŝůĞĚ͕�Žƌ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŝŶ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ǁĂǇ͕�ŶŽƌ�ǁŝůů�ǁĞ�ƉƌŽĐĞĞĚ�

ǁŝƚŚ�ĨŽƌĐĞ�ĂŐĂŝŶƐƚ�Śŝŵ͕�Žƌ�ƐĞŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ͕�ĞǆĐĞƉƚ�ďǇ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵů�ũƵĚŐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ŚŝƐ�

ĞƋƵĂůƐ�Žƌ�ďǇ�ƚŚĞ�ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂŶĚ͘��

dŽ�ŶŽ�ŽŶĞ�ǁŝůů�ǁĞ�ƐĞůů͕�ƚŽ�ŶŽ�ŽŶĞ�ĚĞŶǇ�Žƌ�ĚĞůĂǇ�ƌŝŐŚƚ�Žƌ�ũƵƐƚŝĐĞ͘͟�
���������������������������������������� ��������
ϭϬ�ŽĚŝĨŝĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ϱϯϯ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŝŐĞƐƚŽ͕�>ŝď͘�y>///͕�dŝƚ͘�yy/y͘�
ϭϭ/ďŝĚ͘�ϯ�Α�ϴ͘�
ϭϮ/ďŝĚ͘�ϰ�Α�Ϯ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�

ϭϭ�
�

�

�ƵƌƌĞŶƚůǇ͕� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƌƵůĞ�ŽĨ� ůĂǁ� ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ĂƌĞ�

ĞŶƐŚƌŝŶĞĚ� ŝŶ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ƚĞǆƚƐ�ĂŶĚ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ǁŽƌůĚǁŝĚĞ͕�ĂƉƉůŝĞĚ�ĂŶĚ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�

ũƵĚŝĐŝĂƌǇ�ĂĐƌŽƐƐ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ůĞŐĂů�ĐƵůƚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶƐ͘��

�

�Ŷ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ�ĂƉƉůŝĞĚ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƚĞƐƚ�ŽĨ�͞ƚŚĞ�

ŵŽƐƚ� ƌŝŐŝĚ�ƐĐƌƵƚŝŶǇ͟� ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ� ŝŶ�ƐŽŵĞ� ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶƐ͘� /Ŷ� ƚŚĞ�h^͕� ƚŚĞ�^ƵƉƌĞŵĞ��ŽƵƌƚ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ĐĂƐĞ� ŽĨ� <ŽƌĞŵĂƚƐƵ͕ϭϯ� ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƌĂĐŝĂů� ďĂƐŝƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ŚĂĚ� ƚŽ� ďĞ�

ƐƵďũĞĐƚĞĚ� ƚŽ� ͞ƚŚĞ� ŵŽƐƚ� ƌŝŐŝĚ� ƐĐƌƵƚŝŶǇ͘͟ � dŚŝƐ� ĐĂƐĞ� ƌĞĨĞƌƌĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌŶŵĞŶƚ� ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�

ĚĞǀĞůŽƉĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�h^� ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŽĨ� :ĂƉĂŶĞƐĞ�ĚĞƐĐĞŶƚ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ŵĞƌŝĐĂŶ�

ĐŝƚŝǌĞŶƐ͘�/Ŷ�ŚŝƐ�ĚŝƐƐĞŶƚŝŶŐ�ŽƉŝŶŝŽŶ͕�:ƵƐƚŝĐĞ�KǁĞŶ�ZŽďĞƌƚƐ�ƐƚƌĞƐƐĞĚ�ƚŚĞ�ƵŶĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ŶĂƚƵƌĞ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�Dƌ�<ŽƌĞŵĂƚƐƵ�ǁĂƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ͗� ͚ŝƚ� ŝƐ� ƚŚĞ�

ĐĂƐĞ�ŽĨ� ĐŽŶǀŝĐƚŝŶŐ� Ă� ĐŝƚŝǌĞŶ�ĂƐ� Ă� ƉƵŶŝƐŚŵĞŶƚ� ĨŽƌ�ŶŽƚ� ƐƵďŵŝƚƚŝŶŐ� Śŝŵ� ƚŽ� ŝŵƉƌŝƐŽŶŵĞŶƚ� ŝŶ� Ă�

ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ� ĐĂŵƉ͕� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ŚŝƐ� ĂŶĐĞƐƚƌǇ͕ � ĂŶĚ� ƐŽůĞůǇ� ďĞĐĂƵƐĞ� ŽĨ� ŚŝƐ� ĂŶĐĞƐƚƌǇ͕ � ǁŝƚŚŽƵƚ�

ĞǀŝĚĞŶĐĞ�Žƌ�ŝŶƋƵŝƌǇ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ŚŝƐ�ůŽǇĂůƚǇ�ĂŶĚ�ŐŽŽĚ�ĚŝƐƉŽƐŝƚŝŽŶ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ͛͘�

KƚŚĞƌ� ĞǆĂŵƉůĞƐ� ŽĨ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ� ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ĐŽƵƌƚƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƉƌĞƐĞƌǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ŶŽŶͲŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚŚĞ��ĞůŵĂƌƐŚ�ĐĂƐĞ�

ŽĨ�ƚŚĞ�,ŽƵƐĞ�ŽĨ�>ŽƌĚƐ͕�ĚĞĐůĂƌŝŶŐ�ƵŶůĂǁĨƵů�ƚŚĞ�ŝŶĚĞĨŝŶŝƚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŚĂƌŐĞƐ�ŽĨ�ĨŽƌĞŝŐŶ�

ƚĞƌƌŽƌŝƐƚ� ƐƵƐƉĞĐƚƐ͖ϭϰ� ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� &ĞĚĞƌĂů�,ŝŐŚ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� 'ĞƌŵĂŶǇϭϱ� ĂŶĚ� ƚŚĞ�,ŝŐŚ�

�ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� �ƵƐƚƌŝĂ͕ϭϲ� ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� ŶŽ� ůĞŐĂů� ďĂƐŝƐ� ĨŽƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ŝĨ�ĂůůĞŐĞĚ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ďǇ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�

ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ŝŶ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͖� ĂŶĚ� ƚŚĞ� :ƵĚŐŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� �ƉƉĞĂů� ŽĨ� �ŶŐůĂŶĚ� ĂŶĚ�tĂůĞƐ͕�

ĚĞĐůĂƌŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� &ĂƐƚ� dƌĂĐŬ� ZƵůĞƐ͕� ǁŚŝĐŚ� ĞƐƚĂďůŝƐŚ� ƚŚĞ� ŵĂŶĚĂƚŽƌǇ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵͲ

ƐĞĞŬĞƌƐ�ƉĞŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨĂƐƚͲƚƌĂĐŬ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͕�ĂƌĞ�ƐǇƐƚĞŵŝĐĂůůǇ�ƵŶĨĂŝƌ�ĂŶĚ�ƵŶũƵƐƚ͘ϭϳ�

�

dŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĂůƵĞƐ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ��h�ŝƐ�ĨŽƵŶĚĞĚ�ĂŶĚ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕ �ĂůƐŽ�ŽŶĞ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ŐƵŝĚŝŶŐ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��h͛Ɛ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ĂĐƚŝŽŶ͘��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�dƌĞĂƚǇ�ŽŶ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�

���������������������������������������� ��������
ϭϯ<ŽƌĞŵĂƚƐƵ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�;EŽ�ϮϮͿ�ϯϮϯ�h͘^͘�Ϯϭϰ�;ϭϵϰϰͿ͘�
ϭϰ��ǀ�^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ŽĨ�^ƚĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�,ŽŵĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�΀ϮϬϬϰ΁�h<,>�ϱϲ͘�
ϭϱ�ƵŶĚĞƐŐĞƌŝĐŚƚƐŚŽĨ͕�Ϯϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϰ͕�s����ϯϭͬϭϰ͘�
ϭϲsĞƌǁĂůƚƵŶŐƐŐĞƌŝĐŚƚƐŚŽĨ͕�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϱ͕�ZK�ϮϬϭϰͬϮϭͬϬϬϳϱ͘��
ϭϳZ�;�ĞƚĞŶƚŝŽŶ��ĐƚŝŽŶͿ�ǀ�&ŝƌƐƚͲƚŝĞƌ�dƌŝďƵŶĂů�΀ϮϬϭϱ΁��t����ŝǀ�ϴϰϬ͘��



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�

ϭϮ�
�

;d�hͿϭϴ�ƌĞĂĚƐ͗��

�

͞dŚĞ� hŶŝŽŶ� ŝƐ� ĨŽƵŶĚĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ǀĂůƵĞƐ� ŽĨ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ� ŚƵŵĂŶ� ĚŝŐŶŝƚǇ͕� ĨƌĞĞĚŽŵ͕�

ĚĞŵŽĐƌĂĐǇ͕�ĞƋƵĂůŝƚǇ͕�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ�ĂŶĚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�

ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ďĞůŽŶŐŝŶŐ�ƚŽ�ŵŝŶŽƌŝƚŝĞƐ͘�dŚĞƐĞ�ǀĂůƵĞƐ�ĂƌĞ�ĐŽŵŵŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�

ŝŶ�Ă�ƐŽĐŝĞƚǇ� ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƉůƵƌĂůŝƐŵ͕�ŶŽŶͲĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ͕� ƚŽůĞƌĂŶĐĞ͕� ũƵƐƚŝĐĞ͕�ƐŽůŝĚĂƌŝƚǇ�ĂŶĚ�

ĞƋƵĂůŝƚǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�ǁŽŵĞŶ�ĂŶĚ�ŵĞŶ�ƉƌĞǀĂŝů͘͟�

�

tŚŝůĞ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϭ;ϭͿ�d�h�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞƐ�ƚŚĂƚ͗�

�

͞dŚĞ�hŶŝŽŶ͛Ɛ�ĂĐƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƐĐĞŶĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŐƵŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ǁŚŝĐŚ�

ŚĂǀĞ�ŝŶƐƉŝƌĞĚ�ŝƚƐ�ŽǁŶ�ĐƌĞĂƚŝŽŶ͕�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĞŶůĂƌŐĞŵĞŶƚ͕�ĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƚ�ƐĞĞŬƐ�ƚŽ�

ĂĚǀĂŶĐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ǁŝĚĞƌ� ǁŽƌůĚ͗� ĚĞŵŽĐƌĂĐǇ͕� ƚŚĞ� ƌƵůĞ� ŽĨ� ůĂǁ͕� ƚŚĞ� ƵŶŝǀĞƌƐĂůŝƚǇ� ĂŶĚ�

ŝŶĚŝǀŝƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ĨƌĞĞĚŽŵƐ͕�ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ�ŚƵŵĂŶ�ĚŝŐŶŝƚǇ͕�

ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ�ĞƋƵĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƐŽůŝĚĂƌŝƚǇ͕�ĂŶĚ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�

EĂƚŝŽŶƐ��ŚĂƌƚĞƌ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘͟�

�

�h�ĂĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝĞůĚ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ�ĂŶĚ�ŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ͲďŽƚŚ�ǁŝƚŚŝŶ��h�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ŝŶ�

ŝƚƐ� ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ� ǁŝƚŚ� ƚŚŝƌĚ� ĐŽƵŶƚƌŝĞƐͲ� ŵƵƐƚ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ŚĂǀĞ� Ăƚ� ŝƚƐ� ĐŽƌĞ� ƚŚĞ� ƌĞƐƉĞĐƚ͕�

ĂĚǀĂŶĐĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƉƌŽŵŽƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ͘�

�

/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ǀĂůƵĞƐ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ��h�ŝƐ�ĨŽƵŶĚĞĚ�ĂƌĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ�ŽďƐĞƌǀĞĚ͕�ƚŚĞ�

d�h�ĂůƐŽ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞƐ�Ă�ƐĂŶĐƚŝŽŶŝŶŐ�ŵĞĐŚĂŶŝƐŵ�ŝŶ��ƌƚ�ϳ͕�ĂŝŵĞĚ�Ăƚ�ƐƵƐƉĞŶĚŝŶŐ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ�

DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�͚Ă�ƐĞƌŝŽƵƐ�ďƌĞĂĐŚ�ďǇ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĂůƵĞƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ŝŶ�

�ƌƚŝĐůĞ�Ϯ͛͘ ��

�

/Ŷ� ϮϬϭϰ͕� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ĂĚŽƉƚĞĚ� Ă� ŶĞǁ� &ƌĂŵĞǁŽƌŬ� ƚŽ� ƐƚƌĞŶŐƚŚĞŶ� ƚŚĞ� ƌƵůĞ� ŽĨ�

ůĂǁ͘ϭϵ�dŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ƚŚĞƌĞ�ƚŚĂƚ͗�

�

���������������������������������������� ��������
ϭϴdƌĞĂƚǇ�ŽŶ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�;d�hͿ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ͘��
ϭϵ�ŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�͚��ŶĞǁ��h�&ƌĂŵĞǁŽƌŬ�ƚŽ�
ƐƚƌĞŶŐƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ͛��KD;ϮϬϭϰͿ�ϭϱϴ�ĨŝŶĂůͬϮ͕�ϭϵ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϰ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�

ϭϯ�
�

͞dŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ�ŚĂƐ�ƉƌŽŐƌĞƐƐŝǀĞůǇ�ďĞĐŽŵĞ�Ă�ĚŽŵŝŶĂŶƚ�ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶĂů�

ŵŽĚĞů� ŽĨ� ŵŽĚĞƌŶ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ĂŶĚ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶƐ� ;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƚŚĞ�

hŶŝƚĞĚ�EĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞͿ�ƚŽ�ƌĞŐƵůĂƚĞ�ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽǁĞƌƐ͘�/ƚ�

ŵĂŬĞƐ� ƐƵƌĞ� ƚŚĂƚ� Ăůů� ƉƵďůŝĐ� ƉŽǁĞƌƐ� ĂĐƚ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐƚƌĂŝŶƚƐ� ƐĞƚ� ŽƵƚ� ďǇ� ůĂǁ͕� ŝŶ�

ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ǀĂůƵĞƐ� ŽĨ� ĚĞŵŽĐƌĂĐǇ� ĂŶĚ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ͕� ĂŶĚ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ�

ĐŽŶƚƌŽů�ŽĨ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŵƉĂƌƚŝĂů�ĐŽƵƌƚƐ͘͟ϮϬ�

�

dŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ĂůƐŽ�ƌĞĐĂůůĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŽƌĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ�ĂƐ�Ă�ĐŽŵŵŽŶ�ǀĂůƵĞ�ŝŶ�

ƚŚĞ��h�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��h�;�:�hͿ�ĂŶĚ�

ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� ,ƵŵĂŶ� ZŝŐŚƚƐ� ;��ƚ,ZͿ͕� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ŝƚ� ŝŶĐůƵĚĞƐ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ� ŽĨ�

ůĞŐĂůŝƚǇ͕� ůĞŐĂů� ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ͕ � ƉƌŽŚŝďŝƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƌďŝƚƌĂƌŝŶĞƐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĞǆĞĐƵƚŝǀĞ� ƉŽǁĞƌƐ͕� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�

ĂŶĚ� ŝŵƉĂƌƚŝĂů� ĐŽƵƌƚƐ͕�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�

ĞƋƵĂůŝƚǇ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ůĂǁ͘Ϯϭ��

�

dŚĞ��:�h�ŚĂƐ�ƐƚƌĞƐƐĞĚ�ƚŚĂƚ͕�ǁŚĞŶ�ĂƉƉůǇŝŶŐ��h�ůĂǁ͕�ƚŚĞ��h�ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�

ĂƌĞ�ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ũƵĚŝĐŝĂů�ƐĐƌƵƚŝŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƚŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ� ƚŚĞŝƌ�ĂĐƚƐ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�dƌĞĂƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�

ƚŚĞ� ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ� ŽĨ� �h� ůĂǁ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ͘ϮϮ� >ŝŬĞǁŝƐĞ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂƐ�

ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚůǇ�ĂĨĨŝƌŵĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ�ŝƐ�Ă�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŝŶŚĞƌĞŶƚ�ŝŶ�Ăůů�ĂƌƚŝĐůĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ĂŶĚ�

ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�͚ƚŽ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁ͕�

ƌĞƋƵŝƌŝŶŐ�ŝƚ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ͕�Ă�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŝŶŚĞƌĞŶƚ�ŝŶ�Ăůů�ƚŚĞ��ƌƚŝĐůĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕�ĂŶǇ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ŝŶ�ŬĞĞƉŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϱ͕�ŶĂŵĞůǇ�ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ�ƚŚĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĨƌŽŵ�ĂƌďŝƚƌĂƌŝŶĞƐƐ͛͘ Ϯϯ�

�

/Ŷ� ƚŚŝƐ� ƌĞŐĂƌĚ͕� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� WĂƌůŝĂŵĞŶƚ͕� ŝŶ� ŝƚƐ� ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ� ŽĨ� ϴ� ^ĞƉƚĞŵďĞƌ� ϮϬϭϱ� ŽŶ� ƚŚĞ�

ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�;ϮϬϭϯͲϮϬϭϰͿϮϰ͕�ĂĨĨŝƌŵĞĚ�ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ�ƌƵůĞ�

ŽĨ�ůĂǁ�ŝƐ�ƚŚĞ�ďĂĐŬďŽŶĞ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ůŝďĞƌĂů�ĚĞŵŽĐƌĂĐǇ͕�ĂŶĚ�ŝƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽƵŶĚŝŶŐ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�

���������������������������������������� ��������
ϮϬ/ďŝĚ͘�Ɖ�ϯͲϰ͘�
Ϯϭ/ďŝĚ͘�Ɖ�ϰ͘�
ϮϮ�ͲϰϬϮͬϬϱ�W�ĂŶĚ��ͲϰϭϱͬϬϱ�<ĂĚŝ�ĂŶĚ��ů��ĂƌĂŬĂĂƚ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϬϴ͗ϰϲϭ͕�ƉĂƌĂ�ϯϭϲ͘�
Ϯϯ� ^ƚĂĨĨŽƌĚ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϰϲϮϵϱͬϵϵ� ;��ƚ,Z� Ϯϴ�DĂǇ� ϮϬϬϮͿ͕� ƉĂƌĂ� ϲϯ͖� ƐĞĞ� ĂůƐŽ�
��ƚ,Z͕��ŵƵƵƌ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�;ϭϵϵϲͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϵϳϳϲͬϵϮ�;��ƚ,Z͕�Ϯϱ�:ƵŶĞ�ϭϵϵϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�

ϮϰDŽƚŝŽŶ�ĨŽƌ�Ă��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ZĞƐŽůƵƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�
;ϮϬϭϯͲϮϬϭϰͿ�;ϮϬϭϰͬϮϮϱϰ;/E/ͿͿ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�

ϭϰ�
�

ŽĨ� ƚŚĞ� �h�ƐƚĞŵŵŝŶŐ�ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�ĐŽŵŵŽŶ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ƚƌĂĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�Ăůů�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͟Ϯϱ͘� /ƚ�

ƌĞĐĂůůĞĚ�ƚŚĂƚ�͞ƌĞƐƉĞĐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ�ŝƐ�Ă�ƉƌĞƌĞƋƵŝƐŝƚĞ� ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�

ƌŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ƐŚŽƵůĚ� ŶŽƚ� ĐŽŵƉƌŽŵŝƐĞ� ƚŚĞŵ͕� ΀ĂŶĚ΁� ƌĞĐĂůůƐ� ƚŚĂƚ� ƵŶĚĞƌ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��h�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�

ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶ͘͟ Ϯϲ�dŚĞ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ƚŚĞŶ͗�

�

͞�ŽŶĚĞŵŶƐ�ƚŚĞ� ŝŶĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚĞ� ƌĞĐŽƵƌƐĞ� ƚŽ�ƵŶůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕�

ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ͕� ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ� ĂŶĚ� ƐƚĂƚĞůĞƐƐ� ƉĞƌƐŽŶƐ͖� ΀͙΁� ƌĞĐĂůůƐ�

ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ŵƵƐƚ�ƌĞŵĂŝŶ�Ă�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ� ůĂƐƚ�ƌĞƐŽƌƚ�ĂŶĚ�ƵƌŐĞƐ� ƚŚĞ�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƚŽ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ͖� ĐŽŶĚĞŵŶƐ� ƚŚĞ� ĂƉƉĂůůŝŶŐ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ƐŽŵĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ƵƌŐĞƐ� ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƚŽ�ĂĚĚƌĞƐƐ�

ƚŚĞŵ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĚĞůĂǇ͖�ƌĞŝƚĞƌĂƚĞƐ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ĂƌĞ�ŐƌĂŶƚĞĚ�

ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƌŝŐŚƚƐ͘͟Ϯϳ�

�

dŚĞ� WĂƌůŝĂŵĞŶƚ� ĂůƐŽ� ƐƚƌĞƐƐĞĚ� ͞ƚŚĞ� ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ� ŽĨ� ĚĞŵŽĐƌĂƚŝĐ� ĐŽŶƚƌŽů� ŽĨ� Ăůů� ĨŽƌŵƐ� ŽĨ�

ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ƉƵƌƐƵĂŶƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ůĂǁƐ� ŽŶ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ĂƐǇůƵŵ͟Ϯϴ� ĂŶĚ� ĐĂůůĞĚ� ͚ĨŽƌ�

ĐůŽƐĞƌ�ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�ŽĨ�ŵŝŐƌĂŶƚ�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞƐ͛͘Ϯϵ�

�

�ƚ��h�ůĞǀĞů͕�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ĂƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĂůƵĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��h�ŝƐ�ĂƌƚŝĐƵůĂƚĞĚ�

ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ� d�h� ĂƌŽƵŶĚ� ƚŚƌĞĞ� ĂƌĞĂƐ͗� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ŽĨ� &ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ZŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ�

hŶŝŽŶ�;ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌͿ͕�ƚŚĞ���,Z͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽŐŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ĂƐ�;ůĞŐĂůůǇ�ďŝŶĚŝŶŐͿ�

ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ��h�>Ăǁ͗�

�

x� dŚĞ�hŶŝŽŶ� ƌĞĐŽŐŶŝƐĞƐ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ͕� ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ĂŶĚ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ƐĞƚ�ŽƵƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ�

&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ZŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� hŶŝŽŶ� ŽĨ� ϳ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϮϬϬϬ͕� ĂƐ� ĂĚĂƉƚĞĚ� Ăƚ�

^ƚƌĂƐďŽƵƌŐ͕� ŽŶ� ϭϮ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϮϬϬϳ͕� ǁŚŝĐŚ� ƐŚĂůů� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ůĞŐĂů� ǀĂůƵĞ� ĂƐ� ƚŚĞ�

dƌĞĂƚŝĞƐ͘�

΀͙΁�

���������������������������������������� ��������
Ϯϱ/ďŝĚ͘�ƌĞĐŝƚĂů�^͘�
Ϯϲ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϴ͘�
Ϯϳ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϮϰ͘�
Ϯϴ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϮϲ͘�
Ϯϵ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϮϳ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�

ϭϱ�
�

dŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ͕�ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ĂŶĚ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�΀͙΁�ǁŝƚŚ�ĚƵĞ�

ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƚŚĂƚ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞƐ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͘�

x� dŚĞ� hŶŝŽŶ� ƐŚĂůů� ĂĐĐĞĚĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ,ƵŵĂŶ�

ZŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�&ƌĞĞĚŽŵƐ�΀͙΁�

x� &ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ͕�ĂƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�

,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�&ƌĞĞĚŽŵƐ�ĂŶĚ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ƌĞƐƵůƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�

ƚƌĂĚŝƚŝŽŶƐ�ĐŽŵŵŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͕� ƐŚĂůů� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�

hŶŝŽŶ͛Ɛ�ůĂǁ͘�

�

/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��h͛Ɛ�ůĞŐĂů�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ�ƚŚĞŶ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ƚƌĂŶƐƉŽƐŝƚŝŽŶ�ĂŶĚͬŽƌ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�

ŽĨ� �h� ůĂǁ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĞŐĂů� ŽƌĚĞƌƐ� ŽĨ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͕� ĂƐ�ǁĞůů� ĂƐ� ƚŚĞ� ƌŽůĞ� ŽĨ� ŶĂƚŝŽŶĂů�

ũƵĚŐĞƐ�ǁŚĞŶ�ĂĐƚŝŶŐ�ĂƐ��h�ĐŽƵƌƚƐ�ŝŶ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚŝŶŐ�ĂŶĚ�ĂƉƉůǇŝŶŐ��h�ůĂǁ͘�

�

dŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ůŝďĞƌƚǇ� ĂƉƉĞĂƌƐ� ƉƌŽŵŝŶĞŶƚůǇ� ŝŶ� Ăůů� ƚŚƌĞĞ� ƐŽƵƌĐĞƐ� ŽĨ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ� Ăƚ� �h�

ůĞǀĞů͗�ĂƐ�Ă� ƌŝŐŚƚ�ĞŶƐŚƌŝŶĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ � ĂƐ�Ă� ƌŝŐŚƚ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ���,Z�ǁŚŝĐŚ�ƐŚĂůů�ďĞ�

ďŝŶĚŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ŽŶ�ƚŚĞ��h�ŝƚƐĞůĨ� ŝĨ�ĂŶĚ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ��h�ĂĐĐĞĚĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ���,Z͕�ĂŶĚ�ĂƐ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� �h� ůĂǁ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ŝƚƐ� ƌĞĐŽŐŶŝƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ��,Z� ĂŶĚ� ŝŶ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ƚƌĂĚŝƚŝŽŶ�

ĐŽŵŵŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͘�

�

�ƌƚŝĐůĞ� ϲ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͚�ǀĞƌǇŽŶĞ� ŚĂƐ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ůŝďĞƌƚǇ� ĂŶĚ� ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�

ƉĞƌƐŽŶ͛͘� tŚŝůĞ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ� ��,Z� ŽŶůǇ� ĂůůŽǁƐ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ͕� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƐƵĐŚ� Ă�

ŵĞĂƐƵƌĞ� ŝƐ� ͞ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� Ă� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ� ďǇ� ůĂǁ͕͟ � ŝŶ� ǀĞƌǇ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ĐĂƐĞƐ͕�

ŝŶĐůƵĚŝŶŐ͗�

�

;WĂƌĂŐƌĂƉŚ�ĨͿ�͞ƚŚĞ�ůĂǁĨƵů�ĂƌƌĞƐƚ�Žƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ŚŝƐ�ĞĨĨĞĐƚŝŶŐ�ĂŶ�

ƵŶĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ� ĞŶƚƌǇ� ŝŶƚŽ� ƚŚĞ� ĐŽƵŶƚƌǇ� Žƌ� ŽĨ� Ă� ƉĞƌƐŽŶ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ǁŚŽŵ� ĂĐƚŝŽŶ� ŝƐ� ďĞŝŶŐ�

ƚĂŬĞŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŽ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�Žƌ�ĞǆƚƌĂĚŝƚŝŽŶ͘͟�

;WĂƌĂŐƌĂƉŚ�ďͿ�͞ƚŚĞ�ůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƐĞĐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĨƵůĨŝůŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�

ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͘͟�

�

�ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƌĞŐƵůĂƚĞƐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŝŶ�ĨŽƵƌ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗�



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�

ϭϲ�
�

�

Ϯ͘��ǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽ�ŝƐ�ĂƌƌĞƐƚĞĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ƉƌŽŵƉƚůǇ͕�ŝŶ�Ă�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ǁŚŝĐŚ�ŚĞ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚƐ͕�

ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ŚŝƐ�ĂƌƌĞƐƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĐŚĂƌŐĞ�ĂŐĂŝŶƐƚ�Śŝŵ͘�

ϯ͘��ǀĞƌǇŽŶĞ�ĂƌƌĞƐƚĞĚ�Žƌ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϭ�;ĐͿ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�

�ƌƚŝĐůĞ� ƐŚĂůů� ďĞ� ďƌŽƵŐŚƚ� ƉƌŽŵƉƚůǇ� ďĞĨŽƌĞ� Ă� ũƵĚŐĞ� Žƌ� ŽƚŚĞƌ� ŽĨĨŝĐĞƌ� ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ� ďǇ� ůĂǁ� ƚŽ�

ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ũƵĚŝĐŝĂů�ƉŽǁĞƌ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞŶƚŝƚůĞĚ� ƚŽ�ƚƌŝĂů�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ƚŝŵĞ�Žƌ� ƚŽ�ƌĞůĞĂƐĞ�

ƉĞŶĚŝŶŐ�ƚƌŝĂů͘�ZĞůĞĂƐĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶĞĚ�ďǇ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ƚŽ�ĂƉƉĞĂƌ�ĨŽƌ�ƚƌŝĂů͘�

ϰ͘� �ǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽ� ŝƐ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ� ŚŝƐ� ůŝďĞƌƚǇ� ďǇ� ĂƌƌĞƐƚ� Žƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĞŶƚŝƚůĞĚ� ƚŽ� ƚĂŬĞ�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ďǇ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ŚŝƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƐƉĞĞĚŝůǇ�ďǇ�Ă�ĐŽƵƌƚ�

ĂŶĚ�ŚŝƐ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŽƌĚĞƌĞĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ůĂǁĨƵů͘�

ϱ͘� �ǀĞƌǇŽŶĞ� ǁŚŽ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� ƚŚĞ� ǀŝĐƚŝŵ� ŽĨ� ĂƌƌĞƐƚ� Žƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ� ĐŽŶƚƌĂǀĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ƌƚŝĐůĞ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ĂŶ�ĞŶĨŽƌĐĞĂďůĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘�

�

&ƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ��h�ůĂǁ͕��ƌƚŝĐůĞ�ϰϭ�;ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŐŽŽĚ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶͿ�ĂŶĚ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�;ƌŝŐŚƚ�

ƚŽ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ�ĂŶĚ�Ă�ĨĂŝƌ� ƚƌŝĂůͿ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĂƌĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͘��ůƚŚŽƵŐŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϭ�ŽĨ� ƚŚĞ�

�ŚĂƌƚĞƌ͕ � ǁŚŝĐŚ� ŝŶĐůƵĚĞƐ͕� ŝŶƚĞƌ� ĂůŝĂ͕� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ŽĨ� ĞǀĞƌǇ� ƉĞƌƐŽŶ� ƚŽ� ďĞ� ŚĞĂƌĚ� ďĞĨŽƌĞ� ĂŶǇ�

ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ŵĞĂƐƵƌĞ� ǁŚŝĐŚ� ǁŽƵůĚ� ĂĨĨĞĐƚ� Śŝŵ� ĂĚǀĞƌƐĞůǇ� ŝƐ� ƚĂŬĞŶ͕� ŝƐ� ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ� ƐŽůĞůǇ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ�ŽĨ� ƚŚĞ��h͕�ƐƵĐŚ�Ă� ƌŝŐŚƚ� ŝƐ�ŶĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ� ŝŶŚĞƌĞŶƚ� ŝŶ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ĚĞĨĞŶĐĞ͕� ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� Ă� ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� �h� ůĂǁ� ĂŶĚ� ŝƚ� ďŝŶĚƐ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͕� ƚŽŽ͘� dŚĞ�

ŽďƐĞƌǀĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ƚŽ�ĚĞĨĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĞǀĞŶ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�

ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĞǆƉƌĞƐƐůǇ� ƉƌŽǀŝĚĞ� ĨŽƌ� ƐƵĐŚ� Ă� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ;�Ͳϯϴϯͬϭϯ� WWh͕�

D͘'͕͘�E͘Z͕͘�ϭϬ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯ͕�ƉĂƌĂ͘�ϯϮϯϬ͖��Ͳϭϲϲͬϭϯ͕�DŝŬĂƌƵďĞŐĂ͕�ϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϰ͕�ƉĂƌĂƐ͘�

ϰϯ͕�ϰϱϯϭ͖��ͲϮϰϵͬϭϯ͕��ŽƵĚũůŝĚĂ͕�ϭϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϰ͕�ƉĂƌĂƐ͘�ϯϬͲϯϭϯϮͿ͘�

�

dŚĞ� ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ��,Z� ĂŶĚ� ƚŚĞ� �h� ůĞŐĂů� ŽƌĚĞƌ� ŝƐ� Ă� ŵƵůƚŝĨĂĐĞƚĞĚ� ŽŶĞ͘� /Ŷ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�;ŽŶ�ƚŚĞ�ƐĐŽƉĞ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐͿ�

ĞƐƚĂďůŝƐŚĞƐ�ŝŶ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϯ͗�

�

͞/Ŷ�ƐŽ�ĨĂƌ�ĂƐ�ƚŚŝƐ��ŚĂƌƚĞƌ�ĐŽŶƚĂŝŶƐ�ƌŝŐŚƚƐ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ�ƚŽ�ƌŝŐŚƚƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϯϬ�Ͳϯϴϯͬϭϯ�WWh�D͘'͘�ĂŶĚ�E͘Z͘�ǀ�^ƚĂĂƚƐƐĞĐƌĞƚĂƌŝƐ�ǀĂŶ�sĞŝůŝŐŚĞŝĚ�ĞŶ�:ƵƐƚŝƚŝĞ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϯϯ͕�ƉĂƌĂ�ϯϮ͘�
ϯϭ�Ͳϭϲϲͬϭϯ�DŝŬĂƌƵďĞŐĂ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϯϯϲ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϯ͕�ϰϱ͘�
ϯϮ�ͲϮϰϵͬϭϯ��ŽƵĚũůŝĚĂ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϰϯϭ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϬͲϯϭ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�

ϭϳ�
�

�ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ,ƵŵĂŶ� ZŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ� &ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� &ƌĞĞĚŽŵƐ͕� ƚŚĞ�

ŵĞĂŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐĐŽƉĞ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĂƐ�ƚŚŽƐĞ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ�

�ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͘� dŚŝƐ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ƐŚĂůů� ŶŽƚ� ƉƌĞǀĞŶƚ� hŶŝŽŶ� ůĂǁ� ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ� ŵŽƌĞ� ĞǆƚĞŶƐŝǀĞ�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘͟�

�

dŚĞ� �ǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌϯϯ� ŽŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱϮ͕� ǁŚŝĐŚ� ĂƌĞ� ƚŽ� ďĞ� ŐŝǀĞŶ� ĚƵĞ� ƌĞŐĂƌĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�;ĂƐ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�d�hͿ͕�ŝĚĞŶƚŝĨǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�

��,Z�ĂƐ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĂŶĚ�ĞǆƉůĂŝŶ�ƚŚĂƚ�͚ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐĐŽƉĞ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂƌĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ďǇ�ƚŚĞ�ƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�

ďǇ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�

�ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͛͘�

�

dŽ�ƐƵŵ�ƵƉ͕�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ�ĞŶũŽǇƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��h�ůĞŐĂů�ŽƌĚĞƌ�

ŝƐ� ŐŝǀĞŶ� ďǇ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ � ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ� �:�h� ĂŶĚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�

��,Z͖�ďǇ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ĐŽŵŵŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ƚƌĂĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�DĞŵďĞƌ�

^ƚĂƚĞƐ͖�ĂŶĚ�ĞǀĞŶƚƵĂůůǇ͕ �ĚŝƌĞĐƚůǇ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ���,Z� ŝƚƐĞůĨ� ŝĨ�ĂŶĚ�ǁŚĞŶ� ƚŚĞ��h�ĂĐĐĞĚĞƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�

��,Z͘��

�

/ƚ�ŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŽ�ƐƚƌĞƐƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ���,Z�;ĂƐ�ŽƵƚůŝŶĞĚ�ĂďŽǀĞͿ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�

hŶŝŽŶ� ŵƵƐƚ� ƌĞƐƉĞĐƚ͕� ďƵƚ� ŶŽƚŚŝŶŐ� ƉƌĞǀĞŶƚƐ� ƚŚĞ� hŶŝŽŶ� ĨƌŽŵ� ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ� ŵŽƌĞ� ĞǆƚĞŶƐŝǀĞ�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘� /Ŷ� ĨĂĐƚ͕� ǁŚĞŶ� ŝƚ� ĐŽŵĞƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ŚƵŵĂŶ� ƌŝŐŚƚƐ͕� ƚŚĞ� ƐĐŽƉĞ� ĂŶĚ�

ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝƐ�ĐŽŶƐƚĂŶƚůǇ�ĞǀŽůǀŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�͞ůŝǀŝŶŐ�ŶĂƚƵƌĞ͟�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�

ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚůǇ� ƌĞĂĨĨŝƌŵĞĚ�ďǇ� ŚƵŵĂŶ� ƌŝŐŚƚƐ�ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�ďŽĚŝĞƐ͕� ƐƵĐŚ�ĂƐ�

ƚŚĞ���ƚ,Z͘�/ŶƚĞƌƉƌĞƚŝŶŐ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǀŽůǀŝŶŐ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁ�ŝƐ�Ă�

ǁĞůůͲĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ƌƵůĞ� ŽĨ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͕� ĂƐ� ŝƚ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ǁŚĞŶ�

ƌĞĨĞƌƌŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ���,Z�ĂƐ�Ă�͞ůŝǀŝŶŐ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ͘͟ ϯϰ�dŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĞŶƐŚƌŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂǁ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ďĞ�

ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ůŝŐŚƚ� ŽĨ� ƉƌĞƐĞŶƚ� ĚĂǇ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ƐŽ� ĂƐ� ƚŽ� ďĞ� ƉƌĂĐƚŝĐĂů� ĂŶĚ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĂŶĚ�

ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ�ĞǀŽůǀŝŶŐ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĨŝĞůĚ�ŽĨ�ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ŚĂǀĞ� ƚŽ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ǁŚĞŶ�

ĂƉƉůǇŝŶŐ� ĞǆŝƐƚŝŶŐ� ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ͘� /Ŷ� ƚŚŝƐ� ƌĞŐĂƌĚ͕� ƚŚĞ� ƌŽůĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ũƵĚŐĞ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ�

���������������������������������������� ��������
ϯϯ�h��ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ��ƌƚ�ϱϮ͘�
ϯϰdǇƌĞƌ� ǀ�hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ�ŶŽ�ϱϴϱϲͬϳϮ� ;��ƚ,Z� Ϯϱ��Ɖƌŝů� ϭϵϳϴͿ�ƉĂƌĂ�ϯϭ͖��ƵƐƚŝŶ� ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϯϵϲϵϮͬϬϵ͕�ϰϬϳϭϯͬϬϵ�ĂŶĚ�ϰϭϬϬϴͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϱ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϯ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�

ϭϴ�
�

ƵŶĚĞƌĞƐƚŝŵĂƚĞĚ͘� �Ǉ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚŝŶŐ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ� ŽĨ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƵŶĚĞƌ�

ƌĞůĞǀĂŶƚ� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ͕� ĂƐ�ǁĞůů� ĂƐ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ĨƌĂŵĞǁŽƌŬƐ� ĂŶĚ͕� ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ � ƚŚĞ�

ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ŶŽŶͲŶĂƚŝŽŶĂůƐ͕�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ũƵĚŐĞ�ŝƐ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ƉƌŽĐĞƐƐ�ŽĨ�ůĂǁͲŵĂŬŝŶŐ�Ăƚ��h�ůĞǀĞů͕�ƐŚĂƉŝŶŐ�ĂŶĚ�ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ůŝďĞƌƚǇ͘ � >ŝŬĞǁŝƐĞ͕�ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚƐ͕� ĂĐƚŝŶŐ� ĂƐ� �h� ĐŽƵƌƚƐ�ǁŚĞŶ� ƚŚĞǇ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚ� �h� ůĂǁ͕�

ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ��h�ůĂǁ͘�

�

/Ŷ� ƚŚĞ� �h� ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ� ůĂǁ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� ŶŽ� ŵĂŶĚĂƚŽƌǇ� ƌƵůĞ� Žƌ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� ĂŶĚ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ĚŽĐƵŵĞŶƚ�

ͣ�ĞǇŽŶĚ� �ĞƚĞŶƚŝŽŶ͗� �� 'ůŽďĂů� ^ƚƌĂƚĞŐǇ� ƚŽ� ^ƵƉƉŽƌƚ� 'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚƐ� ƚŽ� �ŶĚ� ƚŚĞ� �ĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ�

�ƐǇůƵŵ�^ĞĞŬĞƌƐ�ĂŶĚ�ZĞĨƵŐĞĞƐ�ϮϬϭϰͲϮϬϭϵ͕͞ �ƚŚĞ�hE,�Z�ŝŶǀŝƚĞƐ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŽ�ĂĚŽƉƚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂĐƚŝŽŶ�

ƉůĂŶƐ�ǁŚŝĐŚ� ƐŚŽƵůĚ� ĂŵŽŶŐ� ŽƚŚĞƌ� ĂƐƉĞĐƚƐ� ŝŶĐůƵĚĞ� ĂĐĐƵƌĂƚĞ� ĂŶĚ� ƵƉ� ƚŽ�ĚĂƚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ŽŶ�

ƉŽůŝĐŝĞƐ� ĂŶĚ� ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů� ĚĂƚĂ͘� dŚĞ� hE,�Z� ƉƌŽƉŽƐĞƐ� ƚŽ� ĞƐƚĂďůŝƐŚ�

ƚƌĂŶƐƉĂƌĞŶƚ�ŵĞĐŚĂŶŝƐŵƐ�ĨŽƌ�ƌĞƋƵĞƐƚŝŶŐ�ĚĂƚĂ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ĨŽƌ�ĐŽůůĞĐƚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐŚĂƌŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ĚĂƚĂ͘�

KĨĨŝĐŝĂů� ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ�ĂŶĚ�ƌĞƉŽƌƚƐ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐƌŽƐƐͲĐŚĞĐŬĞĚ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ƐŽƵƌĐĞƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�

ĞŶƐƵƌĞ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶĐǇ�ĂŶĚ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ͘ϯϱ�dŚĞ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ďĞůŽǁ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ŽĨ� ŝŵŵŝŐƌĂŶƚƐ�ƐĞƌǀĞƐ�ŽŶůǇ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ǀĞƌǇ�ƌŽƵŐŚ�ƉŝĐƚƵƌĞ�ŽŶ� ƚŚĞ�ƐĐĂůĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ĂĨŽƌĞŵĞŶƚŝŽŶĞĚ� ŐƌŽƵƉ� ŽĨ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ� �ƵƌŽƉĞ͘� dŚŝƐ� ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�

ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĂůůŽǁ� Ă� ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ� ĂŶĚ� ƌĞůŝĂďůĞ�ŽǀĞƌǀŝĞǁ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƐĐĂůĞ�ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ�ĂĐƌŽƐƐ��ƵƌŽƉĞ͖�ŝŶ�ƐŽŵĞ�ĐĂƐĞƐ͕�ƚŚĞ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŝŶĐůƵĚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ŝŶ�ƉŽůŝĐĞ�Žƌ�ďŽƌĚĞƌ�ŐƵĂƌĚ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�Žƌ� ŝƚ� ƌĞĨĞƌƐ�ŽŶůǇ� ƚŽ�Ă�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƵŶŝƚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�Žƌ�ƚŽ�Ă�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ƚŝŵĞ͘� dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ŝŶ� ŵŽƐƚ� ĐĂƐĞƐ� ŶƵŵďĞƌƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ�

ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͘��&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐĂů�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ďǇ�'ůŽďĂů�

�ĞƚĞŶƚŝŽŶ� WƌŽũĞĐƚ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ǀĂƌŝŽƵƐ� ƐŽƵƌĐĞƐ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ŶŽŶͲŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚĂů� ĂŶĚ� ŽĨĨŝĐŝĂů�

ƐŽƵƌĐĞƐ͕�ŵĂǇ� ĚŝĨĨĞƌ� ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂůůǇ͘ � &Žƌ� ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ� �>/� ZĞƉŽƌƚ͕� ƚŚĞ� WƌŽũĞĐƚ�dĞĂŵ� ŚĂƐ�

ĐŽůůĞĐƚĞĚ� ƐŽŵĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� ƉĂƌƚůǇ� ĐƌŽƐƐͲĐŚĞĐŬĞĚ� ĂŶĚ� ƉƵďůŝƐŚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� �ƐǇůƵŵ�

/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� �ĂƚĂ� �ĂƐĞ� ;�/��Ϳ͕� ��Z�� ;�ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽƵŶĐŝů� ŽŶ� ZĞĨƵŐĞĞ� ĂŶĚ� �ǆŝůĞƐͿ͕� 'ůŽďĂů�

�ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕ϯϲ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ��ŐĞŶĐǇ͘ �ϯϳ�

���������������������������������������� ��������
ϯϱhE,�Z͕�Ζ�ĞǇŽŶĚ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ͗���'ůŽďĂů�^ƚƌĂƚĞŐǇ�ƚŽ�^ƵƉƉŽƌƚ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚƐ�ƚŽ��ŶĚ�ƚŚĞ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ��ƐǇůƵŵ�
^ĞĞŬĞƌƐ�ĂŶĚ�ZĞĨƵŐĞĞƐ�ϮϬϭϰͲϮϬϭϵΖ�Ϯϱ�/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�ZĞĨƵŐĞĞ�ůĂǁ�Ϯϱ͕�ϯϴϯ͘��
ϯϲ� 'ůŽďĂů� �ĞƚĞŶƚŝŽŶ� WƌŽũĞĐƚ� ŝƐ� Ă� ŶŽŶͲƉƌŽĨŝƚ� ƌĞƐĞĂƌĐŚ� ĐĞŶƚƌĞ� ďĂƐĞĚ� ŝŶ� 'ĞŶĞǀĂ� ƚŚĂƚ� ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚĞƐ� ƚŚĞ� ƵƐĞ� ŽĨ�
ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ƌĞůĂƚĞĚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�ŐůŽďĂů�ŵŝŐƌĂƚŝŽŶ͘�/ƚƐ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ�ĂƌĞ͗�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ƚƌĂŶƐƉĂƌĞŶĐǇ�ŝŶ�
ƚŚĞ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͖� ƚŽ�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞ�ĂĚŚĞƌĞŶĐĞ� ƚŽ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ŶŽƌŵƐ͖� ƚŽ� ƌĞŝŶĨŽƌĐĞ�ĂĚǀŽĐĂĐǇ� ĂŝŵĞĚ�Ăƚ�



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�

ϭϵ�
�

/Ŷ�&ƌĂŶĐĞ͕� ŝŶ�ϮϬϭϲ͕�ϰϱ͕ϵϯϳ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�;Ϯϳ͕ϵϰϳ� ŝŶ�ŵĂŝŶůĂŶĚ�

&ƌĂŶĐĞ� ĂŶĚ� ϭϵ͕ϲϭϴ� ŝŶ� ŽǀĞƌƐĞĂƐͿ͘ϯϴ� ϰ͕ϴϮϮ� � ŽĨ� ƚŚĞƐĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ǁĞƌĞ� ĐŚŝůĚƌĞŶ� ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ�

ϱ͕ϲϵϮ� ŝŶ� ϮϬϭϰ͕� ǁŚŝĐŚ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ� Ă� ĚĞĐƌĞĂƐĞ� ŽĨ� ϭϴй͘� dŚŝƐ� ĚĞĐůŝŶĞ� ŝƐ� ŵĂŝŶůǇ� ĚƵĞ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ĚĞĐƌĞĂƐĞ�ŽĨ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ŝŶ�DĂǇŽƚƚĞ�;ĨƌŽŵ�ϱ͕ϱϴϮ�ƚŽ�ϰ͕ϳϬϲͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĂŶ�ŽǀĞƌƐĞĂƐ�ŝƐůĂŶĚ�

ĐůŽƐĞ�ƚŽ�DĂĚĂŐĂƐĐĂƌ͕ �ǁŚŝůĞ�ŝŶ�ŵĂŝŶůĂŶĚ�&ƌĂŶĐĞ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ĂŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŽĨ�ϱϳй�;ĨƌŽŵ�ϰϱ�ƚŽ�ϭϬϱ�

ĐŚŝůĚƌĞŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĚͿ͘ϯϵ� �ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� 'ůŽďĂů� �ĞƚĞŶƚŝŽŶ� WƌŽũĞĐƚ͕� ŝŶ� ϮϬϭϱ͕� ϱ͕ϭϬϬ�ŵŝŶŽƌƐ� ŚĂǀĞ�

ďĞĞŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘� KŶ� ĂǀĞƌĂŐĞ͕� ŝŶ� ϮϬϭϱ͕� ƚŚŝƌĚ� ĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� ƌĞŵĂŝŶĞĚ� ŝŶ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞƐ�ĨŽƌ�ϭϮ͘ϯ�ĚĂǇƐ͖�ŝŶ�ϮϬϭϰ͕�ϯϮϯ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƵŶƚŝů�ƚŚĞ�

ϰϱƚŚ� ĚĂǇ͘ϰϬ� /Ŷ� ϮϬϭϱ͕� ƚŚĞ� ĨŝǀĞ� E'KƐ� ǁŽƌŬŝŶŐ� ŝŶ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĞŶƚƌĞƐ� ŵĞƚ� ϮϴϬ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ� ĚĞĐůĂƌĞĚ� ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ� ƚŽ�ďĞ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͖� ŝŶ� ϮϬϭϰ͕� ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ� ϭϳϬ� ƐƵĐŚ�

ĐĂƐĞƐ͘�dŚĞƐĞ�ǁĞƌĞ�ǇŽƵŶŐ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽƐĞ�ĂŐĞ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĚŝƐƉƵƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ǁŚŽ�

ŚĂĚ� ďĞĞŶ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ĂƐ� ĂĚƵůƚƐ� ĂƐ� Ă� ƌĞƐƵůƚ� ŽĨ� Ă�ŵĞĚŝĐĂů� ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ͘� ϰϵй�ŽĨ� ƚŚĞƐĞ� ǇŽƵŶŐ�

ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ĂĨƚĞƌ�Ă�ũƵĚŝĐŝĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŝŶ�ϮϬϭϱ͘ϰϭ�

�

/Ŷ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�ŝŶ�ϮϬϭϲ͕�Ă�ƚŽƚĂů�ŽĨ�ϭϯ͕ϮϯϬ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ŚĂĚ�ƐŽƵŐŚƚ�ĂƐǇůƵŵ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ϭ͕ϲϮϲ� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� Ăƚ� ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ǇĞĂƌ͘ ϰϮ��ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ�'ůŽďĂů�

�ĞƚĞŶƚŝŽŶ� WƌŽũĞĐƚ� ƚŚĞ� ƚŽƚĂů� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ŝŶ� ϮϬϭϲ� ǁĂƐ� ϯϮ͕ϱϮϲ͘ϰϯ�

�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚ�ŽĨ��/���ĂŶĚ���Z�͕�ŝŶ�ϮϬϭϲ͕�ϰϱ͘ϴй�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĞƌĞ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ͘ϰϰ�/Ŷ�ϮϬϭϰ͕�ϯ͕ϴϲϱ�ƉĞŽƉůĞ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĨĂƐƚ�

ƚƌĂĐŬ͕�ďƵƚ� ƚŚŝƐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ǁĂƐ�ƐƵƐƉĞŶĚĞĚ� ŝŶ� :ƵůǇ�ϮϬϭϱϰϱ�ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�

���������������������������������������� ���������������������������������������� ���������������������������������������� ��������������������������
ƌĞĨŽƌŵŝŶŐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ͖� ƚŽ� ƉƌŽŵŽƚĞ� ƐĐŚŽůĂƌƐŚŝƉ� ĂŶĚ� ĐŽŵƉĂƌĂƚŝǀĞ� ĂŶĂůǇƐŝƐ� ŽĨ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ĐŽŶƚƌŽů�
ƌĞŐŝŵĞƐ�;'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ�;ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͿͿ͘�
ϯϳ&Žƌ� ƐŽŵĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ͕� ƌĞĨƵŐĞĞƐ� ĂŶĚ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕� ƐĞĞ� ĂůƐŽ� ǁĞďƐŝƚĞ� ŽĨ�
/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� �ĞƚĞŶƚŝŽŶ� �ŽĂůŝƚŝŽŶ͕� ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� Ă� ŐůŽďĂů� ŶĞƚǁŽƌŬ� ŽĨ� ŽǀĞƌ� ϯϬϬ� Đŝǀŝů� ƐŽĐŝĞƚǇ� ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ�
ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ� ŝŶ�ŵŽƌĞ� ƚŚĂŶ� ϳϬ� ĐŽƵŶƚŝƌĞƐ͕�ǁŚŝĐŚ� ĂĚǀŽĐĂƚĞ� ĨŽƌ� ƌĞƐĞĂƌĐŚ� ĂŶĚ� ƉƌŽǀŝĚĞ� ĚŝƌĞĐƚ� ƐĞƌǀŝĐĞƐ� ƚŽ� ƌĞĨƵŐĞĞƐ͕�
ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞĞŬĞƌƐ�ĂŶĚ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ďǇ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�
ϯϴ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�&ƌĂŶĐĞ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͘�
ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬĨƌĂŶĐĞ�
ϯϵ�ƐƐĨĂŵ͕�&ŽƌƵŵ�ZĠĨƵŐŝĠƐ͕�&ƌĂŶĐĞ�ƚĞƌƌĞ�ĚΖĂƐŝůĞ͕�>Ă��ŝŵĂĚĞ�ĂŶĚ�KƌĚƌĞ�ĚĞ�DĂůƚĞ͕�Ζ�ĞŶƚƌĞƐ�Ğƚ�ůŽĐĂƵǆ�ĚĞ�ƌĠƚĞŶƚŝŽŶ�
ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�Ͳ�ZĂƉƉŽƌƚ�ϮϬϭϱ͕Ζ�Ϯϴ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϲ͕�ϰͲϱ͘�EŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ƚŚĞ��/���ĐŽƵŶƚƌǇ�ƌĞƉŽƌƚ�;Ɖ͘ϵϵͿ�ƚŚĂƚ�ĂůƐŽ�ĐŝƚĞƐ�
ƚŚŝƐ�ƐŽƵƌĐĞ͕�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŐŝǀĞŶ�ŝƐ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�Ă�ƐŝŵƉůĞ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ�ĞƌƌŽƌ͘ �
ϰϬ�/��͕��ŽƵŶƚƌǇ�ZĞƉŽƌƚ͗�&ƌĂŶĐĞ͕�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϳ͕�ϭϬϬ͘�
ϰϭ�ƐƐĨĂŵ͕�&ŽƌƵŵ�ZĠĨƵŐŝĠƐ͕�&ƌĂŶĐĞ�ƚĞƌƌĞ�ĚΖĂƐŝůĞ͕�>Ă��ŝŵĂĚĞ�ĂŶĚ�KƌĚƌĞ�ĚĞ�DĂůƚĞ͕�Ζ�ĞŶƚƌĞƐ�Ğƚ�ůŽĐĂƵǆ�ĚĞ�ƌĠƚĞŶƚŝŽŶ�
ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�Ͳ�ZĂƉƉŽƌƚ�ϮϬϭϱ͕Ζ�Ϯϴ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϲ͕�ϭϴ͘��
ϰϮ�/��͕��ŽƵŶƚƌǇ�ZĞƉŽƌƚ͗�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͕�ϳϳ͘�
ϰϯ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͘�
ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬƵŶŝƚĞĚ�ŬŝŶŐĚŽŵ͘�
ϰϰ�/��͕���Z�͕�͚dŚĞ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ��ƐǇůƵŵ�^ĞĞŬĞƌƐ�ŝŶ��ƵƌŽƉĞ��ŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ŽŶ�^ŚĂŬǇ�'ƌŽƵŶĚ͍͛�:ƵŶĞ�ϮϬϭϳ͕�ϯ͘�
ϰϱ�/��͕��ŽƵŶƚƌǇ�ZĞƉŽƌƚ͗�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͕�ϳϳ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�

ϮϬ�
�

�ƉƉĞĂů͘�/Ŷ�ϮϬϭϲ͕�ϭϰϰ�ŵŝŶŽƌƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘ϰϲ�dŚĞ�ŝŶƐƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĂƐ�ĂĚƵůƚƐ�

ĂŶĚ� ĨŽƵŶĚ� ƚŽ� ďĞ� ĐŚŝůĚƌĞŶ� ŚĂƐ� ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ� ƐŝŶĐĞ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ��� ŝŶ� :ƵŶĞ� ϮϬϭϲ͘ϰϳ� WĞƌŝŽĚƐ� ŽĨ�

ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌ� ĨŽƌĞŝŐŶ� ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� ǀĂƌǇ�

ĞŶŽƌŵŽƵƐůǇ�ĨƌŽŵ�Ă�ĨĞǁ�ĚĂǇƐ�ƚŽ�ƐĞǀĞƌĂů�ǇĞĂƌƐ͘�/Ŷ�ϮϬϭϲ͕�Ϯϵ�ƉĞŽƉůĞ�ƐƚĂǇĞĚ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�Ϯ�

ǇĞĂƌƐ͕�ϭϳϵ�ĨƌŽŵ�ϭ�ƚŽ�Ϯ�ǇĞĂƌƐ͕�ϯ͕Ϯϲϭ�ĨƌŽŵ�Ϯ�ƚŽ�ϰ�ŵŽŶƚŚƐ͘ϰϴ�

�

/Ŷ�'ƌĞĞĐĞ͕� ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ϭϰ͕ϴϲϰ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ŝŶ�ϮϬϭϲ͖� ϰ͕ϬϳϮ� ŽĨ� ƚŚĞŵ�ǁĞƌĞ� ĂƐǇůƵŵ�

ƐĞĞŬĞƌƐ͘ϰϵ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ ��/���ƌĞƉŽƌƚƐ�ƚŚĂƚ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŽƚĂů�Ϯϭ͕ϱϲϲ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌƐ�ŝƐƐƵĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϲ͕�ĂƐ�

ŵĂŶǇ�ĂƐ� ϭϴ͕ϭϭϰ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌƐ� ;ϴϰйͿ�ǁĞƌĞ� ŝƐƐƵĞĚ� ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� �hͲdƵƌŬĞǇ� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽŶ�ϮϬ�

DĂƌĐŚ�ϮϬϭϲ͘ϱϬ��Ɛ�ŽĨ�Ϯϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͕�ŽƵƚ�ŽĨ�ϭ͕ϰϰϯ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͕�ǁŚŽ�ǁĞƌĞ�ŽŶ�

ƚŚĞ�ǁĂŝƚŝŶŐ�ůŝƐƚ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ�ƉůĂĐĞ͕�ϯϬϵ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�

͞ĐůŽƐĞĚ�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ͟�ĂŶĚ�ϭϱ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�͞ŝŶ�ƉƌŽƚĞĐƚŝǀĞ�ĐƵƐƚŽĚǇ͘͟ �KŶĞ�ŵŽŶƚŚ�ůĂƚĞƌ͕ �

ϯϭϳ�ǁĞƌĞ�ŝŶ�ĐůŽƐĞĚ�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ϰ�ŝŶ�ƉƌŽƚĞĐƚŝǀĞ�ĐƵƐƚŽĚǇ͘ϱϭ�

�

/Ŷ��ƵƐƚƌŝĂ͕�ŝŶ�ϮϬϭϰ͕�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ϭ͕ϵϮϬ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ĂŶĚ�ŝŶ�ϮϬϭϯ͕�ϳϰϭ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�

ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ;ϭϳϱ�ŵŝŶŽƌƐͿ͘ϱϮ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝŶ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ŚĂůĨ� ŽĨ�ϮϬϭϲ͕�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŶƵŵďĞƌƐ�ŚĂǀĞ�

ƌŝƐĞŶ�ĚƌĂŵĂƚŝĐĂůůǇ͗�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ϭϰ͕ϲϲϭ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ŵŝŐƌĂƚŝŽŶͲƌĞůĂƚĞĚ�ƌĞĂƐŽŶƐ͘ϱϯ�

�

/Ŷ��ƵůŐĂƌŝĂ͕� ŝŶ�ϮϬϭϲ͕� ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ϭϭ͕ϯϭϰ�ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘�dŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ĚƵƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ϵ�ĚĂǇƐ͘ϱϰ�/Ŷ�ϮϬϭϯ͕�ϲϲϳ�ŵŝŶŽƌƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘ϱϱ��

�

���������������������������������������� ��������
ϰϲ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬƵŶŝƚĞĚ�ŬŝŶŐĚŽŵх͘�dŚĞ�h͘<͘�,ŽŵĞ�KĨĨŝĐĞ�ƌĞƉŽƌƚƐ�
ŽĨ�ϳϭ�ŵŝŶŽƌƐ�ŽƵƚ�ŽĨ�ϭϯ͕ϮϯϬ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϲ�;�/��͕���Z�͕�͚dŚĞ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ��ƐǇůƵŵ�^ĞĞŬĞƌƐ�ŝŶ�
�ƵƌŽƉĞ��ŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ŽŶ�^ŚĂŬǇ�'ƌŽƵŶĚ͍͛�:ƵŶĞ�ϮϬϭϳ͕�ϯͿ͘�

ϰϳ�/��͕��ŽƵŶƚƌǇ�ZĞƉŽƌƚ͗�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͕�ϴϭ͘�
ϰϴ/ďŝĚ͘�ϴϯ͘�
ϰϵ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�'ƌĞĞĐĞ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬŐƌĞĞĐĞх͘�

ϱϬ�/��͕��ŽƵŶƚƌǇ�ZĞƉŽƌƚ͗�'ƌĞĞĐĞ͕�ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͕�ϭϭϴ͘�
ϱϭ/ďŝĚ͘�ϭϮϲ͘�
ϱϮ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕��ƵƐƚƌŝĂ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬĂƵƐƚƌŝĂх͘�

ϱϯ�/��͕�ŽƵŶƚƌǇ�ZĞƉŽƌƚ͗��ƵƐƚƌŝĂ͕�ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͕�ϴϯ͘�
ϱϰ�/��͕��ŽƵŶƚƌǇ�ZĞƉŽƌƚ͗��ƵůŐĂƌŝĂ͕�ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͕�ϱϮ͖�'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕��ƵůŐĂƌŝĂ͕�
���:ƵůǇ�ϮϬϭϳ�фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬďƵůŐĂƌŝĂх͘�
ϱϱ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕��ƵůŐĂƌŝĂ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬďƵůŐĂƌŝĂх͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�

Ϯϭ�
�

/Ŷ�,ƵŶŐĂƌǇ͕�ƚŚĞ�ƚŽƚĂů�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϲ�ǁĂƐ�Ϯ͕ϲϮϭ͘ϱϲ�dŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�

ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�Ăƚ� ƚŚĞ� ĞŶĚ�ŽĨ� ϮϬϭϲ�ǁĂƐ� Ϯϳϯϱϳ͕� ƚŚƵƐ� ĞǆĐĞĞĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ƉĞŽƉůĞ�

ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞĚ� ŝŶ� ŽƉĞŶ� ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ� ĐĞŶƚƌĞƐ� ;ϭϵϰͿ͘ϱϴ� dŚĞ� ƚŽƚĂů� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�

ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ŝŶ�ϮϬϭϱ�ǁĂƐ�ϴ͕ϱϲϮ͖�ŽĨ�ǁŚŽŵ�ϭϵϬ�ǁĞƌĞ�ŵŝŶŽƌƐ͘ϱϵ�

�

/Ŷ�^ƉĂŝŶ͕� ƚŚĞ�ƚŽƚĂů�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϲ�ǁĂƐ�ϳ͕ϱϵϳ͖�ϭ͕ϮϰϬ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�Ăƚ�

ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ϮϬϭϲ͘ϲϬ�/Ŷ�ϮϬϭϲ͕�ϳϲϵ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ϮϬϭϱ�ϭϵ�ŵŝŶŽƌƐ�ǁĞƌĞ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘ϲϭ��ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƉŽůŝĐĞ�ƌĞĐŽƌĚƐ͕�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ƐƚĂǇ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�Ϯϰ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ϮϬϭϱ͘ϲϮ�

�

/Ŷ� �ĞůŐŝƵŵ͕� ŝŶ� ϮϬϭϱ͕� ƚŚĞƌĞ� ǁĞƌĞ� ϲ͕ϮϮϵ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ǁŚŝĐŚ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ� ĂŶ� ϭϭй�

ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ϮϬϭϰ͘�/Ŷ�ϮϬϭϱ͕�ϵϲϵ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘�/Ŷ�ϮϬϭϰ͕�ƚŚĞ�ůĞŶŐƚŚ�

ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ϰϰ�ĚĂǇƐ͘�&ƌŽŵ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϴ�ƚŽ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϰ͕�ϲϯϯ�ĨĂŵŝůŝĞƐ�

ǁŝƚŚ�Ă�ƚŽƚĂů�ŽĨ�ϭ͕ϮϮϰ�ŵŝŶŽƌƐ�ǁĞƌĞ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞĚ�ŝŶ�ƌĞƚƵƌŶ�ŚŽƵƐĞƐ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�

Ϯϰ͘ϭ� ĚĂǇƐ͘� �ŵŽŶŐ� ƚŚĞƐĞ� ĨĂŵŝůŝĞƐ͕� ϭϴ� ǁĞƌĞ� ƌĞůĞĂƐĞĚ� ĂĨƚĞƌ� ŚĂǀŝŶŐ� ƌĞĂĐŚĞĚ� ƚŚĞ� ŵĂǆŝŵƵŵ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĨŽƵƌ�ŵŽŶƚŚƐ͘�/Ŷ�ϮϬϭϰ͕�Ϯϭϳ�ĨĂŵŝůŝĞƐ�ǁĞƌĞ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�ƌĞƚƵƌŶ�ŚŽƵƐĞƐ͕�ǁŝƚŚ�Ă�

ƚŽƚĂů� ŽĨ� ϰϱϵ�ŵŝŶŽƌ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͘� /Ŷ� ϮϬϭϱ͕� ϭϲϭ� ĨĂŵŝůŝĞƐ�ǁĞƌĞ� ŚŽƐƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƌĞƚƵƌŶ� ŚŽƵƐĞƐ� ;ϱϴϬ�

ƉĞƌƐŽŶƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ϯϮϴ�ĐŚŝůĚƌĞŶͿ͘ϲϯ�

�

&Žƌ�ƚŚĞ��ǌĞĐŚ�ZĞƉƵďůŝĐ͕�ƚŚĞ�'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ�ƌĞƉŽƌƚƐ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ϮϬϭϲ�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ϱ͕Ϯϲϭ�

ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ĂŶĚ� ŝŶ� ϮϬϭϯ͕� ϮϮ� ŵŝŶŽƌƐ� ǁĞƌĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘� dŚĞ� ĂǀĞƌĂŐĞ� ůĞŶŐƚŚ� ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ϱϭ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ϮϬϭϯ͕�ϳϳ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ϮϬϭϮ͕�ϴϯ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ϮϬϭϭ͘ϲϰ�

� �

&Žƌ�/ƚĂůǇ͕ �ƚŚĞ�'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ�ƌĞƉŽƌƚƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ϱ͕ϮϰϮ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�

���������������������������������������� ��������
ϱϲ�/��͕���Z�͕�ΖdŚĞ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ŝŶ��ƵƌŽƉĞ��ŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ŽŶ�ƐŚĂŬǇ�ŐƌŽƵŶĚ͍͕Ζ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϳ͕�Ϯ͘�
ϱϳ�/��͕��ŽƵŶƚƌǇ�ZĞƉŽƌƚ͗�,ƵŶŐĂƌǇ͕�ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͕�ϲϴ͘�
ϱϴ�/��͕��ŽƵŶƚƌǇ�ZĞƉŽƌƚ͗�,ƵŶŐĂƌǇ͕�ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͕�ϲϴ͘�
ϱϵ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�,ƵŶŐĂƌǇ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬŚƵŶŐĂƌǇх͘�

ϲϬ�/��͕��ŽƵŶƚƌǇ�ZĞƉŽƌƚ͗�^ƉĂŝŶ͕�ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͕�ϱϬ͖�'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�^ƉĂŝŶ͕�:ƵůǇ�
ϮϬϭϳ�фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬƐƉĂŝŶх͘�

ϲϭ�/��͕��ŽƵŶƚƌǇ�ZĞƉŽƌƚ͗�^ƉĂŝŶ͕�ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͕�ϱϬ͘�
ϲϮ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�^ƉĂŝŶ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬƐƉĂŝŶх͘�

ϲϯ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕��ĞůŐŝƵŵ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬďĞůŐŝƵŵх͘�

ϲϰ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕��ǌĞĐŚͲZĞƉƵďůŝĐ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬĐǌĞĐŚͲƌĞƉƵďůŝĐх͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�

ϮϮ�
�

ĂŶĚ� ϭϱϬ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� ŝŶ� ϮϬϭϯ͕ϲϱ�ǁŚŝůĞ� �/��� ƌĞƉŽƌƚƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƚŽƚĂů� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ�

ƉĞƌƐŽŶƐ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� �ĞŶƚƌĞƐ� ĨŽƌ� /ĚĞŶƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� �ǆƉƵůƐŝŽŶ� ;�/�Ϳ� ǁĂƐ� ϭ͕ϵϲϴ͘ϲϲ� �/�Ɛ� ŚĂǀĞ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƉĂĐŝƚŝĞƐ�ŽĨ�ϭ͕ϵϬϭ͘�dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�͞tĞůĐŽŵĞ��ĞŶƚƌĞƐ͟�;���Ϳ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŽĨ�

ϭ͕ϭϲϯ�ĂŶĚ��ƐǇůƵŵ�^ĞĞŬĞƌƐ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ĞŶƚƌĞƐ͟�;��Z�Ϳ͘ϲϳ�dŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ŝŶ��/��Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ϮϬϭϲ�ǁĂƐ�Ϯϴϴ͘ϲϴ�

�

/Ŷ� ^ǁĞĚĞŶ͕� ŝŶ� ϮϬϭϲ͕� ƚŚĞƌĞ� ǁĞƌĞ� ϯ͕ϳϭϰ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ;ϭϬϴ�ŵŝŶŽƌƐͿ� ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ�

ϯ͕ϱϮϰ� ŝŶ� ϮϬϭϱ͘� /Ŷ� ϮϬϭϮ͕� Ϯ͕ϱϲϵ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� ǁĞƌĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘� dŚĞ� ĂǀĞƌĂŐĞ� ůĞŶŐƚŚ� ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�Ăůů�ĐĂƚĞŐŽƌŝĞƐ�ǁĂƐ�ϳ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ϮϬϭϮ�ĂŶĚ�ϱ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ϮϬϭϯ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ĚƵƌĂƚŝŽŶ�

ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ�ǁĂƐ� ϭϬ� ĚĂǇƐ� ŝŶ� ϮϬϭϮ� ĂŶĚ� ϴ�ĚĂǇƐ� ŝŶ� ϮϬϭϯ͘� /Ŷ� ϮϬϭϱ͕� �ĂƌŝƚĂƐ�

^ǁĞĚĞŶ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ĂƌĞ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĨŽƌ�ƵƉ�ƚŽ�ƚǁŽ�ǁĞĞŬƐ͘ϲϵ��ĐĐŽƌĚŝŶŐ�

ƚŽ� ƚŚĞ��/��� ĐŽƵŶƚƌǇ� ƌĞƉŽƌƚ͕� ƚŚĞ� ĂǀĞƌĂŐĞ�ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ĐŚŝůĚƌĞŶ� ŝŶ� ϮϬϭϲ�ǁĂƐ�ϯ͘ϵ�

ĚĂǇƐ͘�&Žƌ�ĂĚƵůƚƐ͕�ŝƚ�ǁĂƐ�Ϯϳ͘ϯ�ĚĂǇƐ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ŐƌŽƵƉ�Ϯϲ͘ϲ�ĚĂǇƐ͕�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ϭϴ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�

ϮϬϭϱ͘ϳϬ�

�

/Ŷ�^ůŽǀĞŶŝĂ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƉŽůŝĐĞ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ͕�ŽƵƚ�ŽĨ�Ϯ͕ϯϯϴ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϱ͕�Ϯ͕ϬϬϲ�;ϴϲйͿ�

ǁĞƌĞ� ŝŶ� ƌĞƚƵƌŶ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�Žƌ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ� ŝĚĞŶƚŝƚǇ͕�ϯϭϲ� ;ϭϯйͿ�ǁĞƌĞ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ�

ƌĞĂĚŵŝƐƐŝŽŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ďŝůĂƚĞƌĂů� ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ͕� ĂŶĚ� ϭϲ�ǁĞƌĞ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ͘� �Ɛ� ĂĚŵŝƚƚĞĚ� ďǇ�

ŽĨĨŝĐŝĂů�ƐŽƵƌĐĞƐ͕� ĚƵĞ� ƚŽ� ůĂĐŬ�ŽĨ� ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ͕� ŝŶ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĂŶĚ�

ĨĂŵŝůŝĞƐ�ǁŝƚŚ� ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĂƌĞ�ƐǇƐƚĞŵĂƚŝĐĂůůǇ�ƉůĂĐĞĚ� ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�hŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĂŶĚ�

ĨĂŵŝůŝĞƐ�ǁŝƚŚ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĂƌĞ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�

ĨƌŽŵ�ŽƚŚĞƌ�ĐĂƚĞŐŽƌŝĞƐ�ŽĨ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͘�/Ŷ�ϮϬϭϱ͕�^ůŽǀĞŶŝĂ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ϰϰϵ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͕�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŶŐ�ϭϵ�

ƉĞƌĐĞŶƚ�ŽĨ�Ăůů�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ŶƚĞƌŝŽƌ�DŝŶŝƐƚƌǇ͕ �ϯϰ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�

ŵŝŶŽƌƐ� ǁĞƌĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� ϮϬϭϯ͕� ϯϬ� ŝŶ� ϮϬϭϮ͕� ϭϮ� ŝŶ� ϮϬϭϭ͕� Ϯϲ� ŝŶ� ϮϬϭϬ� ĂŶĚ� Ϯϵ� ŝŶ� ϮϬϬϵ͘� /Ŷ�

^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͕�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐĂŵƉĂŝŐŶ�ďǇ�ŶŽŶͲŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚĂů�ŽƌŐĂŶŝǌĂƚŝŽŶƐ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�

>ĞŐĂů��ĞŶƚƌĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ��ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͕�ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŝƐƐƵĞĚ�Ă�

���������������������������������������� ��������
ϲϱ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�/ƚĂůǇ͕ �:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞ ŝͬƚĂůǇх͘�

ϲϲ�/��͕��ŽƵŶƚƌǇ�ZĞƉŽƌƚ͗�/ƚĂůǇ͕ �ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͕�ϴϳ͘�
ϲϳ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�/ƚĂůǇ͕ �:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞ ŝͬƚĂůǇх͘�

ϲϴ�/��͕��ŽƵŶƚƌǇ�ZĞƉŽƌƚ͗�/ƚĂůǇ͕ �ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͕�ϴϳ͘�
ϲϵ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�^ǁĞĚĞŶ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬƐǁĞĚĞŶх͘�

ϳϬ�/��͕��ŽƵŶƚƌǇ�ZĞƉŽƌƚ͗�^ǁĞĚĞŶ͕�ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͕�ϱϱ͕�ϱϵ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�

Ϯϯ�
�

ĚĞĐƌĞĞ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�Ăůů�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͕�ŝƌƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�ŽĨ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞǇ�ĂƉƉůŝĞĚ�

ĨŽƌ�ĂƐǇůƵŵ�Žƌ�ŶŽƚ͕�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ďƵƚ�ƌĂƚŚĞƌ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞĚ�ŝŶ�ĚŽƌŵŝƚŽƌŝĞƐ͘�

/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĐƌĞĞ�ŚĂƐ�ƌĞƉŽƌƚĞĚůǇ�ďĞĞŶ�ƐůŽǁ͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽĨĨŝĐŝĂů�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ͕�

ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨŽƌ�Ăůů�ĐĂƚĞŐŽƌŝĞƐ�ŽĨ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ǁĂƐ�ϭϳ͘ϴ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�

ϮϬϭϯ͕�ǁŚŝůĞ� ƚŚĞ� ĂǀĞƌĂŐĞ� ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ǁĂƐ�ϰϳ͘Ϯ�ĚĂǇƐ͘� � dŚĞ� ƉŽůŝĐĞ�

ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ϭϲ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϱ͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ĚĂƚĂ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�

/ŶƚĞƌŝŽƌ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� DŝŐƌĂƚŝŽŶ� EĞƚǁŽƌŬ͕� ŝŶ� ϮϬϭϯ͕� ϰϵ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� ǁĞƌĞ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ͕�ŝŶ�ϮϬϭϮ͕�ϰϯ�ĂŶĚ�ŝŶ�ϮϬϭϭ�ϯϵ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘ϳϭ�

�

/Ŷ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ͕�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ŚĂƐ�ĚƌŽƉƉĞĚ�ĨƌŽŵ�ϲ͕ϭϬϰ�ŝŶ�ϮϬϭϭ�ƚŽ�

Ϯ͕ϭϳϲ� ŝŶ� ϮϬϭϱ͘� �ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƐŽŵĞ� ĂĐĐŽƵŶƚƐ� ƚŚŝƐ� ŝƐ� ĚƵĞ� ŝŶ� ƉĂƌƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ƚĂŬĞƐ�ƚŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵŽƌĞ�ƐĞƌŝŽƵƐůǇ�ƚŚĂŶ�ŝƚ�

ĚŝĚ�ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ��h�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ǁĂƐ� ĂĚŽƉƚĞĚ�ĂŶĚ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�Ă� ƌƵůŝŶŐ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�

^ƚĂƚĞ͕� ǁŚŝĐŚ� ƉƌŽŚŝďŝƚƐ� ƚŚĞ�ŵŽďŝůĞ� ƐƵƌǀĞŝůůĂŶĐĞ� ƚĞĂŵ�ŽĨ� ƚŚĞ� ZŽǇĂů�DŝůŝƚĂƌǇ� �ŽŶƐƚĂďƵůĂƌǇ� ƚŽ�

ĂƌƌĞƐƚ�ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ďŽƌĚĞƌ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ��h�ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ͘�/Ŷ�ϮϬϭϰ͕�Ϯϲϭ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�

ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘�/Ŷ�ϮϬϭϮ͕�ϰϬϮ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ǁĞƌĞ�ŵŝŶŽƌƐ͘�dŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ϱϱ�

ĚĂǇƐ� ŝŶ�ϮϬϭϱ͕�ϲϳ�ĚĂǇƐ� ŝŶ�ϮϬϭϰ͕�ϳϮ�ĚĂǇƐ� ŝŶ�ϮϬϭϯ�ĂŶĚ�ϳϱ�ĚĂǇƐ� ŝŶ�ϮϬϭϮ͘�/Ŷ�ϮϬϭϬ͕�ŽƵƚ�ŽĨ�Ϯ͕Ϯϱϱ�

ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͕�Ϯϵй�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƚǁŽ�Žƌ�ƚŚƌĞĞ� ƚŝŵĞƐ�ĂŶĚ�ϵй�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĨŽƵƌ�

ƚŝŵĞƐ�Žƌ�ŵŽƌĞ͘ϳϮ�

�

/Ŷ� DĂůƚĂ͕� ŝŶ� ϮϬϭϯ͕� ƚŚĞƌĞ� ǁĞƌĞ� ϭ͕ϵϬϬ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͘� /Ŷ� ϮϬϭϱ͕� ϭϭ� ŵŝŶŽƌƐ� ǁĞƌĞ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘��/Ŷ�ϮϬϭϲ͕�ϮϬ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘ϳϯ�

�

/Ŷ�'ĞƌŵĂŶǇ͕�ŝŶ�ϮϬϭϲ͕�ϯ͕ϵϲϴ�ƉĞŽƉůĞ�ǁĞƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�Ă��ƵďůŝŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘�/Ŷ�ƚŚĞƐĞ�

ĐĂƐĞƐ͕� ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ� ĂƌĞ� ƵƐƵĂůůǇ� ƉƌĞĐĞĚĞĚ� ďǇ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ďƵƚ� ƚŚŝƐ� ŽĨƚĞŶ� ŝƐ� ŽŶůǇ� ĨŽƌ� Ă� ǀĞƌǇ� ƐŚŽƌƚ�

ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ͘��ǆĂĐƚ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚƵƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĐƵƐƚŽĚǇ�ĂŶĚͬŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘�

dŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶƐ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ƚŽ�Ϯϱ͕ϯϳϱ�ŝŶ�ϮϬϭϲ͕�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ƚŽ�ϮϬ͕ϴϴϴ�ŝŶ�ϮϬϭϱ�

���������������������������������������� ��������
ϳϭ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�^ůŽǀĞŶŝĂ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬƐůŽǀĞŶŝĂх͘�

ϳϮ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬŶĞƚŚĞƌůĂŶĚƐх͘�

ϳϯ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�DĂůƚĂ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬŵĂůƚĂх͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�

Ϯϰ�
�

ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƉĞŶĚŝŶŐ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ƐĞĞŵƐ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƌŝƐĞŶ�ĂƐ�ǁĞůů͘ϳϰ�

�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ϭ͕ϴϱϬ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ŝŶ�ϮϬϭϰ͘� /Ŷ�

ϮϬϭϯ͕�ϭϱ�ŵŝŶŽƌƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŶŐ�Ă�ĚĞĐƌĞĂƐĞ�ĨƌŽŵ�ϱϱ�ŝŶ�ϮϬϭϮ͕�ϲϭ�ŝŶ�ϮϬϭϭ͕�ϭϭϰ�ŝŶ�

ϮϬϭϬ� ĂŶĚϭϰϮ� ŝŶ� ϮϬϬϵ͘ϳϱ� �ĂƐĞĚ� ŽŶ� ŵĞĚŝĂ� ƌĞƉŽƌƚƐ͕� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ŵŽŶƚŚƐ� ŽĨ� ϮϬϭϲ͕� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�

;ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� Žƌ� ĨŽƌŵĞƌ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐͿ� Ăƚ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ� ǁĞƌĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĨŽƌ� ĂŶ�

ĂǀĞƌĂŐĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ϭϲ�ĚĂǇƐ�Žƌ�ƚŚƌĞĞ�ǁĞĞŬƐ͘ϳϲ�

�

/Ŷ� WŽůĂŶĚ͕�ϮϵϮ� ĐŚŝůĚƌĞŶ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� ϮϬϭϲ͘ϳϳ� dŚĞ� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ�

ǁĂƐ� ϭ͕ϭϭϵ� ŝŶ� ϮϬϭϯ� ĂŶĚ� ϲϬϯ� ŝŶ� ϮϬϭϲ͘� /Ŷ� ϮϬϭϰ͕� ƚŚĞƌĞ� ǁĂƐ� Ă� ƚŽƚĂů� ŽĨ� ϭ͕ϯϮϮ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�

ĚĞƚĂŝŶĞĞƐϯϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ǁĞƌĞ�ŵŝŶŽƌƐ�ŽĨ�ǁŚŽŵ�ϭϴ�ǁĞƌĞ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ͕�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�

ƚŽ� ϯ� ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ŵŝŶŽƌƐ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� ϮϬϭϯ͕� ϭϲ� ŝŶ� ϮϬϭϮ� ĂŶĚ� ϭϰ� ŝŶ� ϮϬϭϭ͘,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ�

,ĞůƐŝŶŬŝ� &ŽƵŶĚĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ,ƵŵĂŶ� ZŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� �ƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� >ĞŐĂů� /ŶƚĞƌǀĞŶƚŝŽŶ� ŚĂǀĞ�

ŽďƐĞƌǀĞĚ� Ă� ƐŚĂƌƉ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ� ŽĨ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĐŚŝůĚƌĞŶ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�

ǀŝƐŝƚƐ͘��ƵƌŝŶŐ�ϮϬϭϰ�ǀŝƐŝƚƐ͕�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞĚ�Ϯϰ�ƉĞƌĐĞŶƚ�ŽĨ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�;ϴϰ�ŽƵƚ�ŽĨ�

ϯϰϳ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐͿ͕�ǁŚŝůĞ� ŝŶ� ϮϬϭϮ� ƚŚĞǇ�ŵĂĚĞ�ƵƉ� ϵ� ƉĞƌĐĞŶƚ� ;ϯϰ� ŽƵƚ� ŽĨ� ϯϵϭ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐͿ͘� �ŽƌĚĞƌ�

'ƵĂƌĚ�ĚĂƚĂ� ƐŚŽǁƐ�Ă�ĚĞĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ďǇ�ŵŽƌĞ� ƚŚĂŶ�ϰϬй�ĂĨƚĞƌ�

ƚŚĞ�ŝŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ŝŶ�ϮϬϭϰ͕�ǁŚŝůĞ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ŽĨ�/ŶƚĞƌŝŽƌ�

ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽƌĚĞƌ�'ƵĂƌĚƐ͕�ŝŶ�ϮϬϭϭ͕�ϭ͕ϭϬϵ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͕�ƚŚĞ�WŽůŝƐŚ�EĂƚŝŽŶĂů��ŽŶƚĂĐƚ�

WŽŝŶƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ�DŝŐƌĂƚŝŽŶ�EĞƚǁŽƌŬ� ƌĞƉŽƌƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ� ϭ͕ϴϮϯ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ƚŚĂƚ�

ǇĞĂƌ͘ �/Ŷ�ϮϬϭϱ͕�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ϲϱ͘ϴ�ĚĂǇƐ͘�/Ŷ�ϮϬϭϯ͕�ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ƉĞƌŝŽĚ�

ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ϯϲϯ�ĚĂǇƐ͘ϳϴ�

�

/Ŷ�^ůŽǀĂŬŝĂ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ŽĨĨŝĐŝĂů�ƐŽƵƌĐĞƐ͕�ϭ͕Ϭϱϴ�ƉĞŽƉůĞ�ǁĞƌĞ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ŝŶ�ϮϬϭϱ͘� /Ŷ�ϮϬϭϲ͕� ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ϰϭϮ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͘� /Ŷ�ϮϬϭϮ͕�ϰϳ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ǁĞƌĞ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ͕�ĂŵŽŶŐ�ƚŚĞŵ�ϰ�ŵŝŶŽƌƐ͘ϳϵ�

�

���������������������������������������� ��������
ϳϰ�/��͕��ŽƵŶƚƌǇ�ZĞƉŽƌƚ͗�'ĞƌŵĂŶǇ͕ �ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͕�ϳϮ͘�
ϳϱ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�'ĞƌŵĂŶǇ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬŐĞƌŵĂŶǇх͘�

ϳϲ�/��͕��ŽƵŶƚƌǇ�ZĞƉŽƌƚ͗�'ĞƌŵĂŶǇ͕ �ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͕�ϳϳ͘�
ϳϳ�/��͕���Z�͕�dŚĞ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ��ƐǇůƵŵ�^ĞĞŬĞƌƐ�ŝŶ��ƵƌŽƉĞ��ŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ŽŶ�^ŚĂŬǇ�'ƌŽƵŶĚ͍͕�:ƵŶĞ�ϮϬϭϳ͕�ϯ͘�
ϳϴ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�WŽůĂŶĚ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬƉŽůĂŶĚх͘�

ϳϵ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�^ůŽǀĂŬŝĂ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬƐůŽǀĂŬŝĂх͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�

Ϯϱ�
�

/Ŷ� &ŝŶůĂŶĚ͕� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ŝŶĐůƵĚĞ� ďŽƚŚ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� ǁŚŽƐĞ� ŝĚĞŶƚŝƚǇ� ŝƐ� ƵŶĐůĞĂƌ� ĂŶĚ�

ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ͘ �dŚĞ�ůĂƚƚĞƌ�ŐƌŽƵƉ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�

ϵϬ� ƉĞƌĐĞŶƚ� ŽĨ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƉĞƌƐŽŶƐ͘� /Ŷ� ϮϬϭϯ͕� ƚŚĞƌĞ� ǁĞƌĞ� ϰϰϰ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͕� ĂŶĚ� ŝŶ�

ϮϬϭϮ͕� ƚŚĞƌĞ� ǁĞƌĞ� ϯϲϵ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ͘� /Ŷ� ϮϬϬϯ͕� ŽƵƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚŽƚĂů� ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ� ŽĨ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ϭϭ͘ϱ� ƉĞƌĐĞŶƚ� ǁĞƌĞ�ŵŝŶŽƌƐ͘� ϭϱ� ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ�ǁĞƌĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ�

ϮϬϬϱ͘ϴϬ�

�

/Ŷ�>ŝƚŚƵĂŶŝĂ͕�ŝŶ�ϮϬϭϱ͕�ϯϱϯ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ŚĞůĚ�ŝŶ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�ϮϵϮ�ŝŶ�ϮϬϭϰ͖�ϯϲϯ�ŝŶ�

ϮϬϭϯ� ĂŶĚ� ϯϳϱ� ŝŶ� ϮϬϭϮ͘� /Ŷ� ϮϬϭϮ͕� ϲϬ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� ǁĞƌĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘� �ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ŽĨĨŝĐŝĂů�

ƐŽƵƌĐĞƐ� ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ� ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ϯϴ�ĚĂǇƐ� ŝŶ�ϮϬϭϯ͖�ϰϬ�ĚĂǇƐ� ŝŶ�ϮϬϭϮ͖�ϱϭ�ĚĂǇƐ� ŝŶ�

ϮϬϭϭ͖� ϲϭ� ĚĂǇƐ� ŝŶ� ϮϬϭϬ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝŶ� ϮϬϭϬ͕� ƚŚĞ� :ĞƐƵŝƚ� ZĞĨƵŐĞĞ� ^ĞƌǀŝĐĞ� ĨŽƵŶĚ� ƚŚĞ� ĂǀĞƌĂŐĞ�

ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƚŽ�ďĞ�ŵƵĐŚ�ŚŝŐŚĞƌ�ʹ�ŶŝŶĞ�ĂŶĚ�Ă�ŚĂůĨ�ŵŽŶƚŚƐ͘�hŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�

ĂƌĞ� ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ŶŽƚ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ďƵƚ�ƉůĂĐĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�ZĞĨƵŐĞĞ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ĞŶƚƌĞ͘� ϵ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�

ĐŚŝůĚƌĞŶ�ǁĞƌĞ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�ƐƵĐŚ�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞƐ�ŝŶ�ϮϬϭϯ͖�ϴϭ�ŝŶ�ϮϬϭϮ͖�ϰ�ŝŶ�ϮϬϭϭ͖�ϴ�ŝŶ�ϮϬϭϬ͘�ϱ�

ĐŚŝůĚƌĞŶ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϱ�ĂŶĚ�ϭϭ�ŝŶ�ϮϬϭϰ͘ϴϭ�

�

/Ŷ�>ĂƚǀŝĂ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�KĨĨŝĐĞ�ŽĨ��ŝƚŝǌĞŶƐŚŝƉ�ĂŶĚ�DŝŐƌĂƚŝŽŶ��ĨĨĂŝƌƐ�

ŽĨ� ƚŚĞ� /ŶƚĞƌŝŽƌ� DŝŶŝƐƚƌǇ͕� ŽƵƚ� ŽĨ� Ϯϳϯ� ŶŽŶͲŶĂƚŝŽŶĂůƐ� ǁŚŽ� ǁĞƌĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� ϮϬϭϭ͕� Ϯϯϴ� ǁĞƌĞ�

ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ͘� /Ŷ�ϮϬϭϯ͕�ϭϲϲ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĂŶĚ�ϭϮϳ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ǁĞƌĞ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ�ϮϬϭϮ͘�dŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ƉůĂĐĞƐ�ƐŽŵĞ�ϮϬϬ�ƉĞŽƉůĞ�ĂŶŶƵĂůůǇ� ŝŶ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�

�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ŽĨĨŝĐŝĂů�ƐŽƵƌĐĞƐ͕�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ϮϬ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ϮϬϭϯ͖�ϭϴ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�

ϮϬϭϮ�ĂŶĚ�ϮϬ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ϮϬϭϭ͘�dŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ŚĂƐ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ�

ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�ĨƌŽŵ�Ϯϱ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ϮϬϭϭ͕�ϭϱ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ϮϬϭϮ͕�ƚŽ�ϭϮ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ϮϬϭϯ͘ϴϮ�

�

/Ŷ�WŽƌƚƵŐĂů͕�ŝŶ�ϮϬϭϮ͕�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ϭϵϲ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͘ϴϯ��

�

/Ŷ�ZŽŵĂŶŝĂ͕�ŝŶ�ϮϬϭϮ͕�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ϲϳϭ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͘ϴϰ��
���������������������������������������� ��������
ϴϬ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�&ŝŶůĂŶĚ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬĨŝŶůĂŶĚх͘�

ϴϭ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�>ŝƚŚƵĂŶŝĂ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞ ůͬŝƚŚƵĂŶŝĂх͘�

ϴϮ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�>ĂƚǀŝĂ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞ ůͬĂƚǀŝĂх͘�

ϴϯ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�WŽƌƚƵŐĂů͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬƉŽƌƚƵŐĂůх͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�

Ϯϲ�
�

/Ŷ� /ƌĞůĂŶĚ͕� ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� /ƌŝƐŚ� WƌŝƐŽŶ� ^ĞƌǀŝĐĞ͕� ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ� ϯϯϱ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ŝŶ�

ϮϬϭϱ͕�ĚŽǁŶ�ĨƌŽŵ�ϰϬϳ�ŝŶ�ϮϬϭϰ�ĂŶĚ�ϯϳϰ�ŝŶ�ϮϬϭϯ͘�/Ŷ�ϮϬϭϰ͕�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ĚĂŝůǇ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŵŝŐƌĂŶƚ�

ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ǁĂƐ�ϲ�ĂŶĚ�ŝŶ�ϮϬϭϱ�ŝƚ�ǁĂƐ�ϰ͘ϴϱ��

�

/Ŷ��ǇƉƌƵƐ͕� ŝƚ� ŝƐ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƚŚƌĞĞ�ĐĂƚĞŐŽƌŝĞƐ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŽŶ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�

ƌĞůĂƚĞĚ� ŝƐƐƵĞƐ͗� ƚŚŽƐĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĨŽƌ�Ă� ĨĞǁ�ĚĂǇƐ�ƵŶƚŝů� ƚŚĞŝƌ� ƌĞŵŽǀĂů� ŝƐ� ĂƌƌĂŶŐĞĚ͖� ƚŚŽƐĞ�ǁŚŽƐĞ�

ƌĞŵŽǀĂů� ƉƌĞƐĞŶƚƐ� ǀĂƌŝŽƵƐ� ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ� ;ŶŽŶͲĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ĐŽƵŶƚƌǇ� ŽĨ� ŽƌŝŐŝŶ� Žƌ� ƚŚĞŝƌ�

ĐŽƵŶƚƌǇ�ŽĨ�ŽƌŝŐŝŶ�ŝƐ�ƵŶǁŝůůŝŶŐ�ƚŽ�ĂĐĐĞƉƚ�ƚŚĞŵͿ͖�ĂŶĚ�ƚŚŝƌĚ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ǁŚŽ�ŚĂĚ�ŝŶŝƚŝĂůůǇ�

ďĞĞŶ�ĚĞĐůĂƌĞĚ�ŝůůĞŐĂů�ĂŶĚ�ǁŚŽ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚůǇ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘ϴϲ�

�

�ƌŽĂƚŝĂ�ƉůĂĐĞĚ�Ϯϱϴ�ŶŽŶͲĐŝƚŝǌĞŶƐ� ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ�ϮϬϭϱ͕�ŽĨ�ǁŚŽŵ�ϰϭ�ǁĞƌĞ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ͘�/Ŷ�

ϮϬϭϲ͕� ϱϬ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� ǁĞƌĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘� �Ǉ� ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ͕� ŵŽƌĞ� ƚŚĂŶ� ϭ͕ϱϬϬ� ƉĞŽƉůĞ� ǁĞƌĞ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� ďŽƚŚ͕� ϮϬϬϲ� ĂŶĚ� ϮϬϬϳ͘� /Ŷ� ϮϬϭϬ͕� ϯϵ� ŵŝŶŽƌƐ� ;ĐŚŝůĚƌĞŶ� ƵŶĚĞƌ� ĂŐĞ� ŽĨ� ϭϰͿ� ǁĞƌĞ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ͕�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŶŐ�ĂŶ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ĨƌŽŵ�Ϯϱ� ŝŶ� ϮϬϬϵ�ĂŶĚ�Ϯϳ� ŝŶ�ϮϬϬϴ͖�ŽůĚĞƌ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�

ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞƐĞ�ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ͘ϴϳ����

�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�>ƵǆĞŵďŽƵƌŐ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͕�ŶŽ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ƚǁŽ�ĚŽǌĞŶ�ƉĞŽƉůĞ�ĂƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�Ăƚ�

ĂŶǇ� ŽŶĞ� ƚŝŵĞ� ŝŶ� >ƵǆĞŵďŽƵƌŐ͘� /Ŷ� ϮϬϭϯ͕� ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ� Ϯϰϯ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͘� /Ŷ� ϮϬϭϮ͕� ϵ�

ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘�/Ŷ�ϮϬϭϮ͕�Ϯϳ�ŵŝŶŽƌƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘ϴϴ�

�

/Ŷ��ƐƚŽŶŝĂ͕�ŝŶ�ϮϬϭϯ͕�ϵϰ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘�dŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ǁĂƐ� ϱϴ� ĚĂǇƐ� ŝŶ� ϮϬϭϯ͕� ϴϬ� ĚĂǇƐ� ŝŶ� ϮϬϭϮ͕� ϵϮ� ĚĂǇƐ� ŝŶ� ϮϬϭϭ͘� �ĞƚǁĞĞŶ� ϮϬϭϬ� ĂŶĚ� ϮϬϭϮ͕� ϲ�

ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘�^ŝŶĐĞ�ϮϬϭϰ͕�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�

ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�ŝŶƐƚĞĂĚ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞĚ�ŝŶ�ͩƐƵďƐƚŝƚƵƚĞ�ŚŽŵĞƐͨ͘ϴϵ��

�

&Žƌ� �ĞŶŵĂƌŬ͕� ƚŚĞ� 'ůŽďĂů� �ĞƚĞŶƚŝŽŶ� WƌŽũĞĐƚ� ǁĂƐ� ƵŶĂďůĞ� ƚŽ� ůĞĂƌŶ� ƚŚĞ� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ�

���������������������������������������� ���������������������������������������� ���������������������������������������� ��������������������������
ϴϰ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�ZŽŵĂŶŝĂ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬƌŽŵĂŶŝĂх͘�

ϴϱ/ƌŝƐŚ�WƌŝƐŽŶ�^ĞƌǀŝĐĞ͕��ŶŶƵĂů�ZĞƉŽƌƚ�ϮϬϭϱ͕�Ϯϯ͘�
ϴϲ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕��ǇƉƌƵƐ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬĐǇƉƌƵƐх͘�

ϴϳ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕��ƌŽĂƚŝĂ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬĐƌŽĂƚŝĂх͘�

ϴϴ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕�>ƵǆĞŵďŽƵƌŐ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞ ůͬƵǆĞŵďŽƵƌŐх͘�

ϴϵ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕��ƐƚŽŶŝĂ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬĞƐƚŽŶŝĂх͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ�
�

Ϯϳ�
�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŽŶ� ĂŶ� ĂŶŶƵĂů� ďĂƐŝƐ͘� �ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĂŶŶƵĂů� ƌĞƉŽƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ĂŶŝƐŚ� WƌŝƐŽŶ� ĂŶĚ�

WƌŽďĂƚŝŽŶ�^ĞƌǀŝĐĞϵϬ� ͕�ĂŶ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ŽĨ�ϵϮ�ƉĞŽƉůĞ�ǁĞƌĞ�ŚĞůĚ�ŽŶ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶͲƌĞůĂƚĞĚ�ĐŚĂƌŐĞƐ�ŝŶ�

�ĞŶŵĂƌŬ�ĞĂĐŚ�ĚĂǇ�ŝŶ�ϮϬϭϰ͘ϵϭ�

�

&Žƌ�ŶŽŶ��h�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͕�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ƐŝŐŶĂƚŽƌŝĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ���,Z͕�ƚŚĞ�'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚƐ�

ƌĞƉŽƌƚƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�;ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ǇĞĂƌƐͿ�ϯϳ͕ϱϮϮ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ŝŶ�ZƵƐƐŝĂ͕�ϭϬ͕ϵϮϮ�ŝŶ�

hŬƌĂŝŶĞ͕�Ϯ͕ϵϯϵ� ŝŶ�EŽƌǁĂǇ� ;ϯϯϬ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŵŝŶŽƌƐͿ͕�ϯϴϵ� ŝŶ�DĂĐĞĚŽŶŝĂ� ;ϮϮ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŵŝŶŽƌƐͿ͕�

ϱ͕ϳϯϮ� ŝŶ� ^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ͘ϵϮ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � �/��� ƌĞƉŽƌƚƐ� Ă� ŵƵĐŚ� ŚŝŐŚĞƌ� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶƐ�ŝŶ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ͗�ϳ͕ϱϰϬ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ǁĞƌĞ�ƌĞƉŽƌƚĞĚůǇ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϭ͕�ϲ͕ϴϬϲ�ŝŶ�

ϮϬϭϮ͕�ϲ͕Ϭϯϵ�ŝŶ�ϮϬϭϯ�ĂŶĚ�ϱ͕ϰϭϳ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ϮϬϭϱ͘ϵϯ�/Ŷ�ϮϬϭϲ͕�dƵƌŬĞǇ�ŚĂƐ�

ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ĐĂƉĂĐŝƚŝĞƐ�ĨŽƌ�ϳ͕Ϯϭϲ�ƉƌĞͲƌĞŵŽǀĂů�Žƌ�ĂƐǇůƵŵ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘��

�

&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ZŝŐŚƚƐ� �ŐĞŶĐǇ� ;&Z�Ϳ� ĂůƐŽ� ƌĞƉŽƌƚƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞƌĞ� ĂƌĞ� ŶŽ� ĐŽŵƉĂƌĂďůĞ� ĂŶĚ� ƌĞůŝĂďůĞ�

ĚĂƚĂ�ŽŶ�ŚŽǁ�ŵĂŶǇ� ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĂƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĨŽƌ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ƌĞůĂƚĞĚ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ��h͘�dŚĞ�

ŶƵŵďĞƌƐ�ŽĨ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĂŶĚ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ďĞůŽǁ�ƌĞĨůĞĐƚ�ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�

ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�Ăƚ�Ă�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ƉŽŝŶƚ�ŝŶ�ƚŝŵĞ͘�dŚĞƐĞ�ĨŝŐƵƌĞƐ�ĞǆĐůƵĚĞ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ƚĞŵƉŽƌĂƌŝůǇ�ĐŽŶĨŝŶĞĚ�

ƚŽ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ� ŽƚŚĞƌ� ƚŚĂŶ� ĨŽƌŵĂů� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĞŶƚƌĞƐ͕� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ĐĞůůƐ� ŝŶ� ƉŽůŝĐĞ� ƐƚĂƚŝŽŶƐ͕� ďŽƌĚĞƌ�

ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ƉŽŝŶƚƐ�Žƌ� ĂŝƌƉŽƌƚƐ͘ϵϰ� /ƚ� ŝƐ� ƌĞƉŽƌƚĞĚ� ƚŚĂƚ�ŽŶ� ƚŚĞ��ĞĐĞŵďĞƌ� ϯϭƐƚ͕� ϮϬϭϱ͕�ϳϭϲ� ĐŚŝůĚƌĞŶ�

ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�Ϯϱ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͕�ǁŚŝůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚƌĞĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ŶŽ�

ĚĂƚĂ� ĂǀĂŝůĂďůĞ͘� KŶ� ƚŚĞ� ^ĞƉƚĞŵďĞƌ� ϭƐƚ͕� ϮϬϭϲ͕� ϴϮϭ� ĐŚŝůĚƌĞŶ� ǁĞƌĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� Ϯϭ� DĞŵďĞƌ�

^ƚĂƚĞƐ͕�ǁŚŝůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ϳ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ŶŽ�ĚĂƚĂ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘�KŶ�EŽǀĞŵďĞƌ�

ϭϱƚŚ͕�ϮϬϭϲ͕�ϭϴϬ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ϭϰ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͕�ǁŚŝůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ϭϰ�DĞŵďĞƌ�

^ƚĂƚĞƐ�ŶŽ�ĚĂƚĂ�ǁĂƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘ϵϱ�dŚĞ�ůŽŶŐĞƐƚ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�

ǁĞƌĞ�ϭϵϱ�ĚĂǇƐ�;ϭϱͲǇĞĂƌͲŽůĚ�ďŽǇͿ�ĂŶĚ�ϭϱϭ�ĚĂǇƐ�;ϭϲͲǇĞĂƌͲŽůĚ�ďŽǇͿ͘ϵϲ� �

���������������������������������������� ��������
ϵϬ�WƌŝƐŽŶ�ĂŶĚ�WƌŽďĂƚŝŽŶ�^ĞƌǀŝĐĞ͕�dŚĞ��ĂŶŝƐŚ�WƌŝƐŽŶ�ĂŶĚ�WƌŽďĂƚŝŽŶ�^ĞƌǀŝĐĞ�ʹ�ŝŶ�ďƌŝĞĨ͕ �ϮϬϭϰ͕�
ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŬƌŝŵŝŶĂůĨŽƌƐŽƌŐĞŶ͘ĚŬͬ�ĚŵŝŶͬWƵďůŝĐͬ�ŽǁŶůŽĂĚ͘ĂƐƉǆ͍ĨŝůĞс&ŝůĞƐйϮ&&ŝůĞƌйϮ&&ŽůĚĞƌĞйϮ&ŬŽƌƚͺŽŐͺŐ
ŽĚƚͺh<ͺũƵŶŝнϮϬϭϱ͘ƉĚĨ͘�

ϵϭ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�WƌŽĨŝůĞƐ͕��ĞŶŵĂƌŬ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ͕�
фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬĐŽƵŶƚƌŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞͬĚĞŶŵĂƌŬх͘�

ϵϮ'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕�:ƵůǇ�ϮϬϭϳ�фŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐͬƌĞŐŝŽŶƐͲƐƵďƌĞŐŝŽŶƐͬĞƵƌŽƉĞх͘�
ϵϯ�/��͕��ŽƵŶƚƌǇ�ZĞƉŽƌƚ͗�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ͕�ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲ͕�ϳϳ͘�
ϵϰ&Z�͕�Ζ�ƵƌŽƉĞĂŶ�ůĞŐĂů�ĂŶĚ�ƉŽůŝĐǇ�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ�ŽŶ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĐŚŝůĚƌĞŶΖ͕�ϮϬϭϳ͕�ϭϯ͘�
ϵϱ/ďŝĚ͘�ϭϰ͘�
ϵϲ/ďŝĚ͘�ϭϯ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

Ϯϴ�
�

^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ��
�

;ϭͿ� tŝƚŚ� ĞǀĞƌǇ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� Žƌ� ũƵĚŐŵĞŶƚ� ŽŶ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� Žƌ�

ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ��h�ůĂǁϵϳ�ďƵƚ�ŵŽƐƚ�ŽĨƚĞŶ�ĂůƐŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�

ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�;��,ZͿϵϴ�;ƉŽƐƐŝďůǇ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�

ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,ZͿϵϵ� ĂŶĚ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ĂŶĚͬŽƌ� ƐƚĂƚƵƚŽƌǇ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͘ϭϬϬ� dŚĞ� ŝŶƚĞƌƉůĂǇ�

ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ƚŚƌĞĞ� ŵĂũŽƌ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ƐǇƐƚĞŵƐ� ƵŶĚĞƌ� �h� ůĂǁ͕� ��,Z� ĂŶĚ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ŵĂǇ�

ĞǀŽůǀĞ�ŝŶƚŽ�ǀĞƌǇ�ĐŽŵƉůĞǆ�ůĞŐĂů�ƐĞƚƚŝŶŐƐ�ǁŚŝĐŚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ďǇ�Ă�ũƵĚŐĞ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ĐĂƐĞ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ĨŝǀĞ� ƐƵďƐĞĐƚŝŽŶƐ͕� ƚŚŝƐ� ŝŶƚĞƌƉůĂǇ� ŝƐ� ĚĞƐĐƌŝďĞĚ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ŐĞŶĞƌĂů�

ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ�ƵƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�ĐŽƵƌƚƐ�ĚĞĂůŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�ŝŶƚĞƌƉůĂǇ�ŝŶ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ͘��

�

;ϮͿ�/Ŷ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ŵŝŶŽƌƐ͕�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�

ϯ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ϭϵϴϵ� hŶŝƚĞĚ� EĂƚŝŽŶƐ� �ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ� ŽŶ� ƚŚĞ� ZŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚŝůĚ� ĂƉƉůŝĞƐ͘ϭϬϭ� dŚŝƐ�

ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ůĂǁ͕� ŚŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝƐ� ĂůƌĞĂĚǇ� ƉĂƌƚ� ŽĨ� �h� ƉƌŝŵĂƌǇ� ůĂǁ� ĂŶĚ� ŝƚ� ŝƐ͕� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�

ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ƐǇƐƚĞŵ�ŽĨ��h�ůĂǁ͘ϭϬϮ��

���������������������������������������� ��������
ϵϳ^ĞĞ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϴ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ;ϲϬϰͬϮϬϭϯͿ͕� �ƌƚŝĐůĞƐ� ϴͲϭϭ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ�

;ϮϬϭϯͬϯϯͿ�ĂŶĚ��ƌƚŝĐůĞƐ�ϭϱͲϭϴ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�;ϮϬϬϴͬϭϭϱͿ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�
ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��h�;�ŚĂƌƚĞƌͿ͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϭ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕�
ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĂƌĞ�ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ�hŶŝŽŶ�ůĂǁ͘�
�ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞�ǀĞƌǇŽŶĞ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶ͘͟�

ϵϴ�&Žƌ�Ă�ĚŝƐƚŝŶĐƚŝŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�;�ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,ZͿ�ĂŶĚ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�
ŵŽǀĞŵĞŶƚ�;�ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ϭͿ�ŽĨ�WƌŽƚŽĐŽů�ϰ�ƚŽ�ƚŚĞ���,ZͿ͕�ƐĞĞ��ŚĂƉƚĞƌ�ϰ͕�ƉŽŝŶƚ�ϰ͕�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ZĞƉŽƌƚ͘�

ϵϵ�ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ƌĞŐƵůĂƚĞƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶ͕�ǁŚŝůĞ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ƐƚĂƚĞƐ�
ƚŚĂƚ�͞EŽ�ŽŶĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƚŽƌƚƵƌĞ�Žƌ�ƚŽ�ŝŶŚƵŵĂŶ�Žƌ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�Žƌ�ƉƵŶŝƐŚŵĞŶƚ͘͟�

����&ƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶĐĞ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ�ĚĞƌŝǀĞƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�
ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ǁŚŝĐŚ�ƐĂǇƐ�ƚŚĂƚ�͞;͙Ϳ�ŶŽ�ŽŶĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ůŝďĞƌƚǇ�ƐĂǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĐĂƐĞƐ͟�ůŝƐƚĞĚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŝŶĚĞŶƚƐ�ĨƌŽŵ�Ă͘Ϳ�ƚŽ�Ĩ͘ Ϳ�ĂŶĚ�͞ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͘͟ �dŚĞ�
ůĂƚƚĞƌ�ŵĞĂŶƐ�ŶĂƚŝŽŶĂů�Žƌ��h�ůĂǁ͘�

ϭϬϭdŚŝƐ� �ƌƚŝĐůĞ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ŝŶ� Ăůů� ĂĐƚŝŽŶƐ� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ� ďǇ� ƉƵďůŝĐ� Žƌ� ƉƌŝǀĂƚĞ� ƐŽĐŝĂů�
ǁĞůĨĂƌĞ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ͕� ĐŽƵƌƚƐ�ŽĨ� ůĂǁ͕�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�Žƌ� ůĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�ďŽĚŝĞƐ͕� ƚŚĞ�ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�
ĐŚŝůĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�Ă�ƉƌŝŵĂƌǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ͘͟�^ĞĞ�ĂůƐŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϭϵϴϵ�hE��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�
�ŚŝůĚ͘�

ϭϬϮ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϰ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ŝŶ�Ăůů�ĂĐƚŝŽŶƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚĂŬĞŶ�ďǇ�ƉƵďůŝĐ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�
Žƌ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ͕�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚΖƐ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�Ă�ƉƌŝŵĂƌǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ͘͟��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϰ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�
ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĞǀĞƌǇ�ĐŚŝůĚ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽŶ�Ă�ƌĞŐƵůĂƌ�ďĂƐŝƐ�Ă�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ĂŶĚ�ĚŝƌĞĐƚ�
ĐŽŶƚĂĐƚ� ǁŝƚŚ� ďŽƚŚ� ŚŝƐ� Žƌ� ŚĞƌ� ƉĂƌĞŶƚƐ͕� ƵŶůĞƐƐ� ƚŚĂƚ� ŝƐ� ĐŽŶƚƌĂƌǇ� ƚŽ� ŚŝƐ� Žƌ� ŚĞƌ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ͘͟� ^ĞĞ͕� ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕�
ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�ϭϵϴϵ�hE��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ� ƚŚĞ�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ� Ă��ŚŝůĚ� ŝŶ� ƌĞĐŝƚĂů� ϭϯ�ŽĨ� ƚŚĞ��ƵďůŝŶ� ///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�
;ϲϬϰͬϮϬϭϯͿ͕�ŝŶ�ƌĞĐŝƚĂůƐ�ϵ�ĂŶĚ�ϭϴ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�;ϮϬϭϯͬϯϯͿ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƌĞĐŝƚĂů�ϮϮ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ�
�ŝƌĞĐƚŝǀĞ�;ϮϬϬϴͬϭϭϱͿ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

Ϯϵ�
�

�

;ϯͿ�/Ŷ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ͕�Ă�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϭ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ϭϵϱϭ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ZĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ�^ƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ZĞĨƵŐĞĞƐ�ĂŶĚ�ϭϵϲϳ�WƌŽƚŽĐŽů�ZĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ�

^ƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ZĞĨƵŐĞĞƐ�;ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�'ĞŶĞǀĂ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶͿϭϬϯ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ� ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ͘�

�ƌƚŝĐůĞ� ϳϴ� ŽĨ� ƚŚĞ� dƌĞĂƚǇ� ŽŶ� ƚŚĞ� &ƵŶĐƚŝŽŶŝŶŐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �h� ;d&�hͿ� ĚĞĨŝŶĞƐ� ƚŚĞ� ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�

ďĞƚǁĞĞŶ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�'ĞŶĞǀĂ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͘�dŚŝƐ��ƌƚŝĐůĞ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĂƚ�Ă�ĐŽŵŵŽŶ�ƉŽůŝĐǇ�ŽŶ�

ĂƐǇůƵŵ͕� ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ͞ŵƵƐƚ� ďĞ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�

'ĞŶĞǀĂ� �ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͕� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƚƌĞĂƚŝĞƐ͘͟ � �ůƚŚŽƵŐŚ� ƚŚĞ� �:�h� ŚĂƐ� ƌĞĨĞƌƌĞĚ� ƚŽ� ƚŚŝƐ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ͕�ŝƚ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ǇĞƚ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ǁŚŝĐŚ�͞ŽƚŚĞƌ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƚƌĞĂƚŝĞƐ͟�ŝƚ�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ͘��

�

ϯ͘ϭ͘�dŚĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ��h�ůĂǁ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ��:�h�ĐĂƐĞͲůĂǁ�
�

;ϰͿ� WƌŝŽƌ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĞŶƚƌǇ� ŝŶƚŽ� ĨŽƌĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� >ŝƐďŽŶ� dƌĞĂƚǇ͕� ƚŚĞ� �:�h� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� Ă� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�

ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ� ůĂǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z�ŝŶ�ƚŚĞ�EŽůĚ�ĐĂƐĞ�;ϭϵϳϰͿ͘�

dŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�͞ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƚƌĞĂƚŝĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ͕�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ŚĂǀĞ� ĐŽůůĂďŽƌĂƚĞĚ� Žƌ� ŽĨ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ� ƐŝŐŶĂƚŽƌŝĞƐ͕� ĐĂŶ� ƐƵƉƉůǇ� ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ�

ǁŚŝĐŚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ�ŽĨ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�ůĂǁ͘͟ϭϬϰ�/Ŷ�ƚŚĞ�<ƌĞŵǌŽǁ�ĐĂƐĞ͕�

ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ���,Z�͞ŚĂƐ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĂƚ�ƌĞƐƉĞĐƚ͘͟ϭϬϱ�

�

;ϱͿ��ĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĞŶƚƌǇ�ŝŶƚŽ�ĨŽƌĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�>ŝƐďŽŶ�dƌĞĂƚǇ�ŝŶ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵ͕�Ă�ůĞŐĂů�ůŝŶŬ�ďĞƚǁĞĞŶ��h�

ůĂǁ�ĂŶĚ� ƚŚĞ���,Z�ǁĂƐ� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ;ϯͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� dƌĞĂƚǇ�ŽŶ� �ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ� ;d�hͿ͕�

���������������������������������������� ��������
ϭϬϯ�ƌƚŝĐůĞ� ϯϭ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ�'ĞŶĞǀĂ� �ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ƚŚĞ� �ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ� ^ƚĂƚĞƐ� ƐŚĂůů� ŶŽƚ� ŝŵƉŽƐĞ� ƉĞŶĂůƚŝĞƐ� ŽŶ�
ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ŝůůĞŐĂů�ĞŶƚƌǇ�Žƌ�ƉƌĞƐĞŶĐĞ͕�ŽŶ�ƌĞĨƵŐĞĞƐ�ǁŚŽ͕�ĐŽŵŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĨƌŽŵ�Ă�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞŝƌ�ůŝĨĞ�Žƌ�
ĨƌĞĞĚŽŵ�ǁĂƐ�ƚŚƌĞĂƚĞŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞŶƐĞ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭ͕�ĞŶƚĞƌ�Žƌ�ĂƌĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĂƚŝŽŶ͕�
ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĞǇ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĚĞůĂǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ƐŚŽǁ�ŐŽŽĚ�ĐĂƵƐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ŝůůĞŐĂů�ĞŶƚƌǇ�
Žƌ�ƉƌĞƐĞŶĐĞ͘͟��ƌƚŝĐůĞ�ϯϭ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ĞŶĞǀĂ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ĂŵŽŶŐ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚŝŶŐƐ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�^ƚĂƚĞƐ�
ƐŚĂůů� ŶŽƚ� ĂƉƉůǇ� ƚŽ� ƚŚĞ�ŵŽǀĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ� ƐƵĐŚ� ƌĞĨƵŐĞĞƐ͛� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� ŽƚŚĞƌ� ƚŚĂŶ� ƚŚŽƐĞ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĂŶĚ�
ƐƵĐŚ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ƐŚĂůů�ŽŶůǇ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ƵŶƚŝů�ƚŚĞŝƌ�ƐƚĂƚƵƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ŝƐ�ƌĞŐƵůĂƌŝǌĞĚ�Žƌ�ƚŚĞǇ�ŽďƚĂŝŶ�ĂĚŵŝƐƐŝŽŶ�
ŝŶƚŽ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĐŽƵŶƚƌǇ͘͟�^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƌĞĐŝƚĂů�ϭϱ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�;ϮϬϭϯͬϯϯͿ͘�

ϭϬϰ��Ͳϰͬϳϯ�EŽůĚ���h͗�͗ϭϵϳϰ͗ϱϭ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯ͘�
ϭϬϱ��ͲϮϵϵͬϵϱ�<ƌĞŵǌŽǁ��h͗�͗ϭϵϵϳ͗Ϯϱϰ͕�ƉĂƌĂ�ϭϰ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϯϬ�
�

ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ���,Z�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ��h�ůĂǁ͘ϭϬϲ�

/Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��h�;ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�͞ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�

ůĞŐĂů� ǀĂůƵĞ� ĂƐ� ƚŚĞ� dƌĞĂƚŝĞƐ͟ϭϬϳ� ŝƐ� ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ͞ŽŶůǇ� ǁŚĞŶ� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ�

ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ� hŶŝŽŶ� ůĂǁ͘͟ ϭϬϴ� dŚĞ� ƚĞƌŵ� ͞ǁŚĞŶ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ� hŶŝŽŶ� ůĂǁ͟� ŚĂƐ� ďĞĞŶ�

ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ��:�h� ŝŶ� Ă�ŶŽŶͲƌĞƐƚƌŝĐƚŝǀĞ�ǁĂǇ͘� &Žƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ŝŶ� ƚŚĞ��ŬůĂŐĂƌĞŶ� ĐĂƐĞ͕� ƚŚĞ�

�:�h�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ� ŝƐ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ��h� ůĂǁ͕�ďĞĐĂƵƐĞ�͞ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ĚŝƌĞĐƚ� ůŝŶŬ�

ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� s�d� ƌĞǀĞŶƵĞ� ŝŶ� ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� �h� ůĂǁ� ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ĂŶĚ� ƚŚĞ�

ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ� ƚŽ� ƚŚĞ� �h� ďƵĚŐĞƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ� s�d� ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ͕� ƐŝŶĐĞ� ĂŶǇ� ůĂĐƵŶĂ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ� ĐĂƵƐĞƐ� Ă� ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ͬͬ͘͘͘� dŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ƵƉŽŶ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚŽƐĞ� ƚĂǆ�ƉĞŶĂůƚŝĞƐ�ĂŶĚ� ĐƌŝŵŝŶĂů�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ĂƌĞ� ĨŽƵŶĚĞĚ�

ŚĂƐ� ŶŽƚ� ďĞĞŶ� ĂĚŽƉƚĞĚ� ƚŽ� ƚƌĂŶƐƉŽƐĞ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϬϲͬϭϭϮ� ĐĂŶŶŽƚ� ĐĂůů� ƚŚĂƚ� ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ� ŝŶƚŽ�

ƋƵĞƐƚŝŽŶ͙ͬͬ͟ϭϬϵ�tŚĞƌĞ͕�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ŚĂŶĚ͕�Ă�ůĞŐĂů�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŵĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƐĐŽƉĞ�

ŽĨ��h�ůĂǁ͕�ƚŚĞ��:�h�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ƌƵůĞ�ŽŶ�ŝƚ�ĂŶĚ�ĂŶǇ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�

ƌĞůŝĞĚ�ƵƉŽŶ�ĐĂŶŶŽƚ͕�ŽĨ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ͕�ĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ͟ϭϭϬ͕�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�

͞ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĞǆƚĞŶĚ�ƚŚĞ�ĨŝĞůĚ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�hŶŝŽŶ�ůĂǁ�ďĞǇŽŶĚ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�hŶŝŽŶ�Žƌ�

ĞƐƚĂďůŝƐŚ�ĂŶǇ�ŶĞǁ�ƉŽǁĞƌ�Žƌ�ƚĂƐŬ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�hŶŝŽŶ͕�Žƌ�ŵŽĚŝĨǇ�ƉŽǁĞƌƐ�ĂŶĚ�ƚĂƐŬƐ�ĂƐ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�

dƌĞĂƚŝĞƐ͘͟ϭϭϭ�/Ŷ�ƚŚĞ�^ŝƌĂŐƵƐĂ�ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ��:�h�ŚĂƐ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ƚŚŝƐ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽƉŝŶŝŶŐ�

ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŽĨ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ��h�ůĂǁ�ĂƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϭ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �ƌĞƋƵŝƌĞƐ�

Ă�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĚĞŐƌĞĞ�ŽĨ�ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶ�ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ďĞǇŽŶĚ�ƚŚĞ�ŵĂƚƚĞƌƐ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďĞŝŶŐ�ĐůŽƐĞůǇ�ƌĞůĂƚĞĚ�

Žƌ� ŽŶĞ� ŽĨ� ƚŚŽƐĞ� ŵĂƚƚĞƌƐ� ŚĂǀŝŶŐ� ĂŶ� ŝŶĚŝƌĞĐƚ� ŝŵƉĂĐƚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŽƚŚĞƌ͘ � /Ŷ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�

ǁŚĞƚŚĞƌ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ� ŝŶǀŽůǀĞƐ� ƚŚĞ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �h� ůĂǁ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞƐ� ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϱϭ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽŝŶƚƐ�ƚŽ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ĂƌĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĂƚ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ŝƐ�

ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚ�Ă�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ��h�ůĂǁ͖�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ŝƚ�

ƉƵƌƐƵĞƐ� ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ� ŽƚŚĞƌ� ƚŚĂŶ� ƚŚŽƐĞ� ĐŽǀĞƌĞĚ� ďǇ� �h� ůĂǁ͕� ĞǀĞŶ� ŝĨ� ŝƚ� ŝƐ� ĐĂƉĂďůĞ� ŽĨ� ŝŶĚŝƌĞĐƚůǇ�

ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ� �h� ůĂǁ͖� ĂŶĚ� ĂůƐŽ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞƌĞ� ĂƌĞ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ƌƵůĞƐ� ŽĨ� �h� ůĂǁ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŵĂƚƚĞƌ� Žƌ�

���������������������������������������� ��������
ϭϬϲ�ƌƚŝĐůĞ� ϲ;ϯͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� d�h� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ͕� ĂƐ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ��,Z� ĂŶĚ� ƌĞƐƵůƚŝŶŐ� ĨƌŽŵ�
ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ƚƌĂĚŝƚŝŽŶƐ� ĐŽŵŵŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͕� ƐŚĂůů� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ� ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�hŶŝŽŶΖƐ�
ůĂǁ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ͗��ͲϱϳϭͬϭϬ�<ĂŵďĞƌĂũ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϭϮ͗Ϯϯϯ͕�ƉĂƌĂ�ϲϬ͘�

ϭϬϳ�ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�d�h͘�
ϭϬϴdŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϭ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘�
ϭϬϵ�ͲϲϭϳͬϭϬ��ŬůĂŐĂƌĞŶ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϭϬϱ͕�ƉĂƌĂƐ�Ϯϲ͕�Ϯϴ͘�
ϭϭϬ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϮϮ͘�
ϭϭϭ�ƌƚŝĐůĞ�ϱϭ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϯϭ�
�

ĐĂƉĂďůĞ�ŽĨ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�ŝƚ͘͟ϭϭϮ�

�

;ϲͿ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱϭ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ͞ŝŶ� ƐŽ� ĨĂƌ� ĂƐ� ƚŚŝƐ� �ŚĂƌƚĞƌ� ĐŽŶƚĂŝŶƐ� ƌŝŐŚƚƐ� ǁŚŝĐŚ�

ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ� ĂŶĚ� ƐĐŽƉĞ� ŽĨ� ƚŚŽƐĞ� ƌŝŐŚƚƐ�

ƐŚĂůů�ďĞ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĂƐ�ƚŚŽƐĞ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ďǇ�ƚŚĞ���,Z͘�dŚŝƐ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ƉƌĞǀĞŶƚ�hŶŝŽŶ�ůĂǁ�

ĨƌŽŵ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ĞǆƚĞŶƐŝǀĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘͟ϭϭϯ��

�

;ϳͿ� /Ŷ� ŝƚƐ� ŽƉŝŶŝŽŶ� Ϯͬϭϯ� ŽĨ� ϭϴ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϮϬϭϰ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĚƌĂĨƚ� ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ� ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�

ĂĐĐĞƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��h�ƚŽ�ƚŚĞ���,Z͕�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ͕�ŝŶ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ�

�h�ůĂǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͕�ƚŚĂƚ�͞ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƉůĂĐĞ�ŝƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ďŽƌŶĞ�ŝŶ�ŵŝŶĚ�ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ŚĂƌƚĞƌ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĂƚ�ŶŽƚŚŝŶŐ�ƚŚĞƌĞŝŶ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ĂƐ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŶŐ�Žƌ�ĂĚǀĞƌƐĞůǇ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�

ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ� ĂƐ� ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ͕� ŝŶ� ƚŚĞŝƌ� ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ� ĨŝĞůĚƐ� ŽĨ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ͕� ďǇ� �h� ůĂǁ� ĂŶĚ�

ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ĂŶĚ�ďǇ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ��h�Žƌ�Ăůů�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�

ĂƌĞ�ƉĂƌƚǇ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�ďǇ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐΖ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ�ͬͬ͘͘͘�/Ŷ�ƐŽ�ĨĂƌ�ĂƐ��ƌƚŝĐůĞ�

ϱϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĞƐƐĞŶƚŝĂůůǇ�ƌĞƐĞƌǀĞƐ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�ƉĂƌƚŝĞƐ�ƚŽ�ůĂǇ�ĚŽǁŶ�ŚŝŐŚĞƌ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŽĨ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚŽƐĞ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ƚŚĂƚ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϯ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �ĂƐ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��:�h͕�ƐŽ�

ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ƚŽ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŝƐ�ůŝŵŝƚĞĚ�ʹ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�

ƚŽ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƚŚĂƚ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ���,Z�ʹ�ƚŽ�

ƚŚĂƚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ďǇ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĂŶĚ�

ƚŚĞ� ƉƌŝŵĂĐǇ͕� ƵŶŝƚǇ� ĂŶĚ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ� ŽĨ� �h� ůĂǁ� ĂƌĞ� ŶŽƚ� ĐŽŵƉƌŽŵŝƐĞĚ� ͬͬ͘͘͘� dŚƵƐ͕� ǁŚĞŶ�

ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ��h�ůĂǁ͕� ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŵĂǇ͕�ƵŶĚĞƌ��h�ůĂǁ͕�ďĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƚŽ�ƉƌĞƐƵŵĞ�ƚŚĂƚ�

ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ďǇ�ŽƚŚĞƌ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͕�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ŵĂǇ�ƚŚĞǇ�

ŶŽƚ� ĚĞŵĂŶĚ� Ă� ŚŝŐŚĞƌ� ůĞǀĞů� ŽĨ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ� ĨƌŽŵ� ĂŶŽƚŚĞƌ�

DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ� ƚŚĂŶ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ��h�ůĂǁ͕�ďƵƚ͕� ƐĂǀĞ� ŝŶ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�ĐĂƐĞƐ͕� ƚŚĞǇ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�

ĐŚĞĐŬ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĂƚ� ŽƚŚĞƌ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ŚĂƐ� ĂĐƚƵĂůůǇ͕ � ŝŶ� Ă� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ĐĂƐĞ͕� ŽďƐĞƌǀĞĚ� ƚŚĞ�

ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��h͘͟ϭϭϰ�

�

���������������������������������������� ��������
ϭϭϮ�ͲϮϬϲͬϭϯ�^ŝƌĂŐƵƐĂ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϮϲ͕�ƉĂƌĂƐ�ϮϰͲϮϱ͘�
ϭϭϯ�ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘�
ϭϭϰKƉŝŶŝŽŶ�Ϯͬϭϯ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϰϱϰ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϴϳ͕�ϭϴϵ�ĂŶĚ�ϭϵϮ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϯϮ�
�

;ϴͿ�dŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ�ƚŽ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �ǁŚŝĐŚ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ďŝŶĚŝŶŐ�ůĞŐĂů�ĞĨĨĞĐƚ͕ϭϭϱ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĂƚ�

͞ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�

ͬͬ͘͘͘ƚŚĞǇ� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ŵĞĂŶŝŶŐ� ĂŶĚ� ƐĐŽƉĞ͘� �ŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕� ƚŚĞ� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ� ǁŚŝĐŚ� ŵĂǇ�

ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞůǇ�ďĞ�ŝŵƉŽƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞŵ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚŽƐĞ�ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ���,Z͘͟ϭϭϲ�dŚĞ��:�h�

ŝŶ�ƚŚĞ�:͘E͘�ĐĂƐĞ�ĐŽŶĨŝƌŵƐ�ƚŚĂƚ�͞ƌŝŐŚƚƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�

ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞůǇ�ďĞ�ŝŵƉŽƐĞĚ�

ŽŶ� ƚŚĞ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ůĂŝĚ� ĚŽǁŶ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ŵĂǇ� ŶŽƚ� ĞǆĐĞĞĚ� ƚŚŽƐĞ�

ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͕� ŝŶ� ƚŚĞ� ǁŽƌĚŝŶŐ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ� ƚŚĞƌĞŽĨ͘ � ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ� ĞǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ�

ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ� ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ƚŚĂƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ĂƌƚŝĐůĞ� ŝƐ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ�

ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĞ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ĐŽŶƐŝƐƚĞŶĐǇ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ǁŝƚŚŽƵƚ� ƚŚĞƌĞďǇ�

ĂĚǀĞƌƐĞůǇ� ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ� ƚŚĞ� ĂƵƚŽŶŽŵǇ� ŽĨ� hŶŝŽŶ� ůĂǁ� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� :ƵƐƚŝĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�

�ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͘͟ϭϭϳ�

�

;ϵͿ�KŶ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ŚĂŶĚ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h͕��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�d�h�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�

ŐŽǀĞƌŶ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�ůĞŐĂů�ƐǇƐƚĞŵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͕�ŶŽƌ�ĚŽĞƐ�ŝƚ�

ůĂǇ� ĚŽǁŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ� ĨŽƌ� Ă� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚ� ŝŶ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� Ă� ĐŽŶĨůŝĐƚ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ�

ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�Ă�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘ϭϭϴ�dĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ƐƉĞĂŬŝŶŐ͕�ĂƐ�ůŽŶŐ�ĂƐ�

ƚŚĞ��h�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ĂĐĐĞĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ���,Z͕�͞ƚŚĞ���,Z�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�Ă�ůĞŐĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ�ǁŚŝĐŚ�

ŚĂƐ�ďĞĞŶ� ĨŽƌŵĂůůǇ� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ� ŝŶƚŽ� �h� ůĂǁ͘͟ ϭϭϵ� dŚŝƐ� ŝƐ� ĐŽŶĨŝƌŵĞĚ� ĂůƐŽ� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂƐĞƐ͕�

ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ͬͬ͘͘͘�͞ǁŚŝůƐƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�

ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ�ƚŽ�ƌŝŐŚƚƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ���,Z�ĂƌĞ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�

ƐĂŵĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐĐŽƉĞ�ĂƐ�ƚŚŽƐĞ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ďǇ�ƚŚĞ���,Z͕�ƚŚĞ�ůĂƚƚĞƌ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ͕�ĂƐ�

ůŽŶŐ� ĂƐ� ƚŚĞ� �h� ŚĂƐ� ŶŽƚ� ĂĐĐĞĚĞĚ� ƚŽ� ŝƚ͕� Ă� ůĞŐĂů� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ� ǁŚŝĐŚ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� ĨŽƌŵĂůůǇ�

���������������������������������������� ��������
ϭϭϱ^ĞĐŽŶĚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�d�h�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƌŝŐŚƚƐ͕�ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ĂŶĚ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ� ŝŶ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐŚĂůů�

ďĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĚƵĞ�ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ� ƚŽ� ŝŶ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƚŚĂƚ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞƐ�ŽĨ�
ƚŚŽƐĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͘�dŚĞ�WƌĞĂŵďůĞ� ŽĨ� ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ;ϮϬϬϳͬ�ͬϯϬϯͬϬϮ͕� ϭϰ͘ϭϮ͘ϮϬϬϳͿ�
ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ�͞ĚŽ�ŶŽƚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ůĂǁ͕�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�Ă�ǀĂůƵĂďůĞ�ƚŽŽů�ŽĨ�
ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ĐůĂƌŝĨǇ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘͟�^ĞĞ�ĂůƐŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ;ϳͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘�

ϭϭϲ�ǆƉůĂŶĂƚŝŽŶ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ͗��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĞŶƚŝƚůĞĚ�͞ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͟�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĞǀĞƌǇŽŶĞ�
ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶ͘͟�

ϭϭϳ�ͲϲϬϭͬϭϱ�WWh͕�:͘E͘�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂ�ϰϳ͘�
ϭϭϴ�ͲϱϳϭͬϭϬ�<ĂŵďĞƌĂũ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϭϮ͗Ϯϯϯ͕�ƉĂƌĂ�ϲϮ͘��
ϭϭϵ���ͲϲϭϳͬϭϬ��ŬůĂŐĂƌĞŶ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϭϬϱ͕�ƉĂƌĂ�ϰϰ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϯϯ�
�

ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ŝŶƚŽ��h�ůĂǁ͘͟ϭϮϬ�

�

;ϭϬͿ�EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕�ŝƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ŝŐŶŽƌĞĚ�ƚŚĂƚ�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ��h�ůĂǁ�ŽŶ�ĂƐǇůƵŵ�ĂŶĚ�ŽŶ�ƌĞƚƵƌŶƐ�ŽĨ�

ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ĞǆƉůŝĐŝƚůǇ�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂŶĚ�ƚŽ�ŝƚƐ�ďŝŶĚŝŶŐ�ĨŽƌĐĞ�ĨŽƌ�

DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ���,Z͘�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ƌĞĐŝƚĂů�ϯϮ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�

ƚŚĂƚ� ͞ǁŝƚŚ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ĨĂůůŝŶŐ�ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ƐĐŽƉĞ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ĂƌĞ� ďŽƵŶĚ� ďǇ� ƚŚĞŝƌ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ� ƵŶĚĞƌ� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ� ŽĨ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͕�

ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ���ƚ,Z͘͟�ZĞĐŝƚĂů�ϭϬ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�

ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ǁŝƚŚ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ĨĂůůŝŶŐ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ƐĐŽƉĞ� ŽĨ� ƚŚŝƐ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ĂƌĞ�ďŽƵŶĚ�ďǇ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ƚŽ�

ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ� ƉĂƌƚǇ͘͟� /Ŷ� ƚŚĞ� ƌĞĐŝƚĂů� ϭϱ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕� ƚŚĞ� ƚĞƌŵ�

͞ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͟� ŝƐ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ� ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘ϭϮϭ�

dŚĞ���,Z�ŝƐ�ĞǆƉůŝĐŝƚůǇ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ŝŶ�ƌĞĐŝƚĂů�ϵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�

ƚŚĞ�ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�ĨĂŵŝůǇ�ƵŶŝƚǇ͘�^ŝŵŝůĂƌůǇ͕ �ƌĞĐŝƚĂů�ϮϮ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ŝŶ�ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�

ƚŚĞ���,Z͕�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ĨĂŵŝůǇ�ůŝĨĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�Ă�ƉƌŝŵĂƌǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ǁŚĞŶ�

ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ�ƚŚŝƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘͟�

�

;ϭϭͿ�'ŝǀĞŶ�ƚŚĞ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ůĞŐĂů�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ͕�Ă�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ĚĞƌŝǀĞƐ�ŽŶ�ǁŚĂƚ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ�

ŽĨ�ƚŚŝƐ� ŝŶƚĞƌƉůĂǇ�ďĞƚǁĞĞŶ��h� ůĂǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z�ĨŽƌ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚƐ͛�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝŶ�ŐĞŶĞƌĂů�ĂŶĚ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ͕�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͘ �

�

;ϭϮͿ���ƉŽƐƐŝďůĞ�ĂŶƐǁĞƌ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ĐĂŶ�ďĞ�ĚƌĂǁŶ�ŽƵƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�ƌƵůŝŶŐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�:�h� ŝŶ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĐĂƐĞƐ� ŽŶ� ŚƵŵĂŶ� ƌŝŐŚƚƐ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘� &Žƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ŝŶ� ƐŽŵĞ� ĐĂƐĞƐ� ƚŚĞ� �:�h�

ƚŽŽŬ�ĨƵůů�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�

ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ� ƵŶĚĞƌ� �h� ůĂǁ� ďĂĐŬ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞĨĞƌƌŝŶŐ� ŶĂƚŝŽŶĂů�

ĐŽƵƌƚƐ͘ϭϮϮ� /Ŷ� ƐŽŵĞ� ŽƚŚĞƌ� ĐĂƐĞƐ͕� ƚŚĞ� �:�h� ĚŝĚ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ƚŚĞ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĐŽŶĐƌĞƚĞ�

ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ƚŽ�ƌĞĨĞƌƌŝŶŐ�ĐŽƵƌƚƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͘ϭϮϯ� /Ŷ�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϬ��ͲϲϬϭͬϭϱ�WWh͕�:͘E͘�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͘�
ϭϮϭZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�;ϮϬϭϯͬϯϯͿ͘�
ϭϮϮ�ͲϲϬͬϬϬ� �ĂƌƉĞŶƚĞƌ� �h͗�͗ϮϬϬϮ͗ϰϯϰ͖� �ͲϵϰͬϬϬ� ZŽƋƵĞƚƚĞ� &ƌğƌĞƐ� �h͗�͗ϮϬϬϮ͗ϲϬϯ͖� �ͲϭϭϮͬϬϬ� ^ĐŚŵŝĚďĞƌŐĞƌ�

�h͗�͗ϮϬϬϯ͗ϯϯϯ͘�
ϭϮϯ^ĞĞ͕� ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗��ͲϭϭϳͬϬϬ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ǀ� /ƌĞůĂŶĚ��h͗�͗ϮϬϬϮ͗ϯϲϲ͖��ͲϭϯϵͬϬϭ͖�ZĞĐŚŶƵŶŐƐŚŽĨ��h͗�͗ϮϬϬϯ͗Ϯϵϰ͖�

�ͲϭϬϭͬϬϭ�>ŝŶĚƋƵŝƐƚ��h͗�͗ϮϬϬϯ͗ϱϵϲ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϯϰ�
�

ŵŽƌĞ�ƌĞĐĞŶƚ�ĐĂƐĞƐ�ŽŶ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͕�ŝƚ�ƉĞƌŚĂƉƐ�ďĞĐŽŵĞƐ�ĐůĞĂƌĞƌ�

ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŵĂŝŶ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ� ƵŶĚĞƌ� �h� ůĂǁ� ĂŶĚ�

ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƌĞƐƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͛�ĐŽƵƌƚƐ͘�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝŶ�

ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�E͘^͘�ĂŶĚ�D͘�͕͘ϭϮϰ�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞƐ�ŝŶ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϴϬ�ƚŚĂƚ�͞ŝƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂƐƐƵŵĞĚ�ƚŚĂƚ�

ƚŚĞ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ŝŶ�Ăůů�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ĐŽŵƉůŝĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ŚĂƌƚĞƌ͕ �ƚŚĞ�'ĞŶĞǀĂ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͘͟�/Ŷ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϳϳ�ƚŚĞ��:�h�ĂĚĚƐ͗�͞�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�

ƚŽ� ƐĞƚƚůĞĚ� ĐĂƐĞͲůĂǁ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŵƵƐƚ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚ� ƚŚĞŝƌ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ŝŶ�Ă�ŵĂŶŶĞƌ�

ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ� ǁŝƚŚ� �h� ůĂǁ� ďƵƚ� ĂůƐŽ� ŵĂŬĞ� ƐƵƌĞ� ƚŚĞǇ� ĚŽ� ŶŽƚ� ƌĞůǇ� ŽŶ� ĂŶ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂŶ�

ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ�ŽĨ�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ� ŝŶ�ĐŽŶĨůŝĐƚ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�

ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��h�ůĞŐĂů�ŽƌĚĞƌ�Žƌ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ��h�ůĂǁ͘�/Ŷ�ƚŚĞ��ĞƌĞĐŝ�ĐĂƐĞ͕�

ƚŚĞ� �:�h�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞƐ� ŝƚ� ŝƐ�ƵƉ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞĨĞƌƌŝŶŐ� ĐŽƵƌƚ� ƚŽ�ĞǆĂŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƌĞĨƵƐĂů�ŽĨ� ƚŚĞ�

ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ�ƵŶĚĞƌŵŝŶĞƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ĂŶĚ�ĨĂŵŝůǇ�ůŝĨĞ�ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞ�ϳ�ŽĨ�

ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ͗� ͞/Ĩ� ŝƚ� ƚĂŬĞƐ� ƚŚĞ� ǀŝĞǁ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ŶŽƚ� ĐŽǀĞƌĞĚ� ďǇ� �h� ůĂǁ͕� ŝƚ� ŵƵƐƚ�

ƵŶĚĞƌƚĂŬĞ� ƚŚĂƚ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ůŝŐŚƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϭͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z͘��ůů� ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�

ĂƌĞ͕�ĂĨƚĞƌ�Ăůů͕�ƉĂƌƚŝĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ���,Z�ǁŚŝĐŚ�ĞŶƐŚƌŝŶĞƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ĂŶĚ�ĨĂŵŝůǇ�

ůŝĨĞ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϴ͘͟ ϭϮϱ� /Ŷ� ƚŚĞ� �ĂŬĂƌŝĂ� ĐĂƐĞ͕� ƚŚĞ� �:�h� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ǁŚĞŶ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ŝƐ� ƌĞĨƵƐĞĚ�

ƉĞƌŵŝƐƐŝŽŶ�ƚŽ�ĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ďŽƌĚĞƌ͕ �͞ŝƚ�ŝƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞĨĞƌƌŝŶŐ�ĐŽƵƌƚ�ƚŽ�ĂƐĐĞƌƚĂŝŶ͕�;͙Ϳ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƌĞĨƵƐĂů�

ƚŽ�ŐƌĂŶƚ� ƚŚĞ�ĐůĂŝŵĂŶƚ� ;͙Ϳ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ŚŝƐ�ĐůĂŝŵƐ�ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƚ� ŝŶĨƌŝŶŐĞƐ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ�

ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘ ͟ϭϮϲ�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�D͘'͘�ĂŶĚ�E͘Z͕͘�ǁŚŝĐŚ�ƌĞůĂƚĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�

ƚŚĞ��:�h�ƐĂǇƐ�ŝŶ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϯϱ�ƚŚĂƚ�͞ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ĂƌĞ͕�ĂƐ�Ă�ƌƵůĞ͕�ƐƵďũĞĐƚ�

ƚŽ� ƚŚĞ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ŽďƐĞƌǀĞ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞĨĞŶĐĞ͘͟ϭϮϳ� /Ŷ� ƚŚĞ��ƌƐůĂŶ� ĐĂƐĞ͕� ǁŚŝĐŚ� ĂůƐŽ�

ƌĞůĂƚĞƐ� ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� �:�h�ŚĂƐ�ƐƚĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ͞ŝƚ� ŝƐ� ĨŽƌ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ� ƚŽ�ĞƐƚĂďůŝƐŚ͕� ŝŶ� ĨƵůů�

ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ďŽƚŚ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ĂŶĚ��h�ůĂǁ͕�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚ�

ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ĂŶ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌ�ŵĂǇ�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�Žƌ�ŬĞƉƚ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘͟ϭϮϴ��

�

;ϭϯͿ�/Ĩ�ŝŶ�Ă�ŐŝǀĞŶ�ĐĂƐĞ�Ă�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŽŶ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ��h�ůĂǁ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�

ƚŚĞ� ��,Z� ĂŶĚ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ŝƐ� ƌĂŝƐĞĚ͕� ƚŚĞ� ƌĞĨĞƌƌŝŶŐ� ĐŽƵƌƚ� ŝƐ� ĞŶƚŝƚůĞĚ� ƚŽ� ĞǆƉĞĐƚ� ƚŚĞ� �:�h� ƚŽ�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϰ�ͲϰϭϭͬϭϬ�E͘^͘Ƶ͘Ă��h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϴϲϱ�ĂŶĚ��ͲϰϵϯͬϭϬ�D͘�͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϲϭϬ͘�
ϭϮϱ�ͲϮϱϲͬϭϭ��ĞƌĞĐŝ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϳϯϰ͕�ƉĂƌĂƐ�ϳϮͲϳϯ͘�
ϭϮϲ�ͲϮϯͬϭϮ��ĂŬĂƌŝĂ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗Ϯϰ͕�ƉĂƌĂ�ϰϬ͘�
ϭϮϳ�Ͳϯϴϯͬϭϯ�WWh�D͘'͘�ĂŶĚ�E͘Z͘��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϯϯ͘�
ϭϮϴ�Ͳϱϯϰͬϭϭ��ƌƐůĂŶ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϰϯ͕�ƉĂƌĂ�ϱϲ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϯϱ�
�

ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�ƌƵůŝŶŐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞĐƚ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ůĞŐĂů�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ��h�

ůĂǁ͘ϭϮϵ�ZĞĨĞƌƌŝŶŐ�ĐŽƵƌƚƐ�ŵĂǇ�ĞǆƉĞĐƚ�ƚŚŝƐ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�

ŵĂƚĞƌŝĂů� ůĂǁ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵŝŐŚƚϭϯϬ� Žƌ�ŵŝŐŚƚ� ŶŽƚϭϯϭ� ŽǀĞƌůĂƉ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵĞƐ� ĂůƌĞĂĚǇ� ƌĂŝƐĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ĨŽƌ�Ă�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�ƌƵůŝŶŐ�ŽŶ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů� ůĂǁ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ͘� ϭϯϮ� ��Ɛ�ƚŚĞ��:�h�ŚĂƐ�ƌĞŝƚĞƌĂƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�<ƌĞŵǌŽǁ�ĐĂƐĞ͕�͞;͘͘͘Ϳ�ǁŚĞƌĞ�

ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ� ĨĂůůƐ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ĨŝĞůĚ� ŽĨ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �ŽŵŵƵŶŝƚǇ� ůĂǁ� ƚŚĞ� �:�h͕� ŝŶ� Ă�

ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ� ĨŽƌ� Ă� ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ƌƵůŝŶŐ͕� ŵƵƐƚ� ŐŝǀĞ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚ� Ăůů� ƚŚĞ� ŐƵŝĚĂŶĐĞ� ĂƐ� ƚŽ�

ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĞŶĂďůĞ� ŝƚ� ƚŽ�ĂƐƐĞƐƐ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƚŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ� ƚŚĂƚ� ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�

ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ�ʹ�ĂƐ� ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ� ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ŝŶ� ƚŚĞ���,Z�ʹ�ǁŚŽƐĞ�ŽďƐĞƌǀĂŶĐĞ� ƚŚĞ��:�h�

ĞŶƐƵƌĞƐ͘͟ϭϯϯ�

�

;ϭϰͿ� dŚĞ� ŝŶƚĞƌƉůĂǇ� ďĞƚǁĞĞŶ� �h� ůĂǁ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ��,Z� ŝƐ� ŝŶĨůƵĞŶĐĞĚ� ĂůƐŽ� ďǇ� Ă� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�

ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ƉƌŝŵĂƌǇ� �h� ůĂǁ�ŽŶ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ůĞŐĂů� ƌĞŵĞĚǇ� ĂŶĚ� ŽŶ� ĨĂŝƌ� ƚƌŝĂů� ĨƌŽŵ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ� ĂŶĚ� ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ůĞŐĂů� ƌĞŵĞĚŝĞƐ� ĂŐĂŝŶƐƚ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌƐ�ĂƐ�ƚŚĞƐĞ�ƌĞŵĞĚŝĞƐ�ĂƌĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ��h�

ůĂǁ͘��

�

;ϭϱͿ�dŚĞ� ĨŝƌƐƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ� ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z͘ϭϯϰ�

WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŝƐ�ŵŽƌĞ�ĞǆƚĞŶƐŝǀĞ͕�ƐŝŶĐĞ�ŝƚ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�

ƚŽ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ�ďĞĨŽƌĞ�Ă�ĐŽƵƌƚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ĨŽƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϭϯϱ�dŚĞ�

ƐĞĐŽŶĚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚƐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ǁŝƚŚ�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϵΗdŚĞ� ƉƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶ� ƚŚĂƚ� ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ� ƌĞĨĞƌƌĞĚ� ďǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚƐ� ĨŽƌ� Ă�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ƌƵůŝŶŐ� ĂƌĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ�ŵĂǇ� ďĞ�

ƌĞďƵƚƚĞĚ�ŽŶůǇ�ŝŶ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�ĐĂƐĞƐ͕�ǁŚĞƌĞ�ŝƚ�ŝƐ�ƋƵŝƚĞ�ŽďǀŝŽƵƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ƐŽƵŐŚƚ�
ďĞĂƌƐ�ŶŽ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂĐƚƵĂů�ĨĂĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ĂĐƚŝŽŶ�Žƌ�ŝƚƐ�ƉƵƌƉŽƐĞ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽďůĞŵ�ŝƐ�ŚǇƉŽƚŚĞƚŝĐĂů͕�Žƌ�
ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĨŽƌĞ�ŝƚ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚƵĂů�Žƌ�ůĞŐĂů�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�Ă�ƵƐĞĨƵů�ĂŶƐǁĞƌ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ƐƵďŵŝƚƚĞĚ�ƚŽ�ŝƚ͞�;�ͲϮϯϵͬϭϰ�dĂůů��h͗�͗ϮϬϭϱ͗ϴϮϰ͕�ƉĂƌĂ�ϯϰͿ͘�

ϭϯϬ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗��Ͳϳϭͬϭϭ�ĂŶĚ��Ͳϵϵͬϭϭ�z�ĂŶĚ����h͗�͗ϮϬϭϮ͗ϱϭϴ͖��ͲϭϵϵͬϭϮ�ƚŽ��ͲϮϬϭͬϭϮ͕�y�Ƶ͘Ă��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϳϮϬ͘�
ϭϯϭ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗��Ͳϭϰϴͬϭϯ�ƚŽ��ͲϭϱϬͬϭϯ͕��������h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϮϰϬϲ͘�
ϭϯϮ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ďĚŝĚĂ�;�ͲϱϲϮͬϭϯ��ďĚŝĚĂ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϰϱϯ�ƉĂƌĂ�ϱϮ͕�ĨŝƌƐƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ�ŽƉĞƌĂƚŝǀĞ�

ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚͿ͘��
ϭϯϯ�ͲϮϵϵͬϵϱ�<ƌĞŵǌŽǁ��h͗�͗ϭϵϵϳ͗Ϯϱϰ͕�ƉĂƌĂ�ϭϱ͘�
ϭϯϰ��ǆƉůĂŶĂƚŝŽŶ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ͗��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐĂǇƐ�ƚŚĂƚ�͞ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽƐĞ�ƌŝŐŚƚƐ�

ĂŶĚ�ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�hŶŝŽŶ�ĂƌĞ�ǀŝŽůĂƚĞĚ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ�ďĞĨŽƌĞ�Ă�
ƚƌŝďƵŶĂů�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĂƌƚŝĐůĞ͘͟�

ϭϯϱ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽƐĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ĂƐ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ĂƌĞ�
ǀŝŽůĂƚĞĚ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ�ďĞĨŽƌĞ�͞Ă�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ͟�ŶŽƚǁŝƚŚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŚĂƐ�
ďĞĞŶ�ĐŽŵŵŝƚƚĞĚ�ďǇ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĂĐƚŝŶŐ�ŝŶ�ĂŶ�ŽĨĨŝĐŝĂů�ĐĂƉĂĐŝƚǇ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϯϲ�
�

ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞŝŶŐ�ŵŽƌĞ�ĞǆƚĞŶƐŝǀĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ���,Z͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ďĞĐĂƵƐĞ͕�ƵŶůŝŬĞ�

ƚŚĞ���,Z͕�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ�ďĞĨŽƌĞ�Ă�ĐŽƵƌƚ͕�ǁŚŝůƐƚ�ƚŚĞ�

ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� Ă� ĨĂŝƌ� ŚĞĂƌŝŶŐ� ŝƐ� ŶŽƚ� ĐŽŶĨŝŶĞĚ� ŽŶůǇ� ƚŽ� ĚŝƐƉƵƚĞƐ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� Đŝǀŝů� ůĂǁ� ƌŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ�

ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ͘ϭϯϲ� &ƌŽŵ� ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ�DĂĂŽƵŝĂ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� ŽŶǁĂƌĚƐ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z�

ƌĞŵĂŝŶƐ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ŝŶ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞŶƚƌǇ͕ �ƐƚĂǇ�ĂŶĚ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

ĂůŝĞŶƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĐŽŶĐĞƌŶ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�Đŝǀŝů�ƌŝŐŚƚƐ�Žƌ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�Žƌ�ŽĨ�

Ă�ĐƌŝŵŝŶĂů�ĐŚĂƌŐĞ�ĂŐĂŝŶƐƚ�Śŝŵ͕�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŽŶ�ĨĂŝƌ�ƚƌŝĂů͘ϭϯϳ�

/Ŷ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ĂŶĚ�ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�

ďƌŽƵŐŚƚ� ƉƌŽŵƉƚůǇ� ďĞĨŽƌĞ� Ă� ͞ũƵĚŐĞ� Žƌ� ŽƚŚĞƌ� ŽĨĨŝĐĞƌ� ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ� ďǇ� ůĂǁ� ƚŽ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ũƵĚŝĐŝĂů�

ƉŽǁĞƌ͟�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϭϯϴ�&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕�Ă�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƐĞƚ�ŽĨ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�

ŽĨ�ĨĂŝƌ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ĂŶĚ�ƚƌŝĂů�ĂƌĞ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ� ŝŶ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�Ϯ�ƚŽ�ϱ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�dŚĞ�

��ƚ,Z�ŚĂƐ�ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĂůǁĂǇƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�

ďĞ�ĂƚƚĞŶĚĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ĂƐ� ƚŚŽƐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ� ĨŽƌ�ĐƌŝŵŝŶĂů�Žƌ�Đŝǀŝů�

ůŝƚŝŐĂƚŝŽŶ͘�/ƚ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�Ă�ũƵĚŝĐŝĂů�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚǇƉĞ�ŽĨ�

ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘ϭϯϵ�

�

;ϭϲͿ�dŚŝƐ�ĐŽƵůĚ� ůĞĂĚ� ƚŽ� ƚŚĞ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͛� ũƵĚŐĞƐ͕�ǁŚĞŶ�ĚĞĂůŝŶŐ�ǁŝƚŚ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂƐĞƐ� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� ĂŶĚ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕� ƐŚŽƵůĚ� ƚĂŬĞ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ƚŚĞ�

ĂĨŽƌĞŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ�ĨĂŝƌ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ŝŶ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�Ϯ�ƚŽ�ϱ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�

ϱ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ŝŶ� ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ� ĨĂŝƌ� ƚƌŝĂů� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞ� ϰϳ;ϮͿ� ĂŶĚ� ;ϯͿϭϰϬ� ŽĨ� ƚŚĞ�

�ŚĂƌƚĞƌ͕ �ĂƐ�ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�ĞǆĂŵŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ǀĂůŝĚŝƚǇ�ŽĨ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�

ũƵĚŝĐŝĂů� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ĨƌŽŵ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ� �h� ůĂǁ� ;ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ�

ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�Žƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ͘�

�

;ϭϳͿ��ĞƐƉŝƚĞ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŝŵĂƌǇ�ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��h͕�ŝƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƐŽ�ĐůĞĂƌ�

ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĨŽƌ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ũƵĚŝĐŝĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ƐĞƚ�ŽƵƚ� ŝŶ�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ��h� ůĂǁ� ;ŝŶ� ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϭϯϲ��ǆƉůĂŶĂƚŝŽŶ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ͘�
ϭϯϳ�DĂĂŽƵŝĂ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϲϱϮͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϯͲϰϭ͘�
ϭϯϴ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�
ϭϯϵ��ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϬϯ͘�&Žƌ�

ŵŽƌĞ�ŽŶ� ƚŚŝƐ� ƐĞĞ͕� ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕� ƐĞĐƚŝŽŶ�ϰ�ŽĨ�ƚŚĞ��>/� ZĞƉŽƌƚ͕� ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ϰ͘Ϯϱ� ;ƚŚĞ� ƐĐŽƉĞͬŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ� ũƵĚŝĐŝĂů�
ƌĞǀŝĞǁ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐͿ͘�

ϭϰϬ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ůĞŐĂů�ĂŝĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ǁŚŽ�ůĂĐŬ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�
ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ�ŝŶ�ƐŽ�ĨĂƌ�ĂƐ�ƐƵĐŚ�ĂŝĚ�ŝƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ũƵƐƚŝĐĞ͘͟ �



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϯϳ�
�

ƚǁŽ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶͿ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ŚĂƌƚĞƌ� ;ŝŶ� ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ� ǁŝƚŚ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,ZͿ͘� dŚĞ� ƌĞĂƐŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚŝƐ� ƌĞƐĞƌǀĂƚŝŽŶ� Žƌ�

ĞǀĞŶƚƵĂů�ĚŽƵďƚ�ůŝĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ďǇ�

ƚŚĞ� �:�h� ŝŶ� ƚŚĞ� �ŝŽƵĨ� ĐĂƐĞ͘� /Ŷ� ƚŚŝƐ� ĐĂƐĞ͕� ƚŚĞ� �:�h� ĚĞĂůƐ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵĞ� ŽĨ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ůĞŐĂů�

ƌĞŵĞĚǇ� ŝŶ� ĂƐǇůƵŵ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ĂŶĚ� ƌĞĨĞƌƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϰϳ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ�

ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚůǇ� ʹ� ŝŶ� ƐŽŵĞ� ƉĂƌƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ƌƵůŝŶŐ� ƚŚĞ� �:�h� ƌĞĨĞƌƐ� ƚŽ� ŝƚ� ĂƐ� ďĞŝŶŐ� Ă�

ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͕ϭϰϭ�ǁŚŝůĞ�ŝŶ�ƐŽŵĞ�ŽƚŚĞƌ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌƵůŝŶŐ�ƚŚĞ��:�h�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ�ŝƚ�ĂƐ�ďĞŝŶŐ�Ă�

ƌŝŐŚƚ͘ϭϰϮ�

�

;ϭϴͿ� dŚĞ� ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�Ă� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ĂŶĚ� Ă� ƌŝŐŚƚ� ŝƐ� ĐƌƵĐŝĂů� ĨŽƌ� ũƵĚŝĐŝĂů� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ͘ϭϰϯ�

�ƌƚŝĐůĞ� ϱϮ;ϱͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� �ŚĂƌƚĞƌ� ǁŚŝĐŚ� ĐŽŶƚĂŝŶ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ�ďǇ�ůĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ĞǆĞĐƵƚŝǀĞ�ĂĐƚƐ�ƚĂŬĞŶ�ďǇ�ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ͕�ďŽĚŝĞƐ͕�

ŽĨĨŝĐĞƐ� ĂŶĚ� ĂŐĞŶĐŝĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� hŶŝŽŶ͕� ĂŶĚ� ďǇ� ĂĐƚƐ� ŽĨ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ǁŚĞŶ� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ�

ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ�hŶŝŽŶ� ůĂǁ͕� ŝŶ� ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�ƉŽǁĞƌƐ͘�dŚĞǇ�ƐŚĂůů�ďĞ� ũƵĚŝĐŝĂůůǇ�

ĐŽŐŶŝƐĂďůĞ� ŽŶůǇ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƐƵĐŚ� ĂĐƚƐ� ĂŶĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƌƵůŝŶŐ� ŽŶ� ƚŚĞŝƌ� ůĞŐĂůŝƚǇ͘͟� dŚŝƐ�

ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�ũƵĚŐĞƐ�ŝŶĚĞĞĚ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ůĞŐĂů�ƌĞŵĞĚǇ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�

ϰϳ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĂƐ�ďĞŝŶŐ�Ă�ŵĞƌĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�Ă�ƌŝŐŚƚ͕� ƚŚĞŶ�ŝƚ� ŝƐ�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ��h�ůĂǁ�

ǁŚŝĐŚ�ŐŝǀĞƐ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ůĞŐĂů�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ǀŝĐĞ�ǀĞƌƐĂ͘�/Ŷ�

ƚŚĂƚ�ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ��h�ůĞŐŝƐůĂƚŽƌ�ĐŽƵůĚ�ĚĞĨŝŶĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĨŽƌ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ůĞŐĂů�ƌĞŵĞĚŝĞƐ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�ĨŝĞůĚ�

ŽĨ�ůĂǁ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚůǇ͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�

ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘ �

�

;ϭϵͿ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�ƌƵůŝŶŐƐ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ��ŝŽƵĨ�ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ��:�h�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ƌĞŝƚĞƌĂƚĞĚ�

Žƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ƚŚĂƚ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ͘�dŚŝƐ�ĐŽƵůĚ�ůĞĂĚ� ƚŽ�Ă�ƚĞŶƚĂƚŝǀĞ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ�ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

�:�h� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ƌĞŝƚĞƌĂƚĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ� �h� ůĂǁ͛Ɛ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶĐĞ� Žƌ� ĞǀĞŶ�

ĚĞĐŝƐŝǀĞŶĞƐƐ� ŽǀĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϰϳ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ͘ � /ŶƐƚĞĂĚ͕� ŝŶ� Ă� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂƐĞ� ;D͘'͕͘� E͘Z͘Ϳ͕�

���������������������������������������� ��������
ϭϰϭ��ͲϲϵͬϭϬ��ŝŽƵĨ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϱϮϰ͕�ƉĂƌĂƐ�Ϯϴ͕�ϯϱ͕�ϰϴ͕�ϱϬ͕�ϲϯ�ĂŶĚ�ϲϵ͘�
ϭϰϮ�/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϯϱ͕�ϯϲ͕�ϲϰ͘�
ϭϰϯ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĞŶƚŝƚůĞĚ�͞ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ�ĂŶĚ�ƚŽ�Ă�ĨĂŝƌ�ƚƌŝĂů͕͟ �ƐƚĂƚĞƐ�ŝŶ�

ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϭ�ƚŚĂƚ�͞ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽƐĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�hŶŝŽŶ�ĂƌĞ�ǀŝŽůĂƚĞĚ�ŚĂƐ�
ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ�ďĞĨŽƌĞ�Ă�ƚƌŝďƵŶĂů�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ�ƚŚŝƐ��ƌƚŝĐůĞ͘͟�
WĂƌĂŐƌĂƉŚ�Ϯ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ƌƚŝĐůĞ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ŝƐ�ĞŶƚŝƚůĞĚ�ƚŽ�Ă�ĨĂŝƌ�ĂŶĚ�ƉƵďůŝĐ�ŚĞĂƌŝŶŐ�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�
ƚŝŵĞ�ďǇ�ĂŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŵƉĂƌƚŝĂů�ƚƌŝďƵŶĂů�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͘��ǀĞƌǇŽŶĞ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�
ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ďĞŝŶŐ�ĂĚǀŝƐĞĚ͕�ĚĞĨĞŶĚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚ͘͟ �



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϯϴ�
�

ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�ĚĞĨĞŶĐĞ͕�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁŚĞƌĞ�ŶĞŝƚŚĞƌ�ƚŚĞ�͞ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�

ǁŚŝĐŚ�ŽďƐĞƌǀĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůΖƐ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ĞŶƐƵƌĞĚ͕�ŶŽƌ�ƚŚĞ�

ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ�ŽĨ� ƚŚĂƚ� ƌŝŐŚƚ͕� ĂƌĞ� ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ďǇ��h� ůĂǁ͕� ƚŚŽƐĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�

ĂŶĚ� ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ�ĂƌĞ� ŐŽǀĞƌŶĞĚ� ďǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͟� ͬͬ͘͘͘͘ϭϰϰ� ^ŝŵŝůĂƌůǇ͕ � ŝŶ� ƚŚĞ�DĂŚĚŝ� ĐĂƐĞ͕� ƚŚĞ�

�:�h�ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƐĞƚƚůĞĚ� ĐĂƐĞͲůĂǁ͕� ŝŶ� ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ��h� ƌƵůĞƐ� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͲƌĞǀŝĞǁ�ŵĞĂƐƵƌĞ͕�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�

ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ͕� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů� ĂƵƚŽŶŽŵǇ͕� ƚŽ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ƚŚŽƐĞ�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�ǁŚŝůƐƚ� Ăƚ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ƚŝŵĞ� ĞŶƐƵƌŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ� ĂƌĞ� ŽďƐĞƌǀĞĚ�

ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� �h� ůĂǁ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĂƚ� ŵĞĂƐƵƌĞ� ĂƌĞ� ĨƵůůǇ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͘͟ ϭϰϱ� /Ŷ� ƚŚĞ�

DƵŬĂƌƵďĞŐĂ�ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ��:�h�ĂŐĂŝŶ�ƌĞĂĨĨŝƌŵĞĚ�ƚŚĂƚ�ŽďƐĞƌǀĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ�ĂŶĚ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĚĞĨĞŶĐĞ͕� ǁŚŝĐŚ� ĂƌĞ� ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ� ŽĨ� ůĂǁ͕� ŝƐ� ŽďůŝŐĂƚŽƌǇ� ĞǀĞŶ� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĞǆƉƌĞƐƐůǇ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ�Ă�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ͘ϭϰϲ�

�

;ϮϬͿ��ůƚŚŽƵŐŚ͕�ĨƌŽŵ�ĂŵŽŶŐ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞƐ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ĂďŽǀĞ͕�ƚŚĞ��:�h�ŵĂĚĞ�ĂŶ�ĞǆƉůŝĐŝƚ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�

ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŽŶůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�DĂŚĚŝ�ĐĂƐĞ͕�ŽŶĞ�ĐŽƵůĚ�ĐŽŶĐůƵĚĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�

ƌƵůŝŶŐƐ� ƚŚĂƚ� ĨŽůůŽǁĞĚ� ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ��ŝŽƵĨ� ĐĂƐĞ͕� ƚŚĂƚ� ŝƚ� ŝƐ� ŶŽƚ� ũƵƐƚ� ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ��h� ůĂǁ�

ǁŚĂƚ� ĚĞĨŝŶĞƐ� ƚŚĞ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂƐĞƐ͘� /ŶƐƚĞĂĚ͕� ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ� �h� ůĂǁ�

ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĂůǁĂǇƐ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ĂƐ�

ďĞŝŶŐ� Ă� ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ůĂǁ� ĂŶĚ� ƚŚŝƐ� ŝŶĐůƵĚĞƐ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͕� ĂƐ� ǁĞůů� ĂƐ�

ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ƚƌĂĚŝƚŝŽŶƐ�ĐŽŵŵŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͘ϭϰϳ�

�

ϯ͘Ϯ͘�dŚĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ��h�ůĂǁ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ĐĂƐĞͲ
ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�
�

;ϭͿ�dŚĞ�ďĂƐŝĐ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ��h�ůĂǁ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ�ďǇ�Ă�

DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ǁĂƐ�ƐĞƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽƐƉŚŽƌƵƐ�

ĐĂƐĞ͘�dŚĞ���,Z�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƉƌŽŚŝďŝƚ��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�WĂƌƚŝĞƐ� ĨƌŽŵ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌŝŶŐ�ƐŽǀĞƌĞŝŐŶ�ƉŽǁĞƌ� ƚŽ�

���������������������������������������� ��������
ϭϰϰ��Ͳϯϴϯͬϭϯ�WWh�D͘'͘�ĂŶĚ�E͘Z͘��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϯϯ͕�ƉĂƌĂ�ϯϱ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ͗��ͲϮϰϵͬϭϯ��ŽƵĚũůŝĚĂ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϰϯϭ͕�ƉĂƌĂ�

ϰϭ͘�
ϭϰϱ��Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�
ϭϰϲ��Ͳ�ϭϲϲϳϭϯ�DƵŬĂƌƵďĞŐĂ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϯϯϲ�͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϱ͕�ϰϵ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ��ͲϮϰϵͬϭϯ��ŽƵĚũůŝĚĂ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϰϯϭ͕�ƉĂƌĂ�

ϯϵ͘�
ϭϰϳ�^ĞĞ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�d�h͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϯϵ�
�

ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƉƵƌƐƵĞ�ĐŽͲŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĨŝĞůĚƐ�ŽĨ�ĂĐƚŝǀŝƚǇ͘ ��ǀĞŶ�

ĂƐ� Ă�ŚŽůĚĞƌ� ŽĨ� ƐƵĐŚ� ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ� ƐŽǀĞƌĞŝŐŶ�ƉŽǁĞƌ͕ � ƚŚĂƚ�ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ŶŽƚ�ŚĞůĚ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�

ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ��,Z� ĨŽƌ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ďĞĨŽƌĞ͕� Žƌ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ͕ � ŝƚƐ� ŽƌŐĂŶƐ� ĂƐ� ůŽŶŐ� ĂƐ� ŝƚ� ŝƐ� ŶŽƚ� Ă�

�ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�WĂƌƚǇ͘ ����ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�WĂƌƚǇ�ŝƐ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĨŽƌ�Ăůů�ĂĐƚƐ�

ĂŶĚ� ŽŵŝƐƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ŝƚƐ� ŽƌŐĂŶƐ� ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ� ŽĨ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ĂĐƚ� Žƌ� ŽŵŝƐƐŝŽŶ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ǁĂƐ� Ă�

ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ� ŽĨ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ� Žƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ� ƚŽ� ĐŽŵƉůǇ� ǁŝƚŚ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ůĞŐĂů�

ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ͘��ƌƚŝĐůĞ� ϭ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z�ŵĂŬĞƐ�ŶŽ� ĚŝƐƚŝŶĐƚŝŽŶ� ĂƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƚǇƉĞ� ŽĨ� ƌƵůĞ�Žƌ�ŵĞĂƐƵƌĞ�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ĂŶĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĞǆĐůƵĚĞ�ĂŶǇ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�Ă��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�WĂƌƚǇǲƐ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ƐĐƌƵƚŝŶǇ�

ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ���,Z͘�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ĂƌĞ�ƚŚƵƐ�ĨƵůůǇ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ƐƵďũĞĐƚ�

ƚŽ� ĨƵůů� ũƵĚŝĐŝĂů� ƐĐƌƵƚŝŶǇ�ďǇ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĨŽƌ�Ăůů� ĂĐƚƐ� ĨĂůůŝŶŐ�ŽƵƚƐŝĚĞ� ŝƚƐ� ƐƚƌŝĐƚ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ůĞŐĂů�

ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ͘� &Žƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ŝŶ� ĐĂƐĞƐ͕� ŝŶ� ǁŚŝĐŚ� �h� ůĂǁ� ŐƌĂŶƚƐ� ĐĞƌƚĂŝŶ� ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ� ƚŽ� DĞŵďĞƌ�

^ƚĂƚĞƐ͘�KŶ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ŚĂŶĚ͕�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ĂĐƚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ůĞĂǀŝŶŐ�ŶŽ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ�

ĂƌĞ�ƉƌĞƐƵŵĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ���,Z͕�ĂƐ�ƚŚĞ��h�ůĞŐĂů�ŽƌĚĞƌ�ŝƐ�ƉƌĞƐƵŵĞĚ�ƚŽ�ŽĨĨĞƌ�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ� ƚŚĂƚ� ŝƐ� ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ� ƚŽ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ��,Z͘� �Ǉ�

ΗĞƋƵŝǀĂůĞŶƚΗ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŵĞĂŶƐ� ΗĐŽŵƉĂƌĂďůĞΗ͗� ĂŶǇ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶǲƐ�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ďĞ� ΗŝĚĞŶƚŝĐĂůΗ� ĐŽƵůĚ� ƌƵŶ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƵƌƐƵĞĚ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽͲ

ŽƉĞƌĂƚŝŽŶ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ĂŶǇ� ƐƵĐŚ� ĨŝŶĚŝŶŐ� ŽĨ� ĞƋƵŝǀĂůĞŶĐĞ� ĐŽƵůĚ� ŶŽƚ� ďĞ� ĨŝŶĂů� ĂŶĚ� ǁŽƵůĚ� ďĞ�

ƐƵƐĐĞƉƚŝďůĞ�ƚŽ�ƌĞǀŝĞǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚǲƐ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘�

dŚĞ� ƉƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶ� ŽŶ� ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŝƐ� ŽƉĞŶ� ƚŽ� ƌĞďƵƚƚĂů� ŝŶ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ΗŵĂŶŝĨĞƐƚ�

ĚǇƐĨƵŶĐƚŝŽŶΗ� ŽĨ� �h� ůĂǁ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘ϭϰϴ� � /Ŷ� ĐĂƐĞƐ� ŽĨ� ƐƵĐŚ� ƌĞďƵƚƚĂů͕� ͞ƚŚĞ�

ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ŽĨ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶ� ǁŽƵůĚ� ďĞ� ŽƵƚǁĞŝŐŚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� �ŽŶǀĞŶƚŝŽŶΖƐ� ƌŽůĞ� ĂƐ� Ă�

ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝĞůĚ�ŽĨ�ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ͘͟ϭϰϵ�

�

;ϮͿ� /Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ǀŽƚŶŝƓ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ� ;DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ƌĞŝƚĞƌĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ƉƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶ� ŽĨ� ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ůĞŐĂů� ƐǇƐƚĞŵ� ŽĨ� ƚŚĞ� �h� ŝƐ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ƚǁŽ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘� &ŝƌƐƚůǇ͕ � ƚŚĞ� ĂďƐĞŶĐĞ� ŽĨ� ĂŶǇ�ŵĂƌŐŝŶ� ŽĨ�ŵĂŶŽĞƵǀƌĞ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ƐĞĐŽŶĚůǇ͕�ƚŚĞ�ĚĞƉůŽǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŽƌǇ�ŵĞĐŚĂŶŝƐŵ�

���������������������������������������� ��������
ϭϰϴ�ŽƐƉŚŽƌƵƐ�,ĂǀĂ�zŽůůĂƌŝ�dƵƌŝǌŵ�sĞ�dŝĐĂƌĞƚ��ŶŽŶŝŵ�^ŝƌŬĞƚŝ�ǀ�/ƌĞůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϱϬϯϲͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϯϬ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϱͿ͕�

ƉĂƌĂƐ�ϭϱϮͲϭϱϳ͘�
ϭϰϵDŝĐŚĂƵĚ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϮϯϮϯͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϲ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬϯ͖��ǀŽƚŝŶƓ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ�

�ƉƉ�ŶŽ�ϭϳϱϬϮͬϬϳ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬϭ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϰϬ�
�

ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ďǇ��h�ůĂǁ͘ϭϱϬ�

�

;ϯͿ�dŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�Ă�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ��h�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�ůĂǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝĞůĚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ŵĂǇ� ŚĂǀĞ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ� ŽĨ� Ă� ĐŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ� ƐƚĂƚĞ� ƚŽ� ƌĞƐƉĞĐƚ�

ŚƵŵĂŶ� ƌŝŐŚƚƐ� ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ��,Z͘� &Žƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� D͘^͘^͘� ǀ� �ĞůŐŝƵŵ� ĂŶĚ�

'ƌĞĞĐĞ͕�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�Ă�ĐŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�ƐƚĂƚĞ�ǁĂƐ�ďŽƵŶĚ�ďǇ�ůĞŐĂů�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ǁĂƐ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂƐ�Ă�ĚĞĐŝƐŝǀĞ�ĨĂĐƚŽƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ůĞǀĞů�ŽĨ�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ŚƵŵĂŶ� ĚŝŐŶŝƚǇ� ŽĨ� ĂŶ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ĚƵƌŝŶŐ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶϭϱϭ�;ĂŶĚ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ůŝǀŝŶŐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐϭϱϮͿ͘�

�

;ϰͿ� /Ŷ� ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͕� ŶŽ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ͕� ĞǀĞŶ� ŝĨ� ŝƚ� ŝƐ�

ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ŝŶ�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ��h�ůĂǁ͕�ŝƐ�ůĂǁĨƵů�ƵŶůĞƐƐ�ŝƚ�ĨĂůůƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�

ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�;ĂͿ�ƚŽ�;ĨͿ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϭϱϯ�ZĞŐĂƌĚŝŶŐ�ŽĨ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕� ƚŚĞ�

ƐĞĐŽŶĚ� ůŝŵď� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ĨͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ŵĂǇ� ďĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ͕� ƐŝŶĐĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ� ĐĂƐĞƐ� ŽĨ�

ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĚĞĐŝĚĞĚ�͞ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŽ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�Žƌ�ĞǆƚƌĂĚŝƚŝŽŶ͘͟�/Ŷ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ͕� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ůŝŵď�ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ĨͿ� ŽĨ� ƚŚĞ���,Z͕�ǁŚŝĐŚ� ƌĞůĂƚĞƐ� ƚŽ�

͞ƉƌĞǀĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƵŶĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĞŶƚĞƌ͕͟ �ĐŽƵůĚ�ĂůƐŽ�ďĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͘ϭϱϰ��

�

;ϱͿ�/Ĩ͕ �ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �Ă��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�^ƚĂƚĞ�ŝƐ�ďŽƵŶĚ�ďǇ�Ă�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ��h�ůĂǁ�ŽŶ�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ�

ƐĞĞŬĞƌƐ͕� Ă� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů͕� ǁŚŽ� ŚĂƐ� ĂƉƉůŝĞĚ� ĨŽƌ� ĂƐǇůƵŵ� ƐŚŽƵůĚ� ŶŽƚ� ďĞ� ƌĞŐĂƌĚĞĚ� ĂƐ�

ƐƚĂǇŝŶŐ�ŝůůĞŐĂůůǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�ƚŚĂƚ��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�^ƚĂƚĞ͘ϭϱϱ�Ŷ�ĂƐǇůƵŵ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�

ƚŽ�ƌĞŵĂŝŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�

ƚŽ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ� ZĞĐĂƐƚ� WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘ϭϱϲ��Ŷ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌ� ƐŚŽƵůĚ͕�

ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ŶŽƚ�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ƌĞĂƐŽŶ�ŽĨ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�Žƌ�ĞǆƚƌĂĚŝƚŝŽŶ�Žƌ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�

ƵŶĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ� ĞŶƚƌǇ͘� WĞƌŚĂƉƐ� ĨŽƌ� ƚŚĂƚ� ƌĞĂƐŽŶ͕� ŝŶ� ƐŽŵĞ� ĐĂƐĞƐ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂƐ� ŝŵƉůŝĐŝƚůǇ�

ƐƚŝƉƵůĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ� ƌĞĨĞƌƌĞĚ� ƚŽ� ŝŶ� ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�
���������������������������������������� ��������
ϭϱϬ&Žƌ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞƐĞ�ƚǁŽ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŝŶ�Ă�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĐĂƐĞ͕�ƐĞĞ� ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ǀŽƚŝŶƓ�ǀ�

>ĂƚǀŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϳϱϬϮͬϬϳ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϬϲͲϭϮϳ͘�
ϭϱϭD͘^͘^͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ĂŶĚ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϲϵϲͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂƐ�Ϯϯϭ͕�Ϯϯϯ͘�
ϭϱϮ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϮϱϬ͕�Ϯϲϯ͘�
ϭϱϯ��ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϯ͘�
ϭϱϰ�^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗�^ĂĂĚŝ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϮϮϵͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϴͿ͘��
ϭϱϱ�ZĞĐŝƚĂů�ϵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϴͬϭϭϱ͘�
ϭϱϲ��ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϮ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϰϭ�
�

ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ͘ϭϱϳ��� ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞƐĞ�ĐĂƐĞƐ� ĐŽƵůĚ�ďĞ� ƚŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ůŝŵď�ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ�

ϱ;ϭͿ;ďͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϭϱϴ�

�

;ϲͿ�dŚĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ��h� ůĂǁ� ŝƐ� ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ĂůƐŽ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ�

��ƚ,Z� ǁŚĞŶ� Ă� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚ͕� ĂŐĂŝŶƐƚ� ǁŚŽƐĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� ŶŽ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞŵĞĚǇ� ƵŶĚĞƌ�

ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͕� ƌĞĨƵƐĞƐ� ƚŽ� ƌĞĨĞƌ� ƚŽ� ƚŚĞ� �:�h� Ă� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ƌĂŝƐĞĚ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĂƚ� ĐŽƵƌƚ� ŽŶ� ƚŚĞ�

ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�ƌƵůŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�;�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϲϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�d&�hͿ͘�/Ĩ�ƚŚĂƚ�

ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚ� ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƉƌŽǀŝĚĞ� ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ� ƌĞĂƐŽŶƐ� ĨŽƌ�ƐƵĐŚ� ƌĞĨƵƐĂů͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŵĂǇ� ĨŝŶĚ� Ă�

ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�dŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĨŽƌ�ũƵƐƚŝĨǇŝŶŐ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ŶŽŶͲƌĞĨĞƌƌĂů�ĨŽƌ�

Ă� ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ƌƵůŝŶŐ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� ƚŚĂƚ� ĂůůŽǁŝŶŐ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƚŽ� ĞƐƚĂďůŝƐŚ� ƚŚĞ� ƌĞĂƐŽŶƐ� ŽĨ� ŶŽŶͲ

ƌĞĨĞƌƌĂů�ĂŶĚ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ǁĂƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ŝƌƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�ĐůĞĂƌ�

Žƌ�ŚĂĚ�ĂůƌĞĂĚǇ�ďĞĞŶ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��:�h�Žƌ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ŝƚ�ǁĂƐ�ƐŝŵƉůǇ�ŝŐŶŽƌĞĚ͘ϭϱϵ�

���������������������������������������� ��������
ϭϱϳ�^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗�^͘�͘�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϯϱϰϭͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϭ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϮ͖��ŚŵĂĚĞ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�

ϱϬϱϮϬͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϯϵ͕�ϭϰϯ͖�Z͘h͘�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϯϳͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϭͿ͕�
ƉĂƌĂƐ�ϵϰͲϵϱ͘�

ϭϱϴ� dŚŝƐ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ƌĞŐƵůĂƚĞƐ� ůĂǁĨƵů� ĂƌƌĞƐƚ� Žƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� Ă� ƉĞƌƐŽŶ� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ƐĞĐƵƌĞ� ƚŚĞ� ĨƵůĨŝůŵĞŶƚ� ŽĨ� ĂŶǇ�
ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͘�

ϭϱϵsĞƌŐĂƵǁĞŶ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϯϮͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϬ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϴϵͲϵϭ͖��ŚĂŚďŝ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�
ϭϳϭϮϬͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϴ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϰͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϭͲϯϯ͖�^ĐŚŝƉĂŶŝ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ� /ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϴϯϲϵͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ƵůǇ�
ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϳϭͲϳϮ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϰϮ�
�

ϯ͘ϯ͘�dŚĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�;ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂůͿ�ůĂǁ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�
�

;ϭͿ� dŚĞ� ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ� ďĞƚǁĞĞŶ� �h� ůĂǁ� ĂŶĚ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ŝƐ� ŐŽǀĞƌŶĞĚ� ďǇ� ĐůĞĂƌůǇ� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�

ƌƵůĞƐ� ŽĨ� �h� ůĂǁ� ĂŶĚ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ� Žƌ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĚĞǀĞůŽƉĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� �:�h͘� ^ŽŵĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŵŽƐƚ�

ĨƌĞƋƵĞŶƚůǇ� ƵƐĞĚ� ƌƵůĞƐ͕� ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ� ĂŶĚ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ� ƚŚŝƐ� ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�

ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ� ŽĨ� �h� ůĂǁ� ŝŶ� ŐĞŶĞƌĂů� ĂŶĚ� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂƐĞƐ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ƐƵŵŵĂƌŝƐĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ͖�ǁŚŝůĞ�Ă�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�ŵŽƌĞ�ƉƌŽďůĞŵĂƚŝĐ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�

ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ůĂǁ�ŽĨ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ� ŝƐ�ĚŝƐĐƵƐƐĞĚ�ŝŶ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�ϮϬ�ƚŽ�Ϯϱ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƐƵďƐĞĐƚŝŽŶ�

ϯ͘ϰ͘�

�

;ϮͿ��Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ��h�ůĂǁ͕�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ĂŶĚ�ŝƐ�ďŝŶĚŝŶŐ�ŝŶ�

ŝƚƐ�ĞŶƚŝƌĞƚǇ͘ϭϲϬ�/Ŷ�ƚŚĞ�^ŝŵŵĞŶƚŚĂů�//�ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ��:�h�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�Ă�ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶ�

ĂƌĞ� ͞Ă� ĚŝƌĞĐƚ� ƐŽƵƌĐĞ� ŽĨ� ƌŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ� ĚƵƚŝĞƐ� ĨŽƌ� Ăůů� ƚŚŽƐĞ� ĂĨĨĞĐƚĞĚ� ƚŚĞƌĞďǇ͕� ǁŚĞƚŚĞƌ�DĞŵďĞƌ�

^ƚĂƚĞƐ�Žƌ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ͕�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ƉĂƌƚŝĞƐ� ƚŽ� ůĞŐĂů� ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉƐ�ƵŶĚĞƌ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ� ůĂǁ͘͟ϭϲϭ�dŚŝƐ�

ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŵĞĂŶ�ƚŚĂƚ�Ă�ŶĂƚŝŽŶĂů�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ŐŝǀŝŶŐ�ĞĨĨĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�

�ƵďůŝŶ� ///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ŝŶ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��h� ůĂǁ͘�'ĞŶĞƌĂůůǇ͕�ƐƵĐŚ�Ă�ŵĞĂƐƵƌĞ�

ĐŽƵůĚ� ďĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ŝŶǀĂůŝĚ� ŽŶůǇ� ŝĨ� ŝƚ� ĂůƚĞƌƐ͕� ŽďƐƚƌƵĐƚƐ� Žƌ� ŽďƐĐƵƌĞƐ� ƚŚĞ� ŶĂƚƵƌĞ� ŽĨ� ĂŶ� �h�

ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘ϭϲϮ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ĂƌĞ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ � ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂŶƐƉŽƐĞ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�

�ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ŝŶƚŽ� ƚŚĞŝƌ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĞŐĂů� ƐǇƐƚĞŵƐ͘� &Žƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ƚŚĞǇ� ƐŚŽƵůĚ� ĚĞĨŝŶĞ�

ŽďũĞĐƚŝǀĞ� ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƌŝƐŬ� ŽĨ� ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐϭϲϯ� ĂŶĚ� ůĞƐƐ� ĐŽĞƌĐŝǀĞ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ƚŽ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƌĞŐƵůĂƌ�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ͕�Ă�ĚĞƉŽƐŝƚ�ŽĨ�Ă� ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�Žƌ�ĂŶ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ƚŽ�

ƐƚĂǇ�Ăƚ�ĂŶ�ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ƉůĂĐĞͿ͘ϭϲϰ��

;ϯͿ�dŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂƌĞ�ďŝŶĚŝŶŐ�ƵƉŽŶ�ĞĂĐŚ�DĞŵďĞƌ�

^ƚĂƚĞ�ĂƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚ�ƚŽ�ďĞ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ͕�ďƵƚ�ƐŚĂůů�ůĞĂǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ƚŚĞ�ĐŚŽŝĐĞ�ŽĨ�

ĨŽƌŵ�ĂŶĚ�ŵĞƚŚŽĚƐ͘ϭϲϱ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƐŽŵĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞƐ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ŚĂǀĞ�ĚŝƌĞĐƚ�

���������������������������������������� ��������
ϭϲϬ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴϴ�ŽĨ�ƚŚĞ�d&�h͖��ƌƚŝĐůĞ�ϰϵ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϭϲϭ�ͲϭϬϲͬϳϳ�^ŝŵŵĞŶƚŚĂů�//��h͗�͗ϭϵϳϴ͗ϰϵ͕�ƉĂƌĂ�ϭϱ͘�
ϭϲϮ�ͲϯϵͬϳϮ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ǀ�/ƚĂůǇ��h͗�͗ϭϵϳϯ͗ϭϯ͖��ƌĂŝŐ͕�W͕͘��Ğ��ƷƌĐĂ͕�'ƌĄŝŶŶĞ͕�͞�h�>Ăǁ͗�dĞǆƚ͕��ĂƐĞƐ͕�ĂŶĚ�DĂƚĞƌŝĂůƐ͟�

KhW�;ϮŶĚ��ĚͿ͕�ϭϵϵϴ͕�Ɖ�ϭϳϳ͘�
ϭϲϯ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ŶͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϭϲϰ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϮͿ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϭϲϱ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴϴ�ŽĨ�ƚŚĞ�d&�h͖��ƌƚŝĐůĞ�ϯϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖��ƌƚŝĐůĞ�ϮϬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϰϯ�
�

ĞĨĨĞĐƚ͘ϭϲϲ�

�

;ϰͿ�/Ŷ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�͞ŝŶĚŝƌĞĐƚ�ĞĨĨĞĐƚ͟ϭϲϳ�ŽĨ��h�ůĂǁ͕�Ă�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚ�ĐĂůůĞĚ�

ƵƉŽŶ�ƚŽ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͕�ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�

ǁĞƌĞ�ĂĚŽƉƚĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�Žƌ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ͕�ĂƐ�ĨĂƌ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŽƌĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĂĐŚŝĞǀĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚ�ƉƵƌƐƵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�

ůĂƚƚĞƌ͖ϭϲϴ� ƚŚŝƐ� ŝŶĐůƵĚĞƐ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� �h� ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͘ϭϲϵ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ�

ŝŶĚŝƌĞĐƚ�ĞĨĨĞĐƚ�ĂƉƉůŝĞƐ�ŽŶůǇ�ŝŶƐŽĨĂƌ�ĂƐ�ƚŚĞ�ǁŽƌĚŝŶŐ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ŵĂŬĞƐ�ŝƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ͘�

dŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ĂĐƚ�ĐŽŶƚƌĂ�ůĞŐĞŵ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ŝŶĚŝƌĞĐƚ�

ĞĨĨĞĐƚ� ŝƐ� ůŝŵŝƚĞĚ�ďǇ�ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ� ůĂǁ͕�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ� ƚŚŽƐĞ�ŽĨ� ůĞŐĂů� ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ� ĂŶĚ�ŶŽŶͲ

ƌĞƚƌŽĂĐƚŝǀŝƚǇ͘ ϭϳϬ�

�

;ϱͿ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ƐĞĞŬ�ƚŽ�ŝŵƉŽƐĞ�ŽŶ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�Ă�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽǁŶ�ůĂǁ�ǁŚŝĐŚ�

ŝƐ� ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ� ǁŝƚŚ� Ă� ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ^ƚĂƚĞ� ŚĂƐ͕� ƚŚƌŽƵŐŚ� ŝƚƐ� ŽǁŶ� ĨĂƵůƚ͕� ŽŵŝƚƚĞĚ� ƚŽ�

ŝŵƉůĞŵĞŶƚ͘ϭϳϭ�

�

;ϲͿ���ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ��h�ůĂǁ�;dƌĞĂƚǇ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͕�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�ůĂǁ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞƐ�ŝŶ�

ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ƚƌĂŶƐƉŽƐĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ͕�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�

ĂŶĚ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐͿ� ŵĂǇ� ŚĂǀĞ� ͞ĚŝƌĞĐƚ� ĞĨĨĞĐƚ͟� ďǇ� ĐŽŶĨĞƌƌŝŶŐ� ƌŝŐŚƚƐ� ƚŚĂƚ� ŵĂǇ� ďĞ� ŝŶǀŽŬĞĚ� ďǇ�

ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚƐ� ĂŶĚ� ŝŶŝƚŝĂůůǇ� ƐĞĞŬ� ƚŚĞ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚŽƐĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ďǇ�

ũƵĚŐĞƐ�ŝŶ��h�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͘�/Ĩ�Ă�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŚĂƐ�ĚŝƌĞĐƚ�ĞĨĨĞĐƚ͕�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ũƵĚŐĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ǁĂŝƚ�

ĨŽƌ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ĂŶ�ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ�ĂĐƚŝŽŶ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ͘�^ƵĐŚ�Ă�ũƵĚŐĞ�ŝƐ�ďŽƵŶĚ�

���������������������������������������� ��������
ϭϲϲ^ĞĞ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϳ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƐƵďͲƐĞĐƚŝŽŶ͘�
ϭϲϳ&ĞŶŶĞůůǇ͕�EŝĂů͕�͞dŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů� :ƵĚŐĞ�ĂƐ�:ƵĚŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͟� ŝŶ͗�ZŽƐĂƐ͕��͕͘�>ĞǀŝƚƐ͕��͕͘��Žƚ͕�z͕� ;ĞĚƐ͘Ϳ͕�

͞dŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ͗��ŶĂůǇƐĞƐ�ĂŶĚ�WĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞƐ�ŽŶ�^ŝǆƚǇ�zĞĂƌƐ�ŽĨ��ĂƐĞͲ>Ăǁ͟�
�ƐƐĞƌ�WƌĞƐƐ͕�^ƉƌŝŶŐĞƌ�;ϮϬϭϮͿ͕�Ɖ�ϲϴ͘�

ϭϲϴ�ͲϭϬϲͬϴϵ�DĂƌůĞĂƐŝŶŐ��h͗�͗ϭϵϵϬ͗ϯϵϱ͕�ƉĂƌĂ�ϴ͖��ͲϴϬͬϴϲ�<ŽůƉŝŶŐŚƵŝƐ��h͗�͗ϭϵϴϳ͗ϰϯϭ͕�ƉĂƌĂ�ϭϮ�
ϭϲϵ�ͲϭϬϱͬϬϯ�WƵƉŝŶŽ��h͗�͗ϮϬϬϱ͗ϯϴϲ͕�ƉĂƌĂ�ϰϳ͘�
ϭϳϬ&ĞŶŶĞůůǇ͕�EŝĂů͕�͞dŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů� :ƵĚŐĞ�ĂƐ�:ƵĚŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͟� ŝŶ͗�ZŽƐĂƐ͕��͕͘�>ĞǀŝƚƐ͕��͕͘��Žƚ͕�z͕� ;ĞĚƐ͘Ϳ͕�

͞dŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ͗��ŶĂůǇƐĞƐ�ĂŶĚ�WĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞƐ�ŽŶ�^ŝǆƚǇ�zĞĂƌƐ�ŽĨ��ĂƐĞͲ>Ăǁ͟�
�ƐƐĞƌ� WƌĞƐƐ͕� ^ƉƌŝŶŐĞƌ� ;ϮϬϭϮͿ͕� Ɖ͘� ϲϴ͖� �ͲϭϬϱͬϬϯ� WƵƉŝŶŽ� �h͗�͗ϮϬϬϱ͗ϯϴϲ͕� ƉĂƌĂ� ϰϰͲϰϱ͖� �ͲϮϭϮͬϬϰ͖� �ĚĞŶĞůĞƌ�
�h͗�͗ϮϬϬϲ͗ϰϰϯ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϬ͘�

ϭϳϭ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�Ϯϰ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϰϰ�
�

ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ĂŶĚ�ĚŝƌĞĐƚ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ͘ϭϳϮ��

�

;ϳͿ� dŚĞ� ͞ĚŝƌĞĐƚ� ĞĨĨĞĐƚ͟� ƚĞƐƚ� ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� Ăƚ� ŝƐƐƵĞ� ŝƐ� ͞ƵŶĐŽŶĚŝƚŝŽŶĂů� ĂŶĚ�

ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�ƉƌĞĐŝƐĞ͘͟ ϭϳϯ� �&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ƚŚĞ��:�h�ŝŶ�ƚŚĞ��ů��ƌŝĚŝ�ĂŶĚ�DĂŚĚŝ�ĐĂƐĞƐ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�

�ƌƚŝĐůĞ� ϭϱ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ƌĞŐƵůĂƚŝŶŐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝƐ� ƵŶĐŽŶĚŝƚŝŽŶĂů� ĂŶĚ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�

ƉƌĞĐŝƐĞ͕� ƐŽ� ƚŚĂƚ� ŶŽ� ŽƚŚĞƌ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ĞůĞŵĞŶƚƐ� ĂƌĞ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ĨŽƌ� ŝƚ� ƚŽ� ďĞ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�

DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘ϭϳϰ�

�

;ϴͿ�/Ŷ�ƚŚĞ�DĂƌŬƐ�Θ�^ƉĞŶĐĞƌ�ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ�

ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƚŽ� ĞŶƐƵƌĞ� ŝƚƐ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ĨƵůů͘� �ŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕ � ƚŚĞ� ĂĚŽƉƚŝŽŶ�ŽĨ� ŶĂƚŝŽŶĂů�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�

ĐŽƌƌĞĐƚůǇ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ� Ă� ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĞǆŚĂƵƐƚ� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�DĞŵďĞƌ�

^ƚĂƚĞƐ� ƌĞŵĂŝŶ� ďŽƵŶĚ� ĂĐƚƵĂůůǇ� ƚŽ� ĞŶƐƵƌĞ� ĨƵůů� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĞǀĞŶ� ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ�

ĂĚŽƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ͘�/ŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ�ĂƌĞ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ĞŶƚŝƚůĞĚ�ƚŽ�ƌĞůǇ�ďĞĨŽƌĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚƐ͕�

ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ͕�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�Ă�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ�ǁŚŝĐŚ�ĂƉƉĞĂƌ͕ �ƐŽ�ĨĂƌ�ĂƐ�ƚŚĞŝƌ�ƐƵďũĞĐƚͲŵĂƚƚĞƌ�

ŝƐ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕� ƚŽ� ďĞ�ƵŶĐŽŶĚŝƚŝŽŶĂů� ĂŶĚ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�ƉƌĞĐŝƐĞ�ǁŚĞŶĞǀĞƌ� ƚŚĞ� ĨƵůů� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝŶ�ĨĂĐƚ�ƐĞĐƵƌĞĚ͘�dŚĂƚ�ŝƐ�ƚŽ�ƐĂǇ͕ �ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�

ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ�Žƌ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ� ŝŶĐŽƌƌĞĐƚůǇ͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�

ĐŽƌƌĞĐƚůǇ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ� ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ďĞŝŶŐ�ĂƉƉůŝĞĚ� ŝŶ�ƐƵĐŚ�Ă�ǁĂǇ�ĂƐ� ƚŽ�ĂĐŚŝĞǀĞ� ƚŚĞ�

ƌĞƐƵůƚ�ƐŽƵŐŚƚ�ďǇ�ŝƚ͘ϭϳϱ�

�

;ϵͿ� EĂƚŝŽŶĂů� ƌƵůĞƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �h� ůĂǁ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚΖƐ� ŽǁŶ�ŵŽƚŝŽŶ� ǀĂƌǇ�

ŐƌĞĂƚůǇ�ĂĐƌŽƐƐ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͘�dŚĞ��:�h�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ǇĞƚ�ŵĂĚĞ�ĂŶǇ�ĞǆŚĂƵƐƚŝǀĞ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�

ŝƐƐƵĞ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝƚ� ŚĂƐ� ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ� ƐŽŵĞ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ŝŶƐƚĂŶĐĞƐ͕� ƚǁŽ� ŽĨ� ǁŚŝĐŚ� ĂƌĞ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�

ǁŽƌƚŚ�ŵĞŶƚŝŽŶŝŶŐ�ŚĞƌĞ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕�ďǇ�ǀŝƌƚƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ůĂǁ͕�ĐŽƵƌƚƐ�ŵƵƐƚ�ƌĂŝƐĞ�

ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ŵŽƚŝŽŶ�ƐƵĐŚ�ƉŽŝŶƚƐ�ŽĨ�ůĂǁ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�ƌĂŝƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĞƐ͖�ƐƵĐŚ�ĂŶ�

ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ĂůƐŽ�ĞǆŝƐƚƐ�ǁŚĞƌĞ�ďŝŶĚŝŶŐ��h�ƌƵůĞƐ�ĂƌĞ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘ϭϳϲ� � /Ŷ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕�ŶŽ�

���������������������������������������� ��������
ϭϳϮ&ĞŶŶĞůůǇ͕�EŝĂů͕�͞dŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů� :ƵĚŐĞ�ĂƐ�:ƵĚŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͟� ŝŶ͗�ZŽƐĂƐ͕��͕͘�>ĞǀŝƚƐ͕��͕͘��Žƚ͕�z͕� ;ĞĚƐ͘Ϳ͕�

͞dŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ͗��ŶĂůǇƐĞƐ�ĂŶĚ�WĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞƐ�ŽŶ�^ŝǆƚǇ�zĞĂƌƐ�ŽĨ��ĂƐĞͲ>Ăǁ͟�
�ƐƐĞƌ�WƌĞƐƐ͕�^ƉƌŝŶŐĞƌ�;ϮϬϭϮͿ͕�Ɖ͘�ϲϰͲϲϱ͘�

ϭϳϯ�Ͳϭϰϴͬϴ�ZĂƚƚŝ��h͗�͗ϭϵϳϵ͗ϭϭϬ�ƉĂƌĂ�Ϯϯ͖��Ͳϴͬϴϭ��ĞĐŬĞƌ��h͗�͗ϭϵϴϮ͗ϳ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϱ͘�
ϭϳϰ�Ͳϲϭͬϭϭ��ů��ƌŝĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗Ϯϲϴ͕�ƉĂƌĂ�ϰϳ͖��Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮ͕�ƉĂƌĂ�ϱϰ͘�
ϭϳϱ�ͲϲϮͬϬϬ�DĂƌŬƐ�Θ�^ƉĞŶĐĞƌ��h͗�͗ϮϬϬϮ͗ϰϯϱ͕�ƉĂƌĂ�ϮϲͲϮϳ͘�
ϭϳϲ�ͲϰϯϬͬϵϯ�ĂŶĚ��Ͳϰϯϭͬϵϯ�sĂŶ�^ĐŚŝũŶĚĞů��h͗�͗ϭϵϵϱ͗ϰϰϭ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯ͖��ĂƐĞ��ͲϮͬϬϲ�<ĞŵƉƚĞƌ��h͗�͗ϮϬϬϴ͗ϳϴ͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϰϱ�
�

ŶĂƚŝŽŶĂů�ƌƵůĞ͕�ĞǀĞŶ�ŽŶĞ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ďǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ͕ϭϳϳ�ĐĂŶ�ƉƌĞĐůƵĚĞ�Ă�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚ�

ĨƌŽŵ� ĚĞĐŝĚŝŶŐ� Ăƚ� ŝƚƐ� ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ŽĨ� ŝƚƐ� ŽǁŶ� ŵŽƚŝŽŶ� ƚŽ� ƌĞĨĞƌ� Ă� ĐĂƐĞ� ĨŽƌ� Ă� ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�

ƌƵůŝŶŐ͘ϭϳϴ�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝŶ�Ă�ĐĂƐĞ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ��h�ůĂǁ͕�Ă�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ�ƚŚĂƚ�Ă�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ĐŽŶƚƌĂƌǇ�ƚŽ��h�ůĂǁ�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ŝƐ�ƵŶĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů͕�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�

ůŽƐĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�Žƌ�ĞƐĐĂƉĞ�ƚŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϲϳ�d&�h�ƚŽ�ƌĞĨĞƌ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ƚŽ�ƚŚĞ��:�h�

ŽŶ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� Žƌ� ǀĂůŝĚŝƚǇ�ŽĨ� �h� ůĂǁ�ďǇ� ƌĞĂƐŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĚĞĐůĂƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� Ă�

ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĞŐĂů�ƌƵůĞ�ĂƐ�ƵŶĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ŝƐ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ŵĂŶĚĂƚŽƌǇ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�

ĐŽƵƌƚ͘ϭϳϵ�

�

;ϭϬͿ� /Ŷ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŽ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ƌĞŵĞĚŝĞƐ� ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ůĞŐĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͕� ŝƚ� ŝƐ� Ă�ŵĂƚƚĞƌ�ŽĨ�

ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ƚŽ� ĞƐƚĂďůŝƐŚ� ĐŽƵƌƚƐ� ǁŝƚŚ� ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ� ƚŽ� ƉƌŽǀŝĚĞ� ƌĞŵĞĚŝĞƐ� ĂŶĚ� ƚŽ� ůĂǇ� ĚŽǁŶ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƌƵůĞƐ�ĂŶĚ�ƚŝŵĞ�ůŝŵŝƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƐƵŝƚ�ŽĨ�ĐůĂŝŵƐ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ĨƌŽŵ��h�ůĂǁ�;ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�

͞ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů� ĂƵƚŽŶŽŵǇ͟Ϳ͘ϭϴϬ� dŚŝƐ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ĐŽŵƉƌŝƐĞƐ� ŽĨ� ƚǁŽ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͗� ŶĂƚŝŽŶĂů�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƌƵůĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ůĞƐƐ�ĨĂǀŽƵƌĂďůĞ�ƚŚĂŶ�ƚŚŽƐĞ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ƐŝŵŝůĂƌ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĂĐƚŝŽŶƐ�

;͞ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ĞƋƵŝǀĂůĞŶĐĞ͟Ϳ� ĂŶĚ� ƚŚĞǇ� ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚ� ƌĞŶĚĞƌ� ǀŝƌƚƵĂůůǇ� ŝŵƉŽƐƐŝďůĞ� Žƌ� ĞǆĐĞƐƐŝǀĞůǇ�

ĚŝĨĨŝĐƵůƚ�ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ�ƌŝŐŚƚƐ�ĐŽŶĨĞƌƌĞĚ�ďǇ��h�ůĂǁ�;ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐͿ͘ϭϴϭ��/ƚ�ŝƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�

ŶĂƚŝŽŶĂů� ũƵĚŐĞ͕� ƚŽ� ĚĞĐŝĚĞ� ďǇ� ĂƉƉůǇŝŶŐ� ƚŚĞ� ĐĂƌĞĨƵůůǇ� ďĂůĂŶĐĞĚ� ƚĞƐƚ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�

ŶĂƚŝŽŶĂů�ƌƵůĞƐ�ĂƌĞ�ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ�ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ�ƐĐŽƉĞ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ĂƵƚŽŶŽŵǇ�Žƌ�ǁŚĞƚŚĞƌ�

ƚŚĞǇ�ŝŶĨƌŝŶŐĞ��h�ůĂǁ͘ϭϴϮ��

�

;ϭϭͿ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů� ĂƵƚŽŶŽŵǇ� ŵĂǇ� ŶŽƚ� ŝŶ� Ăůů� ĐĂƐĞƐ� ďĞ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƚŽ�ƐĞƌǀĞ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƌŝŐŚƚƐ�ĚĞƌŝǀĞĚ�ďǇ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ�ĨƌŽŵ��h�ůĂǁϭϴϯ�

���������������������������������������� ��������
ϭϳϳ�ͲϭϴϴͬϭϬ�DĞůŬŝ��h͗�͗ϮϬϭϬ͗ϯϲϯ͕�ƉĂƌĂ�ϰϰ͘�
ϭϳϴEŝĂů�&ĞŶŶĞůůǇ�͚dŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů�:ƵĚŐĞ�ĂƐ�:ƵĚŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͛�ŝŶ��ůůĂŶ�ZŽƐĂƐ͕��ŐŝůƐ�>ĞǀŝƚƐ͕�zǀĞƐ��Žƚ�;ĞĚƐͿ�

dŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ͗��ŶĂůǇƐĞƐ�ĂŶĚ�WĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞƐ�ŽŶ�^ŝǆƚǇ�zĞĂƌƐ�ŽĨ��ĂƐĞͲ>Ăǁ�
;�ƐƐĞƌ�WƌĞƐƐ͕�^ƉƌŝŶŐĞƌ�ϮϬϭϮͿ͕�Ɖ�ϳϬ͖��Ͳϭϲϲͬϳϯ�ZŚĞŝŶŵƺŚůĞŶ��h͗�͗ϭϵϳϰ͗ϯ͘����

ϭϳϵ�ͲϭϭϮͬϭϯ�����ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϭϵϱ͕�ƉĂƌĂ�ϯϴ͘�
ϭϴϬ&ĞŶŶĞůůǇ͕�EŝĂů͕�͞dŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů� :ƵĚŐĞ�ĂƐ�:ƵĚŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͟� ŝŶ͗�ZŽƐĂƐ͕��͕͘�>ĞǀŝƚƐ͕��͕͘��Žƚ͕�z͕� ;ĞĚƐ͘Ϳ͕�

͞dŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ͗��ŶĂůǇƐĞƐ�ĂŶĚ�WĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞƐ�ŽŶ�^ŝǆƚǇ�zĞĂƌƐ�ŽĨ��ĂƐĞͲ>Ăǁ͟�
�ƐƐĞƌ�WƌĞƐƐ͕�^ƉƌŝŶŐĞƌ�;ϮϬϭϮͿ�Ɖ͘�ϲϵ͖�ƐĞĞ͗�ƐĞĐŽŶĚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϵ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�d�h͘�

ϭϴϭ�ͲϮϱϱͬϬϬ�'ƌƵŶĚŝŐ�/ƚĂůŝĂŶĂ�^Ɖ���h͗�͗ϮϬϬϮ͗ϱϮϱ͕�ƉĂƌĂ�ϯϯ͘�
ϭϴϮEŝĂů�&ĞŶŶĞůůǇ�͚dŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů�:ƵĚŐĞ�ĂƐ�:ƵĚŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͛�ŝŶ��ůůĂŶ�ZŽƐĂƐ͕��ŐŝůƐ�>ĞǀŝƚƐ͕�zǀĞƐ��Žƚ�;ĞĚƐͿ�

dŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ͗��ŶĂůǇƐĞƐ�ĂŶĚ�WĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞƐ�ŽŶ�^ŝǆƚǇ�zĞĂƌƐ�ŽĨ��ĂƐĞͲ>Ăǁ�
;�ƐƐĞƌ�WƌĞƐƐ͕�^ƉƌŝŶŐĞƌ�ϮϬϭϮͿ͕�Ɖ͘�ϲϵ͘�

ϭϴϯ/ďŝĚ͘�Ɖ͘�ϳϭ͖��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϰϲ�
�

ĂŶĚ͕�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘�

&Žƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ŝŶ� ƚŚĞ� &ĂĐƚŽƌƚĂŵĞ� ĐĂƐĞ� ƚŚĞ� �:�h� ƐƚĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ͞ũƵĚŝĐŝĂů� ƉƌĂĐƚŝĐĞ� ǁŚŝĐŚ� ŵŝŐŚƚ�

ŝŵƉĂŝƌ� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ� ŽĨ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ� ůĂǁ�ďǇ�ǁŝƚŚŚŽůĚŝŶŐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚ� ŚĂǀŝŶŐ�

ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ� ƚŽ� ĂƉƉůǇ� ƐƵĐŚ� ůĂǁ� ƚŚĞ� ƉŽǁĞƌ� ƚŽ� ĚŽ� ĞǀĞƌǇƚŚŝŶŐ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� Ăƚ� ƚŚĞ�ŵŽŵĞŶƚ� ŽĨ� ŝƚƐ�

ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƐĞƚ�ƐŝĚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ŵŝŐŚƚ�ƉƌĞǀĞŶƚ͕�ĞǀĞŶ�ƚĞŵƉŽƌĂƌŝůǇ͕�

�ŽŵŵƵŶŝƚǇ�ƌƵůĞƐ�ĨƌŽŵ�ŚĂǀŝŶŐ�ĨƵůů�ĨŽƌĐĞ�ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚ�ĂƌĞ�ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚŽƐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�

ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ĞƐƐĞŶĐĞ�ŽĨ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�ůĂǁ͘͟ϭϴϰ�

�

;ϭϮͿ�hŶĚĞƌ� ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�͞ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ũƵĚŝĐŝĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͕͟� ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ũƵĚŐĞ� ŝƐ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƚŽ�

ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ƚŚĞ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ�ĐŽŶĨĞƌƌĞĚ�ƵƉŽŶ�Śŝŵ�ďǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐƌĞĂƚĞƐƚ�ĞǆƚĞŶƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�

ƐŽ� ĂƐ� ƚŽ�ĞŶĂďůĞ� ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ� ƚŽ� ŐŝǀĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ƚŽ� ƌŝŐŚƚƐ� ĐŽŶĨĞƌƌĞĚ�ďǇ��h� ůĂǁ͘� /Ĩ� ƚŚĞ�

ĚĞĨŝĐŝĞŶĐǇ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƌĞŵĞĚŝĞƐ�ĐŽŶƐŝƐƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĐŽƵƌƚ�ĐĂƉĂďůĞ�ŽĨ�ĞǆĞƌĐŝƐŝŶŐ�ƚŚĞ�

ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ďǇ� hŶŝŽŶ� ůĂǁ͕� ŝƚ� ǁŽƵůĚ� ĨĂůů� ƚŽ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ďǇ� ŵĞĂŶƐ� ŽĨ� ĂŶ�

ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ�ĂĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ƚŽ�ƌĞŵĞĚǇ�ƚŚĂƚ�ŵĂƚƚĞƌ͘ ϭϴϱ�

�

;ϭϯͿ� hŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ;ŶĞǆƚͿ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ͞ƐƚĂƚĞ� ůŝĂďŝůŝƚǇ͕͟ � ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ� ǁŚŽ� ŚĂǀĞ� ƐƵĨĨĞƌĞĚ� ůŽƐƐ� Žƌ�

ĚĂŵĂŐĞ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ďǇ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĞŶƚŝƚůĞĚ�ƚŽ�ƌĞĐŽǀĞƌ�

ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶĨƌŽŵ� ƚŚĂƚ� ^ƚĂƚĞ͕ϭϴϲ� ƐŝŶĐĞ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ĚŝƌĞĐƚ� ĞĨĨĞĐƚ� ŝƐ� ͞ŽŶůǇ� Ă�

ŵŝŶŝŵƵŵ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ� ĂŶĚ� ŝƐ� ŶŽƚ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ŝŶ� ŝƚƐĞůĨ� ƚŽ� ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĞ� ĨƵůů� ĂŶĚ� ĐŽŵƉůĞƚĞ�

ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� dƌĞĂƚǇ͘͟ ϭϴϳ� /Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ůŽƐƐ� Žƌ� ĚĂŵĂŐĞ� ĐĂƵƐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĨĂŝůƵƌĞ� ƚŽ�

ŝŵƉůĞŵĞŶƚ�Ă�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ�ďǇ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�^ƚĂƚĞ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ĂƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚ�

ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƐŚŽƵůĚ�ĞŶƚĂŝů�ƚŚĞ�ŐƌĂŶƚ�ŽĨ�ƌŝŐŚƚƐ�ƚŽ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ͖�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ƐŚŽƵůĚ�

ďĞ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ƚŽ� ŝĚĞŶƚŝĨǇ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚŽƐĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ďĂƐŝƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ͖� ĂŶĚ� ĨŝŶĂůůǇ͕ � ƚŚĞƌĞ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� Ă� ĐĂƵƐĂů� ůŝŶŬ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ďƌĞĂĐŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ^ƚĂƚĞΖƐ�

ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůŽƐƐ�ĂŶĚ�ĚĂŵĂŐĞ�ƐƵĨĨĞƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŝŶũƵƌĞĚ�ƉĂƌƚŝĞƐ͘ϭϴϴ�/Ŷ�ĐĂƐĞƐ͕�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�

ĐŽŵƉůĂŝŶƚ�ƌĞůĂƚĞƐ�ƚŽ�Ă�ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�ĂĐƚ�ƉĂƐƐĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ĂŶ�ĂƌĞĂ͕�ǁŚĞƌĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�

ĞŶũŽǇ�ďƌŽĂĚ� ůĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� �:�h�ŚĂƐ� ĚĞǀŝƐĞĚ�Ă�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ǁŚŝĐŚ�ŽďůŝŐĞƐ� ŶĂƚŝŽŶĂů�

���������������������������������������� ��������
ϭϴϰ�ͲϮϭϯͬϴϵ�&ĂĐƚŽƌƚĂŵĞ��h͗�͗ϭϵϵϬ͗Ϯϱϳ͕�ƉĂƌĂ�ϮϬ͘�
ϭϴϱ/ďŝĚ͘�Ɖ͘�ϳϭͲϳϮ͘�
ϭϴϲ�ͲϲͬϵϬ�ĂŶĚ��ͲϵͬϵϬ�&ƌĂŶĐŽǀŝĐŚ��h͗�͗ϭϵϵϭ͗ϰϮϴ͕�ƉĂƌĂ�ϯϯ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϱͿ�

ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�
ϭϴϳ�Ͳϰϲͬϵϯ�ĂŶĚ��Ͳϰϴͬϵϯ͕��ƌĂƐƐĞƌŝĞ�ĚƵ�WġĐŚĞƵƌ�ĂŶĚ�&ĂĐƚŽƌƚĂŵĞ��h͗�͗ϭϵϵϲ͗ϳϵ͕�ƉĂƌĂ�ϮϬ͘�
ϭϴϴ�ͲϲͬϵϬ�ĂŶĚ��ͲϵͬϵϬ�&ƌĂŶĐŽǀŝĐŚ��h͗�͗ϭϵϵϭ͗ϰϮϴ͕�ƉĂƌĂ�ϰϬ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϰϳ�
�

ĐŽƵƌƚƐ�ƚŽ�ĞƐƚĂďůŝƐŚ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�hŶŝŽŶ�ůĂǁ�ŝƐ�͞ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�ƐĞƌŝŽƵƐ͕͟ �ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�Ă�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ŚĂƐ� ͞ŵĂŶŝĨĞƐƚůǇ� ĂŶĚ� ŐƌĂǀĞůǇ� ĚŝƐƌĞŐĂƌĚĞĚ� ƚŚĞ� ůŝŵŝƚƐ� ŽŶ� ŝƚƐ� ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ͘͟ϭϴϵ� /Ĩ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ŵĞƚ͕�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ůŝĂďůĞ�ĂůƐŽ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚƐ�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�

ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ĐŽƵƌƚƐ�ŽĨ�ůĂƐƚ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ͘ϭϵϬ��

�

;ϭϰͿ� dŚĞ� �:�h� ŝƐ� ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ� ǀŝŐŝůĂŶƚ� ŝŶ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŶŐ� Ă� ƐǇƐƚĞŵ� ŽĨ� ũƵĚŝĐŝĂů� ĚŝĂůŽŐƵĞ� ďĞƚǁĞĞŶ�

ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� �:�h� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϲϳ� ŽĨ� ƚŚĞ� d&�h͘� dŚƵƐ͕� ƚŚĞ� ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ƌƵůŝŶŐ�

ŵĞĐŚĂŶŝƐŵ� ŝƐ� ƚŚĞ� ͞ĐŽƌŶĞƌƐƚŽŶĞ� ŽĨ� �h� ůĂǁ͘͟ ϭϵϭ� &Žƌ� ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ŝŶ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ͕�ƚŚĞ�ŝŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ƵƌŐĞŶƚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ŝŶ�DĂƌĐŚ�

ϮϬϬϴ�ǁĂƐ� ǀĞƌǇ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ͘ϭϵϮ� � /ƚ� ĐŽŶƚĂŝŶƐ� ĂŶ� ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ͗� ŝĨ� Ă�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ƌƵůŝŶŐ�

ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŝƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ŝŶ�Ă�ĐĂƐĞ�ƉĞŶĚŝŶŐ�ďĞĨŽƌĞ�Ă�ĐŽƵƌƚ�Žƌ�ƚƌŝďƵŶĂů�ŽĨ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ǁŝƚŚ�

ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ŝŶ�ĐƵƐƚŽĚǇ͕�ƚŚĞ��:�h�ƐŚĂůů�ĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ŽĨ�ĚĞůĂǇ�;�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϲϳ;ϰͿ�ŽĨ�

ƚŚĞ�d&�hͿ͘�

�

;ϭϱͿ� �ǀĞƌǇ� ĐŽƵƌƚ� Žƌ� ƚƌŝďƵŶĂů� ŝŶ� Ă� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ŚĂƐ� ƚŚĞ� ƵŶĨĞƚƚĞƌĞĚ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ŵĂŬĞ� Ă�

ƌĞĨĞƌĞŶĐĞϭϵϯ��ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�dƌĞĂƚŝĞƐ�;�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϲϳ;ϭͿ;ĂͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�d&�hͿ�Žƌ�

ƚŚĞ�ǀĂůŝĚŝƚǇ�ĂŶĚ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂĐƚƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ͕�ďŽĚŝĞƐ͕�ŽĨĨŝĐĞƐ�Žƌ�ĂŐĞŶĐŝĞƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�

hŶŝŽŶ� ;�ƌƚŝĐůĞ� Ϯϲϳ;ϭͿ;ďͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� d&�hͿ͘� /Ĩ� Ă� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚ� ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŐƌŽƵŶĚƐ� ƉƵƚ�

ĨŽƌǁĂƌĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ƉĂƌƚǇ� ŝŶ� ƐƵƉƉŽƌƚ� ŽĨ� ŝŶǀĂůŝĚŝƚǇ� ĂƌĞ� ƵŶĨŽƵŶĚĞĚ͕� Ă� ĐŽƵƌƚ� ŵĂǇ� ƌĞũĞĐƚ� ƚŚĞŵ͕�

ĐŽŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŝƐ�ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ�ǀĂůŝĚ͘ϭϵϰ��Ƶƚ�ŶŽ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚ�ŚĂƐ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ�ƚŽ�

���������������������������������������� ��������
ϭϴϵ�Ͳϰϲͬϵϯ�ĂŶĚ��Ͳϰϴͬϵϯ͕��ƌĂƐƐĞƌŝĞ�ĚƵ�WġĐŚĞƵƌ�ĂŶĚ�&ĂĐƚŽƌƚĂŵĞ��h͗�͗ϭϵϵϲ͗ϳϵ͕�ƉĂƌĂƐ�ϱϭ�ĂŶĚ�ϱϱ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ�ƉĂƌĂ�ϱϲ͖�

&ĞŶŶĞůůǇ͕�EŝĂů͕�͞dŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů�:ƵĚŐĞ�ĂƐ�:ƵĚŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͟�ŝŶ͗�ZŽƐĂƐ͕��͕͘�>ĞǀŝƚƐ͕��͕͘��Žƚ͕�z͕͘�;ĞĚƐ͘Ϳ͕�
͞dŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ͗��ŶĂůǇƐĞƐ�ĂŶĚ�WĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞƐ�ŽŶ�^ŝǆƚǇ�zĞĂƌƐ�ŽĨ��ĂƐĞͲ>Ăǁ͟�
�ƐƐĞƌ�WƌĞƐƐ͕�^ƉƌŝŶŐĞƌ�;ϮϬϭϮͿ͕�Ɖ͘�ϳϱ͘�

ϭϵϬ�ͲϮϮϰͬϬϭ�<ƂďůĞƌ��h͗�͗ϮϬϬϯ͗ϱϭϯ͕�ƉĂƌĂ�ϱϯ͘�
ϭϵϭ�:�h͕�ZĞƉŽƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ�ŽŶ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĞĂƚǇ�ŽŶ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͕�

ƉĂƌĂ�ϭϭ͘�
ϭϵϮ�ŽƵŶĐŝů��ĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ϮϬ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϳ�ĂŵĞŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚŽĐŽů�ŽŶ�ƚŚĞ�^ƚĂƚƵƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ͕�K:�>�Ϯϰ�

ŽĨ�Ϯϵ� :ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϴ͕�Ɖ͘�ϰϮ͕�ĂŵĞŶĚŵĞŶƚƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�ZƵůĞƐ�ŽĨ�WƌŽĐĞĚƵƌĞ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ� :ƵƐƚŝĐĞ͕�K:� >�Ϯϰ�ŽĨ�Ϯϵ�
:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϴ͕�Ɖ͘�ϯϵ͕�ĂŶĚ�K:� ů�ϵϮ�ŽĨ�ϭϯ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϬ͕�Ɖ͘�ϭϮ͘�dŚĞ�ZĞƉŽƌƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵƌŐĞŶƚ�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�
ƌƵůŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ�>ƵǆĞŵďŽƵƌŐ�;ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĂƚ�ĐĂƐĞƐ�ĚĞĂůƚ�ǁŝƚŚ�ƵŶĚĞƌ�
ƚŚĞ� ƵƌŐĞŶƚ� ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ƌƵůŝŶŐ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ǁĞƌĞ� ĐŽŵƉůĞƚĞĚ͕� ŽŶ� ĂǀĞƌĂŐĞ͕�ǁŝƚŚŝŶ� ϲϲ� ĚĂǇƐ͘� &Žƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ƚŚĞ�
ĞĂƌůǇ�ĐĂƐĞƐ�ůĂƐƚĞĚ�ϴϰ�ĚĂǇƐ�;<ĂĚǌŽĞǀͿ�ĂŶĚ�ϳϳ�ĚĂǇƐ�;�ů��ƌŝĚŝͿ͘�

ϭϵϯ&ĞŶŶĞůůǇ͕�EŝĂů͕�͞dŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů� :ƵĚŐĞ�ĂƐ�:ƵĚŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͟� ŝŶ͗�ZŽƐĂƐ͕��͕͘�>ĞǀŝƚƐ͕��͕͘��Žƚ͕�z͕� ;ĞĚƐ͘Ϳ͕�
͞dŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ͗��ŶĂůǇƐĞƐ�ĂŶĚ�WĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞƐ�ŽŶ�^ŝǆƚǇ�zĞĂƌƐ�ŽĨ��ĂƐĞͲ>Ăǁ͟�
�ƐƐĞƌ�WƌĞƐƐ͕�^ƉƌŝŶŐĞƌ�;ϮϬϭϮͿ͕�Ɖ͘�ϳϲ͘�

ϭϵϰ/ďŝĚ͘�Ɖ͘�ϳϮ͖��ͲϯϰϰͬϬϰ�/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů��ŝƌ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ��ƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ��h͗�͗ϮϬϬϲ͗ϭϬ�ƉĂƌĂ�Ϯϵ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϰϴ�
�

ĚĞĐůĂƌĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚĂŬĞŶ�ďǇ��h�ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ�ŝŶǀĂůŝĚ͘ϭϵϱ�

�

;ϭϲͿ�>ŽǁĞƌ�ĐŽƵƌƚƐ�ŚĂǀĞ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŵĂǇ͕�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚĂƚ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŝƐ�

ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĞŶĂďůĞ� ŝƚ� ƚŽ�ŐŝǀĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ͕�ƌĞƋƵĞƐƚ� ƚŚĞ��:�h�ƚŽ�ŐŝǀĞ�Ă� ƌƵůŝŶŐ�ƚŚĞƌĞŽŶ�;�ƌƚŝĐůĞ�

Ϯϲϳ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� d&�hͿ͕�ǁŚŝůĞ� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƚ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ǁŚŽƐĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� ŶŽ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞŵĞĚǇ�

ƵŶĚĞƌ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͕�ŚĂƐ�ŶŽ� ƐƵĐŚ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ�ĂŶĚ� ƚŚƵƐ�ŚĂƐ� ĂŶ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ƚŽ�ďƌŝŶŐ� ƚŚĞ�ŵĂƚƚĞƌ�

ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ��:�h�;�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϲϳ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�d&�hͿ͘�

�

;ϭϳͿ��ŝƐĐƌĞƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŽǁĞƌ�ĐŽƵƌƚƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ŝŶŝƚŝĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϲϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�

d&�h�ĞǆƚĞŶĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ůŽǁĞƌ�ĂŶĚ�ŚŝŐŚĞƌ�ĐŽƵƌƚƐ�ƵŶĚĞƌ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ŽĨ�Ă�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ͘� dŚƵƐ͕� ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ŝĨ� ƵŶĚĞƌ� Ă� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� Ă� ůŽǁĞƌ� ĐŽƵƌƚ� ŝƐ� ďŽƵŶĚ� ďǇ� Ă�

ƐƵƉĞƌŝŽƌ� ĐŽƵƌƚ͛Ɛ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �h� ůĂǁ͕� ƐƵĐŚ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƌƵůĞ� Žƌ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ĐĂŶŶŽƚ� ŽĨ� ŝƚƐĞůĨ�

ĚĞƉƌŝǀĞ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ĐŽƵƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ŵĂŬŝŶŐ�Ă�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��:�h͕�ĞǀĞŶ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�

ƐƵƉĞƌŝŽƌ�ĐŽƵƌƚ�ŚĂĚ�ĚĞŶŝĞĚ�ƚŚĂƚ�Ă�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ǁĂƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͘ϭϵϲ��

�

;ϭϴͿ�dŚĞ�ĐŽƵƌƚƐ�ŽĨ�ůĂƐƚ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŽďůŝŐĞĚ�ƚŽ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ƚŚĞ��:�h�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�ƌƵůŝŶŐ�

ŽŶůǇ�ŝĨ�ƚŚĞ�ŵĂƚƚĞƌ�ŝƐ�͞ĂĐƚĞ�ĐůĂŝƌ͕͟�ǁŚŝĐŚ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ĐŽƌƌĞĐƚ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ŵĂǇ�ďĞ�ƐŽ�

ŽďǀŝŽƵƐ� ĂƐ� ƚŽ� ůĞĂǀĞ� ŶŽ� ƐĐŽƉĞ� ĨŽƌ� ĂŶǇ� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ĚŽƵďƚ� ĂƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŵĂŶŶĞƌ� ŝŶ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ�

ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ƌĂŝƐĞĚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƌĞƐŽůǀĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ŵĂƚƚĞƌ� ŝƐ�ĞƋƵĂůůǇ�ŽďǀŝŽƵƐ� ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚƐ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��:�h͘ϭϵϳ�&ŽůůŽǁŝŶŐ�Ă�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ŝŶ�Ă�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĐĂƐĞ͕�ŝƚ�ŝƐ�

ƚŚĞ� ĚƵƚǇ�ŽĨ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚ� ƚŽ� ĂƉƉůǇ� �h� ůĂǁ� ĂƐ� ƐŽ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ͕� ĂŶĚ� ƚŽ� ĚĞĐŝĚĞ� ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�

ĐĂƐĞ͘ϭϵϴ��

�

;ϭϵͿ�/Ŷ�ďŽƚŚ�ƉŚĂƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ʹ�ďĞĨŽƌĞ�ĂŶĚ�ĂĨƚĞƌ�ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ�ƚŚĞ�

ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�ƌƵůŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ʹ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚƐ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ƵƐĞ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ��h�

ůĂǁ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ĚŝĨĨĞƌ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ǁĞůůͲĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ůĂǁ�ĂŶĚ�

���������������������������������������� ��������
ϭϵϱ�Ͳϯϭϰͬϴϱ� &ŽƚŽͲ&ƌŽƐƚ� ǀ� ,ĂƵƉƚǌŽůůĂŵƚ� >ƺďĞĐŬͲKƐƚ� �h͗�͗ϭϵϴϳ͗ϰϱϮ͕� ƉŽŝŶƚ� ϭ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŽƉĞƌĂƚŝǀĞ� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ũƵĚŐŵĞŶƚ͘�
ϭϵϲ�ͲϮϭϬͬϬϲ��ĂƌƚĞƐŝŽ��h͗�͗ϮϬϬϴ͗ϳϮϯ͕�ƉĂƌĂ�ϵϰ͘�
ϭϵϳ�ͲϮϴϯͬϴϭ��/>&/d��h͗�͗ϭϵϴϮ͗ϯϯϱ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϲͲϮϬ͖��ͲϰϮϴͬϬϲ�h'dͲZŝŽũĂ��h͗�͗ϮϬϬϴ͗ϰϴϴ͕�ƉĂƌĂ�ϰϮͲϰϯ͖��
ϭϵϴ&ĞŶŶĞůůǇ͕�EŝĂů͕�͞dŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů� :ƵĚŐĞ�ĂƐ�:ƵĚŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͟� ŝŶ͗�ZŽƐĂƐ͕��͕͘�>ĞǀŝƚƐ͕��͕͘��Žƚ͕�z͕� ;ĞĚƐ͘Ϳ͕�

͞dŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ͗��ŶĂůǇƐĞƐ�ĂŶĚ�WĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞƐ�ŽŶ�^ŝǆƚǇ�zĞĂƌƐ�ŽĨ��ĂƐĞͲ>Ăǁ͟�
�ƐƐĞƌ�WƌĞƐƐ͕�^ƉƌŝŶŐĞƌ�;ϮϬϭϮͿ͕�Ɖ͘�ϳϳ͖�:ŽŝŶĞĚ��ĂƐĞƐ�ϮϴͲϯϬͬϲϮ�ĚĂ��ŽƐƚĂ��h͗�͗ϭϵϲϯ͗ϲ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϰϵ�
�

ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� sŝĞŶŶĂ� �ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ� ŽŶ� ƚŚĞ� >Ăǁ� ŽĨ� dƌĞĂƚŝĞƐ͘� �ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ƚŚĞ�ůŝƚĞƌĂů�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĚĞĐŝƐŝǀĞ͘�/ƚ�ŝƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚĞ�

ƐƉŝƌŝƚ͕�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƐĐŚĞŵĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ǁŽƌĚŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ��h�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͘��ǀĞƌǇ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�

�h�ůĂǁ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�ŝƚƐ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ŝŶ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŝŶ�Ă�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�

ĨŝĞůĚ� ĂƐ� Ă�ǁŚŽůĞ͕�ǁŝƚŚ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ� ƚŚĞƌĞŽĨ�ĂŶĚ� ƚŽ� ŝƚƐ� ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ĞǀŽůƵƚŝŽŶ�Ăƚ� ƚŚĞ�

ĚĂƚĞ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ͘ϭϵϵ�

�

;ϮϬͿ�/ƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ŝŵƉŽƐƐŝďůĞ�ĨŽƌ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĞƋƵĂů�ĨŽƌĐĞ�ƐŝŵƵůƚĂŶĞŽƵƐůǇ͕ �

ǁŝƚŚŽƵƚ�ƐŽŵĞ�ƌƵůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ĐŽŶĨůŝĐƚƐ͘�DŽƌĞŽǀĞƌ͕ �ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ƉŽŝŶƚůĞƐƐ�

ĨŽƌ� �h� ůĂǁ� ƚŽ� ŚĂǀĞ� ĨƵůů� ĨŽƌĐĞ� ĂŶĚ� ĞĨĨĞĐƚ� ŝŶ� Ă� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ͕� ŝĨ� ĂŶ� ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ� ƌƵůĞ� Žƌ�

ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚůǇ�ĞŶĂĐƚĞĚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ĐŽƵůĚ�ŽǀĞƌƌŝĚĞ�Ă�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ��h�ůĂǁ͘ϮϬϬ�,ĞŶĐĞ͕�ƚŚĞ��:�h�

ŝŶ�ƚŚĞ�^ŝŵŵĞŶƚŚĂů�ĐĂƐĞ� //�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌĞĐĞĚĞŶĐĞ�ŽĨ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ� ůĂǁ͕�ƚŚĞ�

ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� dƌĞĂƚǇ� ĂŶĚ� ĚŝƌĞĐƚůǇ� ĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽŶĞ�ŚĂŶĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ŝƐ�ƐƵĐŚ�

ƚŚĂƚ� ƚŚŽƐĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ďǇ� ƚŚĞŝƌ�ĞŶƚƌǇ� ŝŶƚŽ� ĨŽƌĐĞ� ƌĞŶĚĞƌ�ĂƵƚŽŵĂƚŝĐĂůůǇ�

ŝŶĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ĂŶǇ� ĐŽŶĨůŝĐƚŝŶŐ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ĐƵƌƌĞŶƚ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ďƵƚ� ʹ� ŝŶ� ƐŽ� ĨĂƌ� ĂƐ� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ�

ŝŶƚĞŐƌĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ͕�ĂŶĚ�ƚĂŬĞ�ƉƌĞĐĞĚĞŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĞŐĂů�ŽƌĚĞƌ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�

ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ʹ�ĂůƐŽ�ƉƌĞĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�ǀĂůŝĚ�ĂĚŽƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ŶĞǁ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�

ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞǇ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�ǁŝƚŚ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͘ϮϬϭ�ͬͬ͘͘͘��ǀĞƌǇ�

ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚ�ŵƵƐƚ� ĂƉƉůǇ� ͬͬ͘͘͘��ŽŵŵƵŶŝƚǇ� ůĂǁ� ŝŶ� ŝƚƐ� ĞŶƚŝƌĞƚǇ� ĂŶĚ�ƉƌŽƚĞĐƚ� ƌŝŐŚƚƐ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ�

ůĂƚƚĞƌ� ĐŽŶĨĞƌƐ� ŽŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ� ĂŶĚ�ŵƵƐƚ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ� ƐĞƚ� ĂƐŝĚĞ� ĂŶǇ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ŽĨ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ�

ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ĐŽŶĨůŝĐƚ�ǁŝƚŚ�ŝƚ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƉƌŝŽƌ�Žƌ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�ƌƵůĞ͘͟ϮϬϮ��

���������������������������������������� ��������
ϭϵϵ�ͲϮϯϴͬϴϭ��/>&/d��h͗�͗ϭϵϴϮ͗ϯϯϱ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲͲϮϬ͘�&Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ŽĨ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ��h� ůĂǁ͕�

ƐĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗��Ͳϴͬϱϱ��ŚĂƌďŽŶŶŝğƌĞ�ĚĞ��ĞůŐŝƋƵĞ��h͗�͗ϭϵϱϲ͗ϳ͖��ͲϳϬͬϴϴ��ŚĞƌŶŽďǇů��h͗�͗ϭϵϵϬ͗Ϯϭϳ͖�Ϯͬϳϰ͕�
ZĞǇŶĞƌƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��h͗�͗ϭϵϳϰ͗ϲϴ͖�ϲͬϳϮ��ŽŶƚŝŶĞŶƚĂů��ĂŶ��h͗�͗ϭϵϳϱ͗ϱϬ͖��Ͳϰϯͬϳϱ��ĞĨƌĞŶŶĞ��h͗�͗ϭϵϳϲ͗ϱϲ͖��Ͳ
ϰϵϱͬϬϯ� /ŶƚĞƌŵŽĚĂů� dƌĂŶƐƉŽƌƚƐ� � �h͗�͗ϮϬϬϱ͗ϱϱϮ͕� ƉĂƌĂƐ� ϯϵ͕� ϰϱ͖� �ͲϮϱϳͬϬϬ� 'ŝǀĂŶĞ� �h͗�͗ϮϬϬϯ͗ϴ͕� ƉĂƌĂ� ϯϳ͖� �Ͳ
ϮϵϮͬϴϵ�dŚĞ�YƵĞĞŶ��h͗�͗ϭϵϵϭ͗ϴϬ͖��Ͳϯϳϴͬϵϳ�tŝũƐĞŶďĞĞŬ��h͗�͗ϭϵϵϵ͗ϰϯϵ͖��Ͳϭͬϵϵ�<ŽĨŝƐĂ�/ƚĂůŝĂ��h͗�͗ϮϬϬϭ͗ϭϬ͘�
&Žƌ� ŵŽƌĞ� ĚĞƚĂŝůƐ� ŽŶ� ŚŽǁ� ƚŽ� ĨŽƌŵƵůĂƚĞ� ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ� ĨŽƌ� ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ƌƵůŝŶŐƐ� ŝŶ� ĚŝƐƉƵƚĞƐ� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ĂƐǇůƵŵ�
ƐĞĞŬĞƌƐ͕� ƐĞĞ͗� � WƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ZĞĨĞƌĞŶĐĞƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� �:�h͗� ��EŽƚĞ� ĨŽƌ� EĂƚŝŽŶĂů� :ƵĚŐĞƐ� ,ĂŶĚůŝŶŐ� �ƐǇůƵŵͲZĞůĂƚĞĚ�
�ĂƐĞƐ͕�/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů��ƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ZĞĨƵŐĞĞ�>Ăǁ�:ƵĚŐĞƐ͕�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁĞďƐŝƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�/�Z>:͘�

ϮϬϬ&ĞŶŶĞůůǇ͕�EŝĂů͕�͞dŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů� :ƵĚŐĞ�ĂƐ�:ƵĚŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͟� ŝŶ͗�ZŽƐĂƐ͕��͕͘�>ĞǀŝƚƐ͕��͕͘��Žƚ͕�z͕� ;ĞĚƐ͘Ϳ͕�
͞dŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ͗��ŶĂůǇƐĞƐ�ĂŶĚ�WĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞƐ�ŽŶ�^ŝǆƚǇ�zĞĂƌƐ�ŽĨ��ĂƐĞͲ>Ăǁ͟�
�ƐƐĞƌ�WƌĞƐƐ͕�^ƉƌŝŶŐĞƌ�;ϮϬϭϮͿ͕�Ɖ͘�ϲϲ͖��ĂƐĞ�ϲͬϲϰ��ŽƐƚĂ��ŶĞů��h͗�͗ϭϵϲϰ͗ϲϲ͘�

ϮϬϭ�ͲϭϬϲͬϳϳ�^ŝŵŵĞŶƚŚĂů�//��h͗�͗ϭϵϳϴ͗ϰϵ͕�ƉĂƌĂ�ϭϳ͘�
ϮϬϮ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�Ϯϭ͘��



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϱϬ�
�

;ϮϭͿ�dŚŝƐ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�;͞ƉƌŝŵĂĐǇ�ŽĨ��h�ůĂǁ͟Ϳ�ŝƐ�ǀĂůŝĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ŶŽƚ�ũƵƐƚ�ĨŽƌ�

ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ĐŽƵƌƚƐ͕�ďƵƚ�ĨŽƌ�Ăůů� ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚƐ� ŝŶ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘ϮϬϯ�dŚŝƐ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŵĞĂŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�

ŶĂƚŝŽŶĂů�ũƵĚŐĞ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ĂŶŶƵů�ĐŽŶĨůŝĐƚŝŶŐ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͕�ďĞĐĂƵƐĞ�ŝŶ�ƐƵĐŚ�ĐĂƐĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�

ŵĂǇ�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ͕�ďƵƚ�ŽŶůǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵĂƚƚĞƌƐ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƐĐŽƉĞ�ŽĨ��h�ůĂǁ͘ϮϬϰ�

�

;ϮϮͿ�/Ŷ�ƚŚĞ�EŽůĚ�ĐĂƐĞ�;DĂǇ�ϭϵϳϰͿ͕�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ͕�ƚŚĞ��:�h�ŝƐ�

͞ďŽƵŶĚ� ƚŽ� ĚƌĂǁ� ŝŶƐƉŝƌĂƚŝŽŶ� ĨƌŽŵ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ƚƌĂĚŝƚŝŽŶƐ� ĐŽŵŵŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͕�

ĂŶĚ� ŝƚ� ĐĂŶŶŽƚ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ƵƉŚŽůĚ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ǁŚŝĐŚ� ĂƌĞ� ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�ǁŝƚŚ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ�

ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ�ĂŶĚ�ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�^ƚĂƚĞƐ͘͟ϮϬϱ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚŝƐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽĨ�

͞ĚƌĂǁŝŶŐ�ŝŶƐƉŝƌĂƚŝŽŶ͟�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞ�ĞĂƌůǇ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ĨƌŽŵ�ϭϵϳϬ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�

�:�h�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�͞ǀĂůŝĚŝƚǇ�ŽĨ�Ă��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�ŵĞĂƐƵƌĞ�Žƌ�ŝƚƐ�ĞĨĨĞĐƚ�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�

ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ĂĨĨĞĐƚĞĚ� ďǇ� ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ� ƚŚĂƚ� ŝƚ� ƌƵŶƐ� ĐŽƵŶƚĞƌ� ƚŽ� ĞŝƚŚĞƌ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ� ĂƐ�

ĨŽƌŵƵůĂƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĂƚ� ^ƚĂƚĞ� Žƌ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ� ŽĨ� Ă� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�

ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͘͟ϮϬϲ�

�

;ϮϯͿ� �ĨƚĞƌ� ƚŚĞ� >ŝƐďŽŶ� dƌĞĂƚǇ� ĞŶƚĞƌĞĚ� ŝŶƚŽ� ĨŽƌĐĞ͕� Ă� ǀĂůƵĞ� ŽĨ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ŝĚĞŶƚŝƚǇ� ŽĨ� Ă�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ŚĂƐ� ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ŵĞĂŶŝŶŐ� ŝŶ� ƉƌŝŵĂƌǇ� �h� ůĂǁ͘��ƌƚŝĐůĞ� ϰ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ�d�h�

ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� hŶŝŽŶ� ƐŚĂůů� ƌĞƐƉĞĐƚ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ŝĚĞŶƚŝƚŝĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͕� ǁŚŝĐŚ� ĂƌĞ�

ŝŶŚĞƌĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞŝƌ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐ͕� ďŽƚŚ� ƉŽůŝƚŝĐĂů� ĂŶĚ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů͕� ŝŶĐůƵƐŝǀĞ� ŽĨ�

ƌĞŐŝŽŶĂů�ĂŶĚ�ůŽĐĂů�ƐĞůĨͲŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͘��ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ;ϲͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĨƵůů�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƐŚĂůů�

ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁƐ�ĂŶĚ�ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ�ĂƐ�ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ��ŚĂƌƚĞƌ͘ ͟�/Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕��ƌƚŝĐůĞ�ϱϯ�ŽĨ�

ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ŶŽƚŚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ĂƐ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŶŐ�Žƌ�ĂĚǀĞƌƐĞůǇ�

ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ĂƐ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ͕�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�ĨŝĞůĚƐ�ŽĨ�

ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ͕�ďǇ�hŶŝŽŶ� ůĂǁ�ĂŶĚ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ�ĂŶĚ�ďǇ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ� ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�

ƚŚĞ�hŶŝŽŶ�Žƌ�Ăůů�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ĂƌĞ�ƉĂƌƚǇ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ���,Z͕�ĂŶĚ�ďǇ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐΖ�

���������������������������������������� ��������
ϮϬϯ�ͲϭϭϴͬϬϬ�>ĂƌƐǇ��h͗�͗ϮϬϬϭ͗ϯϲϴ͕�ƉĂƌĂ�ϱϮ͘�KŶ�ŚƵŵĂŶŝƚĂƌŝĂŶ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͕�ƐĞĞ�ĂůƐŽ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ŝŶ�

ƚŚĞ��ƌĂŶǇŽƐŝũĂ� ĐĂƐĞ� ;�ͲϰϬϰͬϭϱ��ƌĂŶǇŽƐŝũĂ� �h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϭϵϴͿ͕�ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� ĚŝƐĐƵƐƐĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� �ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ� ƚŽ�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ� ƚŚĞ��>/�ZĞƉŽƌƚ�^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ� Ͳ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ� ŝŶŚƵŵĂŶ�Žƌ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ�
ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�ĂŶŽƚŚĞƌ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘�

ϮϬϰ&ĞŶŶĞůůǇ͕�EŝĂů͕�͞dŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů� :ƵĚŐĞ�ĂƐ�:ƵĚŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͟� ŝŶ͗�ZŽƐĂƐ͕��͕͘�>ĞǀŝƚƐ͕��͕͘��Žƚ͕�z͕� ;ĞĚƐ͘Ϳ͕�
͞dŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ͗��ŶĂůǇƐĞƐ�ĂŶĚ�WĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞƐ�ŽŶ�^ŝǆƚǇ�zĞĂƌƐ�ŽĨ��ĂƐĞͲ>Ăǁ͟�
�ƐƐĞƌ�WƌĞƐƐ͕�^ƉƌŝŶŐĞƌ�;ϮϬϭϮͿ͕�Ɖ͘�ϲϳ͘�

ϮϬϱ�Ͳϰͬϳϯ�EŽůĚ��h͗�͗ϭϵϳϰ͗ϱϭ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯ͘�
ϮϬϲ�ͲϭϭͬϳϬ�/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂůĞ�,ĂŶĚĞůƐŐĞƐĞůůƐĐŚĂĨƚ��h͗�͗ϭϵϳϬ͗ϭϭϰ͕�ƉĂƌĂ�ϯ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϱϭ�
�

ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ͘͟�

�

;ϮϰͿ� dŚĞ� ƉƌĂĐƚŝĐĂů� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌƉůĂǇ� ďĞƚǁĞĞŶ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŽĨ� Ă�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ĂŶĚ� �h� ůĂǁ� ĐĂŶ� ďĞ� ĞǆĞŵƉůŝĨŝĞĚ� ďǇ� ƚǁŽ� ĐĂƐĞƐ͗�DĞůůŽŶŝ� ĂŶĚ� :ĞƌĞŵǇ� &͘� dŚĞ�

DĞůůŽŶŝ�ĐĂƐĞ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ƌƌĞƐƚ�tĂƌƌĂŶƚ�;ƚŚĞ���tͿ͘�dŚĞ���t�ŝƐ�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ��h�

ůĂǁ͕�ǁŚŝĐŚ� ƚŽ� ƐŽŵĞ� ĞǆƚĞŶƚ� ŝƐ� ĐŽŵƉĂƌĂďůĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘� �ŽƚŚ� ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ� �h�

ůĂǁƐ�ĂƌĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŽĨ�͞ŵƵƚƵĂů�ƚƌƵƐƚ͟�ďĞƚǁĞĞŶ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͘ϮϬϳ�dŚĞ�ĐŽŶƚĞƐƚĞĚ�

ŝƐƐƵĞ� ŝŶ� ƚŚĞ�DĞůůŽŶŝ� ũƵĚŐŵĞŶƚ� ŝƐ� ĂŶ�ĞǆĂŵƉůĞ�ǁŚĞƌĞ� ĂĐƚŝŽŶƐ�ŽĨ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ĂƌĞ�ĞŶƚŝƌĞůǇ�

ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� ďǇ� �h� ůĂǁ͘� � ^ŝŶĐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ�DĞůůŽŶŝ� ĐĂƐĞ� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĂĐƚŝŽŶƐ� ŽĨ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ�

ǁĞƌĞ� ĞŶƚŝƌĞůǇ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ��t͕� ƚŚĞ� �:�h� ĚŝĚ� ŶŽƚ� ĂůůŽǁ� ƚŚĞ� ^ƉĂŶŝƐŚ� �ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�

�ŽƵƌƚ�ƚŽ�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞ�;ŚŝŐŚĞƌͿ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽŶ�ĚƵĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƚƚĞƌ�

:ĞƌĞŵǇ�&�ĐĂƐĞ͕�ǁŚĞƌĞ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ĨĂŝƌ�ƚƌŝĂů�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ���t�ǁĂƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�

ƚŽ� ƚŚĞ� �:�h�ďǇ� ƚŚĞ� &ƌĞŶĐŚ��ŽŶƐĞŝů� �ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶŶĞů͕� ƚŚĞ� �:�h� ĚĞĐŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� &ƌĂŵĞǁŽƌŬ�

�ĞĐŝƐŝŽŶ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƉƌĞǀĞŶƚ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ĨƌŽŵ�ĂƉƉůǇŝŶŐ�ŝƚƐ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ƌƵůĞƐ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�

ŽĨ� ƐƵƐƉĞŶƐŝǀĞ� ĞĨĨĞĐƚ� ŽĨ� ĂƉƉĞĂů͘ϮϬϴ� /Ŷ� ŐĞŶĞƌĂů͕� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ǁŚŝĐŚ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ĞŶũŽǇ�

ĂƵƚŽŶŽŵǇ�ŝŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ůĂǁ�ŵĂǇ�ďĞ�ĨƌĞƋƵĞŶƚ͕�ďƵƚ�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ĐŽŶĐĞƌŶ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ůĂǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝĞůĚ�

ŽĨ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ͘ϮϬϵ��

�

;ϮϱͿ� /Ŷ� ƚŚĞ�'ĂƵǁĞŝůĞƌ� ĐĂƐĞ� ;ϮϬϭϱͿ͕�ǁŚĞƌĞ� Ă�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ĂĨĨĞĐƚĞĚ� ƚŚĞ� ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�

ďĞƚǁĞĞŶ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�'ĞƌŵĂŶ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͕�ƚŚĞ��:�h�ƌĞŝƚĞƌĂƚĞĚ�ŝƚƐ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŝŶ�

�ůĐŚŝŵŽǀϮϭϬ�ĂŶĚ�&ĂǌĞŶĚĂ�WƵďůŝĐĂ͘Ϯϭϭ�/ƚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�Ă�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ��:�h�ŐŝǀĞƐ�Ă�

ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ƌƵůŝŶŐ� ŝƐ� ďŝŶĚŝŶŐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚ� ŝŶ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� Žƌ� ƚŚĞ�

ǀĂůŝĚŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��h�ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ͕�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚŽ�ďĞ�

ŐŝǀĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘ϮϭϮ�

���������������������������������������� ��������
ϮϬϳ�Ͳϯϵϵͬϭϭ�DĞůůŽŶŝ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϭϬϳ͕�ƉĂƌĂ�ϲϯ͘�
ϮϬϴdŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�&ƌĂŵĞǁŽƌŬ��ĞĐŝƐŝŽŶ�ϮϬϬϮͬϱϴϰͬ:,��ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨŽƌ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ĂƉƉĞĂů�

ǁŝƚŚ� ƐƵƐƉĞŶƐŝǀĞ� ĞĨĨĞĐƚ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� ĂƌƌĞƐƚ� ǁĂƌƌĂŶƚƐ͕� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ƉƌĞǀĞŶƚ� ƚŚĞ�
DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ĨƌŽŵ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ�Ă�ƌŝŐŚƚ�;�Ͳϭϲϴͬϭϯ�WWh͕�:ĞƌĞŵǇ�&��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϱϴ͕�ƉĂƌĂ�ϱϭͿ͘��

ϮϬϵ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ƚŚĞ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h� ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ���ĂŶĚ���;�ͲϱϲͬϬϵ��ĂŶŽƚƚŝ��h͗�͗ϮϬϭϬ͗Ϯϴϴ͕��ͲϭϬϭͬϬϵ���
�h͗�͗ϮϬϬϵ͗Ϯϴϱ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϭϯͲϭϮϭͿ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�ƉŽůŝƚŝĐĂů�ĂƐǇůƵŵ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ŝŶ�
ĐĂƐĞ�ŽĨ�DΖ�ŽĚũ�;�ͲϱϰϮͬϭϯ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϯͲϰϰͿ�ŽŶ�ŚƵŵĂŶŝƚĂƌŝĂŶ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘��

ϮϭϬ�ͲϭϳϯͬϬϵ��ůĐŚŝŶŽǀ��h͗�͗ϮϬϭϬ͗ϱϴϭ͘�
Ϯϭϭ�Ͳϰϰϲͬϵϴ�&ĂǌĞŶĚĂ�WƷďůŝĐĂ���h͗�͗ϮϬϬϬ͗ϲϵϭ͘�
ϮϭϮ�ͲϲϮͬϭϰ�'ĂƵǁĞŝůĞƌ��h͗�͗ϮϬϭϱ͗ϰϬϬ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϲ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϱϮ�
�

ϯ͘ϰ͘�dŚĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ĂŶĚ��h�ůĂǁ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�;ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂůͿ�ĐŽƵƌƚƐ�
�

;ϭͿ�tŚŝůĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚƐ�ƚǇƉŝĐĂůůǇ�ĂĐĐĞƉƚ�ƐƵƉƌĞŵĂĐǇ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ŽǀĞƌ�ƐƚĂƚƵƚŽƌǇ�

;ŽƌĚŝŶĂƌǇͿ�ůĞŐĂů�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͕�ŵĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞŵ�ƌĞũĞĐƚ�ƚŚĞ�ƵŶĐŽŶĚŝƚŝŽŶĂů�Žƌ�ĂďƐŽůƵƚĞ�ƐƵƉƌĞŵĂĐǇ�ŽĨ�

ǀĂůŝĚ��h�ůĂǁ�ŽǀĞƌ�͞;ƚŚĞ�ĐŽƌĞ�ŽĨͿ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘͟Ϯϭϯ��

�

;ϮͿ�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�&ƌŽŶƚŝŶŝ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ�ϭϵϳϯ͕�ƚŚĞ�/ƚĂůŝĂŶ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ŽƵƌƚ�ĂĚŽƉƚĞĚ�Ă�

ĚŽĐƚƌŝŶĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ� ƚŚĂƚ��h�ůĂǁ�ŵĂǇ�ĚĞƌŽŐĂƚĞ� ĨƌŽŵ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ůĂǁ�ƌƵůĞƐ͕�ďƵƚ�

ŶŽƚ�ĨƌŽŵ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�Žƌ�ŝŶĂůŝĞŶĂďůĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ͘Ϯϭϰ�/Ŷ�^ŽůĂŶŐĞ�/�ĂŶĚ�

^ŽůĂŶŐĞ�//� ũƵĚŐŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ϭϵϳϰ�ĂŶĚ�ϭϵϴϲ͕�ƚŚĞ�'ĞƌŵĂŶ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ŽƵƌƚ�ŵĂĚĞ�ĂŶ�ĞǆƉůŝĐŝƚ�

ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŽĐƚƌŝŶĞ�ŽĨ�ŝƚƐ�/ƚĂůŝĂŶ�ĐŽƵŶƚĞƌƉĂƌƚ�ǁŚĞŶ�ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ�Ă�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�

ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� �ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� �ŽƵƌƚ� ǁŝůů� ƌĞĨƌĂŝŶ� ĨƌŽŵ� ƐĐƌƵƚŝŶŝƐŝŶŐ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� �h� ĂĐƚƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞŝƌ�

ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�;ƚŚŝƐ�ďĞŝŶŐ�Ă�ŵĂƚƚĞƌ�ůĞĨƚ�ƚŽ��:�hͿ͕�ďƵƚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ĐŽƵůĚ�ƐĐƌƵƚŝŶŝƐĞ�

ƚŚĞ�ĐŽŶĨŽƌŵŝƚǇ�ŽĨ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ƌĞŐŝŵĞ�ŝŶ�ƚŚĞ��h�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�'ĞƌŵĂŶ�

ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ͘Ϯϭϱ� dŚŝƐ� ƚǇƉĞ� ŽĨ� ^ŽůĂŶŐĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ǁŝƚŚ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�

ďĞƚǁĞĞŶ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ŽĨ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ĂŶĚ� �h� ůĂǁ� ĐĂŶ� ďĞ� ƌĞůĂƚĞĚ� ĂůƐŽ� ƚŽ� ŽƚŚĞƌ�

ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ĐĂƐĞͲůĂǁ͕� ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ŝŶ� WŽůĂŶĚ͕Ϯϭϲ� ƚŚĞ� �ǌĞĐŚ� ZĞƉƵďůŝĐϮϭϳ� ĂŶĚ�

>ŝƚŚƵĂŶŝĂ͘Ϯϭϴ��

�

;ϯͿ�dŚĞƌĞ�ŝƐ͕�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ĂŶ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ƚƌĞŶĚ�ĂŵŽŶŐ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚƐ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ŶĂƌƌĂƚŝǀĞ�ŽĨ�

ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ƌĞƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ� ĂŐĂŝŶƐƚ� �h� ůĂǁ� ŝŶ� ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů� ĐĂƐĞƐ͘� /ŶŝƚŝĂůůǇ͕ � ƚŚĞƐĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů�

���������������������������������������� ��������
Ϯϭϯ�ůĂĞƐ͕� DŽŶŝĐĂ͕� ϮϬϭϲ͕� dŚĞ� sĂůŝĚŝƚǇ� ĂŶĚ� WƌŝŵĂĐǇ� ŽĨ� �h� >Ăǁ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ͞�ŽŽƉĞƌĂƚŝǀĞ� ZĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ͟� ďĞƚǁĞĞŶ�

EĂƚŝŽŶĂů� �ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� �ŽƵƌƚƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� :ƵƐƚŝĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� hŶŝŽŶ͕� DĂĂƐƚƌŝĐŚƚ� :ŽƵƌŶĂů� ŽĨ�
�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽŵƉĂƌĂƚŝǀĞ�>Ăǁ͕�Ϯϯ͕�ϭ͕�Ɖ͘�ϭϱϱ͘�

Ϯϭϰ�Ğ�tŝƚƚĞ͕��ƌƵŶŽ͕�ϮϬϬϭ͕��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�DĞŵďĞƌƐŚŝƉ�ŝŶ�ƚŚĞ�KƌŝŐŝŶĂů�^ŝǆ�DĞŵďĞƌ�
^ƚĂƚĞƐ͗�DŽĚĞů�^ŽůƵƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂŶƚ��ŽƵŶƚƌŝĞƐ͕�ŝŶ�<ĞůůĞƌŵĂŶŶ͕��͕͘��ůĨƌĞĚ͕�t͘��Ğ��ǁĂĂŶ͕�:ĂĂƉ͕��ǌƵĐǌĂŝ͕�
:ĞŶƂ�;ĞĚƐ͘Ϳ͕��h��ŶůĂƌŐĞŵĞŶƚ͗�dŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� /ŵƉĂĐƚ�Ăƚ��h�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>ĞǀĞů͕�d͘D͘�͘��ƐƐĞƌ�WƌĞƐƐ͕�dŚĞ�
,ĂŐƵĞ͕� ϳϰͲϳϱ͘� ^ĞĞ� ĂůƐŽ� ƚŚĞ� &ƌĂŐĚ� ƌƵůŝŶŐ� ĨƌŽŵ� ϭϵϴϵ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƉƵďůŝĐ� ŽĨ� /ƚĂůǇ�
;ZŝǀŝƐƚĂ�ŝƚĂůŝĂŶĂ�Ěŝ�ĚŝƌŝƚƚŽ�ƉƵďďůŝĐŽ�ĐŽŵƵŶŝƚĂƌŝŽ͕�ϭϵϵϭ͕�Ŷ͘�ϮϯϮͿ͘�

Ϯϭϱ/ďŝĚ� Ɖ͘ϳϱ͘� ^ĞĞ� ƌƵůŝŶŐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� 'ĞƌŵĂŶ� �ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� �ŽƵƌƚ͗� �sĞƌĨ'�� ϯϳ͕� Ϯϳϭ͕� Ϯϵ� DĂǇ� ϭϵϳϰ� ;^ŽůĂŶŐĞ� /Ϳ͕�
�sĞƌĨ'��ϳϯ͕�ϯϯϵ͕�ϮϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϲ�;^ŽůĂŶŐĞ�//Ϳ͕��ǀĞƌĨ'͕�Ϯ��ǀ>�ϭͬϵϳ͕�ϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϬ͘�

ϮϭϲZƵůŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�dƌŝďƵŶĂů�ŽĨ�WŽůĂŶĚ͕�<�ϭϴͬϬϰ͕�ϭϭ�DĂǇ�ϮϬϬϱ͘�
ϮϭϳZƵůŝŶŐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ŽƵƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ǌĞĐŚ�ZĞƉƵďůŝĐ͕�h^�ϱϬͬϬϰ͕�ϴ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϲ͕�h^�ϮϵͬϬϵ͕�ϯ�EŽǀĞŵďĞƌ�

ϮϬϬϵ͘�
ϮϭϴZƵůŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ŽƵƌƚ�ŽĨ�>ŝƚŚƵĂŶŝĂ͕�ϭϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϲ͕�ĐĂƐĞ�ŶŽ�ϭϳͬϬϮͲϮϰͬϬϮͲϬϲͬϬϯͲϮϮͬϬϰ͘��



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϱϯ�
�

ũƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶĐĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚƐ�ǁĞƌĞ�ĨŽĐƵƐŝŶŐ�ŽŶ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͕�ďƵƚ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�

ƌĂƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�dƌĞĂƚǇ�ŽĨ�DĂĂƐƚƌŝĐŚƚ͕� ƚŚĞ� ĨŽĐƵƐ�ŵŽǀĞĚ� ƚŽ�ƵůƚƌĂ�ǀŝƌĞƐ�ĐŽŶƚƌŽů͘��ƉĂƌƚ� ĨƌŽŵ�

ƚŚĞ� ĂĨŽƌĞŵĞŶƚŝŽŶĞĚ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚƐ͕� ĂŶĚ� ƐŽŵĞ� ŽƚŚĞƌ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͛� ĐŽƵƌƚƐ͕Ϯϭϵ�

ĐŽŵŵĞŶƚĂƚŽƌƐ� ƌĞĨĞƌ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ƚŚƌĞĞ� ĚŝƐƚŝŶĐƚ� ŐƌŽƵƉƐ� ŽĨ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͘� dŚĞ� ĐŽƵƌƚƐ� ŝŶ�

ƐƵĐŚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ĂƐ��ƵůŐĂƌŝĂ͕��ƌŽĂƚŝĂ͕�DĂůƚĂ͕�^ůŽǀĞŶŝĂ�ĂŶĚ�ZŽŵĂŶŝĂ�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�Ă�

ĐůĞĂƌ� ǀŝĞǁ� ŽŶ� ƵůƚƌĂ� ǀŝƌĞƐ� ĂŶĚ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ŝĚĞŶƚŝƚǇ� ƌĞǀŝĞǁ͘� /Ŷ� ĂŶŽƚŚĞƌ� ŐƌŽƵƉ� ŽĨ� ^ƚĂƚĞƐ� ʹ�

�ƵƐƚƌŝĂ͕��ǇƉƌƵƐ͕�,ƵŶŐĂƌǇ͕ �>ƵǆĞŵďƵƌŐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ�ʹ�ƐƵƉƌĞŵĂĐǇ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ŝƐ�ĂůŵŽƐƚ�

ƵŶĐŽŶƚĞƐƚĞĚ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƚƐ� ĚŽ� ŶŽƚ� ĐůĂŝŵ� ƚŚĞŝƌ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞǀŝĞǁ� ŽĨ� �h� ůĂǁ� ĂŶĚ� ŝƚƐ�

ĂƉƉůŝĐĂďŝůŝƚǇ͘� /Ŷ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ŐƌŽƵƉ�ŽĨ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͕�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƵůƚƌĂ�ǀŝƌĞƐ�ƌĞǀŝĞǁ�Žƌ�

ƐŽŵĞ� ƐŽƌƚ� ŽĨ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ŝĚĞŶƚŝƚǇ� ;ƌĞǀŝĞǁͿ� ĂƌĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ� ĚƵĞ� ƚŽ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ƵŶĂŵĞŶĚĂďůĞ�

ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ;'ƌĞĞĐĞ͕� WŽƌƚƵŐĂůͿ͕� Žƌ� ĚƵĞ� ƚŽ� ƐƵƉƌĞŵĂĐǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů�

ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŽǀĞƌ��h�ůĂǁ�;>ŝƚŚƵĂŶŝĂ͕�^ůŽǀĂŬŝĂͿ͘ϮϮϬ��

�

;ϰͿ�EĂƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚƐ�ŚĂǀĞ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ��h�ůĂǁ�ƐƵƉƌĞŵĂĐǇ�ŽǀĞƌ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ŝŶ�ƚŚŽƐĞ�ĂƌĞĂƐ�ǁŚĞƌĞ�

ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ŚĂǀĞ� ĐŽŶĨĞƌƌĞĚ� ĐŽŵƉĞƚĞŶĐĞ� ƵƉŽŶ� ƚŚĞ� �h� ĂŶĚ� ĂĚŵŝƚƚĞĚ� ƚŚĞ� ƵůƚŝŵĂƚĞ�

ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ŽŶ�ŵĂƚƚĞƌƐ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞƐĞ�ĨŝĞůĚƐ͘�dŚĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ŝƐƐƵĞ͕�

ŚŽǁĞǀĞƌ͕ � ĐŽŶĐĞƌŶƐ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞƐ� ǁŚŝĐŚ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ƚŚĞ� ƐĐŽƉĞ� ŽĨ� �h� ĐŽŵƉĞƚĞŶĐĞƐ� ĂŶĚ� ĐŽŶĨůŝĐƚ�

ďĞƚǁĞĞŶ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘ϮϮϭ�

�

;ϱͿ�dŚĞ�ŽŶůǇ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚ�ƚŚĂƚ�ŚĂƐ�ŐŽŶĞ�ƐŽ�ĨĂƌ�ĂƐ�ƚŽ�ĚĞĐůĂƌĞ��h�ůĂǁ�ƵůƚƌĂ�ǀŝƌĞƐ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�

�ǌĞĐŚ� �ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� �ŽƵƌƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞǆƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ǌĞĐŚŽƐůŽǀĂŬ� ƐŽĐŝĂů� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ƚƌĞĂƚǇ͘� dŚĞ�

ĐŽŵŵĞŶƚĂƚŽƌƐ�ĂƌŐƵĞ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŝƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�Ă�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĐŽŶĨůŝĐƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�

ƚŚĞ� ^ƵƉƌĞŵĞ� �ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� �ŽƵƌƚ� ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� 'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�

���������������������������������������� ��������
Ϯϭϵ&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ƵƉƌĞŵĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�Z�;ŽŶ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

,^Ϯ��ĐƚŝŽŶ��ůůŝĂŶĐĞ�>ŝŵŝƚĞĚͿ� ;�ƉƉĞůůĂŶƚͿ� ǀ� ƚŚĞ� ^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ŽĨ�ƐƚĂƚĞ� ĨŽƌ� ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ĂŶŽƚŚĞƌ� ;ZĞƐƉŽŶĚĞŶƚƐͿ�
͕ͬͬ͘͘͘�ϮϮ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϰ�΀ϮϬϭϰ΁�h<^��ϯ͕�>ŽƌĚ�ZĞĞĚ͕�ǁŝƚŚ�ǁŚŽŵ�>ŽƌĚ�EĞƵďĞƌŐĞƌ͕�>ĂĚǇ�,ĂůĞ͕�>ŽƌĚ�DĂŶĐĞ͕�>ŽƌĚ�
<Ğƌƌ͕� >ŽƌĚ� ^ƵŵƉƚŝŽŶ� ĂŶĚ� >ŽƌĚ� �ĂƌŶǁĂƚŚ� ĂŐƌĞĞĚ͕� ŚĂƐ� ƌĞũĞĐƚĞĚ� ƚŚĞ� ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ� ŵĂĚĞ� ŽŶ� ďĞŚĂůĨ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ĂƉƉĞůůĂŶƚƐ͕� ƚŚĂƚ� Ă� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ŝŶ� Ă� ĚŝƐƉƵƚĞ� ĐŽƵůĚ� ďĞ� ƐŝŵƉůǇ� ƌĞƐŽůǀĞĚ� ďǇ� ĂƉƉůǇŝŶŐ� ƚŚĞ� ĚŽĐƚƌŝŶĞ�
ĚĞǀĞůŽƉĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� �:�h� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐƵƉƌĞŵĂĐǇ� ŽĨ� �h� ůĂǁ͘� dŚĞ� ^ƵƉƌĞŵĞ� �ŽƵƌƚ� ĂĚĚĞĚ͗� ͣŝĨ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� Ă� ĐŽŶĨůŝĐƚ�
ďĞƚǁĞĞŶ� Ă� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͕� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ĞŵďŽĚŝĞĚ� ŝŶ� ĂƌƚŝĐůĞ� ϵ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŝůů� ŽĨ� ZŝŐŚƚƐ͕� ĂŶĚ� �h� ůĂǁ͕� ƚŚĂƚ�
ĐŽŶĨůŝĐƚ�ŚĂƐ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞƐŽůǀĞĚ�ďǇ�ŽƵƌ�ĐŽƵƌƚƐ�ĂƐ�ĂŶ�ŝƐƐƵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ŽĨ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͟�;ƉĂƌĂ�
ϳϵͿ͘��

ϮϮϬ�ůĂĞƐ͕�ϮϬϭϲ͕�ƐĞĞ�ĨŽŽƚŶŽƚĞ�ϱϵ͕�ƉƉ͘�ϭϱϳͲϭϱϴ͘�
ϮϮϭ<ĞůĞŵĂŶ͕�Z͕͘��ĂŶŝĞů͕�ϮϬϭϲ͕�KŶ�ƚŚĞ�hŶƐƵƐƚĂŝŶĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�WůƵƌĂůŝƐŵ͗��ƵƌŽƉĞĂŶ�^ƵƉƌĞŵĞĐǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�

^ƵƌǀŝǀĂů�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽǌŽŶĞ͕�DĂĂƐƚƌŝĐŚƚ�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽŵƉĂƌĂƚŝǀĞ�>Ăǁ͕�Ϯϯ͕�ϭ͕�Ɖ͘�ϭϯϴ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϱϰ�
�

ƌƵůŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ��:�h�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ǌĞĐŚ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ŽƵƌƚ͕�ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�Ă�ĐŽŶĨůŝĐƚ�

ďĞƚǁĞĞŶ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ĂŶĚ��h�ůĂǁ͘ϮϮϮ�

�

;ϲͿ� /Ŷ� ƚŚĞ�ŵŽƌĞ� ƌĞĐĞŶƚ�'ĂƵǁĞŝůĞƌ�ĐĂƐĞ͕�ǁŚĞƌĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ƚŝŵĞ� ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů� �ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�

�ŽƵƌƚ� ŽĨ� 'ĞƌŵĂŶǇ� ;&��Ϳ� ƌĞĨĞƌƌĞĚ� Ă� ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ� �:�h͕� ƚŚĞ� &��� ĂĚŽƉƚĞĚ� Ă�

ƐŝŵŝůĂƌ� ƉŽƐŝƚŝŽŶ� ŽŶ� ƵůƚƌĂ� ǀŝƌĞƐ� ĂŶĚ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ŝĚĞŶƚŝƚǇ� ƌĞǀŝĞǁ� ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ�

ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ůŝŬĞ�Ă�ŵŽƌĞ�Žƌ�ůĞƐƐ�ĐŽŵŵŽŶ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĞ͘ϮϮϯ�dŚƵƐ͕�ƚŚĞ�&���ŚĂƐ�

ĞǆƉůŝĐŝƚůǇ�ƐŝƚƵĂƚĞĚ�ŝƚƐĞůĨ� ŝŶ�ĂŶ�ĂůůĞŐĞĚ�ŐƌŽƵƉ�ŽĨ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ĂŶĚ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚƐ�ŽĨ�

ƐƵĐŚ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ĂƐ� �ĞŶŵĂƌŬ͕� �ƐƚŽŶŝĂ͕� &ƌĂŶĐĞ͕� /ƌĞůĂŶĚ͕� /ƚĂůǇ͕� >ĂƚǀŝĂ͕� WŽůĂŶĚ͕� ^ǁĞĚĞŶ͕�

^ƉĂŝŶ� ĂŶĚ� �ǌĞĐŚ� ZĞƉƵďůŝĐ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� 'ĂƵǁĞŝůĞƌ� ĐĂƐĞ͕� ƚŚĞ� &��� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ŝƚ� ůŝŬĞůǇ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

�ƵƌŽƉĞĂŶ� �ĞŶƚƌĂů� �ĂŶŬ͛Ɛ� ĂĐƚ� ǁĂƐ� ƵůƚƌĂ� ǀŝƌĞƐ� ĂŶĚ� ĞŶĐƌŽĂĐŚĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͛�

ĐŽŵƉĞƚĞŶĐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĂƌĞĂ� ŽĨ� ĞĐŽŶŽŵŝĐ� ƉŽůŝĐǇ͘� dŚĞ� &��� ƉƌŽƉŽƐĞĚ� ĂŶ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ͕� ǁŚŝĐŚ�

ĐŽƵůĚ�ƐĂǀĞ�ƚŚĞ�ĂĐƚ�ĨƌŽŵ� ŝŶǀĂůŝĚŝƚǇ͕�ĂŶĚ�ĂƐŬĞĚ�ƚŚĞ��:�h�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ� ƚŚĞ�&��͛Ɛ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ͘�

dŚĞ�&���ƐƚŝƉƵůĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ͕�ƐŚŽƵůĚ� ƚŚĞ��:�h�ŶŽƚ� ĨŽůůŽǁ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉŽƐĞĚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ͕� ƚŚĞ�ĂĐƚ�ĐŽƵůĚ�

Ɛƚŝůů�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƵůƚƌĂ�ǀŝƌĞƐ�ĂŶĚ�ǁŽƵůĚ͕�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ŝŶĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƵŶĚĞƌ�

'ĞƌŵĂŶ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘ϮϮϰ��

�

;ϳͿ�dŚĞ�DĞůůŽŶŝ�ĂŶĚ�:ĞƌĞŵǇ�&�ĐĂƐĞƐ͕�ĚŝƐĐƵƐƐĞĚ�ŝŶ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘ϯ͕͘�ƌĞǀĞĂů�ƚŚĂƚ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ĐŽŶĨůŝĐƚ�

ďĞƚǁĞĞŶ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ĐĂŶ�ŽĐĐƵƌ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝĞůĚ�ŽĨ�ĞĐŽŶŽŵŝĐ�

ƉŽůŝĐǇ� ĂŶĚ� ƉĞŶƐŝŽŶƐ� ƌŝŐŚƚƐ͕� ďƵƚ� ĂůƐŽ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨŝĞůĚ� ŽĨ� ĨĂŝƌ� ƚƌŝĂů� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐƌŝŵŝŶĂů� Žƌ� ĞǆƚƌĂĚŝƚŝŽŶ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘��

�

;ϴͿ� �ĞƐƉŝƚĞ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ŝŶ� ƚŚĞ�DĞůůŽŶŝ� ũƵĚŐŵĞŶƚ� ƚŚĞ� �:�h� ŚĂƐ� ƐƚƌŽŶŐůǇ� ƉƵƚ� ĨŽƌǁĂƌĚ� ĂŶ�

ĂƌŐƵŵĞŶƚ�ŽĨ�ŵƵƚƵĂů�ƚƌƵƐƚ�ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ŽĨ��h�ůĂǁ͕�ŝŶ�ŝƚƐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱ͕�

ǁŚŝĐŚ� ĂůƐŽ� ƌĞůĂƚĞƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� �ƌƌĞƐƚ�tĂƌƌĂŶƚ͕� ƚŚĞ� &��� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ƚŚĂƚ� ŝŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�

ĐĂƐĞƐ͕� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ� ďǇ� ƚŚĞ� &���ŵĂǇ� ŝŶĐůƵĚĞ� ƌĞǀŝĞǁ� ŽĨ� ƐŽǀĞƌĞŝŐŶ� ĂĐƚƐ�

���������������������������������������� ��������
ϮϮϮ/ďŝĚ͘� Ɖ͘ϭϲϬ͘� �ĚĞŶĞŬ� <ƵŚŶ� ĞǆƉůĂŝŶƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� �ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� �ŽƵƌƚ�ĚŝĚ� ŶŽƚ� ĞǀĞŶ� ƚƌǇ� ƚŽ� ĨŝŶĚ� ŽƵƚ�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ�ǁŽƵůĚ� ŚĂǀĞ� ĂŶǇ�ŵĞĂŶŝŶŐ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐĂƐĞ͕� <ƺŚŶ͕� �ĚĞŶĞŬ͕� ϮϬϭϲ͕� hůƚƌĂ� sŝƌĞƐ�
ZĞǀŝĞǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ĞŵŝƐĞ�ŽĨ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�WůƵƌĂůŝƐŵ͗�dŚĞ��ǌĞĐŚŽͲ^ůŽǀĂŬ�WĞŶƐŝŽŶ�^ĂŐĂ͕� ĂŶĚ�ƚŚĞ��ĂŶŐĞƌƐ�ŽĨ�
^ƚĂƚĞƐ��ŽƵƌƚƐ��ĞĨŝĂŶĐĞ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�DĂĂƐƚƌŝĐŚƚ�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽŵƉĂƌĂƚŝǀĞ�>Ăǁ͕�Ϯϯ͕�ϭ͕�Ɖ͘�ϭϵϮ͘�

ϮϮϯ�ůĂĞƐ͕�ϮϬϭϲ͕�ƐĞĞ�ĨŽŽƚŶŽƚĞ�ϱϵ͕�Ɖ͘�ϭϱϯ͘�dŚĞ��:�h�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ƚŚĞ�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�ƌƵůŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐĂƐĞ�ŝŶ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϱ�;�Ͳ
ϲϮͬϭϰ�'ĂƵǁĞŝůĞƌ�Ƶ͘Ă͘��h͗�͗ϮϬϭϱ͗ϰϬϬͿ͘�

ϮϮϰ/ďŝĚ͘�Ɖ͘�ϭϱϮ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϱϱ�
�

ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� ďǇ� hŶŝŽŶ� ůĂǁ͕� ŝĨ� ƚŚŝƐ� ŝƐ� ŝŶĚŝƐƉĞŶƐĂďůĞ� ƚŽ� ƉƌŽƚĞĐƚ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ŝĚĞŶƚŝƚǇ�

ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ� ďǇ� �ƌƚ͘� ϳϵ� ƐĞĐ͘� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ĂƐŝĐ� >Ăǁ� ;'ƌƵŶĚŐĞƐĞƚǌͿ͘� dŚĞ� &��� ĂƌŐƵĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŐƵŝůƚ�ŝƐ�ƌŽŽƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ŽĨ�ŚƵŵĂŶ�ĚŝŐŶŝƚǇ�ĞŶƐŚƌŝŶĞĚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϭ�

ƐĞĐ͘�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�>Ăǁ�ĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŽƉĞŶ�ƚŽ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ŝŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶ͘�dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ŝƚ�ĂůƐŽ�ŚĂƐ�

ƚŽ�ďĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ĞǆƚƌĂĚŝƚŝŽŶƐ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�&ƌĂŵĞǁŽƌŬ��ĞĐŝƐŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�

�ƵƌŽƉĞĂŶ��ƌƌĞƐƚ�tĂƌƌĂŶƚ� ŝĨ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŵĞĂŶƚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĞǆĞĐƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĞŶƚĞŶĐĞƐ�ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�

ďĞĞŶ�ƌĞŶĚĞƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵĞƐƚĞĚ�ƉĞƌƐŽŶ͘�dŚĞ�&���ĂůƐŽ�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĚĞĐůĂƌŝŶŐ�Ă�

ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ŝĚĞŶƚŝƚǇ�ŝƐ�ƌĞƐĞƌǀĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�&��͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐĂƐĞ�ƚŚĞ�&���

ĚŝĚ�ŶŽƚ�ĚĞĐŝĚĞ�ƚŚĂƚ�ĚƵĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ƵŶĚĞƌ�hŶŝŽŶ�ůĂǁ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆĞĐƵƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�

�ƵƌŽƉĞĂŶ��ƌƌĞƐƚ�tĂƌƌĂŶƚ� ĂƌĞ� ůŽǁĞƌ� ƚŚĂŶ� ƚŚŽƐĞ� ƚŚĂƚ�ĂƌĞ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϭ�ƐĞĐ͘�ϭ�ŽĨ� ƚŚĞ�

�ĂƐŝĐ� >Ăǁ͘� /ŶƐƚĞĂĚ͕� ƚŚĞ� &��� ĚĞĐŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� �ƺƐƐĞůĚŽƌĨ� ,ŝŐŚĞƌ� ZĞŐŝŽŶĂů� �ŽƵƌƚ� ĨĂŝůĞĚ� ƚŽ�

ƌĞĐŽŐŶŝƐĞ� ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ŽĨ� ŝƚƐ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚĞ� ĂŶĚ� ƚŽ�ĞƐƚĂďůŝƐŚ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞďǇ�

ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞ�ƚŚĞ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐĐŽƉĞ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭ�ƐĞĐ͘�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�>Ăǁ͘�dŚĞ�&���

ƌĞǀĞƌƐĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞŵĂŶĚĞĚ�ĂŶ�ŽƌĚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƺƐƐĞůĚŽƌĨ�,ŝŐŚĞƌ�ZĞŐŝŽŶĂů��ŽƵƌƚ�ƚŽ�ĞǆƚƌĂĚŝƚĞ�Ă�h^�

ĐŝƚŝǌĞŶ� ƚŽ� /ƚĂůǇ͕�ǁŚĞƌĞ�ŚĞ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ƐĞŶƚĞŶĐĞĚ� ŝŶ�ĂďƐĞŶĐĞ� ƚŽ�Ă� ĐƵƐƚŽĚŝĂů� ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ� ƚŚŝƌƚǇ�

ǇĞĂƌƐ͘�dŚĞ�&���ŝŶǀŽŬĞĚ�Ă�ĚŽĐƚƌŝŶĞ�ŽĨ�ĂĐƚĞ�ĐůĂŝƌ�ĂŶĚ�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ĐŽŶĨůŝĐƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�

hŶŝŽŶ�ůĂǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ŚƵŵĂŶ�ĚŝŐŶŝƚǇ�ƵŶĚĞƌ��ĂƐŝĐ�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�Ăƚ�ŚĂŶĚ͘�ϮϮϱ��

�

;ϵͿ�/ƚ�ŝƐ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƚŽ�ĞǆƉĞĐƚ�Ă�ĐŽŶƚŝŶƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ĚǇŶĂŵŝĐ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŬŝŶĚ�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�

ĚŝĂůŽŐƵĞ� ďĞƚǁĞĞŶ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� �:�h͘� /ƚ� ƌĞŵĂŝŶƐ� ƚŽ� ďĞ� ŽďƐĞƌǀĞĚ�

ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ� ƚŽ�ǁŚĂƚ�ĞǆƚĞŶƚ� ƚŚŝƐ�ĚǇŶĂŵŝĐ�ǁŝůů�ĂĨĨĞĐƚ�ĂůƐŽ� ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�

ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ͞ŚƵŵĂŶ� ĚŝŐŶŝƚǇ͟� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐϮϮϲ� ĂŶĚ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ� ŝŶ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂƐĞƐ͕� ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ� ƐŝŶĐĞ� ƚŚĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ŽŶ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ͕ � ǁŚŝĐŚ� ŵĂǇ� ĂĨĨĞĐƚ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵĞ� ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƵŶĚĞƌ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕� ĂƌĞ� ĂůƐŽ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� Ă� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ͞ŵƵƚƵĂů� ƚƌƵƐƚ͟�

���������������������������������������� ��������
ϮϮϱ�ƵŶĚĞƐǀĞƌĨĂƐƐƵŶŐƐŐĞƌŝĐŚƚ͕�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ�ŝŶ�/ŶĚŝǀŝĚƵĂů��ĂƐĞƐ�ŝƐ��ŶƐƵƌĞĚ�ĂƐ�WĂƌƚ�ŽĨ�/ĚĞŶŝƚǇ�

ZĞǀŝĞǁ͕�WƌĞƐƐ�ZĞůĞĂƐĞ�EŽ�ϰͬϮϬϭϲ�ŽĨ�Ϯϲ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϲ�;Ϯ�ǀZ�ϮϳϯϱͬϭϰͿ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ��ƌĂŶǇŽƐŝ͕��ĂůĚĂƌĂƌĂƵ�
;�ͲϰϬϰͬϭϱ�ĂŶĚ��Ͳϲϱϵͬϭϱ�WWh�ĨƌŽŵ�ϱ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϲ͕�ƚŚĞ��:�h�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�&���ĨƌŽŵ�:ĂŶƵĂƌǇ�
ϮϬϭϲ͘�

ϮϮϲ/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��/D���͕�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕�ƵŶĚĞƌ�ǁŚŝĐŚ�
ŚƵŵĂŶ� ĚŝŐŶŝƚǇ�ŵƵƐƚ� ďĞ� ƌĞƐƉĞĐƚĞĚ� ĂŶĚ� ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ͕� ƚŚĞ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌ�ŵĂǇ� ŶŽƚ� ďĞ� ĚĞƉƌŝǀĞĚ� ʹ� ĞǀĞŶ� ĨŽƌ� Ă�
ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ�ĂĨƚĞƌ�ŵĂŬŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĂƐǇůƵŵ�ĂŶĚ�ďĞĨŽƌĞ�ďĞŝŶŐ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ʹ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ�
�ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϯͬϵ�;�Ͳϭϳϵͬϭϭ͕�Ϯϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮ͕�ƉĂƌĂ�ϱϲ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϱϲ�
�

ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͘ϮϮϳ�

�

ϯ͘ϱ͘�dŚĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ���,Z�ĂŶĚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�
�

;ϭͿ� /ƚ� ŝƐ� ŶŽƚ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞƐ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ZĞƉŽƌƚ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ� ďĞƚǁĞĞŶ�

ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ĂŶĚ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ��,Z� ŝƐ� ĚĞĨŝŶĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ƐŽͲĐĂůůĞĚ�

͞ŵŽŶŝƐŵ͟� Žƌ� ͞ĚƵĂůŝƐŵ͟� Žƌ� ƉĞƌŚĂƉƐ� Ă� ĐŽŵďŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ďŽƚŚ� ůĞŐĂů�ŵŽĚĞůƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐǇƐƚĞŵƐ�ŽĨ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͘� DĂŶǇ� ĞǆĂŵƉůĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ũƵĚŐŵĞŶƚƐ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�

DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ĐŽŶĨŝƌŵ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�

;ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ��h�ůĂǁͿ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�Žƌ�ŝůůĞŐĂůůǇ�ƐƚĂǇŝŶŐ�ƚŚŝƌĚ�

ĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ͘�dŚŝƐ�ƌĞůĞǀĂŶĐĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉƌŽǀĞŶ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ͕�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂĚ�

ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞƐ�ϱ͕�ϯ�Žƌ�ϭϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ǁŚŝůĞ�ƚĂŬŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ͕�ĂŵŽŶŐ�ŽƚŚĞƌ�

ƚŚŝŶŐƐ͕�ƚŚĞ�ůĞŐĂů�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��h�ůĂǁ͕ϮϮϴ�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ŝŶ�ƚŚŽƐĞ�ĐĂƐĞƐ͕�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ��h�ůĂǁ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�

ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ���ƚ,Z�Ăƚ�Ăůů͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ŝƚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ͘ϮϮϵ��

�

;ϮͿ� dŚĞ�ŵŽƐƚ� ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ǁŚŝĐŚ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞƐ� ƚŚĞ� ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ��,Z� ĂŶĚ�

ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌŝƚǇ͘ �dŚŝƐ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ĨŽƌŵƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϮϯϬ�dŚŝƐ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŝŵƉůŝĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ�ŵĂĐŚŝŶĞƌǇ�ŽĨ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�

ďǇ�ƚŚĞ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƐǇƐƚĞŵƐ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚŝŶŐ�ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ͬͬ͘͘͘͘�dŚĞ�

�ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ůĞĂǀĞƐ�ƚŽ�ĞĂĐŚ��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�^ƚĂƚĞ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƉůĂĐĞ͕�ƚŚĞ�ƚĂƐŬ�ŽĨ�ƐĞĐƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�

ĂŶĚ� ůŝďĞƌƚŝĞƐ� ŝƚ�ĞŶƐŚƌŝŶĞƐ͘�dŚĞ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ďǇ� ŝƚ�ŵĂŬĞ� ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ� ƚŽ�ƚŚŝƐ�

ƚĂƐŬ�ďƵƚ�ƚŚĞǇ�ďĞĐŽŵĞ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŽŶůǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĐŽŶƚĞŶƚŝŽƵƐ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ŽŶĐĞ�Ăůů�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�

ƌĞŵĞĚŝĞƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĞǆŚĂƵƐƚĞĚ�;�ƌƚŝĐůĞ�ϮϲͿ͘͟ Ϯϯϭ��

�

���������������������������������������� ��������
ϮϮϳ�ͲϰϭϭͬϭϬ�ĂŶĚ��ͲϰϵϯͬϭϬ͕�E͘^͘�ĂŶĚ�D͘�͕͘�Ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭ͕�ƉĂƌĂƐ�ϳϴͲϳϵ͘�
ϮϮϴ^ĞĞ͕� ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ũƵĚŐŵĞŶƚƐ� ŝŶ� ĐĂƐĞƐ͗� >ŽƵůĞĚ�DĂƐƐŽƵĚ� ǀ͘�DĂůƚĂ��ƉƉ� ŶŽ�ϮϰϯϰϬͬϬϴ� ;��ƚ,Z� Ϯϳ� :ƵůǇ� ϮϬϭϬͿ͖�

D͘^͘^͘� ǀ� �ĞůŐŝƵŵ� ĂŶĚ� 'ƌĞĞĐĞ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϯϬϲϵϲͬϬϵ� ;��ƚ,Z� Ϯϭ� :ĂŶƵĂƌǇ� ϮϬϭϭͿ͖� �ŚŵĂĚĞ� ǀ�
'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϬϱϮϬͬϬϵ�Ϯϱ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ͖�DŽŚĂŵŵĞĚ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϯͿ͖�
^ƵƐŽ�DƵƐĂ�ǀ�DĂůƚĂ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϰϮϯϯϳͬϭϮ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�:ƵůǇ�ϮϬϭϯͿ͘��

ϮϮϵ^ĞĞ͕� ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕� ũƵĚŐŵĞŶƚƐ� ŝŶ� ĐĂƐĞƐ͗��ƵŝƐŚǀŝůŝ� ǀ� ƚŚĞ��ǌĞĐŚ�ZĞƉƵďůŝĐ� �ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϮϰϭͬϭϭ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�KĐƚŽďĞƌ�
ϮϬϭϮͿ͖��ĚĞŶ��ŚŵĞĚ� ǀ�DĂůƚĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϱϱϯϱϮͬϭϮ� ;��ƚ,Z�Ϯϯ� :ƵůǇ� ϮϬϭϯͿ͖�D͘�͘� ǀ� �ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϬϮϴͬϭϬ͕�
;��ƚ,Z�ϭϰ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͖�EĂďŝů�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϭϭϲͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͘�

ϮϯϬ�ƌƚŝĐůĞ� ϭ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ,ŝŐŚ� �ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ� ƉĂƌƚŝĞƐ� ƐŚĂůů� ƐĞĐƵƌĞ� ƚŽ� ĞǀĞƌǇŽŶĞ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞŝƌ�
ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ŝŶ�^ĞĐƚŝŽŶ�/�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͘�

Ϯϯϭ,ĂŶĚǇƐŝĚĞ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϰϵϯͬϳϮ�;��ƚ,Z�ϳ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϳϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϴ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϱϳ�
�

;ϯͿ�dŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŝƐ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă��ƵƌŽƉĞĂŶ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĨŽƌ�

ƚŚĞ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ŚƵŵĂŶ� ƌŝŐŚƚƐ͘ϮϯϮ� /Ŷ� ƚŚŝƐ� ĐŽŶƚĞǆƚ͕� ĂŶĚ� ĂůŽŶŐ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ�

ƐƵďƐŝĚŝĂƌŝƚǇ͕ �ƚŚĞ�ƐŽ�ĐĂůůĞĚ�ĚŽĐƚƌŝŶĞ�ŽĨ�;ǁŝĚĞͿ�͞ŵĂƌŐŝŶ�ŽĨ�ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ͟�ƉůĂǇƐ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƌŽůĞ�

ƚŽŽ͘� EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕� ŝŶ� ŚŝƐ� ĐŽŶĐƵƌƌŝŶŐ� ŽƉŝŶŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ�D͘^͘^͘� ũƵĚŐŵĞŶƚ͕� :ƵĚŐĞ� sŝůůŝŶŐĞƌ� ŚĂƐ�

ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�Ă�ǁƌŽŶŐ�ƉůĂĐĞ�ƚŽ�ĂƉƉůǇ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌŝƚǇ�ŝŶ�Ă�ĐĂƐĞ�ƐƵĐŚ�

ĂƐ� D͘^͘^͘� ǀ� �ĞůŐŝƵŵ� ĂŶĚ� 'ƌĞĞĐĞ͘� ,Ğ� ĞǆƉůĂŝŶƐ� ƚŚĂƚ� ͞ƚƌŝďƵƚĞ� ŚĂƐ� ĂůƌĞĂĚǇ� ďĞĞŶ� ƉĂŝĚ� ƚŽ�

ƐƵďƐŝĚŝĂƌŝƚǇ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐĂƐĞ� ďǇ� ƚĞƐƚŝŶŐ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉůĂŝŶƚ� ĞǆƉƌĞƐƐůǇ� Žƌ� ŝŵƉůŝĐŝƚůǇ� ǁŝƚŚ� ǀĂƌŝŽƵƐ�

ĂĚŵŝƐƐŝďŝůŝƚǇ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ� ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ǁŝƚŚ� ƚŚĂƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĞǆŚĂƵƐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ƌĞŵĞĚŝĞƐ�

;ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� ŝŶ� ŝƚƐĞůĨ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌŝƚǇ�ƉĂƌ�ĞǆĐĞůůĞŶĐĞͿ͘�^ƵďƐŝĚŝĂƌŝƚǇ�

ƉůĂǇƐ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƉĂƌƚ͕�ĨŽƌ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕�ŝŶ�ĂƉƉůǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞƐ�ϴͲϭϭ�ŽĨ�

ƚŚĞ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͘� /ƚƐ� ƌŽůĞ�ŵƵƐƚ� ƐƵƌĞůǇ�ďĞ�ŵŽƌĞ� ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ůŝŐŚƚ� ŽĨ� Ă� ĐĂƌĚŝŶĂů� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�

ƐƵĐŚ� ĂƐ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŝŶ� ǀŝĞǁ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĐĞŶƚƌĂů� ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ� ƌĞĨŽƵůĞŵĞŶƚ� ĨŽƌ� ƚŚŝƐ�

ĐĂƐĞ͘͟��

�

;ϰͿ�dŚƵƐ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�<ŚůĂŝĨŝĂ�ǀ�/ƚĂůǇ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�

ĂŶ� ĂďƐŽůƵƚĞ� ƌŝŐŚƚ� ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ� ϯ�ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ƚŚĞ� ŝƐƐƵĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ�

ĞǆƉĞƌŝĞŶĐŝŶŐ�͞ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐĞĚ�ďǇ�ŵĂƐƐ�ĂƌƌŝǀĂůƐ�ŽĨ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ͟Ϯϯϯ�ĂŶĚ͕�ĂƐ�Ă�

ƌĞƐƵůƚ͕�ƐƚƌƵŐŐůĞƐ�ƚŽ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞ�ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ǁĂƐ�ƌĂŝƐĞĚ͘�dŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ͕�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�

ĂƌŝƐĞƐ�ĂƐ�ƚŽ�ŚŽǁ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ǁŝůů�ĂƐƐĞƐƐ�ƚŚĞŝƌ�ĞĨĨŽƌƚƐ͕�ďĞĂƌŝŶŐ� ŝŶ�ŵŝŶĚ�ƚŚĞ�ĂďƐŽůƵƚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ƉƌŽŚŝďŝƚŝŽŶ� ŽĨ� ŝŶŚƵŵĂŶ� ĂŶĚ� ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ŝŶ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ͘�dŚĞ�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĐĂƐĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͘�

�

;ϱͿ�tŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ĚƵĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�

ĚŽĐƚƌŝŶĞ�ŽĨ�ŵĂƌŐŝŶ�ŽĨ�ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ�ŚĂǀĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƐĐŽƉĞ͕�ƚŽŽ͕�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞŶƐĞ�ƚŚĂƚ͗�

�

���������������������������������������� ��������
ϮϯϮ�ƌƚŝĐůĞ�ϱϯ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z�ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ�͞ŶŽƚŚŝŶŐ� ŝŶ�ƚŚŝƐ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ� ƐŚĂůů�ďĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĞĚ�ĂƐ� ůŝŵŝƚŝŶŐ�Žƌ�ĚĞƌŽŐĂƚŝŶŐ�

ĨƌŽŵ� ĂŶǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŚƵŵĂŶ� ƌŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ� ďĞ� ĞŶƐƵƌĞĚ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ůĂǁƐ� ŽĨ� ĂŶǇ�
�ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�ƉĂƌƚǇ�Žƌ�ƵŶĚĞƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ŝƚ�ŝƐ�Ă�ƉĂƌƚǇ͘͟�

Ϯϯϯ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ͕�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϳ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϱϴ�
�

x�^ƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ� ;ĂͿ� ƚŽ� ;ĨͿ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ĐŽŶƚĂŝŶ� ĂŶ� ĞǆŚĂƵƐƚŝǀĞ� ůŝƐƚ� ŽĨ�

ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ� ŐƌŽƵŶĚƐ� ĨŽƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĂŶĚ͕� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ŶŽ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ŝƐ� ůĂǁĨƵů�

ƵŶůĞƐƐ�ŝƚ�ĨĂůůƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ͘Ϯϯϰ�

x��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ĐŽŶĨŽƌŵ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵďƐƚĂŶƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƌƵůĞƐ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͕Ϯϯϱ�ďƵƚ�

Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĞŶƚŝƚůĞĚ�ƚŽ�ƌĞǀŝĞǁ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ďĂƐĞĚ�

ŽŶ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z͘Ϯϯϲ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ ��ƌƚŝĐůĞƐ�ϱ�Α�ϰ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ��,Z� ĚŽ� ŶŽƚ� ŝŵƉŽƐĞ� ĂŶ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ŽŶ� Ă� ũƵĚŐĞ� ĞǆĂŵŝŶŝŶŐ� ĂŶ� ĂƉƉĞĂů� ĂŐĂŝŶƐƚ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƚŽ� ĂĚĚƌĞƐƐ� ĞǀĞƌǇ� ĂƌŐƵŵĞŶƚ� ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĂƉƉĞůůĂŶƚΖƐ� ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶƐ͖� ŶŽƌ�

ĚŽĞƐ�ŝƚ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�Ă�ƐĐŽƉĞ�ĂƐ�ƚŽ�ĞŵƉŽǁĞƌ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�

ĐŽƵƌƚ͕�ŽŶ�Ăůů�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƉƵƌĞ�ĞǆƉĞĚŝĞŶĐǇ͕ � ƚŽ�ƐƵďƐƚŝƚƵƚĞ�

ŝƚƐ�ŽǁŶ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĂƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶͲŵĂŬŝŶŐ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ͘� �,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�

ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ�ŝƚƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƐƵďƐƚĂŶĐĞ�ŝĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŐĞ�ĐŽƵůĚ�ƚƌĞĂƚ�

ĂƐ� ŝƌƌĞůĞǀĂŶƚ͕�Žƌ�ĚŝƐƌĞŐĂƌĚ͕�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ĨĂĐƚƐ� ŝŶǀŽŬĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽƵůĚ� ĐĂƐƚ�

ĚŽƵďƚ�ŽŶ� ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ǁŚŝĐŚ� ĂƌĞ�ĞƐƐĞŶƚŝĂů� ĨŽƌ� ƚŚĞ�͞ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ͕͟ � ŝŶ�

ƚŚĞ�ƐĞŶƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ͘Ϯϯϳ��

x�dŚĞ� ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ� ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ĨƌŽŵ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ŝƐ� ƐŽŵĞŚŽǁ� ͞ůĞǆ�

ƐƉĞĐŝĂůŝƐ͟�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ���,Z�ĂŶĚ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ŝŶ�ŶŽŶͲĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ͕�

ďĞĐĂƵƐĞ�ŝŶ�ŶŽŶͲĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ͕�ƚŚĞ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŝƐ�ƚŚĂƚ�͞ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϭϵ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z͕� ŝƚƐ�ƐŽůĞ�ĚƵƚǇ� ŝƐ� ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĞ�ŽďƐĞƌǀĂŶĐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚƐ�

ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�WĂƌƚŝĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ���,Z͘�/Ŷ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ �ŝƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝƚƐ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ƚŽ�

ĚĞĂů�ǁŝƚŚ� ĞƌƌŽƌƐ� ŽĨ� ĨĂĐƚƐ� Žƌ� ůĂǁ�ĂůůĞŐĞĚůǇ�ŵĂĚĞ� ďǇ� Ă� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚ� ŝŶ� ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ� ƚŚĞ�

ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ďĞĨŽƌĞ�ŝƚ͕�ƵŶůĞƐƐ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƐŽ�ĨĂƌ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ŵĂǇ�ŚĂǀĞ�ŝŶĨƌŝŶŐĞĚ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞĚŽŵƐ�

ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ���,Z͘�dŚĞ���ƚ,Z�ĐĂŶŶŽƚ�ŝƚƐĞůĨ�ĂƐƐĞƐƐ�ĨĂĐƚƐ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂǀĞ�ůĞĚ�Ă�ŶĂƚŝŽŶĂů�

���������������������������������������� ��������
Ϯϯϰ��ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;�Đƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϯ͘�
Ϯϯϱ�ŵƵƵƌ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϴϳϳϲͬϵϮ� ;Ϯϱ� :ƵŶĞ� ϭϵϵϲͿ͕� ƉĂƌĂ� ϱϬ͖� �ďĚŽůŬŚĂŶŝ� ĂŶĚ� <ĂƌŝŵŶŝŶĂ� ǀ� dƵƌŬĞǇ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϯϬϰϳϭͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϬ͘�
Ϯϯϲ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗�>ŽƵůĞĚ�DĂƐƐŽƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϯϰϬͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ͘�
ϮϯϳEŝŬŽůŽǀĂ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϭϭϵϱͬϵϲ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�DĂƌĐŚ�ϭϵϵϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϭ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ĂůŽǀƐŬŝƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�

ŶŽ� ϮϮϮϬϱͬϭϯ� ;��ƚ,Z� Ϯϰ� :ƵůǇ� ϮϬϭϰͿ͕� ƉĂƌĂ� ϭϱϴͿ͕� ƚŚĞ� ĨŽƵƌƚŚ� ƐĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ŽŶůǇ� ƐƵĐŚ�
ďƌĞĂĐŚĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ĂŶĚ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ůĂǁ�ǁŚŝĐŚ�ĂŵŽƵŶƚ�ƚŽ�Ă�ŐƌŽƐƐ�Žƌ�ŽďǀŝŽƵƐ�ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝƚǇ� ŝŶ�
ƚŚĞ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�ƐĞŶƐĞ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ƐŚŽƵůĚ�ĂƚƚƌĂĐƚ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚΖƐ�ĂƚƚĞŶƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ŶŽƚŝŽŶ�ŽĨ�͞ŐƌŽƐƐ�
Žƌ�ŽďǀŝŽƵƐ�ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝƚǇ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ůĞŶĚ�ŝƚƐĞůĨ�ƚŽ�ƉƌĞĐŝƐĞ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ĚĞƉĞŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͘͟�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘�/ŶƚĞƌƉůĂǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>Ăǁ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�
�

ϱϵ�
�

ĐŽƵƌƚ� ƚŽ�ĂĚŽƉƚ�ŽŶĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƌĂƚŚĞƌ� ƚŚĂŶ� ĂŶŽƚŚĞƌ͖� ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ͕� ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĂĐƚŝŶŐ�ĂƐ�Ă�

ĐŽƵƌƚ�ŽĨ�ĨŽƵƌƚŚ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ǁŽƵůĚ�ĚŝƐƌĞŐĂƌĚ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚƐ�ŝŵƉŽƐĞĚ�ŽŶ�ŝƚƐ�ĂĐƚŝŽŶ͘͟Ϯϯϴ�

x�EĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ƐĂƚŝƐĨǇ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ůĞŐĂů�ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ͕ �ƐŽ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ůĂǁ�

ŵƵƐƚ� ďĞ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ� ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ͕� ƉƌĞĐŝƐĞ� ĂŶĚ� ĨŽƌĞƐĞĞĂďůĞ͘Ϯϯϵ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƋƵĂůŝƚǇ� ŽĨ� ůĂǁ�

ŽŶůǇ� ďĞĐŽŵĞƐ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ŝĨ� ŝƚ� ŝƐ� ƐŚŽǁŶ� ƚŚĂƚ� ĂŶǇ� ĨĂŝůŝŶŐ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ƌĞŐĂƌĚ� ŚĂƐ� ƚĂŶŐŝďůǇ�

ƉƌĞũƵĚŝĐĞĚ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ� ƐƵďƐƚĂŶƚŝǀĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͘ϮϰϬ� dŚŝƐ� ŝŶĐůƵĚĞƐ� ƚŚĞ�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ� ĐůĞĂƌ� ůĞŐĂů� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ĨŽƌ�ŽƌĚĞƌŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ĨŽƌ�ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƐĞƚƚŝŶŐ�ƚŝŵĞ�ůŝŵŝƚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ůĞŐĂů�ƌĞŵĞĚǇ͘ �

�

tŝƚŚ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ůĞŐĂů� ŝŵƉĂĐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĨŝŶĂů� ũƵĚŐŵĞŶƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z�ŽŶ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͕� ƚŚĞ�

��ƚ,Z�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�>͘D͘��ŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕�ǁŚŝĐŚ�ƌĞůĂƚĞƐ�ĂůƐŽ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�

ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ͕� ƌĞŝƚĞƌĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ͕� ďǇ� �ƌƚŝĐůĞ� ϰϲ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ƚŚĞ� �ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ� WĂƌƚŝĞƐ� ŚĂǀĞ�

ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ� ƚŽ� ĂďŝĚĞ� ďǇ� ƚŚĞ� ĨŝŶĂů� ũƵĚŐŵĞŶƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŝŶ� ĂŶǇ� ĐĂƐĞ� ƚŽ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ�

ƉĂƌƚŝĞƐ͕�ĞǆĞĐƵƚŝŽŶ�ďĞŝŶŐ�ƐƵƉĞƌǀŝƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŽŵŵŝƚƚĞĞ�ŽĨ�DŝŶŝƐƚĞƌƐ͘�/ƚ�ĨŽůůŽǁƐ͕�ŝŶƚĞƌ�ĂůŝĂ͕�ƚŚĂƚ�

Ă�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŝŶĚƐ�Ă�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŝŵƉŽƐĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ�^ƚĂƚĞ�

Ă� ůĞŐĂů� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ŶŽƚ� ũƵƐƚ� ƚŽ� ƉĂǇ� ƚŚŽƐĞ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ƚŚĞ� ƐƵŵƐ� ĂǁĂƌĚĞĚ� ďǇ� ǁĂǇ� ŽĨ� ũƵƐƚ�

ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŝŽŶ͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ƚŽ�ĐŚŽŽƐĞ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ĂŶĚͬŽƌ͕ �ŝĨ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ͕�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ďĞ�

ĂĚŽƉƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ůĞŐĂů�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƉƵƚ�ĂŶ�ĞŶĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ĨŽƵŶĚ�ďǇ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂŶĚ�

ƚŽ�ƌĞĚƌĞƐƐ�ĂƐ�ĨĂƌ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ƉƌŝŵĂƌŝůǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ƚŽ�ĐŚŽŽƐĞ�ƚŚĞ�

ŵĞĂŶƐ�ƚŽ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ŝƚƐ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĞŐĂů�ŽƌĚĞƌ� ƚŽ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞ�ŝƚƐ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϲ�ŽĨ�

ƚŚĞ���,Z͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŽ�ŚĞůƉŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ�^ƚĂƚĞ�ƚŽ�ĨƵůĨŝů�ŝƚƐ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϰϲ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŵĂǇ�ƐĞĞŬ� ƚŽ� ŝŶĚŝĐĂƚĞ� ƚŚĞ� ƚǇƉĞ�ŽĨ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂŶĚͬŽƌ�ŐĞŶĞƌĂů�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�

ƚŚĂƚ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƉƵƚ�ĂŶ�ĞŶĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ŝƚ�ŚĂƐ�ĨŽƵŶĚ�ƚŽ�ĞǆŝƐƚ͘�/Ŷ�ĐĞƌƚĂŝŶ�

ƐŝƚƵĂƚŝŽŶƐ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĐĂŶ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂůůǇ�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ƌĞŵĞĚǇ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ƚŽ�ďĞ�

ƚĂŬĞŶ� ďǇ� ƚŚĞ� ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ� ^ƚĂƚĞ͘�tŚĞŶĞǀĞƌ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƚĂŬĞƐ� ƚŚŝƐ� ĂĚũƵĚŝĐĂƚŝǀĞ� ĂƉƉƌŽĂĐŚ͕� ŝƚ�

ĚŽĞƐ� ƐŽ� ǁŝƚŚ� ĚƵĞ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� �ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ� ŽƌŐĂŶƐ͛� ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ� ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ͗� ŝƚ� ĨĂůůƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�

�ŽŵŵŝƚƚĞĞ�ŽĨ�DŝŶŝƐƚĞƌƐ�ƚŽ�ĞǀĂůƵĂƚĞ�ƚŚĞ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂŶĚ�ŐĞŶĞƌĂů�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�

���������������������������������������� ��������
Ϯϯϴ�ǀŽƚŝŶƓ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϳϱϬϮͬϬϳ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϵ͘�
ϮϯϵEĂƐƌƵůůŽǇĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϱϲͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϭ͘�
ϮϰϬ�ŽƌĚŽǀƐŬŝǇ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϵϰϵϭͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϴ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϵ͘�



�
�

ϲϬ�
�

ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϲ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘Ϯϰϭ�

�
� �

���������������������������������������� ��������
Ϯϰϭ�>͘D͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϬϬϴϭͬϭϰ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϱͿ�ƉĂƌĂƐ�ϭϲϱͲϭϲϳ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�

ĚĞĐŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƚŝǀĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ�^ƚĂƚĞ�ŝƐ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŽĨ�
ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�



KǀĞƌǀŝĞǁ�ŽĨ�^ƚĂŶĚĂƌĚƐ�
�

ϲϭ�
�

KǀĞƌǀŝĞǁ�ŽĨ�^ƚĂŶĚĂƌĚƐ�
�

�ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�
^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭ͘��ŝƌĞĐƚ�ĂƉƉůŝĐĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�
Ϯϴ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͖�Ɖ͘ϲϯ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭ͘��ŝƌĞĐƚ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�Ă�ŵŽƌĞ�
ĨĂǀŽƵƌĂďůĞ�ĐůĂƵƐĞ͖�Ɖ͘�ϭϲϮ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭ͘��ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϭͿ;ϮͿ�ĂŶĚ�;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖�Ɖ͘�Ϯϱϵ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯ͘��ĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϲϰ� ^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯ͘��ĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϭϲϰ� ^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯ͘��ĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϮϲϬ�
^ƚĂŶĚƌĂĚ�ϯ͘�^ƉĞĐŝĂů�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�
ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ͖�Ɖ͘�ϲϲ�

^ƚĂŶĚƌĂĚ�ϯ͘�^ƉĞĐŝĂů�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�
ƉĞƌƐŽŶƐ͖��
Ɖ͘�ϭϲϱ�

^ƚĂŶĚƌĂĚ�ϯ͘�^ƉĞĐŝĂů�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�
ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ͖�Ɖ͘�ϮϲϮ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϰ͘�WĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϲϳ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϰ͘�WĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϭϲϲ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϰ͘�WĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�Ϯϲϯ�

� ^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϱ͘�/ĚĞŶƚŝĨǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝůůĞŐĂůŝƚǇ�ŽĨ�ƐƚĂǇ�
ĂƐ�Ă�ƉƌĞͲĐŽŶĚŝƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϭϲϴ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϱ͘��ƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ŽƌĚĞƌ�Ă�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϲϴ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϲ͘��ƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ŽƌĚĞƌ�Ă�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϭϲϴ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϱ͘��ƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ŽƌĚĞƌ�Ă�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�Ϯϲϰ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϲ͘�WĞƌŵŝƐƐŝďůĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ʹƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�
ůŝŶŬĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƐĞĐƵƌŝŶŐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�
ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͖�Ɖ͘�ϲϴ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϳ͘�WĞƌŵŝƐƐŝďůĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;͞ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͟�ǁŚĞŶ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�
ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�Žƌ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĂǀŽŝĚƐ�Žƌ�
ŚĂŵƉĞƌƐ�ƚŚĞ�ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƌĞƚƵƌŶ�Žƌ�
ƌĞŵŽǀĂůͿ͖�Ɖ͘�ϭϲϵ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϲ͘�WĞƌŵŝƐƐŝďůĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖��
Ɖ͘�Ϯϲϰ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϳ͘�KďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�
ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͖�Ɖ͘�ϳϬ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϴ͘�KďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�
ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͖�Ɖ͘�ϭϳϬ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϳ͘�KďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�
ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͖�Ɖ͘�Ϯϲϲ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϴ͘�WƌŽŽĨ�ĂŶĚ�ďƵƌĚĞŶ�ŽĨ�ƉƌŽŽĨ�
ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͖�Ɖ͘�ϳϬ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϵ͘�WƌŽŽĨ�ĂŶĚ�ďƵƌĚĞŶ�ŽĨ�ƉƌŽŽĨ�
ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͖�Ɖ͘�ϭϳϬ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϴ͘�WƌŽŽĨ�ĂŶĚ�ďƵƌĚĞŶ�ŽĨ�ƉƌŽŽĨ�
ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ŐƌŽƵŶĚ�ĨŽƌ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�Ϯϲϳ�

� ^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϬ͘��ǀŽŝĚŝŶŐ�Žƌ�ŚĂŵƉĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�
ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�Žƌ�ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�
ƉƌŽĐĞƐƐ�ĂŶĚ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�
ƌĞŵŽǀĂů͖�Ɖ͘�ϭϳϭ�

�

� ^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϭ͘�ZĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�
ƌĞŵŽǀĂů͖��
Ɖ͘�ϭϳϮ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϵ͘��ŽŶƚƌŽů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ůĂǁ�
ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϳϭ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϮ͘��ŽŶƚƌŽů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ůĂǁ�
ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϭϳϮ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϵ͘��ŽŶƚƌŽů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ůĂǁ�
ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�Ϯϲϴ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϬ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�Ă�
ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�ďĞĨŽƌĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�
ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ͖�Ɖ͘�ϳϮ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϯ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�Ă�
ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�ďĞĨŽƌĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�
ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ͖�Ɖ͘�ϭϳϯ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϬ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�Ă�
ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�ďĞĨŽƌĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�
ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ͖�Ɖ͘�Ϯϲϴ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϭ͘�ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�
ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ͖�Ɖ͘�ϳϯ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϰ͘�ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�
ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ͖�Ɖ͘�ϭϳϱ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϭ͘�ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�
ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ͖�Ɖ͘�Ϯϲϵ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϮ͘��ĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ͖�Ɖ͘�ϳϯ� ^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϱ͘��ĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ͖�Ɖ͘�
ϭϳϱ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϮ͘��ĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ͖�Ɖ͘�
Ϯϲϵ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϯ͘��ŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�
ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϳϱ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϲ͘��ŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�
ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϭϳϳ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϯ͘��ŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�
ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�Ϯϳϭ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϰ͘�WƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ͖�Ɖ͘�ϳϲ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϳ͘�WƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ͖�Ɖ͘�ϭϳϴ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϰ͘�WƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ͖�Ɖ͘�Ϯϳϭ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϱ͘�>ĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĚƵĞ�
ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ͖�Ɖ͘�ϳϳ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϴ͘�>ĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�
ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�
ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ͖�Ɖ͘�
ϭϳϵ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϱ͘�>ĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĚƵĞ�
ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ͖�Ɖ͘�Ϯϳϯ�

� ^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϵ͘��ƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�
ĂŶĚ�ĐƌŝŵŝŶĂů�ƐĂŶĐƚŝŽŶƐ͖�Ɖ͘�ϭϴϬ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϲ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�
͞ƉƌŽŵƉƚůǇ͟�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂĨƚĞƌ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŝƐ�
ŝƐƐƵĞĚ͖�Ɖ͘�ϳϳ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϮϬ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�
͞ƉƌŽŵƉƚůǇ͟�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂĨƚĞƌ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŝƐ�
ŝƐƐƵĞĚ͖�Ɖ͘�ϭϴϭ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϲ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�
͞ƉƌŽŵƉƚůǇ͟�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂĨƚĞƌ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŝƐ�
ŝƐƐƵĞĚ͖�Ɖ͘�Ϯϳϰ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϳ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�
͞ĂĚĞƋƵĂƚĞůǇ͟�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĂďŽƵƚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�
ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ĨŽƌ�ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ�ƚŚĞ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ͖�Ɖ͘�ϳϴ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϭ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�
͞ĂĚĞƋƵĂƚĞůǇ͟�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĂďŽƵƚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�
ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ĨŽƌ�ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ�ƚŚĞ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ͖�Ɖ͘�ϭϴϮ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϳ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�
͞ĂĚĞƋƵĂƚĞůǇ͟�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĂďŽƵƚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�
ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ĨŽƌ�ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ�ƚŚĞ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ͖�Ɖ͘�Ϯϳϰ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϴ͘�tƌŝƚƚĞŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽŶ� ^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϮϮ͘�tƌŝƚƚĞŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽŶ� ^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϴ͘�tƌŝƚƚĞŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽŶ�



�
�

ϲϮ�
�

�ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;Žƌ�ŝƚƐ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶͿ�ŵƵƐƚ�ďĞ�
ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚͬůĞŐĂů�
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ŵƵƐƚ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ƌĞĂƐŽŶƐ�
ĐůŽƐĞůǇ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽĨ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϳϵ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;ĂŶĚ�ŝƚƐ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶͿ�ŵƵƐƚ�ďĞ�
ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚͬůĞŐĂů�
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ŵƵƐƚ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ƌĞĂƐŽŶƐ�
ĐůŽƐĞůǇ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽĨ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϭϴϰ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;Žƌ�ŝƚƐ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶͿ�ŵƵƐƚ�ďĞ�
ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚͬůĞŐĂů�
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ŵƵƐƚ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ƌĞĂƐŽŶƐ�
ĐůŽƐĞůǇ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽĨ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�Ϯϳϲ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϵ͘�KďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ŽŶ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ͖�Ɖ͘�ϴϬ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϯ͘�KďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ŽŶ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ͖�Ɖ͘�ϭϴϰ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϵ͘�KďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ŽŶ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ͖�Ɖ͘�Ϯϳϲ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϮϬ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨƌĞĞ�ůĞŐĂů�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�
ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϴϬ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϰ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�;ĨƌĞĞͿ�ůĞŐĂů�
ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚͬŽƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϭϴϱ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϮϬ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨƌĞĞ�ůĞŐĂů�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�
ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�Ϯϳϳ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϭ͘�KƚŚĞƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�
ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ͖��
Ɖ͘�ϴϭ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϱ͘�KƚŚĞƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�
ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ͖��
Ɖ͘�ϭϴϲ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϭ͘�KƚŚĞƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�
ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ͖��
Ɖ͘�Ϯϳϴ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϮϮ͘��ƵƚŽŵĂƚŝĐ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�Žƌ�
ĚĞƚĂŝŶĞĞ͛Ɛ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶŝƚŝĂƚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�
ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͿ͖��
Ɖ͘�ϴϯ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϲ͘��ƵƚŽŵĂƚŝĐ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�Žƌ�
ĚĞƚĂŝŶĞĞ͛Ɛ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶŝƚŝĂƚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�
ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͿ͖��
Ɖ͘�ϭϴϳ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϮϮ͘��ƵƚŽŵĂƚŝĐ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�Žƌ�
ĚĞƚĂŝŶĞĞ͛Ɛ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶŝƚŝĂƚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�
ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͿ͖��
Ɖ͘�Ϯϳϵ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϯ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�
ďĞĨŽƌĞ�ĂŶ�͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŵƉĂƌƚŝĂů�
ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͖͟�
Ɖ͘�ϴϱ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϳ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�
ďĞĨŽƌĞ�ĂŶ�͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŵƉĂƌƚŝĂů�
ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͖͟��
Ɖ͘�ϭϴϵ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϯ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�
ďĞĨŽƌĞ�ĂŶ�͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŵƉĂƌƚŝĂů�
ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͖͟��
Ɖ͘�Ϯϴϭ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϰ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�͞ƐƉĞĞĚǇ͟�ũƵĚŝĐŝĂů�
ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�
ϴϲ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϴ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�͞ƐƉĞĞĚǇ͟�ũƵĚŝĐŝĂů�
ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�
ϭϵϬ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϰ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�͞ƐƉĞĞĚǇ͟�ũƵĚŝĐŝĂů�
ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�
ϮϴϮ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϱ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϴϴ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϵ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�Žƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�
;ƉƌŽůŽŶŐĂƚŝŽŶͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƉĞƌŝŽĚ͖�Ɖ͘�
ϭϵϮ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϱ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�Ϯϴϰ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϲ͘�dŚĞ�ƐĐŽƉĞ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ�
ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�
ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ͖�Ɖ͘�ϴϴ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϬ͘�dŚĞ�͞ƐĐŽƉĞ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ͟�ŽĨ�
ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�
ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ͖�Ɖ͘�ϭϵϯ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϲ͘�dŚĞ�ƐĐŽƉĞ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ�
ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�
ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ͖�Ɖ͘�Ϯϴϱ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϳ͘�ZĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�
ĚĞĨĞŶĐĞ�ĂŶĚͬŽƌ�ĞƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�
ŶĂƚŝŽŶĂů�;ƉƵďůŝĐͿ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕ �ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ�Žƌ�
ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ͖�Ɖ͘�ϵϬ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϭ͘�ZĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�
ĚĞĨĞŶĐĞ�ĂŶĚͬŽƌ�ĞƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�
ŶĂƚŝŽŶĂů�;ƉƵďůŝĐͿ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕ �ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ�Žƌ�
ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ͖�Ɖ͘�ϭϵϱ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϳ͘�ZĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�
ĚĞĨĞŶĐĞ�ĂŶĚͬŽƌ�ĞƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�
ŶĂƚŝŽŶĂů�;ƉƵďůŝĐͿ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕ �ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ�Žƌ�
ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ͖�Ɖ͘�Ϯϴϳ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϴ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�
ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƵŶůĂǁĨƵů�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϵϮ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϮ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�
ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƵŶůĂǁĨƵů�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϭϵϳ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϴ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�
ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƵŶůĂǁĨƵů�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�Ϯϴϴ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϵ͘�dŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŝŵ�
ŵĞĂƐƵƌĞƐ�;ƵŶĚĞƌ�ZƵůĞ�ϯϵ�ĂŶĚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁͿ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϵϰ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘�dŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŝŵ�
ŵĞĂƐƵƌĞƐ�;ƵŶĚĞƌ�ZƵůĞ�ϯϵ�ĂŶĚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁͿ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϭϵϵ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϵ͘�dŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŝŵ�
ŵĞĂƐƵƌĞƐ�;ƵŶĚĞƌ�ZƵůĞ�ϯϵ�ĂŶĚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁͿ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϮϵϬ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϬ͘��ĞƌŽŐĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�
ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͖�Ɖ͘�ϵϰ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘��ĞƌŽŐĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�
ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͖�Ɖ͘�ϮϬϬ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϬ͘��ĞƌŽŐĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�
ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͖�Ɖ͘�ϮϵϬ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϭ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƵŶůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϵϱ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϱ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƵŶůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�ϮϬϬ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϭ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƵŶůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�Ϯϵϭ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϮ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ƌĞĂƐŽŶĞĚ�ũƵĚŝĐŝĂů�
ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�
;ĞǆĞĐƵƚŝŽŶͿ͖�
Ɖ͘�ϵϳ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϲ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ƌĞĂƐŽŶĞĚ�ũƵĚŝĐŝĂů�
ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�
;ĞǆĞĐƵƚŝŽŶͿ͖��
Ɖ͘�ϮϬϯ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϮ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ƌĞĂƐŽŶĞĚ�ũƵĚŝĐŝĂů�
ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�
;ĞǆĞĐƵƚŝŽŶͿ͖��
Ɖ͘�Ϯϵϯ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ŝŶŚƵŵĂŶ�Žƌ�
ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�
ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�;ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͿ�ŝŶ�
ĂŶŽƚŚĞƌ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ;ƐͿ͖�Ɖ͘�ϵϵ�

� �

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘��ŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗�Ɖ͘�
ϭϬϭ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϳ͘��ŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�
ϮϬϱ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘��ŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�Ɖ͘�
Ϯϵϱ�

� �



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϲϯ�
�

^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭ͘��ŝƌĞĐƚ�ĂƉƉůŝĐĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�
�
dŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶϮϰϮ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͘�/ƚ�ŝƐ�ďŝŶĚŝŶŐ�ŝŶ�ŝƚƐ�ĞŶƚŝƌĞƚǇ�ĂŶĚ�ŝƚ�ŝƐ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�

ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͘Ϯϰϯ�dŚŝƐ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŵĞĂŶ�ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ŵĞĂƐƵƌĞ�ĞŶĂĐƚĞĚ�

ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐƉŽƐŝŶŐ�Žƌ�ŐŝǀŝŶŐ�ĞĨĨĞĐƚ�ƚŽ� ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�

�ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ŝŶƚŽ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ŝŶǀĂůŝĚ͘Ϯϰϰ� KŶůǇ� ƚŚĞ� ŵĞƚŚŽĚƐ� ŽĨ�

ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ͞ǁŽƵůĚ� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ� ƌĞƐƵůƚ� ŽĨ� ĐƌĞĂƚŝŶŐ� ĂŶ�

ŽďƐƚĂĐůĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĚŝƌĞĐƚ� ĞĨĨĞĐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ŽĨ� ũĞŽƉĂƌĚŝǌŝŶŐ� ŝƚƐ� ƐŝŵƵůƚĂŶĞŽƵƐ� ĂŶĚ�

ƵŶŝĨŽƌŵ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��h�ͬͬ͘͘͘͞�ĐĂŶ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĐŽŶƚƌĂƌǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�d&�h͘Ϯϰϱ�

dŚĞ� �:�h� ĨƵƌƚŚĞƌ� ĂĚĚƐ� ƚŚĂƚ� ͞ŝƚ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ĂĐĐĞƉƚĞĚ� ƚŚĂƚ� Ă� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ĂƉƉůŝĞƐ� ŝŶ� ĂŶ�

ŝŶĐŽŵƉůĞƚĞ� Žƌ� ƐĞůĞĐƚŝǀĞ� ŵĂŶŶĞƌ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� Ă� �ŽŵŵƵŶŝƚǇ� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ƐŽ� ĂƐ� ƚŽ� ƌĞŶĚĞƌ�

ĂďŽƌƚŝǀĞ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ͞�ͬͬ͘͘͘͘Ϯϰϲ��

�

&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂƐĞƐ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ůŝŵŝƚƐ� ŽĨ�

ƌĞĐŝƚĂůƐ� ϭϮ� ĂŶĚ� ϮϬ� ĂŶĚ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϴ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ�

ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h�ĂŶĚ�ƚŚĞ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϮͬ�h�ĂƌĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ƚŽŽ͘�

�

ZĞĐŝƚĂů�ϯϮ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ͗�͞tŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�

ĨĂůůŝŶŐ�ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ƐĐŽƉĞ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ĂƌĞ� ďŽƵŶĚ� ďǇ� ƚŚĞŝƌ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�

ƵŶĚĞƌ� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ� ŽĨ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ�

���������������������������������������� ��������
ϮϰϮ�ŽƵŶĐŝů� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ;��Ϳ� EŽ� ϲϬϰͬϮϬϭϯ� ŽĨ� Ϯϲ� :ƵŶĞ� ϮϬϭϯ� ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ� ƚŚĞ� ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ĂŶĚ� ŵĞĐŚĂŶŝƐŵƐ� ĨŽƌ�

ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ĞǆĂŵŝŶŝŶŐ� ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�
ůŽĚŐĞĚ� ŝŶ�ŽŶĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ďǇ� Ă� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů� Žƌ� Ă� ƐƚĂƚĞůĞƐƐ�ƉĞƌƐŽŶ� ;ƌĞĐĂƐƚͿ� ΀ϮϬϭϯ΁�K:�
>ϭϴϬͬϯϭ� ;ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶͿ͖� ^ĞĞ� ĂůƐŽ͗� �ͲϱϮϴͬϭϱ� �ů� �ŚŽĚŽƌ� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ΀ϮϬϭϳ΁�
�h͗�͗ϮϬϭϳ͗Ϯϭϯ�ƉĂƌĂ�Ϯϳ͘�

Ϯϰϯd&�h��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴϴ;ϮͿ͖��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϵ͘�
ϮϰϰdŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĞǀĞŶ�ŝŵƉŽƐĞƐ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŽ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƚŽ�ƌĞŐƵůĂƚĞ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ůĞŐĂů�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͘� ^ĞĞ� ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͗� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� Ăƌƚ� Ϯ;ŶͿ� ;ŽďũĞĐƚŝǀĞ� ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ĨŽƌ� ƌŝƐŬ� ŽĨ�
ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐͿ� Žƌ� ZĞĐŝƚĂů� ϮϬ� ĂŶĚ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� Ăƌƚ� Ϯϴ;ϮͿ� ;ůĞƐƐ� ĐŽĞƌĐŝǀĞ� ĂŶĚ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ŽĨ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͿ�ĂŶĚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ϳ�ĂŶĚ�^ĞĐƚŝŽŶ�ϭϯ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�

Ϯϰϱ�ĂƐĞ�ϯϵͬϳϮ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ǀ�/ƚĂůǇ�΀ϭϵϳϯ΁���Z�ϭϬϭ͕�ƉĂƌĂ�ϭϳ͘�
Ϯϰϲ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϮϬ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϲϰ�
�

�ŽƵƌƚ� ŽĨ�,ƵŵĂŶ� ZŝŐŚƚƐ͘͟ Ϯϰϳ� �ƵĞ� ƚŽ� �ƌƚŝĐůĞ� ϳϴ� ŽĨ� ƚŚĞ� d&�h� ĂŶĚ� ƌĞĐŝƚĂů� ϮϬ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�͞ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͟�ƚŚĂƚ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ŝƐ�

ƚŚĞ� ϭϵϱϭ� �ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ^ƚĂƚƵƐ� ŽĨ� ZĞĨƵŐĞĞƐ͕� ǁŚŝĐŚ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯϭ;ϮͿ� ƌĞŐƵůĂƚĞƐ�

ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ŵŽǀĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƌĞĨƵŐĞĞƐ͘Ϯϰϴ�

�

ZĞĐŝƚĂů� ϯϵ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ĂŵŽŶŐ� ŽƚŚĞƌ� ƚŚŝŶŐƐ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ƚŚŝƐ� ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶ�

ƌĞƐƉĞĐƚƐ� ƚŚĞ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ� ŽďƐĞƌǀĞƐ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ� ǁŚŝĐŚ� ĂƌĞ� ĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞĚ͕� ŝŶ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ � ŝŶ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��h͘͟ Ϯϰϵ�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ƐĞŶƐĞ͕��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ͕ϮϱϬ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚƐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�

WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�&ƌĞĞĚŽŵƐ�;ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ���,ZͿ͕Ϯϱϭ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�

ďĞ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ĂŶĚ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϱ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕͟ ϮϱϮ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ϭͿ�ŽĨ�WƌŽƚŽĐŽů�ϰ�ƚŽ�ƚŚĞ���,Z͘�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯ͘��ĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ��
�
�ƌƚŝĐůĞ�ϯϭ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϭϵϱϭ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ZĞĨƵŐĞĞƐ�ƵƐĞƐ�ƚŚĞ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ�

͞ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ŵŽǀĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƌĞĨƵŐĞĞƐ͘͟ �hŶůŝŬĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�;ϮϬϭϯͬϯϯͬ�hͿ͕Ϯϱϯ�

ƚŚĞ��ƵďůŝŶ� ///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƵƐĞ� ƚŚĞ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ƚĞƌŵŝŶŽůŽŐǇ� ͞ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�

ŵŽǀĞŵĞŶƚ͟�Žƌ�͞ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ͘͟ �dŚĞ��:�h�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ů��ŚŽĚŽƌ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ƐƚĂƚĞĚ�

ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞƐ�Ϯ;ŶͿ�ĂŶĚ�Ϯϴ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨŽƌ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�

���������������������������������������� ��������
Ϯϰϳ&Žƌ� ƚŚĞ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ďĞƚǁĞĞŶ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ĚŝƌĞĐƚŝǀĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨŝĞůĚ� ŽĨ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͕� ƐĞĞ�

ZĞĐŝƚĂůƐ�ϭϭ�ĂŶĚ�ϭϮ�ĂŶĚ�ĂƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
Ϯϰϴ^ĞĞ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ϯ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐĞĐƚŝŽŶ� ϯ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ZĞƉŽƌƚ͘� ZĞĐŝƚĂů� ϮϬ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͣŝŶ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ĞŶĞǀĂ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͘͟�
Ϯϰϵ�ŵŽŶŐ� ƚŚĞ� ĐŽŶĐƌĞƚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ� &ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ� ΀ϮϬϭϮ΁�K:���

ϯϮϲͬ�ϬϮ�;ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌͿ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĞǆƉůŝĐŝƚůǇ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞĐŝƚĂů�ϯϵ͕��ƌƚŝĐůĞƐ�ϲ�ĂŶĚ�ϰϱ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�
ŝŶĐůƵĚĞĚ͘��

ϮϱϬ�ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ŚĂƐ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶ͘�
Ϯϱϭ/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ��ͲϲϬϭͬϭϱ�;WWhͿ�:͘E͘�ǀ� ^ƚĂĂƚƐĞĐƌĞƚĂƌŝĂƚ�ǀĂŶ�sĞŝůŝŐŚĞŝĚ�ĞŶ�:ƵƐƚŝƚŝĞ� ΀ϮϬϭϲ΁��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƚŚĞ��:�h�

ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƌŝŐŚƚƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�
ƚŚĞ���,Z�;�ͲϲϬϭͬϭϱ͕�ƉĂƌĂ�ϰϳͿ͘�

ϮϱϮ�ƌƚŝĐůĞ�ϰϱ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ� ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ�ŵĂǇ�ďĞ� ŐƌĂŶƚĞĚ͕� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�dƌĞĂƚŝĞƐ͕�ƚŽ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ŽĨ�ƚŚŝƌĚ�ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ�ůĞŐĂůůǇ�ƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘��

Ϯϱϯ�ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h� ŽĨ� Ϯϲ� :ƵŶĞ� ϮϬϭϯ� ůĂǇŝŶŐ� ĚŽǁŶ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ĨŽƌ�
ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�;ƌĞĐĂƐƚͿ�΀ϮϬϭϯ΁�K:�>�ϭϴϬͬϵϲ�ĂƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ŚͿ�;ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ�
ƐƚĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵĞĂŶƐ� ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ďǇ� Ă�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ�ǁŝƚŚŝŶ� Ă� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ƉůĂĐĞ͕�
ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŝƐ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�͞ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ͘͟�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϲϱ�
�

ŽĨ�ƚŚĞ�͞ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ� ůŝďĞƌƚǇ͟�ĞŶƐŚƌŝŶĞĚ� ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ĨŽƌ� ƚŚĞ�

ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚŝŶŐ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ � ĂĐĐŽƵŶƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ� ƚĂŬĞŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ� ƚŚĞ�

��,Z�ĂƐ�ƚŚĞ�͞ŵŝŶŝŵƵŵ�ƚŚƌĞƐŚŽůĚ�ŽĨ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘͟Ϯϱϰ�dŚĞ��:�h�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂĚĚƐ�ƚŚĂƚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ�Ă�͞ƐĞƌŝŽƵƐ�ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ͟�ǁŝƚŚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ͘ Ϯϱϱ��

�

�ĞƐƉŝƚĞ�ƚŚŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ŝƚ�ŝƐ�ǁŽƌƚŚ�ŶŽƚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ���,Z͕�Ă�ĚŝƐƚŝŶĐƚŝŽŶ�

ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ϭͿ�ŽĨ�WƌŽƚŽĐŽů�ϰ�ƚŽ�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�

ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ůĞĂĚŝŶŐ�ƚŽ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�

ŽĨ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ���,Z͕��ĐĂŶ�ďĞ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƚĞƐƚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�

ďǇ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͕� ǁŚŝĐŚ� ƐĂǇƐ� ƚŚĂƚ� ͞ƚŽ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƐŽŵĞŽŶĞ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� ĚĞƉƌŝǀĞĚ� ŽĨ� ŚŝƐ�

ůŝďĞƌƚǇ�ͬͬ͘͘͘�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚŝŶŐͲƉŽŝŶƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŚŝƐ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŽĨ�Ă�

ǁŚŽůĞ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƚǇƉĞ͕�ĚƵƌĂƚŝŽŶ͕�ĞĨĨĞĐƚƐ�ĂŶĚ�ŵĂŶŶĞƌ�ŽĨ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶĚ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ�ƵƉŽŶ�ůŝďĞƌƚǇ�

ŝƐ�ŵĞƌĞůǇ�ŽŶĞ�ŽĨ�ĚĞŐƌĞĞ�Žƌ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ͕�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ŽŶĞ�ŽĨ�ŶĂƚƵƌĞ�Žƌ�ƐƵďƐƚĂŶĐĞ�ͬͬ͘͘͘͘�dŚĞ�ŵĞƌĞ�ĨĂĐƚ�

ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŝƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ƚŽ�ůĞĂǀĞ�ǀŽůƵŶƚĂƌŝůǇ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞǇ�ǁŝƐŚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�

ƌĞĨƵŐĞ�ĐĂŶŶŽƚ�ĞǆĐůƵĚĞ�Ă�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ�ŽŶ�ůŝďĞƌƚǇ�ͬͬ͘͘͘͘͟ Ϯϱϲ�

�

dŚĞ�ŶŽƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĐŽŵƉƌŝƐĞƐ�

ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĞůĞŵĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ͛Ɛ�ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ�ŝŶ�Ă�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ƐƉĂĐĞ�ĨŽƌ�

Ă�ŶŽŶͲŶĞŐůŝŐŝďůĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ͕�ĂƐ�ĂŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐƵďũĞĐƚŝǀĞ�ĞůĞŵĞŶƚ͕�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŽĨ�

ǁŚĞƚŚĞƌ� ŚĞ� ŚĂƐ� ǀĂůŝĚůǇ� ĐŽŶƐĞŶƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘Ϯϱϳ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ� ��ƚ,Z�

ĂůƐŽ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ�ŝƐ�ƚŽŽ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ŝŶ�Ă�ĚĞŵŽĐƌĂƚŝĐ�ƐŽĐŝĞƚǇ�ĨŽƌ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ƚŽ�

ůŽƐĞ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĨŝƚ�ŽĨ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐŝŶŐůĞ�ƌĞĂƐŽŶ�ƚŚĂƚ�ŚĞͬƐŚĞ�ŵĂǇ�ŚĂǀĞ�ŐŝǀĞŶ�

ŚŝŵƐĞůĨͬŚĞƌƐĞůĨ� ƵƉ� ƚŽ� ďĞ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ� ǁŚĞŶ� ƚŚĂƚ� ƉĞƌƐŽŶ� ŝƐ� ůĞŐĂůůǇ�

���������������������������������������� ��������
Ϯϱϰ�ͲϱϮϴͬϭϱ��ů��ŚŽĚŽƌ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�΀ϮϬϭϳ΁��h͗�͗ϮϬϭϳ͗Ϯϭϯ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϲͲϯϳ͘�
Ϯϱϱ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϬ͘�
Ϯϱϲ�ŵƵƵƌ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϵϳϳϲͬϵϮ�;��ƚ,Z͕�Ϯϱ�:ƵŶĞ�ϭϵϵϲͿ��ƉĂƌĂƐ�ϰϮ͕�ϰϴ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ͗�ZĂŶƚƐĞǀ�ǀ��ǇƉƌƵƐ�ĂŶĚ�ZƵƐƐŝĂ�

;ϮϬϭϬͿ� �ƉƉ� ŶŽ�ϮϱϵϲϱͬϬϰ� ;��ƚ,Z͕� ϳ� :ĂŶƵĂƌǇ� ϮϬϭϬͿ� ƉĂƌĂ� ϯϭϰ͕� ^ƚĂŶĞǀ� ǀ� �ƵůŐĂƌŝĂ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϯϲϳͬϲϬͬϬϲ�;��ƚ,Z͕�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ�ƉĂƌĂ�ϭϭϱ͕�DĞĚǀĞĚǇĞǀ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�
ϯϯϵϰͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϬͿ�ƉĂƌĂ�ϳϯ͕��ƌĞĂŶŐĉ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϮϮϲͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�
&Ğď� ϮϬϭϮͿ� ƉĂƌĂ� ϵϭ͖�<ŚůĂŝĨŝĂ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ�EŽ� ϭϲϰϴϯͬϭϮ� ;��ƚ,Z� ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�
ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϲϰ͘�

Ϯϱϳ^ƚŽƌĐŬ�ǀ�'ĞƌŵĂŶǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϭϲϬϯͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϱͿ�ƉĂƌĂ�ϳϰ͖�^ƚĂŶĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�
EŽ�ϯϲϳϲϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ�ƉĂƌĂ�ϭϭϳ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϲϲ�
�

ŝŶĐĂƉĂďůĞ�ŽĨ� ĐŽŶƐĞŶƚŝŶŐ� ƚŽ͕�Žƌ�ĚŝƐĂŐƌĞĞŝŶŐ�ǁŝƚŚ͕� ƚŚĞ�ƉƌŽƉŽƐĞĚ�ĂĐƚŝŽŶ͘Ϯϱϴ�dŚƵƐ͕�͞΀Ě΁ĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ŵĂǇ�ǀŝŽůĂƚĞ��ƌƚŝĐůĞ� ϱ�ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z�ĞǀĞŶ� ƚŚŽƵŐŚ� ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŚĂƐ� ĂŐƌĞĞĚ� ƚŽ� ŝƚ͘͟Ϯϱϵ�

tŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�Ă�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�ǁŝƚŚŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�Ă�ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ�

ƐŚŽƌƚ�ĚƵƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĂĨĨĞĐƚ�ƚŚŝƐ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ͘ϮϲϬ�&Žƌ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�

ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ�Žƌ� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ�ŽĨ� ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ� ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ���ƚ,Z�

ĂŶĚ�ƚŚĞ��:�h͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ͘�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯ͘�^ƉĞĐŝĂů�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�
�
͞�Ɛ� ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ͕ͬͬ͘͘͘�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ĂƉƉůǇ�

ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h�ĂůƐŽ�ƚŽ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�

ƚŚŝƐ�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘͟ Ϯϲϭ�/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚ�ƚŚĞ�͞ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͟�ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϭ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h�ŽŶ�ƚĂŬŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

ǀƵůŶĞƌĂďůĞ� ƉĞƌƐŽŶƐ͕� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƐŚĂůů� ĂƐƐĞƐƐ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŝƐ� ƐŽŵĞŽŶĞ� ǁŝƚŚ�

ƐƉĞĐŝĂů�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ŶĞĞĚƐ͘ϮϲϮ�dŚĂƚ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŝŶŝƚŝĂƚĞĚ�͞ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�

ƚŝŵĞ͟� ĂĨƚĞƌ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŝƐ�ŵĂĚĞ�ĂŶĚ�ŵĂǇ�ďĞ� ŝŶƚĞŐƌĂƚĞĚ� ŝŶƚŽ�

ĞǆŝƐƚŝŶŐ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͕� ďƵƚ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ŶĞĞĚ� ƚŽ� ƚĂŬĞ� ƚŚĞ� ĨŽƌŵ� ŽĨ� ĂŶ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘Ϯϲϯ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ͞ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ƚŝŵĞ͟� ĐŽƵůĚ�ŵĞĂŶ� ĂƐ� ƐŽŽŶ� ĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ĂŶĚ�

ǁŝƚŚŽƵƚ�ĚĞůĂǇ�ŝĨ�ĂŐĞ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŝƐ�Ăƚ�ƐƚĂŬĞ�ĂŶĚ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌ�ŝƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘Ϯϲϰ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�

ƐŚĂůů� ƉƌŽǀŝĚĞ� ĨŽƌ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ǁŝƚŚ� ƐƉĞĐŝĂů� ŶĞĞĚƐ�

���������������������������������������� ��������
Ϯϱϴ,͘>� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ͕� �ƉƉ� ŶŽ� ϰϱϱϬϴͬϵϵ� ;��ƚ,Z� ϱ� KĐƚŽďĞƌ� ϮϬϬϰͿ͕� ƉĂƌĂ� ϵϬ͖� ^ƚĂŶĞǀ� ǀ� �ƵůŐĂƌŝĂ� ;'ƌĂŶĚ�

�ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�EŽ�ϯϲϳϲϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ�ƉĂƌĂ�ϭϭϵ͘�
Ϯϱϵ<ĂƐƉĂƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϯϲϱϵͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϯϲ͘�
ϮϲϬZĂŶƚƐĞǀ�ǀ��ǇƉƌƵƐ�ĂŶĚ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�EŽ�ϮϱϵϲϱͬϬϰ�;��ƚ,Z͕�ϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ�ƉĂƌĂ�ϯϭϳ͖�/ƐŬĂŶĚĂƌŽǀ�ǀ�ZƵƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�

ϭϳϭϴϱͬϬϱ�;Ϯϯ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϬͿ�ƉĂƌĂ�ϭϰϬ͖��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ʹ�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�
>ŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϰͿ��ϱͲϲ�;ƉŽŝŶƚƐ�ϳ͕�ϵ͕�ϭϮͿ͘��^ŝŶĐĞ�
ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ŵŽƐƚ�ĐĂƐĞƐ�ŝŶƚĞƌĨĞƌĞ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƉĞƌƐŽŶĂů� ůŝďĞƌƚǇ͕� ƚŚŝƐ�ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂŶĚ�ƌƵůĞƐ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�
ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘�

ϮϲϭZĞĐŝƚĂů�ϮϬ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϮϲϮ&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͕�ƐĞĞ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ƵŶĚĞƌ�ƉŽŝŶƚ�ϯϰ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ŬͿ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁŝƚŚ�ƐƉĞĐŝĂů�ŶĞĞĚƐ�ŵĞĂŶƐ�Ă�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶ͕�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�
ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϭ͕�ǁŚŽ�ŝƐ�ŝŶ�ŶĞĞĚ�ŽĨ�ƐƉĞĐŝĂů�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ďĞŶĞĨŝƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ŝŶ�ƚŚŝƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�

Ϯϲϯ�ƌƚŝĐůĞ�ϮϮ;ϭͿ�ĂŶĚ�;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h͘�
Ϯϲϰ^ĞĞ͕� ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕�DĂŚĂŵĞĚ� :ĂŵĂ� ǀ�DĂůƚĂ� �ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϵϬͬϭϯ� ;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕� ƉĂƌĂƐ�ϭϰϴͲϭϱϬ͖�

�ĂƌĂďŝ�ǀ�'ƌğĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϳϲϲͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϯͲϰϱ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϲϳ�
�

ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ĚƵƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƐǇůƵŵ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘Ϯϲϱ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƐŚĂůů�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚŽƐĞ�

ƐƉĞĐŝĂů�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ŶĞĞĚƐ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ͕�ŝĨ� ƚŚĞǇ�ďĞĐŽŵĞ�ĂƉƉĂƌĞŶƚ�Ăƚ�Ă�ůĂƚĞƌ�ƐƚĂŐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ĂƐǇůƵŵ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘Ϯϲϲ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϰ͘�WĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƚǁŽ�ĐĂƚĞŐŽƌŝĞƐ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͗�ĂŶ�

ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌ� ;͞ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͟Ϳ� Žƌ� ͞ĂŶŽƚŚĞƌ� ƉĞƌƐŽŶ͟� ;ǁŚŽ� ŝƐ� Ă� ƚŚŝƌĚ� ĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� Žƌ� Ă�

ƐƚĂƚĞůĞƐƐ� ƉĞƌƐŽŶ� ǁŚŽ� ŚĂƐ� ǁŝƚŚĚƌĂǁŶ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ƵŶĚĞƌ� ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ͕� Žƌ� ǁŚŽƐĞ�

ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƌĞũĞĐƚĞĚ�ĂŶĚ�ŚĞͬƐŚĞ�ŵĂĚĞ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ĂŶŽƚŚĞƌ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�Žƌ�

ǁŚŽ�ŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�ĂŶŽƚŚĞƌ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�Ă�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ�ĚŽĐƵŵĞŶƚͿ͘Ϯϲϳ��ĂƐĞĚ�

ŽŶ� ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ��:�h� ŝŶ� ƚŚĞ�D�͕��d͕ ����ĐĂƐĞ͕�ĂŶ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌ͕ �ŚĂǀŝŶŐ�ŶŽ�

ŵĞŵďĞƌ� ŽĨ� ŚŝƐ� ĨĂŵŝůǇ� ƉƌĞƐĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ� ŽĨ� Ă�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞϮϲϴ� ĂŶĚ� ǁŚŽƐĞ� ŝĚĞŶƚŝĐĂů�

ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�ƌĞũĞĐƚĞĚ�ďǇ�Ă�ĨŝŶĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŝŶ�ĂŶŽƚŚĞƌ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕Ϯϲϵ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕� ďĞĐĂƵƐĞ� ŚĞͬƐŚĞ͕� ĂƐ� Ă� ƌƵůĞ͕� ƐŚŽƵůĚ� ŶŽƚ� ďĞ�

ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ� ƚŽ� ĂŶŽƚŚĞƌ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ͘ϮϳϬ� � &ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕� ŝĨ� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ͕� ĨŽůůŽǁŝŶŐ�

ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�<͕�ŚĂƐ�ĂŶ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ĂƉƉůǇ�Ă�ŚƵŵĂŶŝƚĂƌŝĂŶ�ĐůĂƵƐĞ�

ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ĨĂŵŝůǇ�ƌĞƵŶŝĨŝĐĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƐĞĐƵƌĞ�

ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͘Ϯϳϭ� ^ŝŵŝůĂƌůǇ͕ � ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ĐŽƵůĚ� ďĞ� ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů� ĂůƐŽ� ŝŶ� ĂŶ� ĂĐƚŝŽŶ�

ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ� Ă� ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŵĂĚĞ� ŝŶ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ŽĨ� ŚŝŵͬŚĞƌ͕ � ǁŚĞƌĞ� ŚĞͬƐŚĞ� ĐĂŶ� ŝŶǀŽŬĞ� ĂŶ�

ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ�ŶŽƚ�ũƵƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϵ;ϮͿ�ŽĨ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶϮϳϮ͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�

���������������������������������������� ��������
ϮϲϱdŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϮϮ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h͘�
ϮϲϲdŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϮϮ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h͘� �Ɛ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŚĞ�

ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ� ŽĨ� ĞĂƌůǇ� ĂŶĚ� ƉƌŽƉĞƌ� ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ǁŚĞƚŚĞƌ� Ă� ĐŚŝůĚ� ŝƐ� ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� Žƌ� ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ͕� ƐĞĞ�
ZĂŚŝŵŝ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϴϲϴϳͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϯͲϳϯ͘�/Ŷ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŽ�ĂŶ�ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ĐŚŝůĚΖƐ�
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ͕�ƐĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϮ�ŽŶ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ͘�&Žƌ�ƚŚĞ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ�ĚĞůĂǇƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ĨŽƌ�ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ͕�ƐĞĞ͗��ďĚŝ�DĂŚĂŵƵĚ͕�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ�
ƉĂƌĂƐ�ϭϯϮͲϭϯϱ͘�

Ϯϲϳ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϳ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘��
Ϯϲϴ�Ͳϲϰϴͬϭϭ�D�͕��d�ĂŶĚ����ǀ�^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ŽĨ�^ƚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ŽŵĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϲϳ͕�ƉĂƌĂ�ϲϮ͘�
Ϯϲϵ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϲϯͲϲϰ͘�
ϮϳϬ/ďŝĚ͘ƉĂƌĂ� ϱϱ͖� ^ĞĞ� ĂůƐŽ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ� ϭϮ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŚŝůĚ͘� &Žƌ� ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďůĞ�

ŝŶƚĞƌƉůĂǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�ƐĞĞ�
ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ͘�

Ϯϳϭ^ĞĞ�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�ϰϬ͕�ϯϴ�ĂŶĚ�ϰϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŝŶ��ͲϮϰϱͬϭϭ�<�ǀ��ƵŶĚĞƐĂƐǇůĂŵƚ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ�
�h͗�͗ϮϬϭϮ͗ϲϴϱ͕�ƉĂƌĂ�ϰϬ͘�

ϮϳϮ�Ͳϭϱϱͬϭϱ�'ĞŽƌŐĞ�<Ăƌŝŵ�ǀ�DŝŐƌĂƚŝŽŶƐǀĞƌŬĞƚ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϰϭϬ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϭ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϲϴ�
�

ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ��ŚĂƉƚĞƌ�///�

ŽĨ� ƚŚĞ��ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘Ϯϳϯ�dŚĞ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ŚĂǀĞ� ƚŽ�ďĞ�

ĐĂƌƌŝĞĚ� ŽƵƚ� ŝŶ� ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� Ă� ƐĞƌŝĞƐ� ŽĨ� ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ� ƚŝŵĞ� ůŝŵŝƚƐ͘� � &Žƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕�

͞ŶŽƚǁŝƚŚƐƚĂŶĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ĚĞĂĚůŝŶĞ͟� ĨƌŽŵ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϭ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕� ǁŚŝĐŚ�

ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƚĂŬĞ�ĐŚĂƌŐĞ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ĂƐ�ƋƵŝĐŬůǇ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĂŶĚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĞǀĞŶƚ�

;͞ĂďƐŽůƵƚĞůǇ͟Ϳ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞĞ�ŵŽŶƚŚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ůŽĚŐĞĚ͖�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�Ă��ƵƌŽĚĂĐ�Śŝƚ�ǁŝƚŚ�ĚĂƚĂ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϰ�ŽĨ�

ƚŚĞ��ƵƌŽĚĂĐ�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĂƚ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚǁŽ�ŵŽŶƚŚƐ�ŽĨ�ƌĞĐĞŝƉƚ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�Śŝƚ͘��

/Ĩ� ƚŚŽƐĞ� ĚĞĂĚůŝŶĞƐ� ĂƌĞ� ƉĂƐƐĞĚ͕� ƚŚĞ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ� ĨŽƌ� ĞǆĂŵŝŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ�

ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŝƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ŝŶ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ǁĂƐ� ůŽĚŐĞĚ͘�

dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� Ă� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚŽ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ƚŽ� Ă�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ŽƚŚĞƌ� ƚŚĂŶ� ƚŚĞ� ŽŶĞ� ǁŝƚŚ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ǁĂƐ� ůŽĚŐĞĚ� ĐĂŶŶŽƚ� ǀĂůŝĚůǇ� ďĞ� ĂĚŽƉƚĞĚ� ŽŶĐĞ� ƚŚĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ůĂŝĚ� ĚŽǁŶ� ŝŶ� ƚŚŽƐĞ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŚĂǀĞ�ĞǆƉŝƌĞĚ�ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵĞƐƚĞĚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ǁŝůůŝŶŐ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ĐŚĂƌŐĞ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘���ŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕ �ƐƵĐŚ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ��ƵďůŝŶ�

///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ�ǁĂǇ͕� ƚŚĞ��:�h� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ� ĂůƐŽ� ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ� ĚĞĂĚůŝŶĞƐ� ĨƌŽŵ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ;ϭͿ�ĂŶĚ�Ϯϵ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘Ϯϳϰ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϱ͘��ƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ŽƌĚĞƌ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
�ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŽƌĚĞƌĞĚ�ďǇ�ũƵĚŝĐŝĂů�Žƌ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͘Ϯϳϱ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϲ͘�WĞƌŵŝƐƐŝďůĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ʹ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ůŝŶŬĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƐĞĐƵƌŝŶŐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�
�
dŚĞ� ͞ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ� ƌŝƐŬ� ŽĨ� ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͟Ϯϳϲ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ� Ă� ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ� ŐƌŽƵŶĚ� ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ďƵƚ�

ŽŶůǇ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ͞ƚŽ� ƐĞĐƵƌĞ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͟� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
Ϯϳϯ�Ͳϲϯͬϭϱ�DĞŚƌĚĂĚ�'ŚĞǌĞůďĂƐŚ�ǀ�^ƚĂĂƚƐƐĞĐƌĞƚĂƌŝƐ�ǀĂŶ�sĞŝůŝŐŚĞŝĚ�ĞŶ�:ƵƐƚŝƚŝĞ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϭϴϲ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϰ͕�ϱϭ͕�ϱϰ͘�

&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŽŶ� ƚŚĞ� ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ�'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ�ŽĨ�'ŚĂǌĞůďĂƐŚ͕� ƐĞĞ� ƚŚĞ�
�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�

Ϯϳϰ� �ͲϰϵϬͬϭϲ� �͘^͘� ǀ� ZĞƉƵďůŝŬĂ� ^ůŽǀĞŶŝũĂ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� ��>/͗�h͗�͗ϮϬϭϳ͗ϱϴϱ͕� ƉĂƌĂƐ͘� ϰϱͲϲϬ͘� �ŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ�
ůĞŐĂů� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ͣŝƌƌĞŐƵůĂƌ� ĐƌŽƐƐŝŶŐ� ŽĨ� ĂŶ� ĞǆƚĞƌŶĂů� ďŽƌĚĞƌ� ͞ĨƌŽŵ� �ƌƚŝĐůĞ� ϭϯ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///�
ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌ͕�ƐĞĞ�ĂůƐŽ� ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ��:�h� ŝŶ�ƚŚĞ�
ĐĂƐĞ�ŽĨ��Ͳϲϰϲͬϭϲ�:ĂĨĂƌŝ�;'ƌĂŶĚ��ĂŚŵďĞƌͿ���>/͗�h͗�͗ϮϬϭϳ͗ϱϴϲ͘�

Ϯϳϱ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
Ϯϳϲ�ƌƚŝĐůĞƐ�Ϯϴ;ϮͿ�ĂŶĚ�Ϯ;ŶͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘��



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϲϵ�
�

�ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�tŚĞƌĞ�ʹ�ĨŽƌ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ʹ��

ƚŚĞ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� Ă� ƌĞƋƵĞƐƚĞĚ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĞǆŝƐƚ� Žƌ� ĐĞĂƐĞƐ� ƚŽ� ĞǆŝƐƚ� ƐŽ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ĐĂŶŶŽƚ� ƚĂŬĞ� ƉůĂĐĞ͕Ϯϳϳ� Ă� ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ� ŐƌŽƵŶĚ� ĨŽƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂůƐŽ� ĐĞĂƐĞƐ� ƚŽ� ĞǆŝƐƚ͘Ϯϳϴ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϭͿ�ŽĨ� ƚŚĞ��ƵďůŝŶ� ///� ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĞǆƉůŝĐŝƚůǇ� ƐƚĂƚĞƐ�

ƚŚĂƚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ŚŽůĚ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐŽůĞ�ƌĞĂƐŽŶ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�Žƌ�ƐŚĞ�ŝƐ�

ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ� ƚŚŝƐ�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘� dŚŝƐ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�Ă�

ƌĞĨůĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�ŶŽŶͲĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϭ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ƉƌŽŚŝďŝƚƐ�

ĂŶǇ� ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ĂŶǇ� ŐƌŽƵŶĚ� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƐĞǆ� ƌĂĐĞ͕� ĐŽůŽƵƌ͕ � ĞƚŚŶŝĐ� Žƌ� ƐŽĐŝĂů� ŽƌŝŐŝŶ͕�

ŐĞŶĞƚŝĐ� ĨĞĂƚƵƌĞƐ͕� ůĂŶŐƵĂŐĞ͕� ƌĞůŝŐŝŽŶ� Žƌ� ďĞůŝĞĨ͕ � ďŝƌƚŚ͕� ƉŽůŝƚŝĐĂů� Žƌ� ĂŶǇ� ŽƚŚĞƌ� ŽƉŝŶŝŽŶ͕�

ŵĞŵďĞƌƐŚŝƉ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ŵŝŶŽƌŝƚǇ͕ �ƉƌŽƉĞƌƚǇ͕�ďŝƌƚŚ͕�ĚŝƐĂďŝůŝƚǇ͕ �ĂŐĞ�Žƌ�ƐĞǆƵĂů�ŽƌŝĞŶƚĂƚŝŽŶ͖�ǁŝƚŚŝŶ�

ƚŚĞ� ƐĐŽƉĞ� ŽĨ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� dƌĞĂƚŝĞƐ� ĂŶĚ� ǁŝƚŚŽƵƚ� ƉƌĞũƵĚŝĐĞ� ƚŽ� ĂŶǇ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͕�ĂŶǇ�ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽŶ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ͕�ƚŽŽ͘��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�

ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ� ;ĂͿ� ƚŽ� ;ĨͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ĐŽŶƚĂŝŶ� ĂŶ� ĞǆŚĂƵƐƚŝǀĞ� ůŝƐƚ� ŽĨ� ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ� ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽĨ�

ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ͘�dŚƵƐ͕� ŶŽ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ŝƐ� ůĂǁĨƵů�ƵŶůĞƐƐ� ŝƚ� ĨĂůůƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ŽŶĞ�ŽĨ�

ƚŚŽƐĞ� ŐƌŽƵŶĚƐ͘Ϯϳϵ�KŶůǇ� Ă� ŶĂƌƌŽǁ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚŽƐĞ� ĞǆĐĞƉƚŝŽŶƐ� ŝƐ� ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�

Ăŝŵ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ĞŶƐŚƌŝŶĞƐ�Ă�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚ͕�ŶĂŵĞůǇ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĂƌďŝƚƌĂƌǇ�ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚĞ�ǁŝƚŚ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ͘ϮϴϬ�dŚĞ�

ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƐĞĐƵƌŝŶŐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƵŶĚĞƌ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�

ĐŽƵůĚ�ďĞ�ůŝŶŬĞĚ�ĞŝƚŚĞƌ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿϮϴϭ�Žƌ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ďͿϮϴϮ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘Ϯϴϯ��

�

���������������������������������������� ��������
Ϯϳϳ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ;ϮͿ�Žƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϵ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
Ϯϳϴ^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϯ�ŽŶ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�
Ϯϳϵ^ĂĂĚŝ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϮϮϵͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ĂŶ�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϯ͖���ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�

hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϯ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�
ŶŽ�ϭϴ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�

ϮϴϬ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϴϴ͘�
ϮϴϭdŚĞ�ůĂǁĨƵů�ĂƌƌĞƐƚ�Žƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ŚŝƐ�ĞĨĨĞĐƚŝŶŐ�ĂŶ�ƵŶĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĞŶƚƌǇ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�Žƌ�

ŽĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ǁŚŽŵ�ĂĐƚŝŽŶ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ƚĂŬĞŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŽ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�Žƌ�ĞǆƚƌĂĚŝƚŝŽŶ͘��
ϮϴϮdŚĞ�ůĂǁĨƵů�ĂƌƌĞƐƚ�Žƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĨŽƌ�ŶŽŶͲĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵů�ŽƌĚĞƌ�ŽĨ�Ă�ĐŽƵƌƚ�Žƌ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�

ƐĞĐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĨƵůĨŝůŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͘�
Ϯϴϯ^ĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞƐ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ŽŶ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ďĞ�

ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϰͿ͘�&ĂĐƚŽƌƐ�ǁŚŝĐŚ�ƵŶĚĞƌ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŵŝŐŚƚ�ƐƉĞĂŬ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�
ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĐͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĂƌĞ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ŚĞĂůƚŚ͕�ƐƚĂďůĞ�ƉůĂĐĞ�ŽĨ�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ͕�ŶŽ�
ĂƚƚĞŵƉƚ�ƚŽ�ĞƐĐĂƉĞ͕�ƐƚƌŽŶŐ�ĨĂŵŝůǇ�ƚŝĞƐ͕�ŶŽ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĐƌŝŵŝŶĂů�ƌĞĐŽƌĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�;^ĞŐĞĚĂ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�
ϰϭϱϰϱͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ�ƉĂƌĂ�ϲϱ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϳϬ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϳ͘�KďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�
�
�ĂƐĞĚ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ŶͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŚĂǀĞ�Ă� ůĞŐĂů�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�

ĚĞĨŝŶĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�Ă�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ŝŶ�͞ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘͟�/Ŷ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ͘�

ϵ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ� ĂŶĚ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� �:�h� ĨƌŽŵ� ŽƚŚĞƌ� ƐŽƌƚƐ� ŽĨ� ĚŝƐƉƵƚĞƐ͕�

ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ� Žƌ� ĐŝƌĐƵůĂƌƐ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ĂƐ� ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ� ĨŽƌ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ�

�ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ŶͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ��ŝƌĞĐƚŝǀĞƐ�͞ŵƵƐƚ�ďĞ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ�

ǁŝƚŚ� ƵŶƋƵĞƐƚŝŽŶĂďůĞ� ďŝŶĚŝŶŐ� ĨŽƌĐĞ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƐƉĞĐŝĨŝĐŝƚǇ͕� ƉƌĞĐŝƐŝŽŶ� ĂŶĚ� ĐůĂƌŝƚǇ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƚŽ�

ƐĂƚŝƐĨǇ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ŽĨ� ůĞŐĂů� ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ͖� ŵĞƌĞ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ͕� ǁŚŝĐŚ� ďǇ� ƚŚĞŝƌ�

ŶĂƚƵƌĞ�ĂƌĞ�ĂůƚĞƌĂďůĞ�Ăƚ�ǁŝůů� ďǇ� ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŐŝǀĞŶ� ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƉƵďůŝĐŝƚǇ͕�

ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ƌĞŐĂƌĚĞĚ� ĂƐ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉƌŽƉĞƌ� ĨƵůĨŝůŵĞŶƚ� ŽĨ� Ă�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞΖƐ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�

ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�dƌĞĂƚǇ͘ Ϯϴϰ�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ů��ŚŽĚŽƌ͕ �ƚŚĞ��:�h�ŚĂƐ�ĐŽŶĨŝƌŵĞĚ�ƚŚĂƚ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�

ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ďĞ�ĚĞĨŝŶĞĚ� ŝŶ�Ă�ďŝŶĚŝŶŐ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ŐĞŶĞƌĂů�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ͕�

ǁŚŝůĞ�ƐĞƚƚůĞĚ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ĐŽŶĨŝƌŵŝŶŐ�Ă�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�ĐĂŶŶŽƚ�ƐƵĨĨŝĐĞ͘Ϯϴϱ��

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϴ͘�WƌŽŽĨ�ĂŶĚ�ďƵƌĚĞŶ�ŽĨ�ƉƌŽŽĨ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ��
�

�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ŶͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�

ŽĨ�ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ƚŽ�͞ďĞůŝĞǀĞ͟�ƚŚĂƚ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�͞ŵĂǇ͟�ĂďƐĐŽŶĚ͘���ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽĨ�ƉƌŽŽĨ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�

ĚĞĨŝŶĞĚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�ŝƐ�ƐĞƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ůĞǀĞů�ŽĨ�͞ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ͟�ƌŝƐŬ͘�dŚĞ�

ďƵƌĚĞŶ�ŽĨ�ƉƌŽŽĨ�ŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ͘�dŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ĐĂŶ�

ďĞ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ� ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƌĞĂů�ƌŝƐŬ� ƚŚĂƚ�ĂŶ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�

ƚŽƌƚƵƌĞĚ�Žƌ� ŝůůͲƚƌĞĂƚĞĚ� ŝĨ� ƌĞƚƵƌŶĞĚ�Žƌ� ĞǆƚƌĂĚŝƚĞĚ� ƚŽ�ŚŝƐͬŚĞƌ� ĐŽƵŶƚƌǇ� ŽĨ� ŽƌŝŐŝŶ͘� /Ŷ� ďŽƚŚ� ƚŚŽƐĞ�

ĐĂƐĞƐ͕�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ĂůůĞŐĂƚŝŽŶ�ĂůǁĂǇƐ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ĂŶ�ĞǀĞŶƚƵĂůŝƚǇ͕�͞ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�Žƌ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�

ŽĐĐƵƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ͘��ŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕�ƐƵĐŚ�ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ƉƌŽǀĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ǁĂǇ�ĂƐ�ƉĂƐƚ�

���������������������������������������� ��������
Ϯϴϰ�Ͳϭϱϵͬϵϵ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ǀ�/ƚĂůǇ�΀ϮϬϬϭ΁���h͗�͗ϮϬϬϭ͗Ϯϳϴ�ƉĂƌĂ�ϯϮ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ͗��Ͳϯϭϱͬϵϴ͕��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ǀ�/ƚĂůǇ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬ͘��
Ϯϴϱ�ͲϱϮϴͬϭϱ� �ů� �ŚŽĚŽƌ� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ΀ϮϬϭϳ΁� �h͗�͗ϮϬϭϳ͗Ϯϭϯ� ƉĂƌĂ� ϰϱ͖�ŵƵƚĂƚŝƐ� ŵƵƚĂŶĚŝƐ� �ͲϲϬϭͬϭϱ� ;WWhͿ� :͘E͘� ǀ�

^ƚĂĂƚƐĞĐƌĞƚĂƌŝĂƚ� ǀĂŶ� sĞŝůŝŐŚĞŝĚ� ĞŶ� :ƵƐƚŝƚŝĞ� ΀ϮϬϭϲ΁� �h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ� ƉĂƌĂ� ϲϬ͘� ^ĞĞ� ĂůƐŽ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ� ϵ� ŽĨ� ƚŚŝƐ�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�&Žƌ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ�ŽĨ�
ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ĂůŽŶŐ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ůĞŐĂů� ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ� ŝĨ� ŽďũĞĐƚŝǀĞ� ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ĂƌĞ� ŶŽƚ� ĚĞĨŝŶĞĚ� ŝŶ�
ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ͘�&ĂĐƚŽƌƐ�ǁŚŝĐŚ�ƵŶĚĞƌ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŵŝŐŚƚ�ƐƉĞĂŬ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�
ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĐͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĂƌĞ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ŚĞĂůƚŚ͕�ƐƚĂďůĞ�ƉůĂĐĞ�ŽĨ�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ͕�ŶŽ�
ĂƚƚĞŵƉƚ�ƚŽ�ĞƐĐĂƉĞ͕�ƐƚƌŽŶŐ�ĨĂŵŝůǇ�ƚŝĞƐ͕�ŶŽ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĐƌŝŵŝŶĂů�ƌĞĐŽƌĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�;^ĞŐĞĚĂ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ�;ϮϬϭϯͿ�
�ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϱϰϱͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ�ƉĂƌĂ�ϲϱͿ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϳϭ�
�

ĞǀĞŶƚƐ͘Ϯϴϲ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϵ͘��ŽŶƚƌŽů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ůĂǁ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
�ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ���,Z� ƌĞƋƵŝƌĞƐ� ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ�ŵƵƐƚ� ďĞ� ͞ůĂǁĨƵů͖͟� ŝƚ�ŵƵƐƚ�

ĐŽŶĨŽƌŵ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵďƐƚĂŶƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƌƵůĞƐ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘Ϯϴϳ�dŚĞ�ůĂǁ�ŵƵƐƚ�ƐĂƚŝƐĨǇ�ƚŚĞ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ůĞŐĂů�ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ͘ �/ƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�͞ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ĂŶĚ�ƉƌĞĐŝƐĞ͕�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�Ăůů�

ƌŝƐŬ� ŽĨ� ĂƌďŝƚƌĂƌŝŶĞƐƐ͟Ϯϴϴ� /ƚ� ŵƵƐƚ� ĂůƐŽ� ďĞ� ĨŽƌĞƐĞĞĂďůĞ͘Ϯϴϵ� dŚŝƐ� ǁĂƐ� ƌĞŝƚĞƌĂƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� 'ƌĂŶĚ�

�ŚĂŵďĞƌ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� <ŚůĂŝĨŝĂ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ͕� ŝŶ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƐƚĂƚĞĚ� ͞ǁŚĞƌĞ�

ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ŝƐ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŝƚ� ŝƐ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ�

ůĞŐĂů� ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ� ďĞ� ƐĂƚŝƐĨŝĞĚ͘� /ƚ� ŝƐ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ĞƐƐĞŶƚŝĂů� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĨŽƌ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ�

ůŝďĞƌƚǇ� ƵŶĚĞƌ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ� ďĞ� ĐůĞĂƌůǇ� ĚĞĨŝŶĞĚ� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ůĂǁ� ŝƚƐĞůĨ� ďĞ� ĨŽƌĞƐĞĞĂďůĞ� ŝŶ� ŝƚƐ�

ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ͕�ƐŽ�ƚŚĂƚ� ŝƚ�ŵĞĞƚƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽĨ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ƐĞƚ�ďǇ�ƚŚĞ���,Z͕�Ă�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ǁŚŝĐŚ�

ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ƚŚĂƚ�Ăůů�ůĂǁ�ďĞ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�ƉƌĞĐŝƐĞ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ʹ�ŝĨ�ŶĞĞĚ�ďĞ͕�ǁŝƚŚ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�

ĂĚǀŝĐĞ�ʹ� ƚŽ�ĨŽƌĞƐĞĞ͕� ƚŽ�Ă�ĚĞŐƌĞĞ� ƚŚĂƚ� ŝƐ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͕� ƚŚĞ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ�

ǁŚŝĐŚ�Ă�ŐŝǀĞŶ�ĂĐƚŝŽŶ�ŵĂǇ�ĞŶƚĂŝů͘͟ ϮϵϬ�dŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽŶ� ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ� ůĂǁ�ƌĞůĂƚĞ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ� ƚŽ�

ĐůĞĂƌůǇ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ƚŽ�ƚŝŵĞͲůŝŵŝƚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�Žƌ�ĨŽƌ�ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ůĞŐĂů�ƌĞŵĞĚǇ�ďǇ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵĂǇ�

ďĞ�ĐŚĂůůĞŶŐĞĚ͘Ϯϵϭ�

�

�

���������������������������������������� ��������
Ϯϴϲ&Žǌŝů�EĂǌĂƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϰϳϱϵͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϮϬ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϴ͘�/Ŷ�ŚŝƐ�ĐŽŶĐƵƌƌŝŶŐ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�

ŽĨ� ^ĂĂĚŝ� ǀ� /ƚĂůǇ��ƉƉ� ŶŽ� ϯϳϮϬϭͬϬϲ� ;��ƚ,Z� Ϯϴ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ϮϬϬϴͿ� :ƵĚŐĞ� �ƵƉĂŶēŝē� ŽƉŝŶĞĚ� ƚŚĂƚ� ͞ƚŚĞ� ĐŽŐŶŝƚŝǀĞ�
ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŽ�ĨƵƚƵƌĞ�ĞǀĞŶƚƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ŽŶůǇ�Ă�ƌĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽďĂďŝůŝƐƚŝĐ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐƉĞĐƚƌƵŵ�ŽĨ�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚ�
ǁŚŝĐŚ� ŵŽǀĞƐ� ĨƌŽŵ� ĂďƐƚƌĂĐƚ� ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ� ƚŽ� ĐŽŶĐƌĞƚĞ� ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ͘� dŚĞ� ĐŽƌƌĞĐƚŶĞƐƐ� ŽĨ� ƚŚĂƚ� ƉƌŽďĂďŝůŝƐƚŝĐ�
ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ʹ� ŽŶĞ� ŵŝŐŚƚ� ƵƐĞ� ƚŚĞ� ǁŽƌĚ� ƉƌŽŐŶŽƐŝƐ� ʹ� ĐƌŝƚŝĐĂůůǇ� ĚĞƉĞŶĚƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŶĂƚƵƌĞ� ŽĨ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ;ŶŽƚ�
ĞǀŝĚĞŶĐĞ͊Ϳ�ĂĚĚƵĐĞĚ�ŝŶ�Ă�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͘͟�

Ϯϴϳ�ŵƵƵƌ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϵϳϳϲͬϵϮ�;��ƚ,Z͕�Ϯϱ�:ƵŶĞ�ϭϵϵϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͖��ďĚŽůŬŚĂŶŝ�ĂŶĚ�<ĂƌŝŵŶŝĂ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�
ϯϬϰϳϭͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͘��

Ϯϴϴ�ŵƵƵƌ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�;ϭϵϵϲͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϵϳϳϲͬϵϮ�;��ƚ,Z͕�Ϯϱ�:ƵŶĞ�ϭϵϵϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�
ϮϴϵEĂƐƌƵůůŽǇĞǀ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ� ŶŽ� ϲϱϲͬϬϲ� ;��ƚ,Z� ϭϭ� KĐƚŽďĞƌ� ϮϬϬϳͿ͕� ƉĂƌĂ� ϳϭ͖� �ͲϱϮϴͬϭϱ��ů� �ŚŽĚŽƌ� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ�

�h͗�͗ϮϬϭϳ͗Ϯϭϯ�ƉĂƌĂƐ�ϯϴͲϰϬ͘�
ϮϵϬ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�EŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϮ͘�
Ϯϵϭ&Žƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚĞƚĂŝůƐ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϳϮ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϬ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�Ă�ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�ďĞĨŽƌĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�
ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ�
�
dŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�Ă�ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�ĂƌĞ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ�

�h� ůĂǁ� ƚŽ� ďĞ� ŚĞĂƌĚ� Žƌ� ƚŽ� Ă� ĚĞĨĞŶĐĞ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ĂŶĚ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ͘��Ɛ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�Ă�ĨŽƌŵ�ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŝƐ�ƐƵďŵŝƚƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ� ŽĨ� Ă� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� Ăƚ� ƚŚĞ� ďŽƌĚĞƌ� Žƌ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐŝƚ�

ǌŽŶĞƐϮϵϮ͕�Žƌ�Ă�ƌĞƉŽƌƚ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŚĂƐ�ƌĞĂĐŚĞĚ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕�ƚŚĞ�

ůĂƚƚĞƌ� ƐŚĂůů� ŝŶĨŽƌŵ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ĂďŽƵƚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘Ϯϵϯ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĐĞƌƚĂŝŶ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�

ĐŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ� ^ƚĂƚĞ� ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ;ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͕� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞƌƐ͕� ůĞŐĂů�ĂĚǀŝƐĞƌƐͿ� ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�Žƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z�Žƌ�

�ƌƚŝĐůĞ� ϰ�ŽĨ� WƌŽƚŽĐŽů�EŽ͘� ϰ�ŵĂǇ�ĞǆŝƐƚ� ĂůƐŽ�ŽƵƚƐŝĚĞ� ƚŚĞ� ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ� ŽĨ� ƚŚĂƚ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ͘� &Žƌ�

ĞǆĂŵƉůĞ͕� ŽŶ� ƚŚĞ� ŚŝŐŚ� ƐĞĂƐ͕� ǁŚĞŶ� ĂůŝĞŶƐ� ĂƌĞ� ŝŶƚĞƌĐĞƉƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĂƚ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�

ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽ�Ă�ƚŚŝƌĚ�ĐŽƵŶƚƌǇ�;Ă�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĐŽŶƚƌŽůͿ͘Ϯϵϰ�hŶĚĞƌ��h�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�ůĂǁ͕�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŵĂǇ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�

ŽĨ� Ă� ĐŽŵŵŽŶ� ůĞĂĨůĞƚ� ĂŶĚ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ǁƌŝƚŝŶŐ� ŝŶ� Ă� ůĂŶŐƵĂŐĞ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�

ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚƐ�Žƌ� ŝƐ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ƐƵƉƉŽƐĞĚ�ƚŽ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŵĂǇ�ďĞ�ƐƵƉƉůŝĞĚ� ŝŶ�

ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶĂů� ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ͘� dŚĞ� ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶĂů�

ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�ĂƌĞ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗�ŝƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�ŝŶ�Ă�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚƐ�

Žƌ�ŝƐ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ƐƵƉƉŽƐĞĚ�ƚŽ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ŚĞͬƐŚĞ�ŝƐ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ͖�ǁŚĞƌĞ�

ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕ �ĂŶ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞƌ�ŵƵƐƚ�ĞŶƐƵƌĞ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶ͖� ĐŽŶĨŝĚĞŶƚŝĂůŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ďĞ�

ĞŶƐƵƌĞĚ͖� Ă� ƉĞƌƐŽŶ� ǁŚŽ� ĐŽŶĚƵĐƚƐ� ĂŶ� ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ƋƵĂůŝĨŝĞĚ� ƵŶĚĞƌ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͖� Ă�

ǁƌŝƚƚĞŶ�ƐƵŵŵĂƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�ƐŚĂůů�ĐŽŶƚĂŝŶ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƐƵƉƉůŝĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͖� ĂŶĚ� ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ĂŶĚͬŽƌ� ŚŝƐͬŚĞƌ� ůĞŐĂů� ĂĚǀŝƐŽƌ� Žƌ� ĐŽƵŶƐĞůůŽƌ� ŵƵƐƚ� ŚĂǀĞ� ƚŝŵĞůǇ�

ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵŵŵĂƌǇ͘Ϯϵϱ�dŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�ĂƐ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ��h�ůĂǁ͕�

ǁŚŝĐŚ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ͕�ǁŝůů�ŽĨƚĞŶ�ďĞ�ŝŶĚŝƐƉĞŶƐĂďůĞ�ĨŽƌ�

ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĨƵůĨŝůŵĞŶƚ�ŽĨ� ŽƚŚĞƌ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ͕� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

���������������������������������������� ��������
ϮϵϮ�ƌƚŝĐůĞ�ϯ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
Ϯϵϯ�ƌƚŝĐůĞ�ϰ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
Ϯϵϰ,ŝƌƐŝ�:ĂŵĂĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϳϳϲϱͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ�ƉĂƌĂƐ�ϮϬϭͲϮϬϳ͖�

^ŚĂƌŝĨŝ�Ğƚ�ĂƵƚƌĞƐ�Đ͘�/ƚĂůŝĞ�Ğƚ�'ƌğĐĞ��ƉƉ�EŽ�ϭϲϲϰϯͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϱͿ�ƉĂƌĂ�ϮϰϮ͘�
Ϯϵϱ�ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ͕�ϱ;ϱͿ�ĂŶĚ�ϱ;ϲͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϳϯ�
�

ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͘Ϯϵϲ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϭ͘�ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�
�
�ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵĂǇ�ďĞ�ŽƌĚĞƌĞĚ�ŽŶůǇ�ŝŶ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐĂƐĞ�ĂŶĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ� ŝŶǀŽůǀĞĚ͕� ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�Ăƚ� ůĞĂƐƚ�ŽŶĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�

ĐƌŝƚĞƌŝŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ŶĞĞĚƐ� ƚŽ� ďĞ� ĚĞĨŝŶĞĚ� ďǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ĂŶĚ� ďǇ� ƚĂŬŝŶŐ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ƚŚĞ�

ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ� ;ŶĞĐĞƐƐŝƚǇͿ� ƚĞƐƚ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ;ŝŶͿĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ� ŽĨ� ůĞƐƐ� ĐŽĞƌĐŝǀĞ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ͘Ϯϵϳ� � /Ŷ�

ƉƌĂĐƚŝĐĞ͕� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ĂŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŵĞĂŶƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ŵĞƌĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ͕� ĨŽƌ�

ĞǆĂŵƉůĞ͕� ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŚĂƐ�ŶŽ� ŝĚĞŶƚŝƚǇ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ĂƐ�ĂŶ�

ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͕�ĐĂŶŶŽƚ͕�ŽŶ�ŝƚƐ�ŽǁŶ͕�ďĞ�Ă�ŐƌŽƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

Žƌ�ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƐŝŶĐĞ�ĂŶǇ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƉĞƌƐŽŶΖƐ�ĐĂƐĞ͘Ϯϵϴ�

�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϮ͘��ĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ�
�
͞dŚĞ�ŵŝŶŽƌΖƐ�ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ͕�ĂƐ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ� ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϯ;ϮͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�

ϮϬϭϯͬϯϯ͕�ƐŚĂůů�ďĞ�Ă�ƉƌŝŵĂƌǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͘͟Ϯϵϵ�DŝŶŽƌƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�

͞ŽŶůǇ�ĂƐ�Ă�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�ůĂƐƚ�ƌĞƐŽƌƚ�ĂŶĚ�ĂĨƚĞƌ�ŝƚ�ŚĂǀŝŶŐ�ďĞĞŶ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŽƚŚĞƌ�ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�

ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ͘�hŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�

ŽŶůǇ�ŝŶ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͘͟��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚĞƐƚ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ�ĂŶĚ�Ăůů�

ĞĨĨŽƌƚƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ƚŽ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘ϯϬϬ��

,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝŶ�ƚŚĞ�D�͕��d͕����ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĂůƚŚŽƵŐŚ�ĞǆƉƌĞƐƐ�ŵĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�

ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŵŝŶŽƌ� ŝƐ� ŵĂĚĞ� ŽŶůǇ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///�

���������������������������������������� ��������
Ϯϵϲ&Žƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ�ĂŶĚ�ƚŽ�ĚĞĨĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�

ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƌŝŐŚƚƐ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
Ϯϵϳ�ƌƚŝĐůĞƐ�Ϯ;ŶͿ�ĂŶĚ�Ϯϴ;ϮͿ�ŽĨ� ƚŚĞ��ƵďůŝŶ� ///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͖��ͲϱϮϴͬϭϱ��ů��ŚŽĚŽƌ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ΀ϮϬϭϳ΁� �h͗�͗ϮϬϭϳ͗Ϯϭϯ͕�

ƉĂƌĂ�ϯϰ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ͗��ĂƐĞ�ŽĨ�K͘D͘�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϵϭϮͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϱϮ͘�
Ϯϵϴ�Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ�΀ϮϬϭϰ΁͕�ƉĂƌĂƐ�ϳϬͲϳϰ͘�
Ϯϵϵ^ĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�

ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϯϬϬ�ƌƚŝĐůĞƐ�ϭϭ;ϮͿ�ĂŶĚ�ϭϭ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϳϰ�
�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϰ;ϮͿ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ ϯϬϭ� ŝŶ� ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϭ;ϭͿ�ŽĨ�

ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƚŚĞƌĞŽĨ͕�ŝƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚΖƐ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŵƵƐƚ�ĂůƐŽ�ďĞ�Ă�ƉƌŝŵĂƌǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŝŶ�

Ăůů�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ĂĚŽƉƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�

ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘͟ ϯϬϮ�dŚŝƐ�ŵĞĂŶƐ�ʹ�ƚĂŬŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂůƐŽ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ��:�h�

ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϰ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��&Z�ĂƐ�ďĞŝŶŐ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�Ă�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ʹ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ŽĨ� Ă� ĐŚŝůĚ� ĞǆƚĞŶĚƐ� ďĞǇŽŶĚ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ŽĨ� ůĞŐĂů� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂŶ�

ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌ͕ � ĨĂŵŝůǇ� ƌĞƵŶŝĨŝĐĂƚŝŽŶ͕�ǁĞůůͲďĞŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐŽĐŝĂů�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ŵŝŶŽƌ͕ �

ŚŝƐͬŚĞƌ� ƐĂĨĞƚǇ�ĂŶĚ� ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕� ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ� ŚŝƐͬŚĞƌ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ĂŶĚ� ƚŚĞ�ŶĞĞĚ� ƚŽ� ŝĚĞŶƚŝĨǇ� ƚŚĞ� ĨĂŵŝůǇ�

ŵĞŵďĞƌƐ͕�ƐŝďůŝŶŐƐ�Žƌ�ƌĞůĂƚŝǀĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌ͘ ϯϬϯ�dŚĞ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚ�

ĞǆƚĞŶĚ�ƚŽ�Ăůů�ƐŽƌƚƐ�ŽĨ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ƚĂŬĞŶ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŚŝƐ� ŝŶĐůƵĚĞƐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘� �Ɛ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͕� ƚŚĞ� ĐŚŝůĚΖƐ�

ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ� ͞ĂƐ� ƐŽŽŶ� ĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ͟� ĂŶĚ� ďĞĨŽƌĞ� ĂŶǇ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ĂƌĞ� ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ͘ϯϬϰ� � hŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͕� ǁŚĞƌĞ� ĐŚŝůĚƌĞŶ� ĂƌĞ�

ƐĞĞŬŝŶŐ�ĂƐǇůƵŵ�ƚŚĞŝƌ�ĞǆƚƌĞŵĞ�ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ� ŝƐ�ĐŽŵƉŽƵŶĚĞĚ͘�^ƵĐŚ�ĚŽƵďůĞ�ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�ŵƵƐƚ�

ƚĂŬĞ� ƉƌĞĐĞĚĞŶĐĞ� ŽǀĞƌ� ĐŚŝůĚΖƐ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ� ƐƚĂƚƵƐ͘ϯϬϱ� /ƚ� ĚĞƌŝǀĞƐ� ďŽƚŚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽŶ� ƚŚĞ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĐŚŝůĚƌĞŶϯϬϲ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�ŽƚŚĞƌ�ĐĂƐĞƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͕ϯϬϳ�ĂŶĚ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�Ăůů�

ĂĐƚŝŽŶƐ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ĐŚŝůĚƌĞŶ� ĂŶ� ŝŶͲĚĞƉƚŚ� ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŚŝůĚΖƐ� ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŵƵƐƚ� ďĞ�

ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ� ƉƌŝŽƌ� ƚŽ� Ă� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚŚĂƚ� ǁŝůů� ŝŵƉĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ĐŚŝůĚΖƐ� ůŝĨĞ͘� dŚŝƐ� ŝŶĐůƵĚĞƐ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ�

ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ� ĂŶĚ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ� ŽĨ� ůĞƐƐ� ĐŽĞƌĐŝǀĞ� ĂŶĚ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�

���������������������������������������� ��������
ϯϬϭ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϰ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ŝŶ�Ăůů�ĂĐƚŝŽŶƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚĂŬĞŶ�ďǇ�ƉƵďůŝĐ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�

Žƌ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ͕�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚΖƐ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�Ă�ƉƌŝŵĂƌǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ͘͟�
ϯϬϮ��Ͳϲϰϴͬϭϭ�D�͕��d�ĂŶĚ����ǀ�^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ŽĨ�^ƚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ŽŵĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϲϳ�΀ϮϬϭϯ΁�ƉĂƌĂ�ϱϵ͘�
ϯϬϯ�ƌƚŝĐůĞƐ� ϲ;ϮͿ͕� ϲ;ϯͿ;ĂͿ͕;ďͿ͕;ĐͿ� ĂŶĚ� ;ĚͿ� ĂŶĚ� ϲ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ�

ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϯ͘�
ϯϬϰ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϱ;ϭͿ;ĂͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϮͬ�h�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�Ϯϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϯ�

ŽŶ�ĐŽŵŵŽŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĨŽƌ�ŐƌĂŶƚŝŶŐ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚĚƌĂǁŝŶŐ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�;ƌĞĐĂƐƚͿ͕�΀ϮϬϭϯ΁�K:�>ϭϴϬͬϲϬ�
;ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ͘�

ϯϬϱDƵďŝůĂŶǌŝůĂ͕�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϳϴͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ĂŶ�ϮϬϬϳͿ�ƉĂƌĂ�ϱϱ͖�WŽƉŽǀ�ǀ�
&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϵϰϳϮͬϬϳ�ĂŶĚ�ϯϵϰϳϰͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ�ƉĂƌĂ�ϵϭ͖�dĂƌĂŬŚĞů�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�
ϮϵϮϭϳͬϭϮ� ;��ƚ,Z�ϰ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϰͿ�ƉĂƌĂ�ϵϵ͖��͘�͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϱϵϯͬϭϮ� ;��ƚ,Z�ϭϮ� :ƵůǇ�
ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϭϭϬ͘�

ϯϬϲZĂŚŝŵŝ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϲϴϳͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϱϭͲϵϲ͖�DƵďŝůĂŶǌŝůĂ͕�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�
ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϳϴͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ĂŶ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϯ͖�DƵƐŬŚĂĚǌŚŝǇĞǀĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�
ϰϭϰϰϮͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ�ƉĂƌĂƐ�ϲϭͲϲϮ͖�WŽƉŽǀ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϵϰϳϮͬϬϳ�ĂŶĚ�ϯϵϰϳϰͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϵ�
:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ�ƉĂƌĂƐ�ϵϮͲϭϬϯ͘�

ϯϬϳEĞƵůŝŶŐĞƌ�ĂŶĚ�^ŚƵƌƵŬ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϲϭϲͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϲ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϵ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϳϱ�
�

ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘ϯϬϴ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϯ͘��ŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�
ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ��
�
�ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ƚŚĂƚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƐŚĂůů�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�

ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƌĞŐƵůĂƌ�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕�

ƚŚĞ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ŽĨ�Ă� ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ͕�Žƌ�ĂŶ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƐƚĂǇ�Ăƚ�ĂŶ�ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ƉůĂĐĞ͕�ĂƌĞ� ůĂŝĚ�

ĚŽǁŶ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶϯϬϵ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŵĂŬĞ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƌĞĐŝƚĂů�ϮϬ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�

ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ĂƐ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŚĞ� ŐĞŶĞƌĂů� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ� ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ĂƐ�ǁĞůů� ĂƐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕� ǁŚĞƌĞ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ͕� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƐŚŽƵůĚ� ĂƉƉůǇ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ�

ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h�ĂůƐŽ�ƚŽ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘͟���ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ůĞƐƐ�

ĐŽĞƌĐŝǀĞ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ĐĂŶ� ďĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ĂƐ� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ͞ŐĞŶĞƌĂů� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�

ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͟�ĂŶĚ�ƐŝŶĐĞ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϮͿ�ŽĨ� ƚŚĞ��ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ŽŶĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ� ƚŚĂƚ�ŽƚŚĞƌ� ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ͕ � ŝƚ�ŝƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƚŚĞ�ĂĨŽƌĞŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ƌĞĐŝƚĂů�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�

�ƌƚŝĐůĞ� Ϯϴ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ĂƐ� ƚŚĞ� ůĞŐĂů� ŐƌŽƵŶĚƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ƚŽ� ĚĞĨŝŶĞ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͘ϯϭϬ� � dŚĞ� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�

ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ�ĂƉƉůŝĞĚ�ŝŶ�Ă�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĐĂƐĞ�

ŝƐ� Ă� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ĞůĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ�

ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͕ �ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�ƚĞǆƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ƚŚĂƚ�Ă�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ŵĂǇ� ĚĞƚĂŝŶ� ŽŶůǇ� ŝŶ� ƐŽ� ĨĂƌ� ĂƐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝƐ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂů� ͞ĂŶĚ͟� ŽƚŚĞƌ� ůĞƐƐ�

���������������������������������������� ��������
ϯϬϴWŽƉŽǀ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ� ŶŽƐ� ϯϵϰϳϮͬϬϳ� ĂŶĚ� ϯϵϰϳϰͬϬϳ� ;��ƚ,Z� ϭϵ� :ĂŶƵĂƌǇ� ϮϬϭϮͿ� ƉĂƌĂ� ϭϭϵ͖� �͘�͘� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ�

&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϱϵϯͬϭϮ� ;��ƚ,Z�ϭϮ� :ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϭϭϬ͘�&Žƌ� ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ŽŶ� ƚŚĞ�ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽĨ� Ă�
ĐŚŝůĚ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ĂŶĚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŶŽƐ͘�ϯϰ͘ϭ͕�ϯϰ͘ϱ͘�ĂŶĚ�ϯϰ͘ϲ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�

ϯϬϵdŚŝƐ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ĂƐ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ� ĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ƚŽ� ƉĞƌƐŽŶƐ�
ĚĞƚĂŝŶĞĚ͕�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƐĞĐƵƌĞ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ͕��ƌƚŝĐůĞƐ�ϵ͕�ϭϬ�ĂŶĚ�ϭϭ�
ŽĨ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h�ƐŚĂůů�ĂƉƉůǇ͘͟�

ϯϭϬ^ĞĞ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ��ͲϲϬϭͬϭϱ�;WWhͿ�:͘E͘�ǀ�^ƚĂĂƚƐĞĐƌĞƚĂƌŝĂƚ�ǀĂŶ�sĞŝůŝŐŚĞŝĚ�ĞŶ�:ƵƐƚŝƚŝĞ�΀ϮϬϭϲ΁��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ�
ƉĂƌĂ�ϲϭ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ͗�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ŽŶ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ĂŶĚ�ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�&Žƌ�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶĐĞ�ŽĨ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�
��ƚ,Z͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�;ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚͿ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϳϲ�
�

ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ͘ ϯϭϭ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϰ͘�WƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ��
�
dŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽĨ�͞ŵŽǀĞŵĞŶƚƐ͟�ŽĨ�ƌĞĨƵŐĞĞƐ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϭ;ϮͿ�

ŽĨ� ƚŚĞ�ϭϵϱϭ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ�^ƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ZĞĨƵŐĞĞƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƵŶĚĞƌ��h� ůĂǁ͕��ƌƚŝĐůĞ�

Ϯϴ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ��ƵďůŝŶ� ///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ĂŶ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ� ĨƌŽŵ�

�ƌƚŝĐůĞ� ϱϮ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ� ƚĞƐƚ� ĨŽƌŵƐ� Ă� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĂƚ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ�

ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͘ ϯϭϮ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĂŶǇ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ�ďǇ�ƚŚŝƐ��ŚĂƌƚĞƌ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ďǇ�ůĂǁ�ĂŶĚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�

ƚŚĞ� ĞƐƐĞŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚŽƐĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ� ĨƌĞĞĚŽŵƐ͘� ^ƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͕�

ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ŽŶůǇ�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĂŶĚ�ŐĞŶƵŝŶĞůǇ�ŵĞĞƚ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ�ŽĨ�ŐĞŶĞƌĂů�

ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� hŶŝŽŶ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŶĞĞĚ� ƚŽ� ƉƌŽƚĞĐƚ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ� ĨƌĞĞĚŽŵƐ� ŽĨ�

ŽƚŚĞƌƐ͘͟ϯϭϯ�/Ŷ�Ă�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�

ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� �h� ŝƐ� ͞ƚŽ� ƐĞĐƵƌĞ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ͟� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�

�ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘ϯϭϰ��Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ͕�ƚŚĞ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ʹ�ŝĨ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ��h�ůĂǁ�ʹ�

ĂƌĞ�ŶŽƚ�ůĞƐƐ�ƐƚƌŝŶŐĞŶƚ͘ϯϭϱ�

�

�

���������������������������������������� ��������
ϯϭϭ^ĞĞ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ƚŚĂƚ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ĂƐĐĞƌƚĂŝŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ŽƚŚĞƌ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ďƵƚ�

ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂŶ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ�ŝŶ�Ă�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ĐĂƐĞ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�
;�Ͳϭϰϲͬϭϰ� WWh�DĂŚĚŝ� �h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ� ΀ϮϬϭϰ΁� ƉĂƌĂ� ϲϭͿ͘� /Ŷ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ� ŽĨ� ůĞƐƐ� ĐŽĞƌĐŝǀĞ�
ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ƐĞĞ� ƚŚĞ� ůĂƐƚ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ� ŶŽƚĞ� ŽŶ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĂŶĚ� ůĞƐƐ� ĐŽĞƌĐŝǀĞ�
ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�

ϯϭϮ͞tŚĞŶ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͕�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŵĂǇ�ĚĞƚĂŝŶ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�
ƐĞĐƵƌĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƐ�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ĂŶĚ�
ŽŶůǇ� ŝŶ�ƐŽ�ĨĂƌ�ĂƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝƐ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂů�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ� ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�
ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ͟�;�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶͿ͘�

ϯϭϯ^ĞĞ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ� ũƵĚŐŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� �:�h� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� �ͲϲϬϭͬϭϱ� WWh͕� :͘E͕͘� ϭϱ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ϮϬϭϲ͕� ƉĂƌĂ� ϱϬ͘�
EĞĐĞƐƐŝƚǇ�ĂŶĚ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ĂƌĞ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ĂůƐŽ� ŝŶ� ƌĞĐŝƚĂů� ϮϬ�ŽĨ� ƚŚĞ��ƵďůŝŶ� ///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘��ŵŽŶŐ�ŽƚŚĞƌ�
ƚŚŝŶŐƐ͕�ƌĞĐŝƚĂů�ϮϬ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�
�ƌƚŝĐůĞ�ϯϭ�ŽĨ� ƚŚĞ�'ĞŶĞǀĂ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͘��ƌƚŝĐůĞ� ϯϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ĞŶĞǀĂ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ĐŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�^ƚĂƚĞƐ�
ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ĂƉƉůǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ƌĞĨƵŐĞĞƐ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚŽƐĞ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�͞ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͘͟��

ϯϭϰ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϮͿ�ĂŶĚ�;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϯϭϱ&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŽŶ�ƚŚŝƐ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϳϳ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϱ͘�>ĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�
�
�ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚĞƐƚ�ƉĞƌŝŽĚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ůŽŶŐĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�

ƚŝŵĞ� ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƚŽ� ĨƵůĨŝů� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ǁŝƚŚ� ĚƵĞ�

ĚŝůŝŐĞŶĐĞ� ƵŶƚŝů� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚŝƐ� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ĐĂƌƌŝĞĚ� ŽƵƚ͘ϯϭϲ� dŚĞ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�

ƌĞƋƵĞƐƚŝŶŐ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�

ƉƌĂĐƚŝĐĂůůǇ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�ĂŶĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ůĂƚĞƐƚ�ǁŝƚŚŝŶ�Ɛŝǆ�ǁĞĞŬƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŵƉůŝĐŝƚ�Žƌ�ĞǆƉůŝĐŝƚ�ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ďǇ� ĂŶŽƚŚĞƌ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� Žƌ� ŽĨ� ƚŚĞ�ŵŽŵĞŶƚ� ǁŚĞŶ� ƚŚĞ� ĂƉƉĞĂů� Žƌ� ƌĞǀŝĞǁ� ŶŽ�

ůŽŶŐĞƌ�ŚĂƐ�Ă�ƐƵƐƉĞŶƐŝǀĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϳ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�

tŚĞŶ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚŝŶŐ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ĨĂŝůƐ� ƚŽ� ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ� ĚĞĂĚůŝŶĞƐ� ĨŽƌ� ƐƵďŵŝƚƚŝŶŐ� Ă� ƚĂŬĞ�

ĐŚĂƌŐĞ�Žƌ�ƚĂŬĞ�ďĂĐŬ�ƌĞƋƵĞƐƚ�Žƌ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƚĂŬĞ�ƉůĂĐĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�

Ɛŝǆ�ǁĞĞŬƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ͕�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ƐŚĂůů�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘ϯϭϳ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϲ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�͞ƉƌŽŵƉƚůǇ͟�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂĨƚĞƌ�
Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ�
�
�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�

ŽĨ� ƚŚĞ��ƵďůŝŶ� ///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�͞ƐŚĂůů�ďĞ� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ͟� ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ʹ�ĂŵŽŶŐ�

ŽƚŚĞƌ� ƚŚŝŶŐƐ�ʹ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ� ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϮͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĞǀĞƌǇŽŶĞ�

ǁŚŽ� ŝƐ� ĂƌƌĞƐƚĞĚ� ƐŚĂůů� ďĞ� ŝŶĨŽƌŵĞĚ� ƉƌŽŵƉƚůǇ͕� ŝŶ� Ă� ůĂŶŐƵĂŐĞ� ǁŚŝĐŚ� ŚĞ� ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚƐ͕� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƌĞĂƐŽŶƐ� ĨŽƌ� ŚŝƐ� ĂƌƌĞƐƚ͘͟ � dŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ͞ƉƌŽŵƉƚ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͟� � ŝƐ� ƚŽ� ďĞ� ŐŝǀĞŶ� ĂŶ�

ĂƵƚŽŶŽŵŽƵƐ� ŵĞĂŶŝŶŐ� ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ� ďĞǇŽŶĚ� ƚŚĞ� ƌĞĂůŵ� ŽĨ� ĐƌŝŵŝŶĂů� ůĂǁ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ͘ϯϭϴ� dŚĞ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ�͞ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ͟�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�ŽĨ�͞ƉƌŽŵƉƚ͟�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�

ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĐŽƵůĚ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ĚŝĨĨĞƌ͕ �ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�Ă�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ŽďůŝŐĂƚŽƌǇ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ĂŶĚ�ĨŽƌŵ�

ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ƚŚĂƚ� ŶĞĞĚƐ� ƚŽ� ďĞ�ŐŝǀĞŶ� ƚŽ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͘ϯϭϵ�hŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ�

��ƚ,Z�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�͞ƉƌŽŵƉƚŶĞƐƐ͟�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�͞ƌĞĂƐŽŶƐ͟�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�

���������������������������������������� ��������
ϯϭϲ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘���DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ŵƵƐƚ�ĂƐŬ�ĨŽƌ�ĂŶ�ƵƌŐĞŶƚ�ƌĞƉůǇ�ĨŽƌ�Ă�ƚĂŬĞ�ĐŚĂƌŐĞ�Žƌ�

ƚĂŬĞ�ďĂĐŬ�ƌĞƋƵĞƐƚ�;ƐĞĐŽŶĚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶͿ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ�ZĞĐŝƚĂů�ϭϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ZĞĐŝƚĂů�ϮϬ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�

ϯϭϳdŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨŽƵƌƚŚ�ƐƵďƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘��ŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƐĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�Ϯϱ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�/Ŷ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŽ�
ƚŚĞ� ůĞŶŐƚŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͕� ƐĞĞ� �ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ� ŶŽƚĞ� ŽŶ�
ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�

ϯϭϴ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�EŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϭϭϲ͘�
ϯϭϵ^ĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϭϳ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϳϴ�
�

ŐŝǀĞŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ĨĞǁ�ŚŽƵƌƐ�ŽĨ�ĂƌƌĞƐƚ͘ϯϮϬ�tŚĞƌĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĂĨƚĞƌ�ϳϲ�

ŚŽƵƌƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕ϯϮϭ�ĂĨƚĞƌ�ϰ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶϯϮϮ�Žƌ�ĂĨƚĞƌ�ϭϬ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕ϯϮϯ�ƚŚĞ���ƚ,Z�

ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞǇ� ǁĞƌĞ� ŶŽƚ� ŐŝǀĞŶ� ƉƌŽŵƉƚůǇ͘ � /Ĩ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŝƐ� ŝŶĐĂƉĂďůĞ� ŽĨ� ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ� ƚŚĞ�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĚĞƚĂŝůƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŐŝǀĞŶ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ŚŝƐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�

ƐƵĐŚ�ĂƐ�Ă�ůĂǁǇĞƌ�Žƌ�Ă�ŐƵĂƌĚŝĂŶ͘ϯϮϰ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϳ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�͞ĂĚĞƋƵĂƚĞůǇ͟�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
ĂŶĚ�ĂďŽƵƚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ĨŽƌ�ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�
�

�ĂƐĞĚ�ŽŶ��h�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�ůĂǁ͕�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�͞ŝŶ�ǁƌŝƚŝŶŐ͕�

ŝŶ�Ă� ůĂŶŐƵĂŐĞ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞǇ� ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�Žƌ�ĂƌĞ� ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ� ƐƵƉƉŽƐĞĚ� ƚŽ� ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ͟�ŶŽƚ� ũƵƐƚ�

ĂďŽƵƚ� ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ĂďŽƵƚ�͞ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�

ĨŽƌ� ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽƌĚĞƌ͕ � ĂƐ� ǁĞůů� ĂƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ƚŽ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ĨƌĞĞ� ůĞŐĂů�

ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͘͟ ϯϮϱ��

�

�Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ŵĂŶŶĞƌ�ŽĨ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ĂƌƌĞƐƚ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĂŶǇ�

ƉĞƌƐŽŶ�ĂƌƌĞƐƚĞĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƚŽůĚ�ŝŶ�ƐŝŵƉůĞ͕�ŶŽŶͲƚĞĐŚŶŝĐĂů�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ĐĂŶ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ͕�ƚŚĞ�

ĞƐƐĞŶƚŝĂů�ůĞŐĂů�ĂŶĚ�ĨĂĐƚƵĂů�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ŚŝƐ�ĂƌƌĞƐƚ͕�ƐŽ�ĂƐ�ƚŽ�ďĞ�ĂďůĞ͕�ŝĨ�ŚĞ�ƐĞĞƐ�Ĩŝƚ͕�ƚŽ�ĂƉƉůǇ�ƚŽ�Ă�

ĐŽƵƌƚ� ƚŽ� ĐŚĂůůĞŶŐĞ� ŝƚƐ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ͬͬ͘͘͘͘͟� dŚŝƐ�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�͞ŶĞĞĚ΀Ɛ΁�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ŝŶ�ŝƚƐ�ĞŶƚŝƌĞƚǇ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂƌƌĞƐƚŝŶŐ�ŽĨĨŝĐĞƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ŵŽŵĞŶƚ�

ŽĨ�ĂƌƌĞƐƚ͘�tŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ĂŶĚ�ƉƌŽŵƉƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĐŽŶǀĞǇĞĚ�ǁĞƌĞ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�

ŝƐ� ƚŽ� ďĞ� ĂƐƐĞƐƐĞĚ� ŝŶ� ĞĂĐŚ� ĐĂƐĞ� ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ŝƚƐ� ƐƉĞĐŝĂů� ĨĞĂƚƵƌĞƐ͕͟ϯϮϲ� ďƵƚ� ƚŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�

���������������������������������������� ��������
ϯϮϬ&Žǆ͕��ĂŵƉďĞůů�ĂŶĚ�,ĂƌƚůĞǇ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϮϮϰϰͬϴϲ͖�ϭϮϮϰϱͬϴϲ͖�ϭϮϯϴϯͬϴϲ�;��ƚ,Z�ϯϬ��ƵŐƵƐƚ�ϭϵϵϬͿ�

ƉĂƌĂƐ� ϰϭͲϰϮ͖�D͘�͘� ǀ� �ǇƉƌƵƐ� �ƉƉ� ŶŽ� ϰϭϴϳϮͬϭϬ� ;��ƚ,Z� Ϯϯ� :ƵůǇ� ϮϬϭϯͿ� ƉĂƌĂ� ϮϮϴ͖� <Ğƌƌ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ�
;ĚĞĐŝƐŝŽŶͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϬϰϱϭͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϳ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϵͿ͘�

ϯϮϭ^ĂĂĚŝ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϮϮϵͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ĂŶ�ϮϬϬϴͿ�ƉĂƌĂƐ�ϴϭͲϴϱ͘�
ϯϮϮ^ŚĂŵĂǇĞǀ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�'ĞŽƌŐŝĂ�ĂŶĚ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϯϳϴͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϭϲ͖�<ŚůĂŝĨŝĂ�

ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϭϮϬ͘�
ϯϮϯZƵƐƵ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϬϴϮͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϯ͘�
ϯϮϰy͘� ǀ�hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ͕� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ƌĞƉŽƌƚ͕� ƉĂƌĂ� ϭϲ͖� �͘,͘� ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ� �ƉƉ�ŶŽ�Ϯϴϵϳϯͬϭϭ� ;��ƚ,Z� ϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�

ϮϬϭϮͿ�ƉĂƌĂƐ�ϰϮͲϰϯ͖�ƐĞĞ͗��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ʹ�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�>ŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�
;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϰͿ�ϮϮ�;ƉŽŝŶƚ�ϭϭϲͿ͘�

ϯϮϱ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϯϮϲ^ŚĂŵĂǇĞǀ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�'ĞŽƌŐŝĂ�ĂŶĚ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϯϳϴͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϱͿ�ƉĂƌĂ�ϰϭϯ͖�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�

KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ͕�;��ƚ,Z�ϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϭϭϱ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϳϵ�
�

ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĐŽƌƌĞĐƚ͘ϯϮϳ� � /ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂďŽƵƚ� ƚŚĞ�ůĞŐĂů�ƐƚĂƚƵƐ�ŽĨ�Ă�ŵŝŐƌĂŶƚ�Žƌ� ĂďŽƵƚ� ƚŚĞ�

ƉŽƐƐŝďůĞ� ƌĞŵŽǀĂů� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ƚŚĂƚ� ĐŽƵůĚ� ďĞ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ� ĐĂŶŶŽƚ� ƐĂƚŝƐĨǇ� ƚŚĞ� ŶĞĞĚ� ĨŽƌ�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĞŐĂů�ďĂƐŝƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵŝŐƌĂŶƚ͛Ɛ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ͘ ϯϮϴ�DŽƌĞŽǀĞƌ�͞Ă�ďĂƌĞ�

ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĞŐĂů�ďĂƐŝƐ͟�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂƌƌĞƐƚ͕�ƚĂŬĞŶ�ŽŶ�ŝƚƐ�ŽǁŶ͕�ŝƐ�ŝŶƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�

ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘ϯϮϵ� /Ŷ�D͘�͘� ǀ� �ǇƉƌƵƐ� ;ƉĂƌĂ͘� ϮϮϵͿ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂƐ� ĂĐĐĞƉƚĞĚ� ƚŚĂƚ�

;ĐŽƌƌĞĐƚͿ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ŶĞĐĞƐƐĂƌŝůǇ� ŚĂǀĞ� ƚŽ� ďĞ� ŐŝǀĞŶ� ŝŶ� ǁƌŝƚŝŶŐ͘� ͞/Ŷ� ĐĂƐĞƐ� ǁŚĞƌĞ�

ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ŚĂĚ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ� ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞĂƐŽŶƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞŝƌ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z�

ŚĂƐ� ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞŝƌ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĂƉƉĞĂů� ĂŐĂŝŶƐƚ� ƚŚĞŝƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ǁĂƐ� ĚĞƉƌŝǀĞĚ� ŽĨ� Ăůů� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�

ƐƵďƐƚĂŶĐĞ͘͟ ϯϯϬ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϴ͘�tƌŝƚƚĞŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;Žƌ�ŝƚƐ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶͿϯϯϭ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚͬůĞŐĂů�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ŵƵƐƚ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĐůŽƐĞůǇ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ��
�
�ĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ƐŚĂůů� ďĞ� ŽƌĚĞƌĞĚ� ŝŶ� ǁƌŝƚŝŶŐ͘� dŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽƌĚĞƌ� ƐŚĂůů� ƐƚĂƚĞ� ƚŚĞ�

ƌĞĂƐŽŶƐ�ŝŶ�ĨĂĐƚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ůĂǁ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŝƚ� ŝƐ�ďĂƐĞĚ͘ϯϯϮ�^ŝŵŝůĂƌůǇ͕ �ƵŶĚĞƌ���,Z�ĚĞ�ĨĂĐƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ŵƵƐƚ�ďĞ�͞ŝŶĐĂƌŶĂƚĞĚ�ďǇ�Ă�ĨŽƌŵĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ůĞŐĂů�ƌĞůĞǀĂŶĐĞ͕�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ǁŝƚŚ�ƌĞĂƐŽŶŝŶŐ͘͟ϯϯϯ�/Ĩ�

ƚŚĞ� ĞǆƉƌĞƐƐ� ʹ� Žƌ� ĞǀĞŶ� ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐ� ʹ� ƌĞĂƐŽŶ� ĨŽƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝƐ� ŽƚŚĞƌ� ƚŚĂŶ� ƚŽ� ƉƌĞǀĞŶƚ� ƚŚĞ�

ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ĨƌŽŵ�ĞĨĨĞĐƚŝŶŐ�ĂŶ�ƵŶĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĞŶƚƌǇ�Žƌ�ƚŽ�ƐĞĐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĨƵůĨŝůŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�

���������������������������������������� ��������
ϯϮϳZƵƐƵ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϬϴϮͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�
ϯϮϴ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�EŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϭϭϴ͘�
ϯϮϵ'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ʹ�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�>ŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϰͿ�

ϮϮ� ;ƉŽŝŶƚ� ϭϮϮͿ͖� &Žǆ͕� �ĂŵƉďĞůů� ĂŶĚ� ,ĂƌƚůĞǇ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ͕� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϮϮϰϰͬϴϲ͖� ϭϮϮϰϱͬϴϲ͖� ϭϮϯϴϯͬϴϲ�
;��ƚ,Z� ϯϬ� �ƵŐƵƐƚ� ϭϵϵϬͿ͕� ƉĂƌĂ� ϰϬ͖� DƵƌƌĂǇ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϰϯϭϬͬϴϴ� ;Ϯϴ�
KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϰͿ�ƉĂƌĂ�ϳϲ͕�<ŽƌƚĞƐŝƐ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϬϱϵϯͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϮͿ�ƉĂƌĂƐ�ϲϭͲϲϮ͘�

ϯϯϬ<ŚůĂŝĨŝĂ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϲϰϴϯͬϭϮ� ;��ƚ,Z� ϭϱ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϮϬϭϲͿ� ƉĂƌĂ� ϭϯϮ͘� &Žƌ�
ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ŝŶĐŽƌƌĞĐƚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲ
ůŝƐƚ͘�

ϯϯϭ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂƌĞ�ƐŝŵŝůĂƌ�ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ƐŝŶĐĞ�ďŽƚŚ�ĚĞƉƌŝǀĞ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů���
ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ůŝďĞƌƚǇ͞�ͬͬ͘͘͘�;�Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ�΀ϮϬϭϰ΁�ƉĂƌĂ�ϰϰ͘�

ϯϯϮ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ� ƚŚĞ��ƵďůŝŶ� ///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
dŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ŝƚƐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ŝƐ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ��h�ůĂǁ�;ƐĞĞ͗�
�ƌƚŝĐůĞ� ϰϭ;ϮͿ;ĐͿ� ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͖� ƐĞĞ� ĂůƐŽ͗� �ͲϲϬϭͬϭϱ� ;WWhͿ� :͘E͘� ǀ� ^ƚĂĂƚƐĞĐƌĞƚĂƌŝĂƚ� ǀĂŶ�sĞŝůŝŐŚĞŝĚ� ĞŶ� :ƵƐƚŝƚŝĞ�
΀ϮϬϭϲ΁��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕� ƉĂƌĂ�ϲϮ�ĂŶĚ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ� ͕��Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ� �h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ�΀ϮϬϭϰ΁�ƉĂƌĂƐ�
ϰϰ͕�ϱϮ͘�

ϯϯϯ/ůŝĂƐ�ĂŶĚ��ŚŵĞĚ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϮϴϳͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϭϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϳͿ�ƉĂƌĂ�ϲϴ͘��



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϴϬ�
�

ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͕�ŝƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿϯϯϰ�Žƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ďͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�

dŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ĂƌďŝƚƌĂƌǇ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞƌĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ďĂĚ�ĨĂŝƚŚ�Žƌ�ĚĞĐĞƉƚŝŽŶ͘ϯϯϱ���

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϵ͘�dŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ�
�
��ƐƉĞĐŝĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŝƐ�ƚŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ŽĨ�ŵĂƚƚĞƌƐ�

ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�dŚĞ���ƚ,Z�ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƵŶĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞĚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ŝƐ�Ă�

ĐŽŵƉůĞƚĞ�ŶĞŐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂůůǇ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ�

��,Z�ĂŶĚ�ĚŝƐĐůŽƐĞƐ�ƚŚĞ�ŐƌĂǀĞƐƚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ͘ϯϯϲ�dŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ƌĞĐŽƌĚ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ĂƐ� ƚŚĞ� ĚĂƚĞ͕� ƚŝŵĞ� ĂŶĚ� ůŽĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ŶĂŵĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĞ͕� ƚŚĞ�

ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĞĨĨĞĐƚŝŶŐ�ŝƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƐĞĞŶ�ĂƐ�ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ͕�

ŝŶƚĞƌ�ĂůŝĂ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϯϯϳ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϮϬ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨƌĞĞ�ůĞŐĂů�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�
�

/Ŷ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĨŽƌ� ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϯͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�

ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�͞ƐŚĂůů͟�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŚĂǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ�ĨƌĞĞ�ůĞŐĂů�

ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͘� �͞dŚŝƐ�ƐŚĂůů�ŝŶĐůƵĚĞ͕�Ăƚ� ůĞĂƐƚ͕�ƚŚĞ�ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů� ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ� ĂŶĚ� ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŚĞĂƌŝŶŐ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ŽŶ�

ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͘�&ƌĞĞ�ůĞŐĂů�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƐƵŝƚĂďůǇ�

ƋƵĂůŝĨŝĞĚ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ĂƐ� ĂĚŵŝƚƚĞĚ� Žƌ� ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ� ƵŶĚĞƌ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ǁŚŽƐĞ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ĚŽ� ŶŽƚ�

ĐŽŶĨůŝĐƚ�Žƌ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�ĐŽŶĨůŝĐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚŽƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͘͟ϯϯϴ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĨŽƌ�ĂĐĐĞƐƐ�

ƚŽ� ůĞŐĂů� ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ� ĂŶĚ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ůĂŝĚ� ĚŽǁŶ� ŝŶ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͘ϯϯϵ� dŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ�

ƐĞŶƚĞŶĐĞ� ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ� ϰϳ;ϮͿ�ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ĞǀĞƌǇŽŶĞ� ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ� ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ŽĨ�

���������������������������������������� ��������
ϯϯϰ^ĞĞ� ŵƵƚĂƚŝƐ� ŵƵƚĂŶĚŝƐ͗� �ŽǌĂŶŽ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϵϵϵϬͬϴϮ� ;��ƚ,Z� ϭϴ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϭϵϴϲͿ͖� ƉĂƌĂ� ϲϬ͖� �ŽŶŬĂ� ǀ͘�

�ĞůŐŝƵŵ� �ƉƉ� ŶŽ� ϱϭϱϲϰͬϵϵ� ;��ƚ,Z� ϱ� &ĞďƵƌĂƌǇ� ϮϬϬϮͿ͕� ƉĂƌĂ� ϰϮ͖� <ŚŽĚŽƌŬŽǀƐŬŝǇ� ǀ͘� ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϱϴϮϵͬϬϰ�
;��ƚ,Z�ϯϭ�DĂǇ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϰϮ͖��ǌŝŵŽǀ�ǀ͘�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϳϰϳϰͬϭϭ�;��ƚ,Z�Ϯϴ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϰ͘�

ϯϯϱ�ŽǌĂŶŽ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϵϵϬͬϴϮ�;��ƚ,Z�ϭϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϴϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϱ͖��ŽŶŬĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϭϱϲϰͬϵϵ�
;��ƚ,Z�ϱ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�

ϯϯϲ�ůͲDĂƐƌŝ� ǀ� ƚŚĞ� &ŽƌŵĞƌ� zƵŐŽƐůĂǀ� ZĞƉƵďůŝĐ� ŽĨ� DĂĐĞĚŽŶŝĂ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϯϵϲϯϬͬϬϵ� ;��ƚ,Z� ϭϯ�
�ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ�ƉĂƌĂ�Ϯϯϯ͖�<Ƶƌƚ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱͬϭϵϵϳͬϳϵϵͬϭϬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�DĂǇ�ϭϵϵϴͿ�ƉĂƌĂ�ϭϮϱ͘�

ϯϯϳ<ĂƐƉĂƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϯϲϱϵͬϬϳ�;ϭϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϱϱ͘��
ϯϯϴ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϲͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ĂŶĚ�ZĞĐŝƚĂů�ϮϬ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘��
ϯϯϵ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϭϬͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ĂƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϴϭ�
�

ďĞŝŶŐ�ĂĚǀŝƐĞĚ͕�ĚĞĨĞŶĚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚ͘͟ ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ůĞŐĂů�ĂŝĚ�

ƐŚĂůů� ďĞ� ŵĂĚĞ� ĂǀĂŝůĂďůĞ� ƚŽ� ƚŚŽƐĞ� ǁŚŽ� ůĂĐŬ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ� ŝŶ� ƐŽ� ĨĂƌ� ĂƐ� ƐƵĐŚ� ĂŝĚ� ŝƐ�

ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ũƵƐƚŝĐĞ͘͟�dŚĞƐĞ�ĂƌĞ�ŵĂŶĚĂƚŽƌǇ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ��h� ůĂǁ͘�

�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϳͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝƐ�Ă�ŶŽŶͲŵĂŶĚĂƚŽƌǇ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ĂŶĚ�ƐĞƚƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�Žƌ�ŵŽĚĂůŝƚŝĞƐ�ƚŚĂƚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŵĂǇ�ƌĞŐƵůĂƚĞ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨƌĞĞ�ůĞŐĂů�

ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ� ĂŶĚ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͘� /Ŷ� ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕� ĂŶĚ� ǁŝƚŚŽƵƚ� ƉƌĞũƵĚŝĐĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĂĨŽƌĞŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ƌƵůĞƐ�ŽŶ�ĨƌĞĞ�ůĞŐĂů�ĂŝĚ�ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞƐ�ϮϬͲϮϯ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϮ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͘ϯϰϬ�

�

&ƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƚŚĞ���,Z�͞ŝƐ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ƌŝŐŚƚƐ�

ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƚŚĞŽƌĞƚŝĐĂů�Žƌ�ŝůůƵƐŽƌǇ͕ �ďƵƚ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͘͟ϯϰϭ�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ŽŶŬĂ͕�ƚŚĞ�

��ƚ,Z� ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĂĐĐĞƐƐŝďŝůŝƚǇ� ŽĨ� Ă� ƌĞŵĞĚǇ� ŝŵƉůŝĞƐ͕� ŝŶƚĞƌ� ĂůŝĂ͕� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�

ǀŽůƵŶƚĂƌŝůǇ� ĐƌĞĂƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƚŽ� ĂĨĨŽƌĚ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� Ă� ƌĞĂůŝƐƚŝĐ�

ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƵƐŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌĞŵĞĚǇ͘ϯϰϮ� /Ŷ� ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�

ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŽďůŝŐĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨƌĞĞ�ůĞŐĂů�ĂŝĚ͘ϯϰϯ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝĨ�ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�

ŽĨ� ůĞŐĂů� ĂŝĚ� ƌĂŝƐĞƐ� ĐŽŶĐĞƌŶƐ� ĂďŽƵƚ� ƚŚĞ� ĂĐĐĞƐƐŝďŝůŝƚǇ� ŽĨ� Ă� ƌĞŵĞĚǇ͕ � ĂŶ� ŝƐƐƵĞ�ŵĂǇ� ĂƌŝƐĞ�ƵŶĚĞƌ�

�ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Zϯϰϰ� ;ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ǁŚĞŶ� ůĞŐĂů� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĐŽŶƚĞǆƚͿ�Žƌ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϯϰϱ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϭ͘�KƚŚĞƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�
�
�ƉĂƌƚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵĞƐ� ŽĨ� ĨƌĞĞ� ůĞŐĂů� ĂŝĚ� ĂŶĚ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͕ϯϰϲ� ƚŚĞƌĞ�ŵĂǇ� ďĞ� ĐĞƌƚĂŝŶ� ŽƚŚĞƌ�

ĂƐƉĞĐƚƐ� ŽĨ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� Ă� ĐŽƵƌƚ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂƐĞƐ͘� dŚĞ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ŐƵŝĚĂŶĐĞ�

���������������������������������������� ��������
ϯϰϬ^ĞĞ�ZĞĐŝƚĂů�ϭϮ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϯϰϭ�ŽŶŬĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϭϱϲϰͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϱ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϮͿ�ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�
ϯϰϮ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�
ϯϰϯ>ĞďĞĚĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϰϰϵϯͬϬϰ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϰ͖�^ƵƐĂ�DƵƐĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ϰϮϯϯϳͬϭϮ�;Ϯϯ�

:ƵůǇ�ϮϬϭϯͿ�ƉĂƌĂ�ϲϭ͘�
ϯϰϰ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϭ͖��ďĚŽůŬŚĂŶŝ�ĂŶĚ�<ĂƌŝŵŶŝĂ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϰϳϭͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ�ƉĂƌĂ�ϭϰϭ͘�&Žƌ�

ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ĨƌĞĞ�ůĞŐĂů�ĂŝĚ�ƵŶĚĞƌ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ͘�
ϯϰϱ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗��ůŝŵŽǀ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϯϰϰͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϲ͘���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
ϯϰϲ&Žƌ�ƚŚĞ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƉĞƚŝƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϰ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĚƵĞ�ƚŽ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�

ůŝŵŝƚŝŶŐ�ĂŶ�ĂƐǇůƵŵ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ŚŝƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ͕�ƐĞĞ�ƋƵŽƚĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�
ŽĨ�>͘D͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϰϬϬϴϭͬϭϰ͕�ϰϬϬϴϴͬϭϰ�ĂŶĚ�ϰϬϭϮϳͬϭϰ� ;��ƚ,Z�ϭϬ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϱͿ�ƉĂƌĂƐ�
ϭϱϯͲϭϲϯ� ĂŶĚ� ũƵĚŐŵĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� /͘D͘� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� ƚŚĂƚ� ĂƌĞ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� �ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ� ŶŽƚĞ� ƚŽ� ƚŚŝƐ�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϴϮ�
�

ŵĂǇ�ďĞ� ŐůĞĂŶĞĚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ���ƚ,Z� ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ� ŐĞŶĞƌĂů� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĨŽƌ� ƉƌĂĐƚŝĐĂů�

ĂŶĚ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� Ă� ĐŽƵƌƚ� ŝŶ� Đŝǀŝů� ĚŝƐƉƵƚĞƐ͘� dŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ŽĨ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� Ă� ĐŽƵƌƚ� ŵƵƐƚ� ďĞ�

͞ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͘͟ ϯϰϳ�&Žƌ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ďĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͕�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŵƵƐƚ�͞ŚĂǀĞ�Ă�

ĐůĞĂƌ͕ �ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ĂŶ�ĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ŚŝƐ�ƌŝŐŚƚƐ͘͟ ϯϰϴ�dŚĞ�

ƌƵůĞƐ� ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ĨŽƌŵĂů� ƐƚĞƉƐ� ƚŽ� ďĞ� ƚĂŬĞŶ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƚŝŵĞͲůŝŵŝƚƐ� ƚŽ� ďĞ� ĐŽŵƉůŝĞĚ� ǁŝƚŚ� ŝŶ�

ůŽĚŐŝŶŐ� ĂŶ� ĂƉƉĞĂů� Žƌ� ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ĂƌĞ� ĂŝŵĞĚ� Ăƚ� ĞŶƐƵƌŝŶŐ� Ă� ƉƌŽƉĞƌ�

ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ũƵƐƚŝĐĞ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ͕�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ �ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ůĞŐĂů�ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ͘ ϯϰϵ�

dŚĞ� ƌƵůĞƐ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ͕� Žƌ� ƚŚĞŝƌ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ͕� ƐŚŽƵůĚ� ŶŽƚ� ƉƌĞǀĞŶƚ� ůŝƚŝŐĂŶƚƐ� ĨƌŽŵ� ƵƐŝŶŐ� ĂŶ�

ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƌĞŵĞĚǇ͘ϯϱϬ�dŚĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƌŝŐŚƚ�ŵĂǇ�ďĞ�ŝŵƉĂŝƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�

ƉƌŽŚŝďŝƚŝǀĞ�ĐŽƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ŝŶ�ǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůΖƐ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ĐĂƉĂĐŝƚǇ͖ϯϱϭ�ďǇ�ŝƐƐƵĞƐ�

ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŝŵĞͲůŝŵŝƚƐ͖ϯϱϮ�ĂŶĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ďĂƌƐ�ƉƌĞǀĞŶƚŝŶŐ�Žƌ�ůŝŵŝƚŝŶŐ�ƚŚĞ�

ƉŽƐƐŝďŝůŝƚŝĞƐ�ŽĨ�ĂƉƉůǇŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ĐŽƵƌƚ͘ϯϱϯ�dŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĂďƐŽůƵƚĞ͕�ďƵƚ�ŵĂǇ�

ďĞ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ� ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ� ďǇ� ŝŵƉůŝĐĂƚŝŽŶ͘ϯϱϰ� dŚĞ� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ� ĂƉƉůŝĞĚ� ŵƵƐƚ� ŶŽƚ�

ƌĞƐƚƌŝĐƚ�Žƌ�ƌĞĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ůĞĨƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŝŶ�ƐƵĐŚ�Ă�ǁĂǇ�Žƌ�ƚŽ�ƐƵĐŚ�ĂŶ�ĞǆƚĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�

ǀĞƌǇ�ĞƐƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŝƐ�ŝŵƉĂŝƌĞĚ͘�dŚĞ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ƉƵƌƐƵĞ�Ă�ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ�Ăŝŵ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�

ŵƵƐƚ�ďĞ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶƐ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϯϰϳ�ĞůůĞƚ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϯϴϬϱͬϵϰ�;ϰ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϱͿ�ƉĂƌĂ�ϯϴ͘�
ϯϰϴ/ďŝĚ͘� ƉĂƌĂ� ϯϲ͘� ^ĞĞ� ĂůƐŽ͗� ^ƚŽŝĐŚŬŽǀ� ǀ� �ƵůŐĂƌŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϵϴϬϴͬϬϮ͕� ;��ƚ,Z� Ϯϰ�DĂƌĐŚ� ϮϬϬϱͿ�ƉĂƌĂ� ϲϲ͖�sĂĐŚĞǀ� ǀ�

�ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ� ŶŽ� ϰϮϵϴϳͬϵϴ͕� ;��ƚ,Z� ϴ� :ƵůǇ� ϮϬϬϰͿ� ƉĂƌĂ� ϳϭ͖� /ƐŵŽŝůŽǀ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌƐ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ͕� �ƉƉ� ŶŽ� ϮϵϰϳͬϬϲ�
;��ƚ,Z�Ϯϰ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϴͿ�ƉĂƌĂ�ϰϱ͖�EƵŶĞƐ��ŝĂƐ�ǀ�WŽƌƚƵŐĂů��ƉƉ�ŶŽƐ�ϲϵϴϮϵͬϬϭ͖�ϮϲϳϮͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϬ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϯͿ͘�

ϯϰϵ�ĂŹĞƚĞ�ĚĞ�'ŽŹŝ�ǀ�^ƉĂŝŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϱϳϴϮͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϮͿ�ƉĂƌĂ�ϯϲ͘�
ϯϱϬDŝƌĂŐĂůů��ƐĐŽůĂŶŽ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�^ƉĂŝŶ��ƉƉ�ŶŽƐ͘�ϯϴϯϲϲͬϵϳ͕�ϯϴϲϴϴͬϵϳ͕�ϰϬϳϳϳͬϵϴ͕�ϰϬϴϰϯͬϵϴ͕�ϰϭϬϭϱͬϵϴ͕�
������ϰϭϰϬϬͬϵϴ͕� ϰϭϰϰϲͬϵϴ͕�ϰϭϰϴϰͬϵϴ͕� ϰϭϰϴϳͬϵϴ�ĂŶĚ�ϰϭϱϬϵͬϵϴ� ;��ƚ,Z�Ϯϱ� :ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϬͿ͖��ǀŽůƐŬǇ�ĂŶĚ��ǀŽůƐŬĂ� ǀ�

ƚŚĞ��ǌĞĐŚ�ZĞƉƵďůŝĐ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϲϭϮϵͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϭϮ͘�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϮͿ�ƉĂƌĂ�ϱϭ͘�
ϯϱϭ�ŢƚͲDŽƵŚŽƵď�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϵϮϰͬϵϯ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϴͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϱϳͲϱϴ͖�'ĂƌĐŝĂ�DĂŶŝďĂƌĚŽ�ǀ�^ƉĂŝŶ͕�

�ƉƉ�ŶŽ�ϯϴϲϵϱͬϵϳ�;��ƚ,Z�ϭϱ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϴͲϰϱ͖�<ƌĞƵǌ�ǀ�WŽůĂŶĚ�;ŶŽϭͿ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϮϰϵͬϵϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�
:ƵŶĞ�ϮϬϬϭͿ�ƉĂƌĂƐ�ϲϬͲϲϳ͕�WŽĚďŝĞůƐŬŝ�ĂŶĚ�WWh�WŽůWƵƌĞ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϭϵϵͬϵϴ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�:ƵůǇ�ϮϬϬϱͿ�ƉĂƌĂƐ�
ϲϱͲϲϲ͖�tĞŝƐƐŵĂŶ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϯϵϰϱͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϰ�DĂǇ�ϮϬϬϲͿ�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�

ϯϱϮDĞůŶǇŬ� ǀ� hŬƌĂŝŶĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϮϯϰϯϲͬϬϯ� ;Ϯϴ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ϮϬϬϲͿ͕� ƉĂƌĂ� Ϯϲ͖� zĂŐƚǌŝůĂƌ� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� 'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ� ŶŽ�
ϰϭϳϮϳͬϵϴ͕�;ϲ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϭͿ�ƉĂƌĂ�Ϯϳ͘��

ϯϱϯWĞƌĞǌ�ĚĞ�ZĂĚĂ��ĂǀĂŶŝůůĞƐ�ǀ�^ƉĂŝŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϬϵϬͬϵϱ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϵ͕�DŝƌĂŐĂůů��ƐĐŽůĂŶŽ��ŶĚ�
KƚŚĞƌƐ�ǀ�^ƉĂŝŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϴϯϲϲͬϵϳ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϴ͖��ĂƐĞ�ŽĨ�^ŽƚŝƌŝƐ�ĂŶĚ�EŝŬŽƐ�<ŽƵƚƌĂƐ��ƚƚĞĞ�
ǀ� 'ƌĞĞĐĞ͕� �ƉƉ� ŶŽ� ϯϵϰϰϮͬϵϴ� ;��ƚ,Z� ϭϲ� &ĞďƌƵĂƌǇ� � ϮϬϬϭͿ͕� ƉĂƌĂ� ϮϬ͖� �ĞůĞƐ� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� �ǌĞĐŚ� ZĞƉƵďůŝĐ͕�
ϰϳϮϳϯͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϭϮ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͖�Zd�&�ǀ��ĞůŐŝƵŵ͕�ϱϬϬϴϰͬϬϲ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϭͿ�ƉĂƌĂƐϳϭ͕�
ϳϮ͕� ϳϰ͖� �ŶŶŽŶŝ�Ěŝ�'ƵƐƐŽůĂ� ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϭϴϭϵͬϵϲ͕�ϯϯϮϵϯͬϵϲ� ;��ƚ,Z�ϭϰ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͕�
ƉĂƌĂ�ϱϲ͖�dŚĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϭϯϬϵϮͬϴϳ͕� ϭϯϵϴϰͬϴϴ� � ;��ƚ,Z�ϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϰͿ͕� ƉĂƌĂ� ϴϯ͕� WŚŝůŝƐ� ǀ�'ƌĞĞĐĞ� �ƉƉ� ŶŽƐ�
ϭϮϳϱϬͬϴϳ͕�ϭϯϳϴϬͬϴϴ͕�ϭϰϬϬϯͬϴϴ�;��ƚ,Z�Ϯϳ��ƵŐƵƐƚ�ϭϵϴϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϱ͘�

ϯϱϰ'ŽůĚĞƌ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ� ŶŽ� ϰϰϱϭͬϳϬ� ;��ƚ,Z� Ϯϭ� &ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϵϳϱͿ� ƉĂƌĂ� ϯϴ͖� ^ƚĂŶĞǀ� ǀ� �ƵůŐĂƌŝĂ͕� �ƉƉ� ŶŽ�
ϯϲϳϲϬͬϬϲ�;ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϯϬ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϴϯ�
�

Ăŝŵ�ƐŽƵŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ͘ϯϱϱ�

�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϮϮ͘��ƵƚŽŵĂƚŝĐ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�Žƌ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ͛Ɛ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶŝƚŝĂƚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͿϯϱϲ�
�

hŶĚĞƌ� ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ� �h� ůĂǁ͕� Ă� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͿ�ŵĂǇ�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�Ğǆ�ŽĨĨŝĐŝŽ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌͬĂŶĚ�

Ăƚ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� ůĂƵŶĐŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘ϯϱϳ� �,ŽǁĞǀĞƌ͕ �

ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽ�ŝƐ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ůŝďĞƌƚǇ�ďǇ�ĂƌƌĞƐƚ�Žƌ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ͞ƐŚĂůů� ďĞ� ĞŶƚŝƚůĞĚ� ƚŽ� ƚĂŬĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͟� ďǇ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ŚŝƐͬŚĞƌ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĐŝĚĞĚ͘ϯϱϴ���ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z�ĐŽƵůĚ�ŝŵƉůǇ�ƚŚĂƚ�

ƚŚĞ���ƚ,Z�ŵĂǇ�ĨŝŶĚ�Ă�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ďĞĐĂƵƐĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĐŽƵůĚ�ŽŶůǇ�ďĞ�

ŝŶŝƚŝĂƚĞĚ�Ğǆ�ŽĨĨŝĐŝŽ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƌŽƐĞĐƵƚŽƌ͕ �ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŚŝŵƐĞůĨ�ŚĂĚ�ŶŽ�

ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘ϯϱϵ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ� ŝƐ� ƚŚĞ� ůĞǆ� ƐƉĞĐŝĂůŝƐ�ǁŚŝĐŚ� ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ďǇƉĂƐƐĞĚ�ďǇ�

ƌĞůǇŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ���,Z�ƌĞĂĚ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�

ϱ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉůĂŝŶƚ� ĐŽŶĐĞƌŶƐ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� �ƌƚŝĐůĞ� ϭϯ�ĐĂŶ�ďĞ�

ŝŶǀŽŬĞĚ� ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ĞǀĞŶ� ŝĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĨŝŶĚ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ŝƚ�ŵĂǇ�ĨŝŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ�ƚĂŬĞŶ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�

��,Z͘ϯϲϬ�

�

���������������������������������������� ��������
ϯϱϱ�ƐŚŝŶŐĚĂŶĞ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϴϮϮϱͬϳϴ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�DĂǇ�ϭϵϴϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϳ͖�&ĂǇĞĚ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕��ƉƉ�

ŶŽ�ϭϳϭϬϭͬϵϬ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϵϵϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϱ͕�DĂƌŬŽǀŝĐ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϵϴͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϰ�
�ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϵ͘�&Žƌ�ŵŽƌĞ�ĚĞƚĂŝůƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞƐĞ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�
Ă�ĐŽƵƌƚ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ͕�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨĂŝƌ�
ƚƌŝĂů�;Đŝǀŝů�ůŝŵďͿ�;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϯͿ�ϭϯͲϭϰ͘�

ϯϱϲ�Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƐĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϯϰ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϯϱϳ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ� ///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�

^ĞĞ� ĂůƐŽ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϲ;ϮͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ� WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ;ŝŶ� ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ZĞĐŝƚĂů�ϭϮ�ŽĨ� ƚŚĞ��ƵďůŝŶ� ///�
ZĞŐƵůĂƚŝŽŶͿ͕�ǁŚŝĐŚ� ŝŵƉŽƐĞƐ�ĂŶ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�Ă�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ƚŽ�ƐƉĞĞĚǇ� ũƵĚŝĐŝĂů�
ƌĞǀŝĞǁ͘�

ϯϱϴdŚŝƐ�ŽƉƚŝŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ŵĞƌĞůǇ�ŚǇƉŽƚŚĞƚŝĐĂů͘�^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗��ďĚŝ�DĂŚĂŵƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ�
;��ƚ,Z�ϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϱϯ͘�

ϯϱϵ�EĂƐƌƵůůŽǇĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϱϲͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϳͿ�ƉĂƌĂƐ�ϴϴͲϵϬ͘�&Žƌ�ƐŽŵĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�
ĂƵƚŽŵĂƚŝĐ� ƌĞǀŝĞǁ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ŽĨ� ƵŶƐŽƵŶĚ� ŵŝŶĚͿ͕� ƐĞĞ� ƚŚĞ�
�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�

ϯϲϬ�^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗�/ůŝĂƐ�ĂŶĚ��ŚŵĞĚ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϮϴϳͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϭϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϳͿ�ƉĂƌĂƐ�ϵϴͲϭϬϭ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϴϰ�
�

tŚŝůĞ� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ĐĂŶ�ŽŶůǇ�ďĞ� ŝŶǀŽŬĞĚ�ǁŚŝůĞ� ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�

ƌĞŵĂŝŶƐ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŚĂĚ�ŶŽ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�͞ŽĨ�

ŽďƚĂŝŶŝŶŐ͕�ĂĨƚĞƌ�ƌĞůĞĂƐĞ͕�Ă�ĚĞĐůĂƌĂƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�Ă�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�Žƌ�ĂƌƌĞƐƚ�ǁĂƐ�ƵŶůĂǁĨƵů͕͟ϯϲϭ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ŝŶǀŽŬĞĚ�ĂŶǇƚŝŵĞ͘�EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ĐŽŵƉůĂŝŶƚ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ�

ĂĚŵŝƐƐŝďůĞ� ŝĨ� ůŽĚŐĞĚ�ǁŚŝůĞ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŝƐ�Ɛƚŝůů� ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ĞǀĞŶ�ŝĨ�ŚĞͬƐŚĞ�ŝƐ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚůǇ�

ƌĞůĞĂƐĞĚ͕� ŝĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ĚŝĚ� ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ƌĞŵĞĚǇ� ƚŽ� ĐŚĂůůĞŶŐĞ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�

ŚŝƐͬŚĞƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ŚĞͬƐŚĞ�ǁĂƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ�

ƚŚĂƚ� Ă� ĐŽŵƉůĂŝŶƚ� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ͞ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ͟� � ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞǀŝĞǁ� ĐĂŶ�ďĞ� ƌĂŝƐĞĚ�ĞǀĞŶ�ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ�

ƉĞƌƐŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƌĞůĞĂƐĞĚ͘ϯϲϮ� �&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕�ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŵĂǇ�ďĞ�

ƌĂŝƐĞĚ�ŶŽƚ�ũƵƐƚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϯϲϯ�

�

�� ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ� ďĞƚǁĞĞŶ� �h� ůĂǁ͕� ǁŚŝĐŚ� ƌĞŐƵůĂƚĞƐ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞůǇ� ĂƵƚŽŵĂƚŝĐ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ĂŶĚ�

ĚĞƚĂŝŶĞĞ͛Ɛ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ŝŶŝƚŝĂƚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ǁŚŝĐŚ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�

ŝŶŝƚŝĂƚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ͕�ĐŽƵůĚ� ŝŵƉůǇ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŵĂǇ� ĨŝŶĚ�Ă�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�

��,Z�ǁŚĞƌĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĐŽƵůĚ�ŽŶůǇ�ďĞ� ŝŶŝƚŝĂƚĞĚ�Ğǆ�ŽĨĨŝĐŝŽ͕� ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ďǇ� ƚŚĞ�ƉƌŽƐĞĐƵƚŽƌ͕ �

ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŚĂĚ�ŶŽ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘ϯϲϰ�

�

��ƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƚŝŵĞ͕�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ĚĞƌŝǀŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĐĂƐĞ�ůĂǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ďĞ�

͞ĞŶƚŝƚůĞĚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͟�ƐƵŐŐĞƐƚƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ĨŽƌ�ĂƵƚŽŵĂƚŝĐ�ƌĞǀŝĞǁ͕ �

ĞǀĞŶ� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ŵĂǇ� ĨŝŶĚ� ŝƚ� ĚŝĨĨŝĐƵůƚ� ƚŽ� ŝŶŝƚŝĂƚĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ;ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ǁŚĞƌĞ�

ƚŚĞƌĞ� ĂƌĞ� ůĂŶŐƵĂŐĞ� ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ� Žƌ� ŚĞͬƐŚĞ� ŝƐ� ŶŽƚ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚͿ͘ϯϲϱ� � �Ɛ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ĚŝƐƚŝŶĐƚŝŽŶ�

ďĞƚǁĞĞŶ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�

ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ƵŶůĂǁĨƵů� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐĞĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ͘� ϯϭ� ŽĨ� ƚŚŝƐ�

�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�

���������������������������������������� ��������
ϯϲϭ^ƚĞƉŚĞŶƐ� ǀ�DĂůƚĂ� ;ŶŽϭͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϭϵϱϲͬϬϳ� ;��ƚ,Z� Ϯϭ� �Ɖƌŝů� ϮϬϬϵͿ͕� ƉĂƌĂ� ϭϬϮ͖� &Žǆ͕� ,ĂƌƚůĞǇ� ĂŶĚ� �ĂŵƉďĞůů� ǀ�

hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϮϮϰϰͬϴϲ͕�ϭϮϮϰϱͬϴϲ͕�ϭϮϯϴϯͬϴϲ�;��ƚ,Z�ϯϬ��ƵŐƵƐƚ�ϭϵϵϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͖�^ůŝǀĞŶŬŽ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ�
�ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϯϮϭͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϵ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϱϱ͖�y�ǀ�^ǁĞĚĞŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϯϬͬϴϮ�;�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͕�
ϭϭ�DĂǇ�ϭϵϴϯͿ͖�ZŝĐŚŵŽŶĚ�zĂǁ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽƐ͘�ϯϯϰϮͬϭϭ͕�ϯϯϵϭͬϭϭ͕�ϯϰϬϴͬϭϭ�ĂŶĚ�ϯϰϰϳͬϭϭ�;��ƚ,Z�
ϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϴϮ͘�

ϯϲϮ�ďĚƵůůĂŚŝ��ůŵŝ�ĂŶĚ��ǁĞǇƐ��ďƵďĂŬĂƌ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�Ϯϱϳϵϰͬϭϯ�ĂŶĚ�Ϯϴϭϱϭͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϮϮ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�
ϭϭϳͲϭϭϵ͘�

ϯϲϯ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϲϳ͘�
ϯϲϰ&Žƌ� ƐŽŵĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ� ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ĂƵƚŽŵĂƚŝĐ� ƌĞǀŝĞǁ�ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ���ƚ,Z� ;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŽĨ�

ƵŶƐŽƵŶĚ�ŵŝŶĚͿ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϯϲϱ^ĞĞ͗�:͘E͘�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϳϮϴϵͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϵ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϴϱ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϯ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ďĞĨŽƌĞ�ĂŶ�͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŵƉĂƌƚŝĂů�
ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͟�
�
�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�

///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϲ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĂŶĚ� ĚŽ� ŶŽƚ� ĚĞĨŝŶĞ� ƚŚĞ�

ĐŽŶĐƌĞƚĞ� ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ŵƵƐƚ� ƉƌŽǀŝĚĞ� Ă� ͞ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ͘͟ � �� ůŽŐŝĐĂů�

ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ� ŵŝŐŚƚ� ďĞ� ƚŚĂƚ� ͞ũƵĚŝĐŝĂů͟� ƌĞǀŝĞǁ� ŵĂǇ� ŽŶůǇ� ďĞ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ďǇ� Ă� ũƵĚŝĐŝĂů� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ͘�

�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ;ϭͿ�ĂŶĚ�;ϮͿ�

ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�͞ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ͟�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ĂŶ�

͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŵƉĂƌƚŝĂů�ƚƌŝďƵŶĂů͘͟ ϯϲϲ� �&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚƐ�

ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�;Ă� ůĞǆ�ƐƉĞĐŝĂůŝƐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,ZͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ŐŝǀĞƐ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�

ƚĂŬĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ďǇ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁŝůů� ďĞ� ĚĞĐŝĚĞĚ� ďǇ� Ă� ͞ĐŽƵƌƚ͘͟� dŚĞ�

�:�h�ŚĂƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƐƚĂƚĞĚ͗�͞ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ� ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞůǇ�ďĞ�ŝŵƉŽƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ůĂŝĚ� ĚŽǁŶ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ŵĂǇ� ŶŽƚ� ĞǆĐĞĞĚ� ƚŚŽƐĞ� ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�

��ƚ,Z͘͟ ϯϲϳ�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�,͘/͘�͘�ƚŚĞ��:�h�ŚĂƐ�ƉƵƚ�ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƌĞĐŝƚĂů�Ϯϳ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ƉƌĞĂŵďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϱͬϴϱ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ͕�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�ůĂǁ͕�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĂƐǇůƵŵ�

ĂŶĚ�ƚŚĞ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ŽĨ�ƌĞĨƵŐĞ�ƐƚĂƚƵƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ�ďĞĨŽƌĞ�Ă�ĐŽƵƌƚ�Žƌ�

ƚƌŝďƵŶĂů�ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϲϳ�d&�h͘͟ϯϲϴ��ĂƐĞĚ�ŽŶ� ƚŚŝƐ� ƐƚĂƌƚŝŶŐ�ƉŽŝŶƚ� ƚŚĞ��:�h�

ƚŚĞŶ� ĚĞǀĞůŽƉĞĚ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽŶ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ� ŽĨ� ĐŽƵƌƚƐ�Žƌ� ƚƌŝďƵŶĂůƐ�ǁŝƚŚ� Ă� ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ƐĞƚƚůĞĚ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�͞ďŽĚǇ�ŵĂŬŝŶŐ�Ă�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�

ŝƐ�Ă�ĐŽƵƌƚ�Žƌ�ƚƌŝďƵŶĂů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϲϳ�d&�h͘͟ϯϲϵ�/Ŷ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

ĐŽƵƌƚƐ� Žƌ� ƚƌŝďƵŶĂůƐ͕� ƵŶůŝŬĞ� ƚŚĞ� ƌĞĐŝƚĂů� Ϯϳ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϬϱͬϴϱ͕� ƚŚĞ� ƌĞĐŝƚĂů� ϱϬ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ƉƌĞĂŵďůĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ŶŽ� ůŽŶŐĞƌ� ƌĞĨĞƌƐ� ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ� Ϯϲϳ� ŽĨ� ƚŚĞ� d&�h͘�

^ŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶŽƚŝŽŶƐ�ŽĨ�͞ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ͕͟ �͞ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͕͟ �͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�

ĂŶĚ� ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ͟� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� �:�h� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨŝĞůĚ� ŽĨ� ƌŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ� ĂƌĞ�

���������������������������������������� ��������
ϯϲϲ͞�ǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽƐĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ� ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ� ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�hŶŝŽŶ�ĂƌĞ�ǀŝŽůĂƚĞĚ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂŶ�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ƌĞŵĞĚǇ� ďĞĨŽƌĞ� Ă� ƚƌŝďƵŶĂů� ŝŶ� Ă� ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ůĂŝĚ� ĚŽǁŶ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� �ƌƚŝĐůĞ� ͞;�ƌƚŝĐůĞ�
ϰϳ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌͿ͘� ͞�ǀĞƌǇŽŶĞ� ŝƐ� ĞŶƚŝƚůĞĚ� ƚŽ� Ă� ĨĂŝƌ� ĂŶĚ� ƉƵďůŝĐ� ŚĞĂƌŝŶŐ� ǁŝƚŚŝŶ� Ă� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ƚŝŵĞ� ďǇ� ĂŶ�
ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ� ĂŶĚ� ŝŵƉĂƌƚŝĂů� ƚƌŝďƵŶĂů� ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ďǇ� ůĂǁ͟� ;ĨŝƌƐƚ� ƐĞŶƚĞŶĐĞ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϰϳ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ�
�ŚĂƌƚĞƌͿ͘�

ϯϲϳ�ͲϲϬϭͬϭϱ�;WWhͿ�:͘E͘�ǀ�^ƚĂĂƚƐĞĐƌĞƚĂƌŝĂƚ�ǀĂŶ�sĞŝůŝŐŚĞŝĚ�ĞŶ�:ƵƐƚŝƚŝĞ�΀ϮϬϭϲ΁��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ�ƉĂƌĂ�ϰϳ͘��
ϯϲϴ�Ͳϭϳϱͬϭϭ͕�,͘/͘�͕��͘�͘� ǀ�ZĞĨƵŐĞĞ��ƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌ͕� ZĞĨƵŐĞĞ��ƉƉĞĂůƐ� dƌŝďƵŶĂů͕�DŝŶŝƐƚĞƌ� ĨŽƌ� :ƵƐƚŝĐĞ͕�

�ƋƵĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�>Ăǁ�ZĞĨŽƌŵ͕�/ƌĞůĂŶĚ͕��ƚƚŽƌŶĞǇ�'ĞŶĞƌĂů�;��ƚ,Z�ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϭ͘�
ϯϲϵ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϴϯ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϴϲ�
�

ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�ƌƵůŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�,͘/͘�͘�ĐĂƐĞ͕�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�

ŐƵŝĚĂŶĐĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞƐĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŵĂǇ� ďĞ� ĨŽƵŶĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ�

��ƚ,Z͘ϯϳϬ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϰ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�͞ƐƉĞĞĚǇ͟�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ��
�
hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϲ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ZĞĐĂƐƚ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŽƌĚĞƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƐŚĂůů� ƉƌŽǀŝĚĞ� ĨŽƌ� Ă� ƐƉĞĞĚǇ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�

hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�Ă� ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵĂǇ�

ďĞ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĂƐ� ƐƉĞĞĚŝůǇ� ĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ĞǆͲŽĨĨŝĐŝŽ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ďĞŐŝŶŶŝŶŐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽƌͬĂŶĚ� ĂƐ�

ƐƉĞĞĚŝůǇ� ĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ� Ăƚ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� ůĂƵŶĐŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘���DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ŚĂƐ�ĂŶ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ĚĞĨŝŶĞ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ǁŝƚŚŝŶ�

ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ;ĞǆͲŽĨĨŝĐŝŽ� ĂŶĚͬŽƌ� Ăƚ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚͿ� ƐŚĂůů� ďĞ�

ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ͘ϯϳϭ�

hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�͞ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ͟��ŝƐ�ŝŶ�ŝƚƐĞůĨ�Ă�ǀŝƌƚƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ�ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƵƚĐŽŵĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘ϯϳϮ��Ɛ�Ă�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�ƉŽŝŶƚ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ƚĂŬĞŶ�

ƚŚĞ�ŵŽŵĞŶƚ�ǁŚĞŶ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ� ƌĞůĞĂƐĞ�ǁĂƐ�ŵĂĚĞͬƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ǁĞƌĞ� ŝŶƐƚŝƚƵƚĞĚ͘� dŚĞ�

ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƉĞƌŝŽĚ� ĐŽŵĞƐ� ƚŽ� ĂŶ� ĞŶĚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĨŝŶĂů� ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ůĞŐĂůŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ĂŶǇ� ĂƉƉĞĂů͘ϯϳϯ� /Ĩ� ĂŶ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ƌĞŵĞĚǇ� ŚĂƐ� ƚŽ� ďĞ�

ĞǆŚĂƵƐƚĞĚ� ďĞĨŽƌĞ� ƌĞĐŽƵƌƐĞ� ĐĂŶ� ďĞ� ƚĂŬĞŶ� ƚŽ� Ă� ĐŽƵƌƚ͕� ƚŝŵĞ� ƐƚĂƌƚƐ� ƌƵŶŶŝŶŐ� ǁŚĞŶ� ƚŚĞ�

ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ŝƐ�ƐĞŝǌĞĚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŵĂƚƚĞƌ͘ ϯϳϰ�/Ĩ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�

ŽǀĞƌ� ƚǁŽ� ůĞǀĞůƐ� ŽĨ� ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ͕� ĂŶ� ŽǀĞƌĂůů� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ� ŽĨ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ�

ŵƵƐƚ� ďĞ� ŵĂĚĞ� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ�

���������������������������������������� ��������
ϯϳϬ&Žƌ� ƚŚĞ� ĐŽŶĐƌĞƚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŽŶ� ͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ͟� ĂŶĚ� ͞ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ͟�ŽĨ� ĐŽƵƌƚƐ� ͞ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ďǇ� ůĂǁ͟� ƚŚĂƚ� ĂƌĞ�

ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��:�h�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�,͘/͘�͘�ĂŶĚ�ďǇ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ͘�
ϯϳϭ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϯϳϮ�ŽŚĞƌƚǇ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϲϴϳϰͬϭϭ�;ϭϴ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϬ͘�
ϯϳϯ^ĂŶĐŚĞǌͲZĞŝƐƐĞ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϴϲϮͬϴϮ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϰ͖��͘�ǀ�EŽƌǁĂǇ͕�ϭϭϳϬϭͬϴϱ�;Ϯϵ�

�ƵŐƵƐƚ�ϭϵϵϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϰ͘�
ϯϳϰ^ĂŶĐŚĞǌͲZĞŝƐƐĞ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϴϲϮͬϴϮ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϰ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϴϳ�
�

ĐŽŵƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ͘ϯϳϱ�dŚĞƌĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�Ă�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĞǀĞŶ�ŝĨ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�

ŚĂƐ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�ƉƌĞũƵĚŝĐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ĐŽŶĚƵĐƚ�Ă�͞ƐƉĞĞĚǇ͟�ƌĞǀŝĞǁ�;ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝĨ�ŚŝƐͬŚĞƌ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�Ăƚ�Ăůů�ƚŝŵĞƐ�ůĂǁĨƵůͿ͘�dŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƉĞĞĚǇ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŚĂƐ�

ďĞĞŶ�ƌĞƐƉĞĐƚĞĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� ŝŶ� ůŝŐŚƚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ� ĂŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ĐĂƐĞ͘ϯϳϲ�

dŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ĂƌŝƐĞ�ĂƐ�ƚŽ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�Žƌ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ĐŽƵŶƐĞů�ŚĂĚ�ŝŶ�ƐŽŵĞ�ǁĂǇ�

ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉĞĂůƐ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƐŽŵĞ�

ũƵƐƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ĚĞůĂǇ͘ϯϳϳ��ŶǇ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ� ͞ƐƉĞĞĚǇ͟� ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�Ă�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂůů�ĨŽƌ�͞ƐƚƌŝĐƚ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƐƉĞĞĚǇ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƚŽ�ďĞ�ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂďƐƚƌĂĐƚ�ďƵƚ�

ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞǆƚ� ŽĨ� Ă� ŐĞŶĞƌĂů� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͕� ƚĂŬŝŶŐ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ƚŚĞ�

ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ͕� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ� ŝŶ� ƚŚĞ� ůŝŐŚƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉůĞǆŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ͕� ĂŶǇ�

ƐƉĞĐŝĨŝĐŝƚŝĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ� ďĞŚĂǀŝŽƵƌ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘͟ ϯϳϴ��

dŚƵƐ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŝŶ�ŝƚƐ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁŚĞƌĞ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůΖƐ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ůŝďĞƌƚǇ�ŝƐ�Ăƚ�ƐƚĂŬĞ͕�

ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ǀĞƌǇ�ƐƚƌŝĐƚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞΖƐ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�

ŽĨ�Ă�ƐƉĞĞĚǇ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�<ĂĚĞŵ�ǀ�DĂůƚĂ�;ƉĂƌĂƐ͘�ϰϰͲ

ϰϱͿ�ĂŶĚ�ZĞŚďŽĐŬ�ǀ�^ůŽǀĞŶŝĂ�;ƉĂƌĂƐ͘�ϴϮͲϴϲͿ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ŽĨ�ƐĞǀĞŶƚĞĞŶ�;ϭϳͿ�

ĂŶĚ� ƚǁĞŶƚǇͲƐŝǆ� ;ϮϲͿ� ĚĂǇƐ� ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ� ĨŽƌ� ĚĞĐŝĚŝŶŐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�/Ŷ�DĂŵĞĚŽǀĂ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ�;ƉĂƌĂ͘�ϵϲͿ͕�ƚŚĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĂƉƉĞĂů�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ůĂƐƚŝŶŐ͕� ŝŶƚĞƌ�

ĂůŝĂ͕� ƚǁĞŶƚǇͲƐŝǆ�ĚĂǇƐ� ;ϮϲͿ͕�ǁĂƐ� ĨŽƵŶĚ� ƚŽ�ďĞ� ŝŶ�ďƌĞĂĐŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ͘ϯϳϵ� /Ŷ�

<ĂƌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĚĞůĂǇƐ�ŽĨ�ƚŚŝƌƚĞĞŶ�;ϭϯͿ�ƚŽ� ƚǁĞŶƚǇ�;ϮϬͿ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�

ĞǆĂŵŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƉƉĞĂůƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŵĂǇ�ďĞ�ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�͞ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ͟�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϯϴϬ�/ƚ�ŝƐ�ƚŚƵƐ�ĨŽƌ�Ă�^ƚĂƚĞ�ƚŽ�ŽƌŐĂŶŝƐĞ�ŝƚƐ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƐǇƐƚĞŵ�

ŝŶ�ƐƵĐŚ�Ă�ǁĂǇ�ĂƐ�ƚŽ�ĞŶĂďůĞ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚƐ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϯϳϱ,ƵƚĐŚŝƐŽŶ� ZĞŝĚ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ� ŶŽ� ϱϬϮϳϮͬϵϵ� ;��ƚ,Z� ϮϬ� &Ğď� ϮϬϬϯͿ͕� ƉĂƌĂ� ϳϴ͖� EĂǀĂƌƌĂ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ͕�

ϭϯϭϵϬͬϴϳ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϯͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϴ͖��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ�
�ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͕�;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϰͿ�ϯϯͬƉŽŝŶƚƐ�ϮϭϭͲϮϭϯ͘�

ϯϳϲ<ĂƌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϰϮϭϵͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϵ� :ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϮϯ͖�ZĞŚďŽĐŬ�ǀ� ^ůŽǀĞŶŝĂ� �ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϰϲϮͬϵϱ�
;��ƚ,Z�Ϯϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ�ƉĂƌĂ�ϴϰ͘�

ϯϳϳ<ĂƌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϰϮϭϵͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϮϱͲϭϮϲ͘��
ϯϳϴ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ͕�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϭϯϭ͘�
ϯϳϵ�ĚĞŶ��ŚŵĞĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϱϯϱϮͬϭϮ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϱ͘�
ϯϴϬ<ĂƌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϰϮϭϵͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϮϳ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϴϴ�
�

��,Z͘ϯϴϭ� EĞŝƚŚĞƌ� ĂŶ� ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ� ǁŽƌŬůŽĂĚ� ŶŽƌ� Ă� ǀĂĐĂƚŝŽŶ� ƉĞƌŝŽĚ� ĐĂŶ� ũƵƐƚŝĨǇ� Ă� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ�

ŝŶĂĐƚŝǀŝƚǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͘ϯϴϮ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϱ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

�
͞�ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞǀŝĞǁĞĚ�ďǇ�Ă�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�Ăƚ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ŝŶƚĞƌǀĂůƐ�ŽĨ�ƚŝŵĞ͕�ĞǆͲŽĨĨŝĐŝŽ�

ĂŶĚ�ͬŽƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ǁŚĞŶĞǀĞƌ�ŝƚ�ŝƐ�ŽĨ�Ă�ƉƌŽůŽŶŐĞĚ�

ĚƵƌĂƚŝŽŶ͕� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ĂƌŝƐĞ� Žƌ� ŶĞǁ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ďĞĐŽŵĞƐ� ĂǀĂŝůĂďůĞ� ǁŚŝĐŚ� ŵĂǇ�

ĂĨĨĞĐƚ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘͟ϯϴϯ��ůƐŽ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ���,Z͕� ŝƚ� ŝƐ�ŶŽƚ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�

ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� Ăƚ� ƚŚĞ� ƚŝŵĞ�ŽĨ�ĂŶ� ĂƌƌĞƐƚ͘� dŚĞƌĞ�ŵƵƐƚ� ďĞ� Ă�

ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ƌĞǀŝĞǁ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ďĞĐŽŵĞ�

ƵŶůĂǁĨƵů�Žƌ�ĂƌďŝƚƌĂƌǇ͘�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝŶ�<ŝŵ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ�;ƉĂƌĂ͘�ϰϮͿ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĞǆƉƌĞƐƐůǇ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ�

ƚŚĂƚ�ĚƵƌŝŶŐ�Ă� ůŽŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŶĞǁ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ŵĂǇ�ĐŽŵĞ�ƚŽ�ůŝŐŚƚ�ǁŚŝĐŚ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�

ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƉĞƌƐŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ďƌŝŶŐŝŶŐ�ŶĞǁ�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ďĞĨŽƌĞ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĂŝŶƚ�͞ƐƉĞĞĚŝůǇ͘͟ ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϲ d͘ŚĞ�ƐĐŽƉĞ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�
ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�
�
dŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƌĞŐƵůĂƚĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ�ƚŚĞ�ƐĐŽƉĞ�Žƌ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů�

ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ͘ �dŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ƐŚŽƵůĚ͕� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ďĞ�ĚĞƌŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�

ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ� ŽĨ� ůĞŐĂů� ƌĞŵĞĚŝĞƐ� ƵŶĚĞƌ� �h� ůĂǁϯϴϰ� ŝŶ� ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ� ǁŝƚŚ�

�ƌƚŝĐůĞ� ϰϳ;ϭͿ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘ � &ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ƌĞƐƉĞĐƚ͕� ƚŚĞ��:�hΖƐ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ůĞŐĂů� ƌĞŵĞĚǇ� ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ� ;ĨͿ� ĂŶĚ� ϱ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z�

ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ĞǆƉƵůƐŝŽŶ�ŽĨ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕�ĂƌĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ƚŽŽ͘�dŚƵƐ͕�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�

���������������������������������������� ��������
ϯϴϭ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϮϯ͘��
ϯϴϮ�͘�ǀ�EŽƌǁĂǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϳϬϭͬϴϱ�;��ƚ,Z�Ϯϵ��ƵŐƵƐƚ�ϭϵϵϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϲ͖��ĞǌŝĐŚĞƌŝ�ǀ�/ƚĂůǇ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϰϬϬͬϴϱ�;��ƚ,Z�

Ϯϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϵͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϱ͘�&Žƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ͕�ƐĞĞ�
ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�

ϯϴϯ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ� ///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
^ĞĞ� ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ� Ϯϵ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� Žƌ� ŝƚƐ�
ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�

ϯϴϰ&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŽŶ�ƚŚŝƐ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϴϵ�
�

ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�DĂŚĚŝ�ĐĂƐĞ͕�Ă�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƌƵůĞ�ŽŶ�Ăůů�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ŵĂƚƚĞƌƐ�

ŽĨ�ĨĂĐƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ůĂǁ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ͘�dŚŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ĂŶ�ŝŶͲ

ĚĞƉƚŚ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂƚƚĞƌƐ�ŽĨ�ĨĂĐƚ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ƚŽ�ĞĂĐŚ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐĂƐĞ͘�tŚĞƌĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�

ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ͕�ƚŚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƐƵďƐƚŝƚƵƚĞ�ŝƚƐ�ŽǁŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĂƚ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŽ�ŽƌĚĞƌ�ĂŶ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�

ŵĞĂƐƵƌĞ� Žƌ� ƚŽ� ƌĞůĞĂƐĞ� ƚŚĞ� ƚŚŝƌĚ� ĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘� dŽ� ƚŚĂƚ� ĞŶĚ͕� ƚŚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů�

ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ďŽƚŚ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚƐ�ƐƚĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ĂĚĚƵĐĞĚ�

ďǇ� ƚŚĞ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ĂŶĚ� ĂŶǇ� ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ� ƚŚĂƚ� ŵĂǇ� ďĞ� ƐƵďŵŝƚƚĞĚ� ďǇ� Ă� ƚŚŝƌĚͲ

ĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů͘� &ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕� Ă� ũƵĚŝĐŝĂů� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ĂďůĞ� ƚŽ� ĐŽŶƐŝĚĞƌ� ĂŶǇ� ŽƚŚĞƌ�

ĞůĞŵĞŶƚƐ� ƚŚĂƚ� ĂƌĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĨŽƌ� ŝƚƐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƐŚŽƵůĚ� ŝƚ� ƐŽ� ĚĞĞŵ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͘� �ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕ � ƚŚĞ�

ƉŽǁĞƌƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞǆƚ� ŽĨ� ĂŶ� ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ� ĐĂŶ� ƵŶĚĞƌ� ŶŽ�

ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ďĞ� ĐŽŶĨŝŶĞĚ� ŽŶůǇ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŵĂƚƚĞƌƐ� ĂĚĚƵĐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘� �ŶǇ� ŽƚŚĞƌ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� ǁŽƵůĚ� ƌĞƐƵůƚ� ŝŶ� ĂŶ� ŝŶĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ� ďǇ� ƚŚĞ�

ũƵĚŝĐŝĂů� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ĂŶĚ� ǁŽƵůĚ� ƚŚĞƌĞďǇ� ũĞŽƉĂƌĚŝǌĞ� ƚŚĞ� ĂĐŚŝĞǀĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ�

ƉƵƌƐƵĞĚ͘ϯϴϱ�^ŝŵŝůĂƌůǇ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞϯϴϲ��;ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�

�ƌƚŝĐůĞ� Ϯϴ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ��ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͕� ƚŚĞ� ƌĞǀŝĞǁŝŶŐ�

ĐŽƵƌƚ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ĚĞĐŝĚĞ�ŽŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�ŚĂƐ�ďĞĐŽŵĞ�

ƵŶůĂǁĨƵů�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ŶĞǁ�ĨĂĐƚŽƌƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂǀĞ�ĞŵĞƌŐĞĚ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚůǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶŝƚŝĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�

ĚĞƉƌŝǀŝŶŐ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ŽĨ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ůŝďĞƌƚǇ͘ ϯϴϳ�

�

EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƚŚĞ�ƐĐŽƉĞ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽŶ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ŝŶ�Ă�ƐůŝŐŚƚůǇ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ǁĂǇ�ĂƐ�ƚŚŝƐ�ǁĂƐ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��:�h�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�

ŽĨ�DĂŚĚŝ͘�hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�͞�ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�Ă�

ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�Ă�ƐĐŽƉĞ�ĂƐ�ƚŽ�ĞŵƉŽǁĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ͕�ŽŶ�Ăůů�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�

ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ƉƵƌĞ� ĞǆƉĞĚŝĞŶĐǇ͕� ƚŽ� ƐƵďƐƚŝƚƵƚĞ� ŝƚƐ� ŽǁŶ� ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĂƚ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĚĞĐŝƐŝŽŶͲŵĂŬŝŶŐ� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ͘� dŚĞ� ƌĞǀŝĞǁ� ƐŚŽƵůĚ͕� ŚŽǁĞǀĞƌ͕ � ďĞ�ǁŝĚĞ� ĞŶŽƵŐŚ� ƚŽ�ďĞĂƌ� ŽŶ� ƚŚŽƐĞ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ĞƐƐĞŶƚŝĂů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�

ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�dŚĞ�ƌĞǀŝĞǁŝŶŐ�ĐŽƵƌƚ�ŵƵƐƚ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ŵĞƌĞůǇ�ĂĚǀŝƐŽƌǇ�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ�ďƵƚ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϯϴϱ�Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ�΀ϮϬϭϰ΁�ƉĂƌĂƐ�ϲϮͲϲϰ͘�
ϯϴϲ�ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞǀŝĞǁĞĚ�ďǇ�Ă�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�͙ͬͬ�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ǁŚĞŶĞǀĞƌ�ŝƚ�ŝƐ�ŽĨ�Ă�ƉƌŽůŽŶŐĞĚ�ĚƵƌĂƚŝŽŶ͕�

ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ĂƌŝƐĞ� Žƌ� ŶĞǁ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ďĞĐŽŵĞƐ� ĂǀĂŝůĂďůĞ� ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ� ĂĨĨĞĐƚ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�

ϯϴϳ�ǌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϳϳϰϳϰͬϭϭ�;��ƚ,Z͕�ϭϴ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϱϭͲϭϱϮ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϵϬ�
�

ĐŽŵƉĞƚĞŶĐĞ�ƚŽ�ĚĞĐŝĚĞ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŽƌĚĞƌ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŝĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�

ƵŶůĂǁĨƵů͘� dŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů� ĨĂŝƌŶĞƐƐ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ŝŵƉŽƐĞ� Ă�

ƵŶŝĨŽƌŵ͕� ƵŶǀĂƌǇŝŶŐ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ƚŽ� ďĞ� ĂƉƉůŝĞĚ� ŝƌƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞǆƚ͕� ĨĂĐƚƐ� ĂŶĚ�

ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͘� �ůƚŚŽƵŐŚ� ŝƚ� ŝƐ� ŶŽƚ� ĂůǁĂǇƐ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƚŚĂƚ� ĂŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ďĞ�

ĂƚƚĞŶĚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ� ĂƐ� ƚŚŽƐĞ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ� ĨŽƌ� ĐƌŝŵŝŶĂů� Žƌ� Đŝǀŝů�

ůŝƚŝŐĂƚŝŽŶ͕�ŝƚ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�Ă�ũƵĚŝĐŝĂů�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚǇƉĞ�ŽĨ�

ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘�dŚƵƐ͕�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂĚǀĞƌƐĂƌŝĂů�ĂŶĚ�ŵƵƐƚ�ĂůǁĂǇƐ�

ĞŶƐƵƌĞ�ĞƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĞƐ͘��Ŷ�ŽƌĂů�ŚĞĂƌŝŶŐ�ŵĂǇ�ďĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ�

ŝŶ� ĐĂƐĞƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽŶ� ƌĞŵĂŶĚ͘͟ ϯϴϴ� �ƋƵĂůŝƚǇ� ŽĨ� ĂƌŵƐ� ŝƐ� ŶŽƚ� ĞŶƐƵƌĞĚ� ŝĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͕� Žƌ�

ŚŝƐͬŚĞƌ�ĐŽƵŶƐĞů͕�ŝƐ�ĚĞŶŝĞĚ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚŝŽŶ�ĨŝůĞ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ĞƐƐĞŶƚŝĂů�ŝŶ�

ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘ϯϴϵ�/ƚ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ďĞ�ĞƐƐĞŶƚŝĂů�

ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ� ŝŶ�ƉĞƌƐŽŶ�ďƵƚ�ƚŚĂƚ�

ŚĞͬƐŚĞ�ĂůƐŽ�ŚĂƐ� ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ŚŝƐͬŚĞƌ� ůĂǁǇĞƌ͘ ϯϵϬ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z�ĚŽĞƐ�

ŶŽƚ� ƌĞƋƵŝƌĞ� ƚŚĂƚ� Ă� ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƉĞƌƐŽŶ� ŝƐ�ŚĞĂƌĚ�ĞǀĞƌǇ� ƚŝŵĞ�ŚĞͬƐŚĞ� ůŽĚŐĞƐ�ĂŶ� ĂƉƉĞĂů�ĂŐĂŝŶƐƚ� Ă�

ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ďƵƚ� ŝƚ� ƐŚŽƵůĚ�ďĞ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ƚŽ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�ďĞ�

ŚĞĂƌĚ�Ăƚ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ŝŶƚĞƌǀĂůƐ͘ϯϵϭ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϳ͘�ZĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�ĚĞĨĞŶĐĞ�ĂŶĚͬŽƌ�ĞƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐ�ďĂƐĞĚ�
ŽŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�;ƉƵďůŝĐͿ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕ �ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ��
�
/Ĩ� ŝŶ� Ă� ŐŝǀĞŶ� ĐĂƐĞ͕� Ă� ƌŝƐŬ� ŽĨ� ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ� ĞǆŝƐƚƐ� ĂŶĚ͕� ŝŶ� ĂĚĚŝƚŝŽŶ� Žƌ� ƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌŝƐŬ� ŽĨ�

ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͕�Ă�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĂƐĐĞƌƚĂŝŶƐ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ƌŝƐŬ�ƚŽ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕ �ďĞĐĂƵƐĞ�Ă�

ƉĞƌƐŽŶ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͕�ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�Žƌ�ŝŶƐƚŝŐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

ĂĐƚƐ� ŽĨ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ƚĞƌƌŽƌŝƐŵ� ĂŶĚ� ǁĞƌĞ� ŵĞŵďĞƌƐ� ŽĨ͕ � ďĞůŽŶŐ� ƚŽ͕� Žƌ� ŚĂĚ� ůŝŶŬƐ� ǁŝƚŚ� ĂŶ�

ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ƚĞƌƌŽƌŝƐƚ� ŐƌŽƵƉ͕� ƚŚĞŶ� ĐĞƌƚĂŝŶ� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ� ĂƐ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŽĨ� ĞƋƵĂůŝƚǇ� ŽĨ�

ĂƌŵƐ� ĂŶĚͬŽƌ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� Ă� ĚĞĨĞŶĐĞ͕� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� Ă� ĐŽƵƌƚ� ĨŝůĞ͕� ŵĂǇ� ďĞ�

���������������������������������������� ��������
ϯϴϴ��ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ�ƉĂƌĂ�ϮϬϰ͖�ZĞŝŶƉƌĞĐŚƚ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ͕�

ϲϳϭϳϱͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϭϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϭ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ͗�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ͕��ƉƉ�
ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϮϴ͘�

ϯϴϵKǀƐũĂŶŶŝŬŽǀ�ǀ��ƐƚŽŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϰϲͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϮϬ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϮ͖�&ŽĚĂůĞ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϬϭϰϴͬϬϭ�;ϭ�
:ƵŶĞ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϭ͖�<ŽƌŶĞǇŬŽǀĂ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϲϲϬͬϭϮ�;��ƚ,Z�Ϯϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϴ͘�

ϯϵϬ�ĞƌŶĄŬ�ǀ�^ůŽǀĂŬŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϵϵϳͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϳ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϴ͘�
ϯϵϭ�ĂƚĂů�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϲϴϬϴͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϳ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϯ͖��ůƚŦŶŽŬ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϭϲϭϬͬϬϴ�;��ƚ,Z�

Ϯϵ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϵϭ�
�

ŝŵƉŽƐĞĚ͘ϯϵϮ� &Žƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƐĞĐƵƌŝƚǇ�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�

ŽƌĚĞƌ�ŵĂǇ�ďĞ�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ĂŶĚ�ĂŶ�ĂƵƚŽŶŽŵŽƵƐ�ŐƌŽƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ͕�ƚŚƵƐ͕�ŝŶ�ƐƵĐŚ�Ă�ĐĂƐĞ�

ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŵĂǇ� ďĞ� ůŝŵŝƚĞĚ� ŶŽƚ�ŽŶůǇ� ŝŶ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ĐŽƵƌƚ� ĨŝůĞƐ͕� ďƵƚ� ĂůƐŽ� ŝŶ� ŚŝƐͬŚĞƌ� ƉĞƌƐŽŶĂů�

ĨƌĞĞĚŽŵ� ŝŶ� ǀŝĞǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ͕� ŝĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ĐŽŶĚƵĐƚ�

ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ� Ă� ŐĞŶƵŝŶĞ͕� ƉƌĞƐĞŶƚ� ĂŶĚ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ� ƐĞƌŝŽƵƐ� ƚŚƌĞĂƚ͕� ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ� Ă� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�

ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ŽĨ� ƐŽĐŝĞƚǇ�Žƌ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌŶĂů� Žƌ� ĞǆƚĞƌŶĂů� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘͟ϯϵϯ��

�ĂƐĞĚ� ŽŶ� ƌĞĐŝƚĂů� ϭϮ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕ϯϵϰ� ƌƵůĞƐ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ�

WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŽŶ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶƐ�ĂƐ� ƌĞŐĂƌĚƐ�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ŽĨ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�Žƌ�ƐŽƵƌĐĞƐ�ĚƵĞ� ƚŽ�

ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ĐŽŶĐĞƌŶƐϯϵϱ� ĐŽƵůĚ� ďĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĂůƐŽ� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂƐĞƐ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///�

ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘ϯϵϲ�dŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ĨŝůĞ�;ĂƐ�ďĞŝŶŐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞ�

ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�Žƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ;ϭͿ�ĂŶĚ�;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ� ŵĂǇ� ďĞ� ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞĂƐŽŶ� ŽĨ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ĂŶĚ� ƉƵďůŝĐ�

ŽƌĚĞƌ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘ ϯϵϳ��

���������������������������������������� ��������
ϯϵϮ^ĞĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ���ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ϯϰϱϱͬϬϱ͕�

;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϲ͘�dŚĞ�ƌĞĐŝƚĂů�ϯϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϭͬϵϱͬ�h�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�
ĂŶĚ� ŽĨ� ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů� ŽĨ� ϭϯ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭ�ŽŶ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƋƵĂůŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� Žƌ�
ƐƚĂƚĞůĞƐƐ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ĂƐ� ďĞŶĞĨŝĐŝĂƌŝĞƐ� ŽĨ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͕� ĨŽƌ� Ă� ƵŶŝĨŽƌŵ� ƐƚĂƚƵƐ� ĨŽƌ� ƌĞĨƵŐĞĞƐ� Žƌ� ĨŽƌ�
ƉĞƌƐŽŶƐ�ĞůŝŐŝďůĞ� ĨŽƌ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŐƌĂŶƚĞĚ� ;ƌĞĐĂƐƚͿ� ;KĨĨŝĐŝĂů�
:ŽƵƌŶĂů� ŽĨ� ƚŚĞ� �h͕� >� ϯϯϳ͕� ϮϬ͘� ϭϮ͘� ϮϬϭϭͿ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŶŽƚŝŽŶ� ŽĨ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ĂŶĚ� ƉƵďůŝĐ� ŽƌĚĞƌ� ĂůƐŽ�
ĐŽǀĞƌƐ� ĐĂƐĞƐ� ŝŶ� ǁŚŝĐŚ� Ă� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ďĞůŽŶŐƐ� ƚŽ� ĂŶ� ĂƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ƐƵƉƉŽƌƚƐ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�
ƚĞƌƌŽƌŝƐŵ�Žƌ�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�ƐƵĐŚ�ĂŶ�ĂƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ͘�

ϯϵϯ�ͲϲϬϭͬϭϱ� ;WWhͿ� :͘E͘� ǀ� ^ƚĂĂƚƐĞĐƌĞƚĂƌŝĂƚ� ǀĂŶ� sĞŝůŝŐŚĞŝĚ� ĞŶ� :ƵƐƚŝƚŝĞ� ΀ϮϬϭϲ΁� �h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ� ƉĂƌĂ� ϲϳ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕�
ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�Ă�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ŽŶ�Ă�ĐĂƐĞͲďǇͲĐĂƐĞ�
ďĂƐŝƐ͕� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƚŚƌĞĂƚ� ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ƚŽ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� Žƌ� ƉƵďůŝĐ� ŽƌĚĞƌ�
ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚƐ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐƌĂǀŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůŝďĞƌƚǇ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�
ĞŶƚĂŝů�;/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϵͿ͘��

ϯϵϰZĞĐŝƚĂů�ϭϮ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�͞ƐŚŽƵůĚ�ĂƉƉůǇ�ŝŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ�
ĂŶĚ� ǁŝƚŚŽƵƚ� ƉƌĞũƵĚŝĐĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů� ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ� ƌĞŐƵůĂƚĞĚ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚŝƐ�
ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĂƚ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘͟�

ϯϵϱ^ƵĐŚ� ĂƐ͗� ƚŚĞ� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶƐ� Žƌ� ƉĞƌƐŽŶ;ƐͿ� ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� Žƌ� ƚŚĞ� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ƉĞƌƐŽŶ;ƐͿ�ƚŽ�ǁŚŽŵ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƌĞůĂƚĞƐ�Žƌ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚŝǀĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�
ŽĨ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ� ĨŽƌ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ďǇ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� Žƌ� ƚŚĞ�
ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƌĞůĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŵƉƌŽŵŝƐĞĚ�;�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�
�ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ͘�

ϯϵϲ^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƐĞĐŽŶĚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϮ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϭϵϱϭ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ZĞĨƵŐĞĞƐ͘�
ϯϵϳ^ĞĞ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ͗��ͲϯϬϬͬϭϭ����ǀ�^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ŽĨ�^ƚĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�,ŽŵĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϲϯ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬͲ

ϱϭ͖��ͲϲϬϭͬϭϱ�WWh͕� :͘E͘� ǀ� ^ƚĂĂƚƐĞĐƌĞƚĂƌŝĂƚ� ǀĂŶ�sĞŝůŝŐŚĞŝĚ� ĞŶ� :ƵƐƚŝƚŝĞ� ΀ϮϬϭϲ΁��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕� ƉĂƌĂ� ϱϬ͖� :ŽŝŶĞĚ�
�ĂƐĞƐ��ͲϰϬϮͬϬϱ�W�ĂŶĚ��ͲϰϭϱͬϬϱ�<ĂĚŝ�ĂŶĚ��ů��ĂƌĂŬĂĂƚ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ�͕�ϯ͘�ϵ͘�ϮϬϬϴ͘�&Žƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ͕�
ƐĞĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�͞ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͟�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��͘�Ś�;�Ͳϱϱϰͬϭϯ͕�ϭϭ͘�Ϭϲ͘�ϮϬϭϱ͕�
ƉĂƌĂƐ� ϰϴ͕� ϱϬ͕� ϱϲ͕� ϲϬ͕� ϲϱͿ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� �ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ� ŶŽƚĞ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� :͘E͘� ƚŚĞ� �:�h� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ƐƚƌŝĐƚ�
ĐŝƌĐƵŵƐĐƌŝƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĂŝŶ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϵϮ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϴ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƵŶůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ��
�
dŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�;ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�

�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶͿ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ǁŚĞƌĞ͕�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ͕�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝƐ� ŚĞůĚ� ƚŽ� ďĞ� ƵŶůĂǁĨƵů͕� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƌĞůĞĂƐĞĚ� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ͘͟��

,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŶŽƚ� ĞǀĞƌǇ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝƚǇ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĚĞĨĞŶĐĞ� ŝŶ� ĂŶ�

ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ǁŝůů�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�ĂŶ�ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ƌŝŐŚƚƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ŶŽƚ�

ĞǀĞƌǇ�ƐƵĐŚ�ďƌĞĂĐŚ�ǁŝůů�ĂƵƚŽŵĂƚŝĐĂůůǇ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƚŚĞ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘ϯϵϴ��

�

^ŝŵŝůĂƌůǇ͕ ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨŽƌ�͞ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽ�ŝƐ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ůŝďĞƌƚǇ�ͬͬ͘͘͘�

ƚŚĞ�͞ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ŚŝƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƐƉĞĞĚŝůǇ�ďǇ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ĂŶĚ�ŚŝƐ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŽƌĚĞƌĞĚ�

ŝĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ůĂǁĨƵů͘͞�dŚĞ�'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŝŶ�^ƚĂŶĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ�ƐƚĂƚĞƐ�

ƚŚĂƚ� ͞ƚŚĞ� ƌĞǀŝĞǁŝŶŐ� ĐŽƵƌƚ� ŵƵƐƚ� ŶŽƚ� ŚĂǀĞ� ŵĞƌĞůǇ� ĂĚǀŝƐŽƌǇ� ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ� ďƵƚ� ŵƵƐƚ� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ�

ĐŽŵƉĞƚĞŶĐĞ�ƚŽ�ĚĞĐŝĚĞ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŽƌĚĞƌ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŝĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�

ƵŶůĂǁĨƵů͟�;ƐĞĞ�/ƌĞůĂŶĚ�ǀ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�ϭϴ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϭϵϳϴ͕�Α�ϮϬϬ͕�^ĞƌŝĞƐ���ŶŽ͘�Ϯϱ͖�tĞĞŬƐ�

ǀ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�Ϯ�DĂƌĐŚ�ϭϵϴϳ͕�Α�ϲϭ͕�^ĞƌŝĞƐ���ŶŽ͘�ϭϭϰ͖��ŚĂŚĂů�ǀ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�

ϭϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϲ͕�Α�ϭϯϬ͕�ZĞƉŽƌƚƐ�ŽĨ�:ƵĚŐŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ��ĞĐŝƐŝŽŶƐ�ϭϵϵϲͲs͖�ĂŶĚ��͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�

ƚŚĞ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� ΀'�΁͕� ŶŽ͘� ϯϰϱϱͬϬϱ͕� Α� ϮϬϮ͕� ��,Z� ϮϬϬϵͿ͘ϯϵϵ� dŚĞ� ĐŽƵƌƚ� ŵƵƐƚ� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ�

ƉŽǁĞƌ�ƚŽ�ŽƌĚĞƌ�ƌĞůĞĂƐĞ� ŝĨ� ŝƚ� ĨŝŶĚƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝƐ�ƵŶůĂǁĨƵů͕�ďĞĐĂƵƐĞ�Ă�ŵĞƌĞ�ƉŽǁĞƌ�ŽĨ�

ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ŝŶƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ͘ϰϬϬ�/ƚ�ŝƐ�ŝŶĐŽŶĐĞŝǀĂďůĞ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�Ă�^ƚĂƚĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ�

Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ůŝďĞƌƚǇ�ĚĞƐƉŝƚĞ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ŽƌĚĞƌ�

ĨŽƌ�ŚŝƐ�ƌĞůĞĂƐĞ͘ϰϬϭ�dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞƐ� ƚŚĂƚ�ƐŽŵĞ�ĚĞůĂǇ� ŝŶ� ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ŽƵƚ�Ă�

ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚŽ� ƌĞůĞĂƐĞ� Ă� ĚĞƚĂŝŶĞĞ� ŝƐ� ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚĂďůĞ� ĂŶĚ� ŽĨƚĞŶ� ŝŶĞǀŝƚĂďůĞ͕� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů�
���������������������������������������� ���������������������������������������� ���������������������������������������� ��������������������������

�ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ;ĞͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ĞŶƐƵƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ůĂǁ�ŽĨ�
ƚŚĞ��:�h�ŐŝǀĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ŽĨ�͞ŶĂƚŝŽŶĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͟�ĂŶĚ�͞ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ͟�ĨŽƵŶĚ�ŝŶ�ŽƚŚĞƌ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞƐ�ĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ�
ĂƐůŽ�ĂƉƉůŝĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�

ϯϵϴ�Ͳϯϴϯͬϭϯ�WWh�D͘'͘�ĂŶĚ�E͘Z͘��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϯϯ͕�ƉĂƌĂ�ϯϵ͘��
ϯϵϵ^ƚĂŶĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϳϲϬͬϬϲ�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϴ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ͗��ŵŝĞ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ͕�

�ƉƉ�ŶŽ�ϱϴϭϰϵͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϮ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϬ͖���ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�
&Ğď� ϮϬϬϵ͕� ƉĂƌĂ� ϮϬϮ͖�<ŚůĂŝĨŝĂ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ͕� ϭϲϰϴϯͬϭϮ� ;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ� ϮϬϭϲͿ͕�
ƉĂƌĂ�ϭϯϭ͘�

ϰϬϬ�ĞŶũĂŵŝŶ�ĂŶĚ�tŝůƐŽŶ� ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϮϭϮͬϵϱ� ;Ϯϲ� ^ĞƉƚĞŵďĞƌ� ϮϬϬϮͿ͕� ƉĂƌĂƐ�ϯϯͲϯϰ͘� /Ŷ� ĐĂƐĞ� ƚŚĞ�
��ƚ,Z�ĨŝŶĚƐ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ŝƚ�ŵĂǇ�ĚĞĐŝĚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƚŝǀĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ�^ƚĂƚĞ�ŵƵƐƚ�ĞŶƐƵƌĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;ƐĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗�>͘D͘�ĂŶĚ�
KƚŚĞƌƐ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ͕� ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ� ϮϬϭϱ͕�ƉŽŝŶƚ� ϵ� ŽĨ� ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƚŝǀĞ�ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚ͕� ƉĂƌĂ�ϭϲϵ�ĂŶĚ� ƚŚĞ� ůĂƐƚ�
ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘ϱ͘�ŽĨ�ƚŚĞ��>/�ZĞƉŽƌƚͿ͘�

ϰϬϭ�ƐƐĂŶŝĚǌĞ�ǀ�'ĞŽƌŐŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϭϱϬϯͬϬϭ͕�;��ƚ,Z�ϴ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϳϯ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϵϯ�
�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ŵƵƐƚ� ĂƚƚĞŵƉƚ� ƚŽ� ŬĞĞƉ� ŝƚ� ƚŽ� Ă� ŵŝŶŝŵƵŵ͘ϰϬϮ� dŚŝƐ� ƌƵůĞ� ŶĞĞĚƐ� ƚŽ� ďĞ� ĂƉƉůŝĞĚ� ŝŶ�

ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƐƉĞĞĚǇ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ͘ϰϬϯ�/Ĩ�Ă�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�

ŝŶƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵƌƚ�ŽŶ�ƵŶůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ũƵĚŝĐŝĂů�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƌĞůĞĂƐĞ�Ă�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�

ĨŝŶĂů�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ĂƉƉĞĂůŝŶŐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ŝŶƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵƌƚ� ƚŽ� ƚŚĞ�ĂƉƉĞůůĂƚĞ� ĐŽƵƌƚ͕� ƚŚĞŶ� ŝƚ� ŝƐ� ŚŝŐŚůǇ�ƉƌŽďĂďůĞ� ƚŚĂƚ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ�

ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ� ƌĞůĞĂƐĞ� ĂŶĚ� ƐƉĞĞĚǇ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ͕� ƵŶůĞƐƐ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ�

ŝŶƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵƌƚ�ŝƐƐƵĞƐ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ŝŶƚĞƌŝŵ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŽĨ�Ă�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�Žƌ� ŝĨ�

ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵƌƚ�ĂƉƉůŝĞƐ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ĚŝƌĞĐƚ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ�

ĂƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ƌĞƐƉĞĐƚ͕�ŝƚ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƚŚĂƚ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�

ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �͞ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ĂĨĨŽƌĚƐ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�

Ă�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�Ă�ĐŽƵƌƚ�Žƌ�ƚƌŝďƵŶĂů�ďƵƚ�ŶŽƚ�ƚŽ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ůĞǀĞůƐ�ŽĨ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ͘͟ϰϬϰ��ůƐŽ͕�

ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͕� ^ƚĂƚĞƐ� ĂƌĞ� ŶŽƚ� ŽďůŝŐĞĚ� ƚŽ� ƐĞƚ� ƵƉ� Ă� ƐĞĐŽŶĚ� ůĞǀĞů� ŽĨ�

ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘ϰϬϱ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝĨ� Ă� ^ƚĂƚĞ�

ŝŶƐƚŝƚƵƚĞƐ� ƐƵĐŚ� Ă� ƐǇƐƚĞŵ͕� ŝƚ�ŵƵƐƚ� ŝŶ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ĂĐĐŽƌĚ� ƚŽ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ� ŽŶ�

ĂƉƉĞĂů� ĂƐ� Ăƚ� ĨŝƌƐƚ� ŝŶƐƚĂŶĐĞϰϬϲĂŶĚ� ƚŚŝƐ� ŝŶĐůƵĚĞƐ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ� ĂĚǀĞƌƐĂƌŝĂů� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�

ĞƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐ͘ϰϬϳ�

�

&Žƌ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŽŶ� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ� ƌĞůĞĂƐĞ� ŝŶ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ďĞ� ŚĞĂƌĚ�

ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ� ŝƐ� ŝƐƐƵĞĚ͕� ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ŽŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ͘�ϭϬ�ŽŶ� ƚŚĞ�

ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŽ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ͘�

���������������������������������������� ��������
ϰϬϮ'ŝƵůŝĂ�DĂŶǌŽŶŝ� ǀ� /ƚĂůǇ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϵϮϭϴͬϵϭ͕� ϭ� :ƵůǇ� ϭϵϵϳ͕� ƉĂƌĂ� Ϯϱ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ�YƵŝŶŶ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ͕� Ă� ĚĞůĂǇ� ŽĨ�

ĞůĞǀĞŶ� ŚŽƵƌƐ� ŝŶ� ĞǆĞĐƵƚŝŶŐ� Ă� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚŽ� ƌĞůĞĂƐĞ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ͞ĨŽƌƚŚǁŝƚŚ͟�ǁĂƐ� ĨŽƵŶĚ� ƚŽ� ďĞ� ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�
ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�;YƵŝŶŶ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͕�ϭϴϱϴϬͬϵϭ�;��ƚ,Z�ϮϮ�DĂƌĐŚ�ϭϵϵϱͿ�ƉĂƌĂ�ϯϵͲϰϯͿ͖�ϭϭϰ͘��ƵƌŽƉĞĂŶ�
�ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͕�;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�
ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϰͿ͕�Ɖ͘ϭϭͬƉŽŝŶƚ�ϰϬͿ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�DĂŚĂŵĞĚ�:ĂŵĂ�ǀ�DĂůƚĂ͕�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
ĨŽƌ�ĨŝǀĞ�ĚĂǇƐ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŐƌĂŶƚŝŶŐ�ŚĞƌ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƌƚŝĐůĞ�
ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�;DĂŚĂŵĞĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϵϬͬϭϯ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϱϰͲϭϱϵͿ͘�

ϰϬϯ^ĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�Ϯϰ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϰϬϰ�ͲϲϵͬϭϬ͕��ŝŽƵĨ�ǀ�DŝŶŝƐƚƌĞ�ĚƵ�dƌĂǀĂŝů͕�ĚĞ�ů͛�ŵƉůŽŝ�Ğƚ�ĚĞ�ů͛/ŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϱϮϰ�ƉĂƌĂ�ϲϵ͘�
ϰϬϱ�͘D͘�ǀ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϬϵϰͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϬ͘�
ϰϬϲ�<ƵēĞƌĂ�ǀ�^ůŽǀĂŬŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϲϲϲͬϵϵ͕�;��ƚ,Z�ϭϳ�Ϭϳ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬϳ͕�EĂǀĂƌƌĂ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͕�ϭϯϭϵϬͬϴϳ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�

EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϯͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϴ͖�dŽƚŚ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ͕�ϭϭϴϵϰͬϴϱ�;ϭϮ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϰ͘�
ϰϬϳ�ĂƚĂů�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϲϴϬϴͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϳ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϯͲϯϰ͘�
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�

ϵϰ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϵ͘�dŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŝŵ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�;ƵŶĚĞƌ�ZƵůĞ�ϯϵ�ĂŶĚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁͿ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶϰϬϴ�
�
dŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ŐƌĂŶƚ�ŽĨ� ĂŶ� ŝŶƚĞƌŝŵ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ƵŶĚĞƌ�ZƵůĞ�ϯϵ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ŝŶ� ŝƚƐĞůĨ�

ƌĞŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ƵŶůĂǁĨƵů͘ϰϬϵ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŵƵƐƚ�

Ɛƚŝůů� ĞŶǀŝƐĂŐĞ� ĞǆƉƵůƐŝŽŶ� Ăƚ� Ă� ůĂƚĞƌ� ƐƚĂŐĞ͘ϰϭϬ� dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ŝŶ� Ă� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ĐĂƐĞƐ͕� ŝŶ� ǁŚŝĐŚ�

ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ� ^ƚĂƚĞƐ� ƌĞĨƌĂŝŶĞĚ� ĨƌŽŵ� ĚĞƉŽƌƚŝŶŐ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŝŶ� ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� Ă� ZƵůĞ� ϯϵ�

ŵĞĂƐƵƌĞ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĞǆƉƵůƐŝŽŶ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ǁĞƌĞ�ƚĞŵƉŽƌĂƌŝůǇ�ƐƵƐƉĞŶĚĞĚ͕�ďƵƚ�

ŶĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ� ƌĞŵĂŝŶĞĚ� ͞ŝŶ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ͕͟ �ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ǀŝŽůĂƚĞ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϰϭϭ�^ŝŵŝůĂƌůǇ͕ �ǁŚĞŶ�ĞǆƉƵůƐŝŽŶ�ŝƐ�ƐƵƐƉĞŶĚĞĚ�

Žƌ� ďůŽĐŬĞĚ� ĂƐ� Ă� ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ� ŽĨ� ŝŶƚĞƌŶĂů� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ�

ƚŚĞŵ� ĂƐ� Ă� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ďĞŝŶŐ� ͚ŝŶ� ƉƌŽŐƌĞƐƐ͛͘ ϰϭϮ� EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕�

ƐƵƐƉĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌŝŵ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ďǇ�ƚŚĞ�

��ƚ,Z� ƐŚŽƵůĚ� ŶŽƚ� ƌĞƐƵůƚ� ŝŶ� Ă� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ůĂŶŐƵŝƐŚĞƐ� ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ĂŶ�

ƵŶƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ůŽŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ͘ϰϭϯ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϬ͘��ĞƌŽŐĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Zϰϭϰ�
�
/Ŷ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŽ� �ƌƚŝĐůĞ� ϭϱ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ�ďǇ� ƌĞĂƐŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ĚŝƌĞĐƚ� ĂŶĚ�

ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐƐŝŶŐ�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽŵĞŶƚ͕�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ďĞƚƚĞƌ�ƉůĂĐĞĚ�ƚŚĂŶ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ũƵĚŐĞ�ƚŽ�ĚĞĐŝĚĞ�ďŽƚŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶĐĞ�ŽĨ� ƐƵĐŚ�

���������������������������������������� ��������
ϰϬϴZƵůĞ� ϯϵ;ϭͿ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� �ŚĂŵďĞƌ� Žƌ͕� ǁŚĞƌĞ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ͕� ƚŚĞ� WƌĞƐŝĚĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ^ĞĐƚŝŽŶ� Žƌ� Ă� ĚƵƚǇ� ũƵĚŐĞ�

ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ� ƉƵƌƐƵĂŶƚ� ƚŽ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ϰ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ZƵůĞ�ŵĂǇ͕� Ăƚ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ŽĨ� Ă� ƉĂƌƚǇ� Žƌ� ŽĨ� ĂŶǇ� ŽƚŚĞƌ� ƉĞƌƐŽŶ�
ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕�Žƌ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ŵŽƚŝŽŶ͕�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĞƐ�ĂŶǇ�ŝŶƚĞƌŝŵ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƐŚŽƵůĚ�
ďĞ� ĂĚŽƉƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĂƌƚŝĞƐ� Žƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽƉĞƌ� ĐŽŶĚƵĐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ;ZƵůĞƐ� ŽĨ��ŽƵƌƚ͕�
ZĞŐŝƐƚƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ͕�^ƚƌĂƐďŽƵƌŐ͕�ϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϲͿ͘�

ϰϬϵ'ĞďƌĞŵĞĚŚŝŶ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϮϱϯϴϵͬϬϱ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϰ͘�
ϰϭϬ^͘W͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�;ĚĞĐŝƐŝŽŶͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϮϱϳϮͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϰ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϭͿ͘�
ϰϭϭ�ů�,ĂŶĐŚŝ�ǀ��ŽƐŶŝĂ�ĂŶĚ�,ĞƌǌĞŐŽǀŝŶĂ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϮϬϱͬϬϵ͕�;��ƚ,Z�ϭϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϵͲϱϭ͖��ů�,ƵƐŝŶ�ǀ�

�ŽƐŶŝĂ�ĂŶĚ�,ĞƌǌĞŐŽǀŝŶĂ͕�ϯϳϮϳͬϬϴ͕�ϳ͘ϬϮ͘ϮϬϭϮ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϳͲϲϵ͖�hŵŝƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕� ϭϳϰϱϱͬϭϭ͕�ϭϭ͘ϬϮ͘ϮϬϭϯ͕�ƉĂƌĂƐ�
ϭϯϴͲϰϮ͘�

ϰϭϮ�ůŝŵ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϰϭϳͬϬϳ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϬ͘�
ϰϭϯ�͘,͘�ĂŶĚ�:͘<͘�ǀ��ǇƉƌƵƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϵϬϯͬϭϬ�ĂŶĚ�ϰϭϵϭϭͬϭϬ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϴϴ͘�
ϰϭϰ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ŝŶ�ƚŝŵĞ�ŽĨ�ǁĂƌ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƉƵďůŝĐ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ƚŚƌĞĂƚĞŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŝĨĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶ�

ĂŶǇ�,ŝŐŚ��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�WĂƌƚǇ�ŵĂǇ�ƚĂŬĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĚĞƌŽŐĂƚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ŝƚƐ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĞǆƚĞŶƚ�ƐƚƌŝĐƚůǇ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞǆŝŐĞŶĐŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�ŝƚƐ�ŽƚŚĞƌ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘͟��



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϵϱ�
�

ĂŶ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ� ĂŶĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŶĂƚƵƌĞ� ĂŶĚ� ƐĐŽƉĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶƐ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƚŽ� ĂǀĞƌƚ� ŝƚ͘�

�ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕ � ŝŶ� ƚŚŝƐ� ŵĂƚƚĞƌ� Ă� ǁŝĚĞ� ŵĂƌŐŝŶ� ŽĨ� ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� ůĞĨƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͘�EŽŶĞƚŚĞůĞƐƐ͕��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�WĂƌƚŝĞƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĞŶũŽǇ�ĂŶ�ƵŶůŝŵŝƚĞĚ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ͘� /ƚ� ŝƐ�ĨŽƌ�

ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƚŽ� ƌƵůĞ� ǁŚĞƚŚĞƌ͕ � ŝŶƚĞƌ� ĂůŝĂ͕� ƚŚĞ� ^ƚĂƚĞƐ� ŚĂǀĞ� ŐŽŶĞ� ďĞǇŽŶĚ� ƚŚĞ� ĞǆƚĞŶƚ� ƐƚƌŝĐƚůǇ�

ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĞǆŝŐĞŶĐŝĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐƌŝƐŝƐ͘� dŚĞ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ŵĂƌŐŝŶ� ŽĨ� ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ƚŚƵƐ�

ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ďǇ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ͘� /Ŷ�ĞǆĞƌĐŝƐŝŶŐ� ƚŚŝƐ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŵƵƐƚ� ŐŝǀĞ�

ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ǁĞŝŐŚƚ� ƚŽ� ƐƵĐŚ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĨĂĐƚŽƌƐ� ĂƐ� ƚŚĞ� ŶĂƚƵƌĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ĂĨĨĞĐƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�

ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ůĞĂĚŝŶŐ� ƚŽ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĚƵƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ͕ � ƚŚĞ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�

ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͘ϰϭϱ� /Ĩ� ƚŚĞ� ŚŝŐŚĞƐƚ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ĐŽƵƌƚ� ŚĂƐ� ĞǆĂŵŝŶĞĚ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵĞƐ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ^ƚĂƚĞƐ͛�

ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ�ŝŶ�ƌĞĂĐŚŝŶŐ�Ă�ĐŽŶƚƌĂƌǇ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ�ŽŶůǇ�

ŝĨ�ƐĂƚŝƐĨŝĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚ�ŚĂĚ�ŵŝƐŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�Žƌ�ŵŝƐĂƉƉůŝĞĚ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ�Žƌ�ƚŚĞ���ƚ,ZΖƐ�

ũƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶĐĞ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĂƚ� �ƌƚŝĐůĞ� Žƌ� ƌĞĂĐŚĞĚ� Ă� ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ǁĂƐ� ŵĂŶŝĨĞƐƚůǇ�

ƵŶƌĞĂƐŽŶĂďůĞ͘ϰϭϲ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϭ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƵŶůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
�ǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ƉƌŽǀŝĚĞ� ƚŚĂƚ� ͞ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ� ĂƌĞ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ�

ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ĂŶĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �ƚŚĞǇ�

ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐĐŽƉĞ͘��ŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞůǇ�ďĞ�

ŝŵƉŽƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞŵ͕�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚŽƐĞ�ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ���,Z͘ϰϭϳ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�

ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƚŚĞ�ǀŝĐƚŝŵ�ŽĨ�ĂƌƌĞƐƚ�Žƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�ĐŽŶƚƌĂǀĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� �ƌƚŝĐůĞ� ƐŚĂůů� ŚĂǀĞ� ĂŶ� ĞŶĨŽƌĐĞĂďůĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘͟ � /Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ�

ZŝĐŚŵŽŶĚ�zĂǁ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ� /ƚĂůǇ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ĐŽŶĨŝƌŵĞĚ�ƚŚĂƚ�ŵĞƌĞ�ƌĞĐŽŐŶŝƚŝŽŶ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�

^ƵƉƌĞŵĞ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽůŽŶŐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ� Ă�

���������������������������������������� ��������
ϰϭϱ��ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ�ƉĂƌĂ�ϭϳϯ͘�
ϰϭϲ/ďŝĚ͘� ƉĂƌĂ� ϭϳϰ͘� &Žƌ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŽŶ� ͞ƉƵďůŝĐ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ� ƚŚƌĞĂƚĞŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ůŝĨĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶ͟� ĂŶĚ� ŽŶ� ƚŚĞ�

ŵĞĂƐƵƌĞƐ�͞ƐƚƌŝĐƚůǇ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞǆŝŐĞŶĐŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕͟�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϰϭϳ�ǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ�ZĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ� ;KĨĨŝĐŝĂů� :ŽƵƌŶĂů�ŽĨ� ƚŚĞ��h� ;ϮϬϬϳͬ��ϯϬϯͬϬϮ͕�ϭϰ�

�ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϳͿ͘�dŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�dƌĞĂƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶƐŽůŝĚĂƚĞĚ�sĞƌƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�
dƌĞĂƚǇ�ŽŶ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ĂŶĚ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�
ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŝŶ� dŝƚůĞ� s//� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ� ŝƚƐ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ�
ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ĚƵĞ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕�ƚŚĂƚ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞƐ�ŽĨ�
ƚŚŽƐĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϵϲ�
�

ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ƌĞĚƌĞƐƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ǀŝĐƚŝŵ�ŽĨ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ĨͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘ϰϭϴ�hŶĚĞƌ� ƚŚĞ�

ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϱ�ƉƌĞƐƵƉƉŽƐĞƐ�ƚŚĂƚ�

Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ͕�ĞŝƚŚĞƌ�ďǇ�Ă�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�Žƌ�

ďǇ� ƚŚĞ��ŽƵƌƚ͘ϰϭϵ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϱͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z� ŝƐ� ĐŽŵƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ�ǁŚĞƌĞ� ŝƚ� ŝƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ� ƚŽ�ĂƉƉůǇ� ĨŽƌ�

ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ŽĨ� Ă� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ĂĨĨĞĐƚĞĚ� ŝŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĐŽŶƚƌĂƌǇ� ƚŽ�

ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�ϭ͕�Ϯ͕�ϯ�Žƌ�ϰ͘ϰϮϬ�dŚĞ�ĂƌƌĞƐƚ�Žƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵĂǇ�ďĞ�ůĂǁĨƵů�ƵŶĚĞƌ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ůĂǁ͕�ďƵƚ�Ɛƚŝůů�

ŝŶ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂŬĞƐ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͘ϰϮϭ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϱͿ�ĐƌĞĂƚĞƐ�

Ă�ĚŝƌĞĐƚ�ĂŶĚ�ĞŶĨŽƌĐĞĂďůĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚƐ͘ϰϮϮ��Ŷ�ĞŶĨŽƌĐĞĂďůĞ�

ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĞŝƚŚĞƌ�ďĞĨŽƌĞ�Žƌ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ���ƚ,Z͛Ɛ�ũƵĚŐŵĞŶƚ͘ϰϮϯ�dŚĞ�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĞŶũŽǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĞŶƐƵƌĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ĚĞŐƌĞĞ�

ŽĨ� ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ͘ ϰϮϰ� �ŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ĂǀĂŝůĂďůĞ� ďŽƚŚ� ŝŶ� ƚŚĞŽƌǇϰϮϱ� ĂŶĚ� ŝŶ� ƉƌĂĐƚŝĐĞ͘ϰϮϲ� /Ŷ�

ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ĐůĂŝŵƐ͕� ƚŚĞ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ĂƌĞ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƚŽ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚ� ĂŶĚ�

ĂƉƉůǇ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐƉŝƌŝƚ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ͕� ǁŝƚŚŽƵƚ� ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ� ĨŽƌŵĂůŝƐŵ͘ϰϮϳ� dŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�

ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ƌĞůĂƚĞƐ� ƉƌŝŵĂƌŝůǇ� ƚŽ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘� /ƚ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĐŽŶĨĞƌ� Ă� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�

ƐĞĐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƉĞƌƐŽŶ͛Ɛ�ƌĞůĞĂƐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϰϮϴ��/Ŷ�ƚŚĞ�

ĐĂƐĞ� ŽĨ� �ďĚŝ� DĂŚĂŵƵĚ� ǀ� DĂůƚĂ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ƚŚĂƚ� ĂĐƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŽƌƚ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ�

ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ĂƐ� ĂŶ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ƌĞŵĞĚǇ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ� Ă� ĐŽŵƉůĂŝŶƚ� ĂďŽƵƚ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ� ϯ�ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘� /Ŷ� ƚŚĂƚ� ĐĂƐĞ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ƚŚĂƚ� ŝƚ� ŚĂƐ�ŶŽƚ�

ďĞĞŶ�ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŽƌǇ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĂĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŽƌƚ�ŵĂǇ�ŐŝǀĞ�ƌŝƐĞ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ŶŽŶͲ

���������������������������������������� ��������
ϰϭϴZŝĐŚŵŽŶĚ� zĂǁ� ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ��ƉƉ� ŶŽƐ� ϯϯϰϮͬϭϭ͕�ϯϯϵϭͬϭϭ͕� ϯϰϬϴͬϭϭ͕�ϯϰϰϳͬϭϭ� ;��ƚ,Z� ϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�

ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�
ϰϭϵE͘�͘�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϵϱϮͬϵϰ�;��ƚ,Z�ϭϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϵ͖�WĂŶƚĞĂ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ͕��ƉƉ�

ŶŽ�ϯϯϯϰϯͬϵϲ�;��ƚ,Z�ϯ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϲϮ͖�sĂĐŚĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϮϵϴϳͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϴ�:ƵůǇ�ϮϬϬϰͿ͕�ƉĂƌĂ�
ϳϴ͘�

ϰϮϬDŝĐŚĂůĄŬ� ǀ� ^ůŽǀĂŬŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϯϬϭϱϳͬϬϯ;��ƚ,Z� ϴ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ϮϬϭϭͿ͕� ƉĂƌĂ� ϮϬϰ͖� >ŽďĂŶŽǀ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ͕� �ƉƉ� ŶŽ�
ϭϱϱϳϴͬϬϯ͕�;��ƚ,Z�ϬϮ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϰ͘�

ϰϮϭ,ĂƌŬŵĂŶŶ�ǀ��ƐƚŽŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϭϵϮͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϭ�:ƵůǇ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�
ϰϮϮ�͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϮϵ͖�^ƚŽƌĐŬ�ǀ�

'ĞƌŵĂŶǇ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϲϭϲϬϯͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϮϮ͘��
ϰϮϯ^ƚĂŶĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϳϲϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϴϯͲϴϰ͖��ƌŽŐĂŶ�ĂŶĚ�

KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϯϴϲͬϴϱ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϴϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϳ͘�
ϰϮϰ�ŝƵůůĂ� ǀ� /ƚĂůǇ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϭϭϱϮͬϴϰ� ;��ƚ,Z� ϮϮ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ϭϵϴϵͿ͕� ƉĂƌĂ� ϰϰ͖� ^ĂŬŦŬ� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� dƵƌŬĞǇ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϴϳͬϭϵϵϲͬϳϬϲͬϴϵϴͲϵϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϬ͘�
ϰϮϱ��ƵďŽǀŝŬ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϯϮϭϬͬϬϳ�ĂŶĚ�ϰϭϴϲϲͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϰ͘�
ϰϮϲ�ŚŝƚĂǇĞǀ�ĂŶĚ��ŚŝƚĂǇĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϵϯϯϰͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϴ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϵϱ͘��
ϰϮϳ^ŚƵůŐŝŶ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϵϭϮͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϱ͖�,ŽƵƚŵĂŶ�ĂŶĚ�DĞĞƵƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�

ŶŽ�ϮϮϵϰϱͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϳ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�
ϰϮϴ�ŽǌĂŶŽ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϵϵϬͬϴϮ�;��ƚ,Z�ϭϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϴϲͿ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϵϳ�
�

ƉĞĐƵŶŝĂƌǇ� ĚĂŵĂŐĞ� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ŝƚ� ǁĂƐ� ŶŽƚ� Ă� ƉƌĞǀĞŶƚŝǀĞ� ƌĞŵĞĚǇ� ĂƐ� ŝƚ� ĐĂŶŶŽƚ� ŝŵƉĞĚĞ� ƚŚĞ�

ĐŽŶƚŝŶƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ĂůůĞŐĞĚ�Žƌ�ƉƌŽǀŝĚĞ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁŝƚŚ� ĂŶ� ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘ϰϮϵ�

�

�ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƉƌŽŚŝďŝƚ�ƚŚĞ��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�^ƚĂƚĞƐ�ĨƌŽŵ�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂǁĂƌĚ�ŽĨ�

ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ� ƵƉŽŶ� ƚŚĞ� ĂďŝůŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ƚŽ� ƐŚŽǁ� ĚĂŵĂŐĞ�

ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ďƌĞĂĐŚ͘�dŚĞƌĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ŶŽ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŽĨ�͞ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͟�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�

ƉĞĐƵŶŝĂƌǇ� Žƌ� ŶŽŶͲƉĞĐƵŶŝĂƌǇ� ĚĂŵĂŐĞ� ƚŽ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚĞ͘ϰϯϬ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ� ĨŽƌŵĂůŝƐŵ� ŝŶ�

ƌĞƋƵŝƌŝŶŐ�ƉƌŽŽĨ�ŽĨ�ŶŽŶͲƉĞĐƵŶŝĂƌǇ�ĚĂŵĂŐĞ�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƵŶůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĐŽŵƉůŝĂŶƚ�

ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘ϰϯϭ�

�

�ƌƚŝĐůĞ� ϱ� ;ϱͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĞŶƚŝƚůĞ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ƚŽ� Ă� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ĂŵŽƵŶƚ� ŽĨ�

ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘ϰϯϮ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� ŶĞŐůŝŐŝďůĞ� Žƌ� ĚŝƐƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂƚĞ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ƐĞƌŝŽƵƐŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�

��,Z� ĂƐ� ƚŚŝƐ� ǁŽƵůĚ� ƌĞŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĂƚ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ƚŚĞŽƌĞƚŝĐĂů� ĂŶĚ�

ŝůůƵƐŽƌǇ͘ ϰϯϯ��Ŷ�ĂǁĂƌĚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůǇ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĂƚ�ĂǁĂƌĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŝŶ�ƐŝŵŝůĂƌ�

ĐĂƐĞƐ͘ϰϯϰ��

�

&Žƌ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ĂŶĚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƐƚĂƚĞ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ǁŚĞƌĞ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƐƵĨĨĞƌĞĚ�

ůŽƐƐ�Žƌ�ĚĂŵĂŐĞ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ďǇ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�ƐĞĞ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϭϯ�ŽĨ�

^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘ϯ͘�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ZĞƉŽƌƚ͘�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϮ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ƌĞĂƐŽŶĞĚ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�;ĞǆĞĐƵƚŝŽŶͿ�
�
/Ŷ�ŐĞŶĞƌĂů͕�ƚŚĞ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨĂŝƌ�ůĞŐĂů�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĞŶƐŚƌŝŶĞĚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�

���������������������������������������� ��������
ϰϮϵ�ďĚŝ�DĂŚĂŵƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�
ϰϯϬtĂƐƐŝŶŬ�ǀ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϭϮϱϯϱͬϴϲ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϵϵϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϴ͘�
ϰϯϭ�ĂŶĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϰϭϭͬϬϱ�;��ƚ,Z�Ϯ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϬͿ�ƉĂƌĂƐ�ϯϰͲϯϱ͘�
ϰϯϮ�ĂŵŝĂŶͲ�ƵƌƵĞĂŶĂ�ĂŶĚ��ĂŵŝĂŶ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϳϳϯͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�DĂǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϵ͖�bĂŚŝŶ��ĂŒĚĂƔ�ǀ�

dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϭϯϳͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϭϭ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϰ͘�
ϰϯϯ�ƵŵďĞƌ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ͕� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� �ƉƉ� ŶŽ� Ϯϴϳϳϵͬϵϱ� ;��ƚ,Z� Ϯϳ� EŽǀĞŵďĞƌ� ϭϵϵϲͿ͕� �ƚƚĂƌĚ� ǀ�

DĂůƚĂ�;ĚĞĐŝƐŝŽŶͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϲϳϱϬͬϵϵ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͘�
ϰϯϰ'ĂŶĞĂ�ǀ�DŽůĚŽǀĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϳϰͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϳ�DĂǇ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϬ͖��ƌŝƐƚŝŶĂ��ŽŝĐĞŶĐŽ�ǀ�DŽůĚŽǀĂ͕�ϮϱϲϴϴͬϬϵ�

;��ƚ,Z�Ϯϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϯ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϵϴ�
�

ĞŶƚĂŝůƐ� ĂŶ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ͞ƚŽ� ƉƌŽǀŝĚĞ� Ă� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĂŶĚ� ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƌĞĂƐŽŶƐ͘͟ϰϯϱ�

�ŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ĚŝƐƉƵƚĞƐ� ŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ͕� ƚŚĞ� ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ� �h� ůĂǁ� ĞǆƉůŝĐŝƚůǇ�

ƌĞŐƵůĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ǁŚŝĐŚ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ŽƌĚĞƌĞĚ� ŝŶ� ǁƌŝƚŝŶŐ� ďǇ� ũƵĚŝĐŝĂů� Žƌ�

ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕�ƐŚĂůů�ƐƚĂƚĞ�͞ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ŝŶ�ĨĂĐƚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ůĂǁ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŝƐ�

ďĂƐĞĚ͘͟ ϰϯϲ^ŝŶĐĞ� �ƌƚŝĐůĞ� ϰϳ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ŝƐ� ŶŽƚ� ůŝŵŝƚĞĚ� ƚŽ� Đŝǀŝů� ƌŝŐŚƚƐ� ;ĂŶĚ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ�

ĐƌŝŵŝŶĂů� ĐŚĂƌŐĞƐͿ� ĂƐ� ŝƐ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ǁŝƚŚ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͕ϰϯϳ� ŵŽƌĞ� ĚĞƚĂŝůĞĚ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�

ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ƚŽ�ƐƚĂƚĞ� ƌĞĂƐŽŶƐ� ŝŶ� ũƵĚŐŵĞŶƚƐ�ŵĂǇ�ďĞ� ŝŶƐƉŝƌĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�

ĞŶƐŚƌŝŶĞĚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�hŶĚĞƌ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƚŚĞƐĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŝŶĐůƵĚĞ�

ƚŚĞ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ĐŽƵƌƚƐ� ƚŽ� ŐŝǀĞ� ͞ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ͟� ƌĞĂƐŽŶƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞŝƌ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͘ϰϯϴ� �� ƌĞĂƐŽŶĞĚ�

ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞŝƌ�ĐĂƐĞ�ŚĂƐ�ƚƌƵůǇ�ďĞĞŶ�ŚĞĂƌĚ͘��ůƚŚŽƵŐŚ�Ă�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĐŽƵƌƚ�

ŚĂƐ�Ă�ĐĞƌƚĂŝŶ�ŵĂƌŐŝŶ�ŽĨ�ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ�ǁŚĞŶ�ĐŚŽŽƐŝŶŐ�ĂƌŐƵŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ĂĚŵŝƚƚŝŶŐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ͕�ŝƚ�ŝƐ�

ŽďůŝŐĞĚ�ƚŽ�ũƵƐƚŝĨǇ�ŝƚƐ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�ďǇ�ŐŝǀŝŶŐ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ŝƚƐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͘ϰϯϵ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�

ŽďůŝŐĞƐ�ĐŽƵƌƚƐ� ƚŽ�ŐŝǀĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ� ƚŚĞŝƌ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͕�ďƵƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ƵŶĚĞƌƐƚŽŽĚ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌŝŶŐ�Ă�

ĚĞƚĂŝůĞĚ�ĂŶƐǁĞƌ�ƚŽ�ĞǀĞƌǇ�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͘ϰϰϬ�dŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚŝƐ�ĚƵƚǇ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĂƉƉůŝĞƐ�

ŵĂǇ�ǀĂƌǇ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͕ϰϰϭ�ĂŶĚ�ĐĂŶ�ŽŶůǇ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ͘�/ƚ�ŝƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ͕�ŝŶƚĞƌ�ĂůŝĂ͕�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌƐŝƚǇ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƚŚĂƚ�Ă�ůŝƚŝŐĂŶƚ�ŵĂǇ�ďƌŝŶŐ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ŝŶ�

ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�^ƚĂƚĞƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƐƚĂƚƵƚŽƌǇ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͕�ĐƵƐƚŽŵĂƌǇ�ƌƵůĞƐ͕�ůĞŐĂů�ŽƉŝŶŝŽŶ�ĂŶĚ�

ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ĚƌĂĨƚŝŶŐ� ŽĨ� ũƵĚŐŵĞŶƚƐ͘ϰϰϮ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ǁŚĞƌĞ� Ă� ƉĂƌƚǇ͛Ɛ� ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ� ŝƐ�

ĚĞĐŝƐŝǀĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŽƵƚĐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕�ŝƚ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�Ă�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ĂŶĚ�ĞǆƉƌĞƐƐ�ƌĞƉůǇ͘ϰϰϯ�dŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϰϯϱ�Ͳϰϯϵͬϭϭ�W͕��ŝĞŐůĞƌ�;�ƉƉĞĂůͿ�;��ƚ,Z�ϭϭ�:ƵůǇ�ϮϬϭϯͿ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϭϯ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬϰ͘�
ϰϯϲ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϮͿ�ŽĨ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h͕�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϰϯϳ�^ĞĞ͗�DĂĂŽƵŝĂ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϲϱϮͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϯͲϰϭ͘�
ϰϯϴ,͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϵϱϬͬϴϬ�;��ƚ,Z�ϯϬ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϴϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϯ͘�
ϰϯϵ^ƵŽŵŝŶĞŶ�ǀ�&ŝŶůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϳϴϬϭͬϵϳ�;��ƚ,Z�ϭ�:ƵůǇ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϲ͘��
ϰϰϬsĂŶ�ĚĞ�,ƵƌŬ�ǀ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϬϯϰͬϵϬ�;��ƚ,Z�ϭϵ�DĂƌĐŚ�ϭϵϵϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϭ͖�'ĂƌĐŝĂ�ZƵŝǌ�ǀ�^ƉĂŝŶ�;'ƌĂŶĚ�

�ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϱϰϰͬϵϲ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϭϵϵϵͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϲ͖�:ĂŚŶŬĞ�ĂŶĚ�>ĞŶŽďůĞ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�;ĚĞĐŝƐŝŽŶͿ͕��ƉƉ�
ŶŽ� ϰϬϰϵϬͬϵϴ� ;��ƚ,Z� Ϯϵ� �ƵŐƵƐƚ� ϮϬϬϬͿ͖� WĞƌĞǌ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϰϳϮϴϳͬϵϵ� ;��ƚ,Z� ϭϮ�
&ĞďƌƵĂƌǇ� ϮϬϬϰͿ͕� ƉĂƌĂ� ϴϭ͖� ƐĞĞ� ŵƵƚĂƚŝƐ� ŵƵƚĂŶĚŝƐ͗� �Ͳϰϯϵͬϭϭ� W͕� �ŝĞŐůĞƌ� ;�ƉƉĞĂůͿ� ;��ƚ,Z� ϭϭ� :ƵůǇ� ϮϬϭϯͿ�
�h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϭϯ�ƉĂƌĂ�ϴϮ͘�

ϰϰϭ� ZƵŝǌ� dŽƌŝũĂ� ǀ� ^ƉĂŝŶ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϴϯϵϬͬϵϭ� ;��ƚ,Z� ϵ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϭϵϵϰͿ͕� ƉĂƌĂ� Ϯϵ͖� ,ŝƌŽ� �ĂůĂŶŝ� ǀ� ^ƉĂŝŶ� �ƉƉ�
ŶŽϭϴϬϲϰͬϵϭ͕�;��ƚ,Z�ϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϰͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϳ͘�

ϰϰϮZƵŝǌ� dŽƌŝũĂ� ǀ� ^ƉĂŝŶ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϴϯϵϬͬϵϭ� ;��ƚ,Z� ϵ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϭϵϵϰͿ͕� ƉĂƌĂ� Ϯϵ͖� ,ŝƌŽ� �ĂůĂŶŝ� ǀ� ^ƉĂŝŶ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϭϴϬϲϰͬϵϭ�;��ƚ,Z�ϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϰͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϳ͘��

ϰϰϯZƵŝǌ� dŽƌŝũĂ� ǀ� ^ƉĂŝŶ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϴϯϵϬͬϵϭ� ;��ƚ,Z� ϵ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϭϵϵϰͿ͕� ƉĂƌĂ� ϯϬ͖� ,ŝƌŽ� �ĂůĂŶŝ� ǀ� ^ƉĂŝŶ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϭϴϬϲϰͬϵϭ�;��ƚ,Z�ϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϰͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϴ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϵϵ�
�

ĐŽƵƌƚƐ� ĂƌĞ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƚŽ� ĞǆĂŵŝŶĞ� ƚŚĞ� ůŝƚŝŐĂŶƚƐ͛� ŵĂŝŶ� ĂƌŐƵŵĞŶƚƐϰϰϰ� ĂŶĚͬŽƌ� ƉůĞĂƐ�

ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ� ĨƌĞĞĚŽŵƐ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ��,Z� ĂŶĚ� ŝƚƐ� WƌŽƚŽĐŽůƐ� ǁŝƚŚ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƌŝŐŽƵƌ�ĂŶĚ�ĐĂƌĞ͘ϰϰϱ�

�

&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�;ĞǆĞĐƵƚŝŽŶͿ�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͕�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�ĂŶǇ�ĐŽƵƌƚ͕�ŝƐ�

ĂŶ�ŝŶƚĞŐƌĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ĐŽƵƌƚ͘ϰϰϲ�dŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝƚŝŐĂŶƚ�ĂŶĚ�

ƚŚĞ� ƌĞƐƚŽƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůĞŐĂůŝƚǇ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ƉƌĞƐƵƉƉŽƐĞ� ĂŶ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͛�ƉĂƌƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ͘ϰϰϳ�dŚƵƐ͕�ǁŚŝůĞ�ƐŽŵĞ�ĚĞůĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�

;ĞǆĞĐƵƚŝŽŶͿ�ŽĨ�Ă� ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŵĂǇ�ďĞ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ� ŝŶ� ĐĞƌƚĂŝŶ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͕� ƚŚĞ�ĚĞůĂǇ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ďĞ�

ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƚŽ� ŝŵƉĂŝƌ� ƚŚĞ� ůŝƚŝŐĂŶƚ͛Ɛ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚ͘ϰϰϴ� �ŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�

;ĞǆĞĐƵƚŝŽŶͿ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĨƵůů�ĂŶĚ�ĞǆŚĂƵƐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ŶŽƚ� ũƵƐƚ� ƉĂƌƚŝĂů͕ϰϰϵ�ĂŶĚ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ďĞ�ƉƌĞǀĞŶƚĞĚ͕�

ŝŶǀĂůŝĚĂƚĞĚ�Žƌ�ƵŶĚƵůǇ�ĚĞůĂǇĞĚ͘ϰϱϬ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ŝŶŚƵŵĂŶ�Žƌ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�
ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�;ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͿ�ŝŶ�ĂŶŽƚŚĞƌ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ;ƐͿ�
�
/Ĩ� ƚŚĞƌĞ� ĂƌĞ� ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂů� ŐƌŽƵŶĚƐ� ĨŽƌ� ďĞůŝĞǀŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞƌĞ� ĂƌĞ� ƐǇƐƚĞŵŝĐ� ĨůĂǁƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĂƐǇůƵŵ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�Ă�

ƌŝƐŬ�ŽĨ�ŝŶŚƵŵĂŶ�Žƌ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϰ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �ƚŚĞ�

ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ŵƵƐƚ� ĐŽŶƚŝŶƵĞ� ƚŽ�ĞǆĂŵŝŶĞ� ƚŚĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ƐĞƚ�ŽƵƚ� ŝŶ��ŚĂƉƚĞƌ� ///�ŽĨ�

ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ĞƐƚĂďůŝƐŚ�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƐŽŵĞ�ŽƚŚĞƌ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ĐĂŶ� ďĞ�

���������������������������������������� ��������
ϰϰϰ�ƵǌĞƐĐƵ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϭϯϬϮͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϰ�DĂǇ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϳ͖��ŽŶĂĚǌĞ�ǀ�'ĞŽƌŐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϰϲϰϰͬϬϭ�

;��ƚ,Z�ϳ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϱ͘�
ϰϰϱtĂŐŶĞƌ�ĂŶĚ� :͘D͘t͘>͘� ǀ� >ƵǆĞŵďŽƵƌŐ� �ƉƉ�ŶŽ�ϳϲϮϰϬͬϬϭ� ;��ƚ,Z�Ϯϴ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϳͿ͕� ƉĂƌĂ�ϵϲ͖� �ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�

,ƵŵĂŶ� ZŝŐŚƚƐ�'ƵŝĚĞ� ŽŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ͕� ZŝŐŚƚ� ƚŽ� Ă� ĨĂŝƌ� ƚƌŝĂů� ;Đŝǀŝů� ůŝŵďͿ͕� ;�ŽƵŶĐŝů� ŽĨ� �ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�DĂǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ϰϱͲϰϲͬƉŽŝŶƚƐ�ϮϯϳͲϮϰϮ͘�

ϰϰϲ,ŽƌŶƐďǇ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϴϯϱϳͬϵϭ�;��ƚ,Z�ϭϵ�DĂƌĐŚ�ϭϵϵϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϬ͖�^ĐŽƌĚŝŶŽ�ǀ�/ƚĂůǇ�;ŶŽϭͿ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ�
�ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϴϭϯͬϵϳ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϵϲ͘�

ϰϰϳ,ŽƌŶƐďǇ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϴϯϱϳͬϵϭ�;��ƚ,Z�ϭϵ�DĂƌĐŚ�ϭϵϵϳϵ͕�ƉĂƌĂ�ϰϭ͖�<ǇƌƚĂƚŽƐ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϲϲϲͬϵϴ�
;��ƚ,Z�ϮϮ�DĂǇ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϭͲϯϮ͘�

ϰϰϴ�ƵƌĚŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϱϬϵͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϱ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϱͲϯϳ͘�
ϰϰϵDĂƚŚĞƵƐ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϲϮϳϰϬͬϬϬ� ;��ƚ,Z�ϯϭ�DĂƌĐŚ� ϮϬϬϱͿ͕� ƉĂƌĂ� ϱϴ͖� ^ĂďŝŶ� WŽƉĞƐĐƵ� ǀ� ZŽŵĂŶŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϰϴϭϬϮͬϵϵ�;��ƚ,Z�Ϯ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϰͿ�ƉĂƌĂƐ�ϲϴͲϳϲ͘�
ϰϱϬ/ŵŵŽďŝůŝĂƌĞ�^ĂĨĨŝ�ǀ�/ƚĂůǇ͕�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϳϳϰͬϵϯ�;Ϯϴ�:ƵůǇ�ϭϵϵϵͿ�ƉĂƌĂ�ϳϰ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�Ϯϴ�

ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƵŶůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϬϬ�
�

ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ� ĂƐ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ͘ϰϱϭ� /Ĩ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� ŶŽ� ŽƚŚĞƌ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ͕� ƚŚĞŶ� ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ĂŶĚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĂŶǇ�ůŽŶŐĞƌ͕ �ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�KŶĞ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ;ϮͿ�ŽĨ� ƚŚĞ��ƵďůŝŶ� ///�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ͞ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ�ƵŶĂǁĂƌĞ͟�ŽĨ� ƐǇƐƚĞŵŝĐ�ĚĞĨŝĐŝĞŶĐŝĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘ϰϱϮ�dŚĞ�ƚĞƌŵ�͞ƐǇƐƚĞŵŝĐ�ĨůĂǁƐ͟�ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚ�

ďĞ� ƚĂŬĞŶ� ƚŽ� ŵĞĂŶ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ͞ƐůŝŐŚƚĞƐƚ� ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ͟� ǁŽƵůĚ� ďĞ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ƚŽ� ƉƌĞǀĞŶƚ� ƚŚĞ�

ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽĨ�ĂŶ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘ϰϱϯ�&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŶƚĞǆƚ͕�ƚŚĞ��:�h�

ŵĂŬĞƐ�Ă�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŽĨ�͞ƐĂĨĞ�ƚŚŝƌĚ�ĐŽƵŶƚƌǇ͕ ͟�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞŶƐĞ�ƚŚĂƚ�Ă�ĐŽƵŶƚƌǇ�ĐĂŶ�

ŽŶůǇ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƐĂĨĞ�ŝĨ�ŝƚ�͞ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ŚĂƐ�ƌĂƚŝĨŝĞĚ�ƚŚĞ�'ĞŶĞǀĂ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͕�ďƵƚ�

ŝƚ�ĂůƐŽ�ŽďƐĞƌǀĞƐ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ƚŚĞƌĞŽĨ�ͬͬ͘͘͘�dŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŝƐ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ďŽƚŚ�ƚŽ�DĞŵďĞƌ�

^ƚĂƚĞ�ĂŶĚ�ƚŚŝƌĚ�ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ͘͟ϰϱϰ�hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�͞ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�

ĞǆƉĞĐƚĞĚ� ƚŽ� ďĞĂƌ� ƚŚĞ� ĞŶƚŝƌĞ� ďƵƌĚĞŶ� ŽĨ� ƉƌŽŽĨ͟ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ�ǁŚĞƌĞ� ŚĞͬƐŚĞ� ŝƐ� ƐƵƉƉŽƐĞĚ� ƚŽ� ďĞ� ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ͘ϰϱϱ� &ƌŽŵ� ƚŚĞ� ƌĞĂƐŽŶŝŶŐ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ�ŽĨ�dĂƌĂŬŚĞů� ǀ� ^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ͕� ŝƚ� ŝƐ� ĐůĞĂƌ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƐǇƐƚĞŵŝĐ�ĚĞĨŝĐŝĞŶĐŝĞƐ�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ĂŶŽƚŚĞƌ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�

ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ĐŽŶĚŝƚŝŽ�ƐŝŶĞ�ƋƵĂ�ŶŽŶ�ĨŽƌ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϰϱϲ��

�

^ŝŶĐĞ� ƚŚĞ� ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ� ŽĨ� ƐǇƐƚĞŵŝĐ� ĚĞĨŝĐŝĞŶĐŝĞƐ� ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ� ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ĂŶŽƚŚĞƌ�

DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ĐŽŶĚŝƚŝŽ�ƐŝŶĞ�ƋƵĂ�ŶŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�

;Žƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϰ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌͿ͕� ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ� ǁŚŝĐŚ� ĨůŽǁƐ� ĨƌŽŵ� ŶĂƚƵƌĂůůǇ� ŽĐĐƵƌƌŝŶŐ� ŝůůŶĞƐƐ� Ͳ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ƐĞƌŝŽƵƐ�ŵĞŶƚĂů�Žƌ�ƉŚǇƐŝĐĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ� ůĞĂĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ�ŚĞĂůƚŚ�

ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ� ĚĞƚĞƌŝŽƌĂƚŝŶŐ� Ͳ� ŵĂǇ� ďĞ� ĐŽǀĞƌĞĚ� ďǇ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ;Žƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϰ� ŽĨ� ƚŚĞ�

�ŚĂƌƚĞƌͿ͕�ƚŽŽ͘�ϰϱϳ�

���������������������������������������� ��������
ϰϱϭ^ĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͖��ͲϰϭϭͬϭϬ�ĂŶĚ��ͲϰϵϯͬϭϬ�:ŽŝŶĞĚ��ĂƐĞƐ�E͘^͘�

ĂŶĚ�D͘��;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ�;��ƚ,Z�Ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ�ƉĂƌĂ�ϴϲ͘�
ϰϱϮ/ďŝĚ͘� ƉĂƌĂƐ� ϵϰ͕� ϭϬϲ͖�D͘^͘^͘� ǀ� �ĞůŐŝƵŵ� ĂŶĚ� 'ƌĞĞĐĞ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϯϬϲϵϲͬϬϵ� ;��ƚ,Z� Ϯϭ� :ĂŶƵĂƌǇ�

ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϱϮ͕�ϯϲϲ͘�
ϰϱϯ�ͲϰϭϭͬϭϬ�ĂŶĚ��ͲϰϵϯͬϭϬ�E͘^͘�ĂŶĚ�D͘�͘�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ͕�;��ƚ,Z�Ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ�ƉĂƌĂƐ�ϴϮ͕�ϴϰ͘�
ϰϱϰD͘^͘^͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ĂŶĚ�'ƌĞĞĐĞ͕�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ�ƉĂƌĂ�ϯϱϭͲ�ϯϱϮ͘�
ϰϱϱD͘^͘^͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ĂŶĚ�'ƌĞĞĐĞ͕�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ�ƉĂƌĂ�ϯϱϭͲ�ϯϱϮ͘�
ϰϱϲdĂƌĂŬŚĞů�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϮϭϳͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϰ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϰͿ͘�dŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŝƐ�ƚĂŬĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ��:�h�

ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ��Ͳϱϳϴͬϭϲ�WWh��͘<�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ��h͗�͗ϮϬϭϳ͗ϭϮϳ͕�ƉĂƌĂ�ϵϭͿ͘��
ϰϱϳ�Ͳϱϳϴͬϭϲ� WWh͕� �͘<͘� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌƐ� �h͗�͗ϮϬϭϳ͗ϭϮϳ� ƉĂƌĂƐ� ϱϱͲϵϯ͘� &Žƌ� ĐŽŶĐƌĞƚĞ� ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ĂŶĚ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ƚŚĂƚ� ĂƌĞ�

ĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŽĨ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ� ĂŶŽƚŚĞƌ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ͕� ƐĞĞ� ƚŚĞ� �ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�
ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘��



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϬϭ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘��ŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ��
�
͞�Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ͬͬ͘͘͘�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕�ǁŚĞƌĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ͕�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ĂƉƉůǇ�ƚŚĞ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h�ĂůƐŽ� ƚŽ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŽŶ� ƚŚĞ� ďĂƐŝƐ�ŽĨ�

ƚŚŝƐ� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘͟ϰϱϴ� dŚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ͘� ϯϰ� ŝƐ� ĐŽŵƉŽƐĞĚ� ŽĨ� ϵ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ĞůĞŵĞŶƚƐ� ƚŚĂƚ� ĂƌĞ�

ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƉŽŝŶƚƐ�ϯϰ͘ϭ͘�Ͳ�ϯϰ͘ϵ͘�ďĞůŽǁ͘�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘ϭ͘�'ĞŶĞƌĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ŚƵŵĂŶ�ĚŝŐŶŝƚǇ͕�ƉƌŽŚŝďŝƚŝŽŶ�ŽĨ�
ŝŶŚƵŵĂŶͬĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨĂŵŝůǇ�ůŝĨĞ��
�
͞�ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĨƵůů�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ŚƵŵĂŶ�ĚŝŐŶŝƚǇ�ĂŶĚ�

ƚŚĞŝƌ�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ƚŚĞŝƌ�ŶĞĞĚƐ�ŝŶ�ƚŚĂƚ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͘͟ϰϱϵ�dŚĞ�

�:�h� ŝŶ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ŝŵĂĚĞ� ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĨƵƌƚŚĞƌ� ƚŽ� ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů� ƐĐŚĞŵĞ�ĂŶĚ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϬϯͬϵ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŽďƐĞƌǀĂŶĐĞ� ŽĨ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ͕� ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ƚŚĞ�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �ƵŶĚĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ŚƵŵĂŶ�ĚŝŐŶŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƌĞƐƉĞĐƚĞĚ�ĂŶĚ�

ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ͕�ƚŚĞ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ͬͬ͘͘͘�ďĞ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ��Ͳ�ĞǀĞŶ�ĨŽƌ�Ă�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ�

ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ŵĂŬŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĂƐǇůƵŵ�ĂŶĚ�ďĞĨŽƌĞ�ďĞŝŶŐ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�Ͳ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ďǇ� ƚŚĂƚ�

ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ͘͟ϰϲϬ�

�Ɛ�Ă�ƌƵůĞ͕�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ƚĂŬĞ�ƉůĂĐĞ�ŝŶ�ƐƉĞĐŝĂůŝƐĞĚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ͘�/Ĩ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�

ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ƐŚĂůů͕�ŝŶ�ƐŽ�ĨĂƌ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�ďĞ�ŬĞƉƚ�ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ�ĨƌŽŵ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ�ƉƌŝƐŽŶĞƌƐ�

ĂŶĚ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕� ĂƐ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĨŽƌ� ŝŶ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘ϰϲϭ� dŚŝƐ�

ĞǆĐĞƉƚŝŽŶ� ;ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶͿ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ� ƐƚƌŝĐƚůǇ͕ ϰϲϮ� ďĞĐĂƵƐĞ� ƚŚĞ� ƐĞƉĂƌĂƚĞĚ�

ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� ĂŶĚ� ŽƌĚŝŶĂƌǇ� ƉƌŝƐŽŶĞƌƐ� ŝƐ� ĂŶ� ƵŶĐŽŶĚŝƚŝŽŶĂů�

���������������������������������������� ��������
ϰϱϴZĞĐŝƚĂů� ϮϬ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘� /Ŷ� ƚŚŝƐ� ƌĞŐĂƌĚ͕� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϴ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ĞǆƉůŝĐŝƚůǇ�

ŵĞŶƚŝŽŶ��ƌƚŝĐůĞƐ�ϵ͕�ϭϬ�ĂŶĚ�ϭϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h͘�&Žƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚĞƚĂŝůƐ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ŝƐƐƵĞ͕�ƐĞĞ�
ĂůƐŽ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽŵŵŝƚƚĞĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� WƌĞǀĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� dŽƌƚƵƌĞ� ĂŶĚ� /ŶŚƵŵĂŶ� Žƌ� �ĞŐƌĂĚŝŶŐ�
dƌĞĂƚŵĞŶƚ�Žƌ�WƵŶŝƐŚŵĞŶƚ�;�Wd͕�ͬ/ŶĨ�;ϮϬϭϳͿϯ͕�&ĂĐƚƐŚĞĞƚ͕�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϳ͕��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞͿ͘�

ϰϱϵ�dŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŝŶ�ZĞĐŝƚĂů�ϭϴ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϰϲϬ�Ͳϭϳϵͬϭϭ��ŝŵĂĚĞ��h͗�͗ϮϬϭϮ͗ϱϵϰ͕�ƉĂƌĂ�ϱϲ͘�
ϰϲϭ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϬ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�

^ĞĞ� ĂůƐŽ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŽŶ� ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ� ĨŽƌ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ǁŚŽ� ĂƌĞ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ� ĨƌŽŵ� ŽƌĚŝŶĂƌǇ�
ƉƌŝƐŽŶĞƌƐ� ŝŶ͗� �Ͳϰϳϯͬϭϯ� ĂŶĚ� �Ͳϱϭϰͬϭϯ� :ŽŝŶĞĚ� �ĂƐĞƐ��ĞƌŽ� ǀ� ZĞŐŝĞƌƵŶŐƐƉƌćƐŝĚŝƵŵ� <ĂƐƐĞů� ĂŶĚ��ŽƵǌĂůŵĂƚĞ� ǀ�
<ƌĞŝƐǀĞƌǁĂůƚƵŶŐ�<ůĞǀĞ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϮϬϵϱ͕�ƉĂƌĂƐ�ϮϰͲϯϮ͖��Ͳϰϳϰͬϭϯ͕�WŚĂŵ�ϭϳ͘Ϭϳ͘ϮϬϭϰ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϰͲϮϯ͘��

ϰϲϮ^ĞĞ� ĨŽƌ� ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ͗� �Ͳϰϳϯͬϭϯ� ĂŶĚ� �Ͳϱϭϰͬϭϯ� :ŽŝŶĞĚ� �ĂƐĞƐ� �ĞƌŽ� ǀ� ZĞŐŝĞƌƵŶŐƐƉƌćƐŝĚŝƵŵ� <ĂƐƐĞů� ĂŶĚ�
�ŽƵǌĂůŵĂƚĞ�ǀ�<ƌĞŝƐǀĞƌǁĂůƚƵŶŐ�<ůĞǀĞ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϮϬϵϱ�ƉĂƌĂ�Ϯϱ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϬϮ�
�

ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ͘ϰϲϯ�

�

tŚĞŶ�ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŚĂƐ�ƚŽ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐƵŵƵůĂƚŝǀĞ�ĞĨĨĞĐƚƐ͕�

ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ŽĨ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͘� /Ŷ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ �ƚŚĞ�ŵĂũŽƌ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ǁŝůů�

ďĞ� ƚŚĞ� ůĞŶŐƚŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ĚƵƌŝŶŐ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ǁĂƐ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŝŵƉƵŐŶĞĚ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ǁŚĞƌĞ� ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ� ƌĞĂĐŚĞƐ� Ă� ĐĞƌƚĂŝŶ� ůĞǀĞů͕� ƚŚĞ� ůĂĐŬ� ŽĨ� ƐƉĂĐĞ� ŝŶ� ĂŶ�

ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�Ă�ŬĞǇ�ĨĂĐƚŽƌ�ƚŽ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ͘ϰϲϰ�

DŽƌĞŽǀĞƌ͕ � ǁŚĞƌĞ� ĐŚŝůĚƌĞŶ� ĂƌĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ;ĞŝƚŚĞƌ� ĂůŽŶĞ� Žƌ� ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞŝƌ� ƉĂƌĞŶƚƐͿ͕� ƚŚĞ�

ũƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŝƐ�ŶŽƚ�ƚŚĞ�ŽŶůǇ�ƌŝŐŚƚ�ƚŚĂƚ�ŵĂǇ�ďĞ�

ĞŶŐĂŐĞĚ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�DƵďŝůĂŶǌŝůĂ�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ĨŽƵŶĚ�

ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ� ĂŶ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ĨŝǀĞͲǇĞĂƌ� ŽůĚ� ǀŝŽůĂƚĞĚ� ƚŚĞ��ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ĂŶĚ��ƌƚŝĐůĞ� ϴ�

ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ� ďŽƚŚ� ƚŚĞ�ĐŚŝůĚ� ĂŶĚ�ŚĞƌ�ŵŽƚŚĞƌ� ŝŶ��Z�͘ϰϲϱ� � /Ŷ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��͘��Ğƚ� ĂƵƚƌĞƐ� Đ͘� &ƌĂŶĐĞ͕�

ǁŚŝĐŚ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ƚŚĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ĨŽƌĞŝŐŶ�ŵŝŶŽƌƐ͕�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŶŽƚ�

ŽŶůǇ�ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ǀŝŽůĂƚĞĚ� ƚŚĞ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͛Ɛ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ� ƌŝŐŚƚƐ͕�ďƵƚ� ĂůƐŽ�

ƚŚĂƚ� ƚŚĞƌĞ� ŚĂĚ� ďĞĞŶ� ĂŶ� ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ǁŚŽůĞ� ĨĂŵŝůǇ͛Ɛ� �ƌƚŝĐůĞ� ϴ� ƌŝŐŚƚƐ͘ϰϲϲ� /Ŷ� ƚŚŝƐ�

ĐŽŶƚĞǆƚ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ĂůƐŽ�ĂĚũƵĚŝĐĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƐŽůĞ�ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ�Ă� ĨĂŵŝůǇ�ƵŶŝƚ� ŝƐ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�

ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝůǇ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�Ă�ĨĂŵŝůǇ� ůŝĨĞ͕�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ�

ĨĂŵŝůǇ� ŝƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘ϰϲϳ�dŚĞ�ĨĂĐƚ�ŽĨ�ĐŽŶĨŝŶŝŶŐ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ƚŽ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞ͕� ĨŽƌ� ĨŝĨƚĞĞŶ�

ĚĂǇƐ͕�ƚŚĞƌĞďǇ�ƐƵďũĞĐƚŝŶŐ�ƚŚĞŵ�ƚŽ�ĐƵƐƚŽĚŝĂů�ůŝǀŝŶŐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ƚǇƉŝĐĂů�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ŬŝŶĚ�ŽĨ�ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ͕�

ĐĂŶ� ďĞ� ƌĞŐĂƌĚĞĚ�ĂƐ� ĂŶ� ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ĨĂŵŝůǇ� ůŝĨĞ͘ϰϲϴ� ^ƵĐŚ�

ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ� ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ůĂǁ�ĂŶĚ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ŝŶ�Ă�ĚĞŵŽĐƌĂƚŝĐ� ƐŽĐŝĞƚǇ͘ ϰϲϵ�

�ƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ŚĂǀĞ� Ă� ĚƵƚǇ� ƚŽ� ƐƚƌŝŬĞ� Ă� ĨĂŝƌ� ďĂůĂŶĐĞ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĞƚŝŶŐ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂŶĚ�ƐŽĐŝĞƚǇ�ĂƐ�Ă�ǁŚŽůĞ͘�/Ŷ�ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͕ �ƚŚĞ�ĐŚŝůĚΖƐ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŵƵƐƚ�

ďĞ�ƉĂƌĂŵŽƵŶƚ͘�dŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚΖƐ�ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŝŶǀŽůǀĞƐ�ďŽƚŚ�ŬĞĞƉŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨĂŵŝůǇ�

ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ĂƐ�ĨĂƌ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�ĂŶĚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

���������������������������������������� ��������
ϰϲϯ�Ͳϰϳϰͬϭϯ͕� WŚĂŵ͕� ϭϳ� :ƵůǇ� ϮϬϭϰ͕� ƉĂƌĂ� ϭϳ͘� dŚŝƐ� ƐƚĂŶĚƐ� ĞǀĞŶ� ŝĨ� Ă� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ǁŝƐŚĞƐ� ƚŽ� ďĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ�

ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ�ƉƌŝƐŽŶĞƌƐ�;/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϮϯͿ͘�
ϰϲϰ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϭϲϯͲϭϲϰ͘�^ĞĞ�ŵŽƌĞ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ƵŶĚĞƌ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘ϯ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϰϲϱDƵďŝůĂŶǌŝůĂ�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϳϴͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϲͿ��ƉĂƌĂƐ�ϳϮͲϴϱ͘�
ϰϲϲ��͘��͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϱϵϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϯϵͲϭϱϲ͘�
ϰϲϳWŽƉŽǀ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͕�ϯϵϰϳϮͬϬϳ�ĂŶĚ�ϯϵϰϳϰͬϬϳ͕�ϭϵ͘�ϭ͘�ϮϬϭϮ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϰ͘�
ϰϲϴ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϯϰ͘�
ϰϲϵ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϯϱ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϬϯ�
�

ŽĨ�ŵŝŶŽƌƐ�ŝƐ�ŽŶůǇ�Ă�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�ůĂƐƚ�ƌĞƐŽƌƚ͘ϰϳϬ�

�

&ƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ��h�ůĂǁ͕�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�͞ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͟�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�

ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƐŚĂůů� ƚĂŬĞ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ƚŚĞ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ŽĨ�

ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ŵŝŶŽƌƐ͕�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ͕�ĚŝƐĂďůĞĚ�ƉĞŽƉůĞ͕�ĞůĚĞƌůǇ�ƉĞŽƉůĞ͕�

ƉƌĞŐŶĂŶƚ�ǁŽŵĞŶ͕�ƐŝŶŐůĞ�ƉĂƌĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ŵŝŶŽƌ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͕�ǀŝĐƚŝŵƐ�ŽĨ�ŚƵŵĂŶ�ƚƌĂĨĨŝĐŬŝŶŐ͕�ƉĞƌƐŽŶƐ�

ǁŝƚŚ�ƐĞƌŝŽƵƐ�ŝůůŶĞƐƐĞƐ͕�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ŵĞŶƚĂů�ĚŝƐŽƌĚĞƌƐ�ĂŶĚ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƐƵďũĞĐƚĞĚ�

ƚŽ�ƚŽƌƚƵƌĞ͕�ƌĂƉĞ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƐĞƌŝŽƵƐ�ĨŽƌŵƐ�ŽĨ�ƉƐǇĐŚŽůŽŐŝĐĂů͕�ƉŚǇƐŝĐĂů�Žƌ�ƐĞǆƵĂů�ǀŝŽůĞŶĐĞ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�

ǀŝĐƚŝŵƐ�ŽĨ�ĨĞŵĂůĞ�ŐĞŶŝƚĂů�ŵƵƚŝůĂƚŝŽŶ͘ϰϳϭ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘Ϯ͘�/ŶŚƵŵĂŶͬĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗�ƚŚƌĞƐŚŽůĚ�ĂŶĚ�ŽŶƵƐ�
�
�ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĞŶƐŚƌŝŶĞƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ǀĂůƵĞƐ�ŽĨ�ĚĞŵŽĐƌĂƚŝĐ�ƐŽĐŝĞƚŝĞƐ�

ĂŶĚ�ƉƌŽŚŝďŝƚƐ�ŝŶ�ĂďƐŽůƵƚĞ�ƚĞƌŵƐ�ƚŽƌƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ŝŶŚƵŵĂŶ�Žƌ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�Žƌ�ƉƵŶŝƐŚŵĞŶƚ͕�

ŝƌƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŝĐƚŝŵ͛Ɛ�ĐŽŶĚƵĐƚ͘�/Ŷ�ǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂďƐŽůƵƚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�

ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ƚŚĞ� ͞ŵĂƌŐŝŶ� ŽĨ� ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ͟� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĂƉƉůǇ� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� ĂŶ�

ĂůůĞŐĞĚ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƐƵďƐƚĂŶƚŝǀĞ��ƌƚŝĐůĞ͘� /Ŷ�ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ĨĂůů�ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ƐĐŽƉĞ� ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͕� ŝůůͲ

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ŵƵƐƚ� ĂƚƚĂŝŶ� Ă� ŵŝŶŝŵƵŵ� ůĞǀĞů� ŽĨ� ƐĞǀĞƌŝƚǇ͘� dŚĞ� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ŵŝŶŝŵƵŵ� ŝƐ�

ƌĞůĂƚŝǀĞ͖� ŝƚ� ĚĞƉĞŶĚƐ� ŽŶ� Ăůů� ƚŚĞ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ͕� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƚŚĞ� ĚƵƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ƉŚǇƐŝĐĂů�Žƌ�ŵĞŶƚĂů�ĞĨĨĞĐƚƐ�ĂŶĚ͕�ŝŶ�ƐŽŵĞ�ŝŶƐƚĂŶĐĞƐ͕�ƚŚĞ�ƐĞǆ͕�ĂŐĞ�ĂŶĚ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�

ŚĞĂůƚŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ǀŝĐƚŝŵ͘ϰϳϮ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ƌĞƋƵŝƌĞƐ� ƚŚĞ� ^ƚĂƚĞ� ƚŽ� ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĂƚ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ŚƵŵĂŶ�ĚŝŐŶŝƚǇ͕ � ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŵĂŶŶĞƌ�ĂŶĚ�ŵĞƚŚŽĚ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ĞǆĞĐƵƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ� ĚŽ� ŶŽƚ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŚĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ƚŽ� ĚŝƐƚƌĞƐƐ� Žƌ� ŚĂƌĚƐŚŝƉ� ŽĨ� ĂŶ�

ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ĞǆĐĞĞĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƵŶĂǀŽŝĚĂďůĞ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ�ŝŶŚĞƌĞŶƚ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ͕�ŐŝǀĞŶ�

ƚŚĞ� ƉƌĂĐƚŝĐĂů� ĚĞŵĂŶĚƐ� ŽĨ� ŝŵƉƌŝƐŽŶŵĞŶƚ͕� ƚŚĞŝƌ� ŚĞĂůƚŚ� ĂŶĚ� ǁĞůůͲďĞŝŶŐ� ĂƌĞ� ĂĚĞƋƵĂƚĞůǇ�

ƐĞĐƵƌĞĚ͘ϰϳϯ�&ƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�͞ĂƚƚĂĐŚĞƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůĞ�

ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ� ƐƚĂƚƵƐ� ĂƐ� ĂŶ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌ� ĂŶĚ͕� ĂƐ� ƐƵĐŚ͕� Ă� ŵĞŵďĞƌ� ŽĨ� Ă�
���������������������������������������� ��������
ϰϳϬ/ďŝĚ͘�ϭϯϵͲϭϰϭ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϯϰ͘ϱ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ŽŶ�ŵŝŶŽƌƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ŽŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�

ŶŽ�ϯϳ͘ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ŶŽ�Ϯ͘�
ϰϳϭ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϭ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h͘�
ϰϳϮD͘^͘^͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ĂŶĚ�'ƌĞĞĐĞ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϲϵϲͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ�ƉĂƌĂ�Ϯϭϵ͖�<ƵĚųĂ�ǀ�

WŽůĂŶĚ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϮϭϬͬϵϲ� ;��ƚ,Z�Ϯϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϬͿ�ƉĂƌĂ�ϵϭ͖�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ�
�ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂƐ�ϭϱϴͲϭϱϵ͘�

ϰϳϯD͘^͘^͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ĂŶĚ�'ƌĞĞĐĞ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϲϵϲͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ�ƉĂƌĂ�ϮϮϭ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϬϰ�
�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ� ƵŶĚĞƌƉƌŝǀŝůĞŐĞĚ� ĂŶĚ� ǀƵůŶĞƌĂďůĞ� ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ� ŐƌŽƵƉ� ŝŶ� ŶĞĞĚ� ŽĨ� ƐƉĞĐŝĂů�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘͟ ϰϳϰ�

�

/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞƐŚŽůĚ�ŽĨ�ƐĞǀĞƌŝƚǇ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƌĞĂĐŚĞĚ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂůƐŽ�

ƚĂŬĞƐ�ŽƚŚĞƌ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ŝŶƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ͕�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͗�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ŝůůͲƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�

ǁĂƐ�ŝŶĨůŝĐƚĞĚ͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶƚĞŶƚŝŽŶ�ƚŽ�ŚƵŵŝůŝĂƚĞ�Žƌ�ĚĞďĂƐĞ�ƚŚĞ�ǀŝĐƚŝŵ�ĐĂŶŶŽƚ�

ĐŽŶĐůƵƐŝǀĞůǇ�ƌƵůĞ�ŽƵƚ�ŝƚƐ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐĂƚŝŽŶ�ĂƐ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ͖�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ŝůůͲƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�

ǁĂƐ� ŝŶĨůŝĐƚĞĚ͕� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ĂŶ� ĂƚŵŽƐƉŚĞƌĞ� ŽĨ� ŚĞŝŐŚƚĞŶĞĚ� ƚĞŶƐŝŽŶ� ĂŶĚ� ĞŵŽƚŝŽŶƐ͖� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ�

ǀŝĐƚŝŵ�ŝƐ� ŝŶ�Ă�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŶŽƌŵĂůůǇ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�

ůŝďĞƌƚǇ͕ �ďƵƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŶĞǀŝƚĂďůĞ�ĞůĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ŚƵŵŝůŝĂƚŝŽŶ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ĐƵƐƚŽĚŝĂů�

ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͕�ŝŶ�ŝƚƐĞůĨ͕ �ǁŝůů�ŶŽƚ�ĞŶƚĂŝů�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϰϳϱ�

dŚĞ���ƚ,Z�ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ďĞ�͞ŝŶŚƵŵĂŶ͟�ǁŚĞŶ�ŝƚ�ǁĂƐ�͞ƉƌĞŵĞĚŝƚĂƚĞĚ͕�ǁĂƐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĨŽƌ�

ŚŽƵƌƐ� Ăƚ� Ă� ƐƚƌĞƚĐŚ� ĂŶĚ� ĐĂƵƐĞĚ� ĞŝƚŚĞƌ� ĂĐƚƵĂů� ďŽĚŝůǇ� ŝŶũƵƌǇ� Žƌ� ŝŶƚĞŶƐĞ� ƉŚǇƐŝĐĂů� Žƌ� ŵĞŶƚĂů�

ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ͘͟ϰϳϲ�dŚĞ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�͞ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ͟�ǁŚĞŶ�ŝƚ�ŚƵŵŝůŝĂƚĞƐ�Žƌ�ĚĞďĂƐĞƐ�

ĂŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů͕� ƐŚŽǁŝŶŐ� Ă� ůĂĐŬ� ŽĨ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ͕ � Žƌ� ĚŝŵŝŶŝƐŚŝŶŐ͕� ŚŝƐ� Žƌ� ŚĞƌ� ŚƵŵĂŶ� ĚŝŐŶŝƚǇ͕� Žƌ�

ĂƌŽƵƐŝŶŐ�ĨĞĞůŝŶŐƐ�ŽĨ�ĨĞĂƌ͕ �ĂŶŐƵŝƐŚ�Žƌ�ŝŶĨĞƌŝŽƌŝƚǇ�ĐĂƉĂďůĞ�ŽĨ�ďƌĞĂŬŝŶŐ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů͛Ɛ�ŵŽƌĂů�ĂŶĚ�

ƉŚǇƐŝĐĂů�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘ϰϳϳ�/ƚ�ŵĂǇ�ƐƵĨĨŝĐĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ǀŝĐƚŝŵ�ŝƐ�ŚƵŵŝůŝĂƚĞĚ�ŝŶ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�ŽǁŶ�ĞǇĞƐ͕�ĞǀĞŶ�

ŝĨ�ŶŽƚ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĞǇĞƐ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌƐ͘��ůƚŚŽƵŐŚ� ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�

ǁĂƐ�ƚŽ�ŚƵŵŝůŝĂƚĞ�Žƌ�ĚĞďĂƐĞ�ƚŚĞ�ǀŝĐƚŝŵ�ŝƐ�Ă�ĨĂĐƚŽƌ�ƚŽ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ͕�ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�

ƐƵĐŚ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ĐĂŶŶŽƚ�ĐŽŶĐůƵƐŝǀĞůǇ�ƌƵůĞ�ŽƵƚ�Ă�ĨŝŶĚŝŶŐ�ŽĨ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϰϳϴ�

/Ŷ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ǁŝůů�ŶŽƚ�ĂůǁĂǇƐ�ĚŝƐƚŝŶŐƵŝƐŚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ŝŶŚƵŵĂŶ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͕� ƐŽŵĞƚŝŵĞƐ� ƉƌĞĨĞƌƌŝŶŐ� ŝŶƐƚĞĂĚ� ƚŽ� ƐŝŵƉůǇ� ĨŝŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞƌĞ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� Ă� ďƌĞĂĐŚ� ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϯ͘� /Ŷ�ŽƚŚĞƌ� ĐĂƐĞƐ͕� ŝƚ�ŵŝŐŚƚ�ŵĂŬĞ�Ă� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ĨŝŶĚŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ŝƐ�

ĞŝƚŚĞƌ�ŝŶŚƵŵĂŶ�Žƌ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ͘�

tŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵƌĚĞŶ�ŽĨ�ƉƌŽŽĨ͕ �ƚŚĞ���ƚ,Z�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ƌĞůŝĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ƚŚĂƚ�ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�

ŝůůͲƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ� ďǇ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ͘� /Ŷ� ŽƚŚĞƌ� ǁŽƌĚƐ͕� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�
���������������������������������������� ��������
ϰϳϰD͘^͘^͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ĂŶĚ�'ƌĞĞĐĞ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϲϵϲͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ�ƉĂƌĂ�Ϯϱϭ͘�
ϰϳϱ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϭϲϬ͘�
ϰϳϲD͘^͘^͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ĂŶĚ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϲϵͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϮϬ͘��
ϰϳϳ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϮϮϬ͖�<ƵĚųĂ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϮϭϬͬϵϲ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϮ͖�WƌĞƚƚǇ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�

�ƉƉ�ŶŽ�ϮϯϰϲͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϵ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϮ͘�
ϰϳϴD͘^͘^͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ĂŶĚ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϲϵϲͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϮϬ͖�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�

;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϵ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϬϱ�
�

ďĞĂƌƐ� ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĐŽŶƚƌĂƌǇ� ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �

ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĐĂƐĞƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ŝŶĂĚĞƋƵĂƚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ĚŽ� ŶŽƚ� ůĞŶĚ� ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ� ƚŽ� Ă� ƌŝŐŽƌŽƵƐ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ĂĨĨŝƌŵĂŶƚŝ� ŝŶĐƵŵďŝƚ�

ƉƌŽďĂƚŝŽ� ;ŚĞ�ǁŚŽ�ĂůůĞŐĞƐ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ŵƵƐƚ�ƉƌŽǀĞ� ƚŚĂƚ�ĂůůĞŐĂƚŝŽŶͿ�ďĞĐĂƵƐĞ� ŝŶ�ƐƵĐŚ�ŝŶƐƚĂŶĐĞƐ�

ƚŚĞ� ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ� 'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ� ĂůŽŶĞ� ŚĂƐ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ĐĂƉĂďůĞ� ŽĨ� ĐŽƌƌŽďŽƌĂƚŝŶŐ� Žƌ�

ƌĞĨƵƚŝŶŐ� ƚŚĞƐĞ� ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ͘� �ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŵŝŐŚƚ� ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ� ĐĞƌƚĂŝŶ� ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ� ŝŶ�

ƉƌŽĐƵƌŝŶŐ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ƚŽ� ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂƚĞ� Ă� ĐŽŵƉůĂŝŶƚ� ŝŶ� ƚŚĂƚ� ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶ͘� EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕� ŝŶ� ƐƵĐŚ�

ĐĂƐĞƐ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŵĂǇ�ǁĞůů� ďĞ� ĞǆƉĞĐƚĞĚ� ƚŽ� ƐƵďŵŝƚ� Ăƚ� ůĞĂƐƚ� Ă� ĚĞƚĂŝůĞĚ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚƐ�

ĐŽŵƉůĂŝŶĞĚ�ŽĨ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ʹ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐƌĞĂƚĞƐƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ʹ�ƐŽŵĞ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŝŶ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽĨ�

ƚŚĞŝƌ�ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ͘ϰϳϵ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŐŝǀĞŶ�ŶŽƚŝĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĐŽŵƉůĂŝŶƚ�

ƚŽ�ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͕�ƚŚĞ�ďƵƌĚĞŶ�ŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂƚƚĞƌ�ƚŽ�ĐŽůůĞĐƚ�ĂŶĚ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ͘���

ĨĂŝůƵƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ƉĂƌƚ�ƚŽ�ƐƵďŵŝƚ�ĐŽŶǀŝŶĐŝŶŐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŽŶ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵĂǇ�

ŐŝǀĞ� ƌŝƐĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĚƌĂǁŝŶŐ� ŽĨ� ŝŶĨĞƌĞŶĐĞƐ� ĂƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ǁĞůůͲĨŽƵŶĚĞĚŶĞƐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�

ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ͘ϰϴϬ�͞/Ŷ�ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ĂƉƉůŝĞĚ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽĨ�ƉƌŽŽĨ�

ďĞǇŽŶĚ� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ĚŽƵďƚ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƐƵĐŚ� ƉƌŽŽĨ� ŵĂǇ� ĨŽůůŽǁ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĐŽĞǆŝƐƚĞŶĐĞ� ŽĨ�

ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�ƐƚƌŽŶŐ͕�ĐůĞĂƌ�ĂŶĚ�ĐŽŶĐŽƌĚĂŶƚ�ŝŶĨĞƌĞŶĐĞƐ�Žƌ�ŽĨ�ƐŝŵŝůĂƌ�ƵŶƌĞďƵƚƚĞĚ�ƉƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶƐ�ŽĨ�

ĨĂĐƚƐ͘͟ ϰϴϭ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘ϯ͘��ŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗�ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ͕�ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ͕�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ůŝŐŚƚ�ĂŶĚ�
ŶĂƚƵƌĂů�Ăŝƌ�Žƌ�ƚŽ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�Ăŝƌ͕ �ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ŚĞĂƚŝŶŐ͕�ŚĞĂůƚŚ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�ďĂƐŝĐ�
ƐĂŶŝƚĂƌǇ�ĂŶĚ�ŚǇŐŝĞŶĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�
�
dŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ� ĨŽƵŶĚ�ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ�ďǇ� ŝƚƐĞůĨ� ƚŽ�ďĞ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ƚŽ�ďƌĞĂĐŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ�

ƉĞƌƐŽŶĂů� ƐƉĂĐĞ� ŐƌĂŶƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁĂƐ� ůĞƐƐ� ƚŚĂŶ� ϯ�ŵϸ� ŽĨ� ĨůŽŽƌ� ƐƵƌĨĂĐĞ� ƉĞƌ� ĚĞƚĂŝŶĞĞ�

;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƐƉĂĐĞ�ŽĐĐƵƉŝĞĚ�ďǇ�ĨƵƌŶŝƚƵƌĞ�ďƵƚ�ŶŽƚ�ĐŽƵŶƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶͲĐĞůů�ƐĂŶŝƚĂƌǇ�ĨĂĐŝůŝƚǇͿ͘�/Ŷ�ŵƵůƚŝͲ

ŽĐĐƵƉĂŶĐǇ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ�ƚŚŝƐ�ŽƵŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�

���������������������������������������� ��������
ϰϳϵ^ĞĞ�sŝƐůŽŐƵǌŽǀ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϮϯϲϮͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϮϬ�DĂǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͘�
ϰϴϬ^ĞĞ͗�'ƵďŝŶ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϮϭϳͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϲ͖�<ŚƵĚŽǇŽƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϴϰϳͬϬϮ�

;��ƚ,Z�ϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϯ͖��ůŝŵŽǀ�ǀ�dƵƌŬĞǇ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϯϰͬϭϯ͕� ;��ƚ,Z�ϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�
ϳϱ͘�

ϰϴϭ<ŽŬƚǇƐŚ� ǀ� hŬƌĂŝŶĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϰϯϳϬϳͬϬϳ� ;��ƚ,Z� ϭϬ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϮϬϬϵͿ͕� ƉĂƌĂ� ϵϬ͖� ^ĂůŵĂŶ� ǀ� dƵƌŬĞǇ͕� ;'ƌĂŶĚ�
�ŚĂŵďĞƌͿ͕��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϭϵϴϲͬϵϯ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϬͿ�ƉĂƌĂ�ϭϬϬ͖�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ� /ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�
;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϮϳ͕�ϭϲϴ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϬϲ�
�

ĨŽƌ� ŝƚƐ� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘ϰϴϮ� �� ǁĞŝŐŚƚǇ� ďƵƚ� ŶŽƚ� ŝƌƌĞďƵƚƚĂďůĞ�

ƉƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ĂƌŽƐĞ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƐƉĂĐĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�

ĨĞůů�ďĞůŽǁ�ϯ�ƐƋ͘�ŵ�ŝŶ�ŵƵůƚŝͲŽĐĐƵƉĂŶĐǇ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ƉƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƌĞďƵƚƚĞĚ�

ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ďǇ� ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐƵŵƵůĂƚŝǀĞ� ĞĨĨĞĐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŽƚŚĞƌ� ĂƐƉĞĐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƐĐĂƌĐĞ� ĂůůŽĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶĂů� ƐƉĂĐĞ͘� /Ŷ� ƚŚĂƚ�

ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƚĂŬĞƐ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ƐƵĐŚ� ĨĂĐƚŽƌƐ� ĂƐ� ƚŚĞ� ůĞŶŐƚŚ� ĂŶĚ� ĞǆƚĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ĚĞŐƌĞĞ�ŽĨ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂĚĞƋƵĂĐǇ�ŽĨ�ŽƵƚͲŽĨͲĐĞůů�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͕�

ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ĂƌĞ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�

ĚĞĐĞŶƚ͘͟ϰϴϯ��

/Ŷ��ĚĞŶ��ŚŵĞĚ�ǀ�DĂůƚĂ�;ƉĂƌĂ͘�ϴϳͿ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂĚ�ƌĞŐĂƌĚ�ŶŽƚ�ũƵƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨůŽŽƌ�ƐƉĂĐĞ�ĂĨĨŽƌĚĞĚ�

ƚŽ�ĞĂĐŚ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ƚŽ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĞĂĐŚ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ŚĂĚ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƐůĞĞƉŝŶŐ�ƉůĂĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ĐĞůů͕�ĂŶĚ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĞůů�ǁĂƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�

ĨƌĞĞůǇ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ĨƵƌŶŝƚƵƌĞ� ŝƚĞŵƐ͘� �ĂƐĞĚ� ŽŶ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĨƌŽŵ� �ĚĞŶ� �ŚŵĞĚ� ǀ� DĂůƚĂ͕� ŝŶ�

ĚĞĐŝĚŝŶŐ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ� ŶŽƚ� ƚŚĞƌĞ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ�ŽŶ� ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂĐŬ� ŽĨ�

ƉĞƌƐŽŶĂů� ƐƉĂĐĞ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂƐ� ƚŽ� ŚĂǀĞ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ƚŚƌĞĞ� ĞůĞŵĞŶƚƐ͗� ͞ĞĂĐŚ�

ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ĂŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƐůĞĞƉŝŶŐ�ƉůĂĐĞ� ŝŶ�Ă�ĐĞůů͖�ĞĂĐŚ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ŵƵƐƚ�ĚŝƐƉŽƐĞ�ŽĨ�Ăƚ�

ůĞĂƐƚ�ƚŚƌĞĞ�ƐƋƵĂƌĞ�ŵĞƚĞƌƐ�ŽĨ�ĨůŽŽƌ�ƐƉĂĐĞ͖�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĞůů�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƐƵĐŚ�

ĂƐ� ƚŽ�ĂůůŽǁ� ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ƚŽ�ŵŽǀĞ� ĨƌĞĞůǇ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ĨƵƌŶŝƚƵƌĞ� ŝƚĞŵƐ͘� dŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�

ĂďŽǀĞ� ĞůĞŵĞŶƚƐ� ĐƌĞĂƚĞƐ� ŝŶ� ŝƚƐĞůĨ� Ă� ƐƚƌŽŶŐ� ƉƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ĂŵŽƵŶƚĞĚ�ƚŽ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ǁĞƌĞ�ŝŶ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͘ϰϴϰ��Ɛ�ƚŚĞ�ĨŽƵƌƚŚ�ĞůĞŵĞŶƚ͕�

ƚŚĞ���ƚ,Z�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ�͞ŽƚŚĞƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ͘͟�tŚĞƌĞ�ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĞŶŽƵŐŚ�ƚŽ�ƌĂŝƐĞ�

ŝƚƐĞůĨ�ĂŶ�ŝƐƐƵĞ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�͞ŽƚŚĞƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ͟�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

���������������������������������������� ��������
ϰϴϮ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ� ;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕� ƉĂƌĂ�ϭϲϲ͖� ƐĞĞ�

ĂůƐŽ͗�<ĂĚŝŬŝƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϯϵϯͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϰ�DĂǇ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϱ͖��ŶĚƌĞŝ�&ƌŽůŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϬϱͬϬϮ�
;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϳͲϰϵ͖�<ĂŶƚǇƌĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϳϮϭϯͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϱϬͲ
ϱϭ͖�^ƵůĞũŵĂŶŽǀŝĐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϲϯϱͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϲ�:ƵůǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϯ͖�dŽƌƌĞŐŐŝĂŶŝ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�
ŶŽƐ�ϰϯϱϭϳͬϬϵ͕�ϰϲϴϴϮͬϬϵ͕�ϱϱϰϬϬͬϬϵ�Ğƚ�Ăů͘�;��ƚ,Z�ϴ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϴ͘�

ϰϴϯ<ŚůĂŝĨŝĂ� ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯϳϭϮ� ;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕� ƉĂƌĂ� ϭϲϲ͘� &Žƌ�
ĞǆĂŵƉůĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŶŽƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƐĐĂƌĐĞ�ƐƉĂĐĞ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝǀĞ�ƚĞƌŵƐ�ŵĂǇ�ŝŶ�ƐŽŵĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ďĞ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚĞĚ�
ĨŽƌ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ĂďŽƵƚ�ĨƌĞĞůǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶĨŝŶĞƐ�ŽĨ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ďǇ�ƵŶŽďƐƚƌƵĐƚĞĚ�
ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ŶĂƚƵƌĂů�ůŝŐŚƚ�ĂŶĚ�Ăŝƌ�;�ůŝŵŽǀ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϯϰϰͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϴ�Žƌ�ďǇ�
ƚŚĞ� ĨƌĞĞĚŽŵ�ƚŽ�ƐƉĞŶĚ� ƚŝŵĞ�ĂǁĂǇ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�ĚŽƌŵŝƚŽƌǇ� ƌŽŽŵƐ� ;DĂŚĂŵĞĚ�:ĂŵĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϵϬͬϭϯ�
;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕� ƉĂƌĂ� ϵϮ͘� ^ĞĞ� ĂůƐŽ͗��ďĚŝ�DĂŚĂŵƵĚ� ǀ�DĂůƚĂ� �ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ� ;��ƚ,Z�ϯ�DĂǇ�
ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂƐ�ϴϭͲϴϯͿ͘�

ϰϴϰ�ĚĞŶ��ŚŵĞĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϱϯϱϮͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϳ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϬϳ�
�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ƚŽŝůĞƚƐ�ƉƌŝǀĂƚĞůǇ͕ϰϴϱ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ͕�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�

ůŝŐŚƚ� ĂŶĚ� ŶĂƚƵƌĂů� Ăŝƌ͕ � ƚŚĞ� ƋƵĂůŝƚǇ� ŽĨ� ŚĞĂƚŝŶŐ� ĂŶĚ� ďĂůĂŶĐĞĚ� ŵĞĂůƐϰϴϲ� ĂŶĚ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ� ďĂƐŝĐ�

ŚĞĂůƚŚ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͘� dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ŝŶ� ĐĂƐĞƐ� ǁŚĞƌĞ� ĞĂĐŚ� ĚĞƚĂŝŶĞĞ� ŚĂĚ� ϯ� ƚŽ� ϰ�ŵϸ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z�

ĨŽƵŶĚ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ůĂĐŬ� ŽĨ� ƐƉĂĐĞ� ǁĂƐ� ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ďǇ� Ă� ůĂĐŬ� ŽĨ�

ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ůŝŐŚƚ͕ϰϴϳ� � ůŝŵŝƚĞĚ�ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ŽƵƚĚŽŽƌ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ͕ϰϴϴ� Žƌ� Ă� ƚŽƚĂů� ůĂĐŬ�ŽĨ�ƉƌŝǀĂĐǇ� ŝŶ�

ĐĞůůƐ͘ϰϴϵ� � dŚĞ� ��ƚ,Z�ŵĞŶƚŝŽŶƐ� ƚŚĞ� WƌŝƐŽŶƐ� ^ƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĚĞǀĞůŽƉĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƚƚĞĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�

WƌĞǀĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�dŽƌƚƵƌĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ�ĚĞĂů�ǁŝƚŚ�ŽƵƚĚŽŽƌ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ� ŝƚ�Ă�ďĂƐŝĐ�

ƐĂĨĞŐƵĂƌĚ�ŽĨ�ƉƌŝƐŽŶĞƌƐΖ�ǁĞůůͲďĞŝŶŐ�ƚŚĂƚ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞŵ͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶ͕�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĂůůŽǁĞĚ�Ăƚ�

ůĞĂƐƚ� ŽŶĞ� ŚŽƵƌ� ŽĨ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŽƉĞŶ� Ăŝƌ� ĞǀĞƌǇ� ĚĂǇ͕� ƉƌĞĨĞƌĂďůǇ� ĂƐ� ƉĂƌƚ� ŽĨ� Ă� ďƌŽĂĚĞƌ�

ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŽĨ�ŽƵƚͲŽĨͲĐĞůů�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͘ϰϵϬ�hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�͞ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ŽƵƚĚŽŽƌ�

ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŝƐ�Ă�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ĂĨĨŽƌĚĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�

ůŝďĞƌƚǇ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ĂŶĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ�ŝƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ůĞĨƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͘͟ϰϵϭ�&Žƌ�

ƚŚĂƚ�ƌĞĂƐŽŶ͕�ƉŚǇƐŝĐĂů�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ŽĨ�ŽƵƚĚŽŽƌ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͘ϰϵϮ�hŶĚĞƌ�

�h�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�ůĂǁ͕�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƐĂǇƐ�ƚŚĂƚ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�

���������������������������������������� ��������
ϰϴϱ&Žƌ� ƚŚĞ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ďĂƐŝĐ�ƐĂŶŝƚĂƌǇ�ĂŶĚ�ŚǇŐŝĞŶŝĐ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�ƐĞĞ͕� ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗��ŶĂǇĞǀ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�

ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϰϮϱϮϱͬϬϳ�ĂŶĚ�ϲϬϴϬϬͬϬϴ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϱϲͲϭϱϵ͕��ĚĞŶ��ŚŵĞĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϱϯϱϮͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϵ�
�ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϴ͖�DŽŝƐĞǇĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϵϯϲͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϵ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϴͿ�ƉĂƌĂ�ϭϮϰ͘�

ϰϴϲ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�DĂŚĂŵĞĚ�:ĂŵĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϵϬͬϭϯ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϵϲ͕�ϵϴ͖��ďĚŝ�
DĂŚĂŵƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϴϰ͕�ϴϱ͕�ϴϵͿ͘�

ϰϴϳdŽƌƌĞŐŐŝĂŶŝ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϰϯϱϭϳͬϬϵ͕�ϰϲϴϴϮͬϬϵ͕�ϱϱϰϬϬͬϬϵ�Ğƚ�Ăů�;��ƚ,Z�ϴ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϵ͖�
ƐĞĞ�ĂůƐŽ�^ĞƌŐĞǇ��ĂďƵƐŚŬŝŶ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϵϵϯͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϱͿ�ƉĂƌĂ�ϰϰ͖�sůĂƐŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�
ŶŽ�ϱϭϮϳϵͬϬϵ� ;��ƚ,Z�ϭϬ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ͕� ƉĂƌĂ�ϴϰ͖�DŽŝƐĞǇĞǀ� ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϵϯϲͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϵ�KĐƚŽďĞƌ�
ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϮϰͲϭϮϳ͘�

ϰϴϴ/ƐƚǀĄŶ�<ŽǀĄĐƐ�'ĄďŽƌ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱϳϬϳͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϭϳ� :ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϲ͖�ƐĞĞ� ĂůƐŽ�DĂŶĚŝē�ĂŶĚ�
:Žǀŝđ�ǀ�^ůŽǀĞŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϱϳϳϰͬϭϬ�ĂŶĚ�ϱϵϴϱͬϭϬ͕�ƉĂƌĂ�ϳϴ͖��ĂďĂƌ��ŚŵĂĚ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�
ŶŽƐ�ϮϰϬϮϳͬϬϳ͕�ϭϭϵϰϵͬϬϴ͕�ϯϲϳϰϮͬϬϴ͕�ϲϲϵϭϭͬϬϵ�ĂŶĚ�ϲϳϯϱϰͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϬ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϮͿ�ƉĂƌĂƐ�ϮϭϯͲϮϭϰ͘��

ϰϴϵEŽǀŽƐĞůŽǀ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ� ϲϲϰϲϬͬϬϭ� ;��ƚ,Z�Ϯ� :ƵŶĞ�ϮϬϬϱͿ� ƉĂƌĂƐ� ϯϮ� ĂŶĚ� ϰϬͲϰϯ͖�<ŚŽƵĚŽǇŽƌŽǀ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ�ŶŽ�
ϲϴϰϳͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϬϲͲϭϬϳ͖��ĞůĞǀŝƚƐŬŝ� ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϮϵϲϳͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϭ�DĂƌĐŚ�
ϮϬϬϳͿ�ƉĂƌĂƐ�ϳϯͲϳϵ͘�

ϰϵϬ�ďĚƵůůĂŚŝ��ůŵŝ�ĂŶĚ��ǁĞǇƐ��ďƵďĂŬĂƌ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽƐ�Ϯϱϳϵϰͬϭϯ�ĂŶĚ�Ϯϴϭϱϭͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϮϮ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�
ƉĂƌĂ�ϭϬϮ͘�

ϰϵϭdŚŝƐ� ŝƐ� ƐŽ� ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ� ŽĨ� ŚŽǁ� ŐŽŽĚ� ƚŚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŵŝŐŚƚ� ďĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĞůůƐ͘� ;�ůŝŵŽǀ� ǀ� dƵƌŬĞǇ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϭϰϯϰϰͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϯ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ͗�DĂŚĂŵĞĚ�:ĂŵĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϵϬͬϭϯ�;��ƚ,Z�
Ϯϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϯ͘�

ϰϵϮ&Žƌ� ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕� ĂŶ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ǇĂƌĚ� ƚŚĂƚ� ŝƐ� ũƵƐƚ�ƚǁŽ�ƐƋƵĂƌĞ�ŵĞƚƌĞƐ� ůĂƌŐĞƌ� ƚŚĂŶ� ƚŚĞ�ĐĞůů͕� ŝƐ� ƐƵƌƌŽƵŶĚĞĚ�ďǇ� ƚŚƌĞĞͲ
ŵĞƚƌĞͲŚŝŐŚ�ǁĂůůƐ͕� ĂŶĚ�ŚĂƐ� ĂŶ�ŽƉĞŶŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƐŬǇ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ŵĞƚĂů�ďĂƌƐ� ĂŶĚ�Ă� ƚŚŝĐŬ� ŶĞƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŽĨĨĞƌ�
ŝŶŵĂƚĞƐ�ƉƌŽƉĞƌ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚŝĞƐ�ĨŽƌ� ƌĞĐƌĞĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƌĞĐƵƉĞƌĂƚŝŽŶ�;DĂŚĂŵĞĚ�:ĂŵĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽϭϬϮϵϬͬϭϯ�
;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϯ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ�ƉĂƌĂƐ�ϵϰͲϵϱͿ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϬϴ�
�

ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ŽƉĞŶͲĂŝƌ�ƐƉĂĐĞƐ͘ϰϵϯ��/Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ǁĂƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�

ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞƐƚĞĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĨĂĐƚŽƌ�ƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ͘ ϰϵϰ�

�Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ŶŽƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŽ�ĐĂůůĞĚ�͞ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕͟ � ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁŚĞŶ�

ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĚŽ�ŶŽƚ�ƐŝŵƉůǇ�ƌĞůĂƚĞ�ƚŽ�Ă�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ĞǀĞŶƚ͕�ďƵƚ�

ǁŚŝĐŚ�ĐŽŶĐĞƌŶ�Ă�ǁŚŽůĞ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ƉƌŽďůĞŵƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƐĂŶŝƚĂƌǇ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕�ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ŝŶ�

ĐĞůůƐ͕� ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ͕� ůĂĐŬ� ŽĨ� ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ŵĞĚŝĐĂů� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͕� ǁŚŝĐŚ� ŚĂǀĞ� ĂĨĨĞĐƚĞĚ� ĂŶ� ŝŶŵĂƚĞ�

ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�ŝŶĐĂƌĐĞƌĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚŝƐ�ĂƐ�Ă�͞ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕͟ �ĞǀĞŶ�

ŝĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ� ďĞƚǁĞĞŶ� ǀĂƌŝŽƵƐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƉĞƌŝŽĚ͘�ϰϵϱ�

�

&Žƌ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĚŝĚ�;ŶŽƚͿ�ĨŝŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�

��ƚ,Z͕�ƐĞĞ�ƐƵŵŵĂƌŝĞƐ�ŽĨ�ĐĂƐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;ƉĂƌĂƐ͘�ϭϳϭͲϭϳϳͿ�ĂŶĚ�

ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ͘�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘ϰ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
/Ŷ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶ͕� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� hE,�Z� Žƌ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�;ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�

ƚŚĞ�hE,�ZͿ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ĂŶ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĂƚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ƚŽ�

ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ�ĂŶĚ�ǀŝƐŝƚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŝŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƉƌŝǀĂĐǇ͘ ϰϵϲ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƐŚĂůů�

ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ĨĂŵŝůǇ�ŵĞŵďĞƌƐ͕�ůĞŐĂů�ĂĚǀŝƐĞƌƐ�Žƌ�ĐŽƵŶƐĞůůŽƌƐ�ĂŶĚ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚŝŶŐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�

ŶŽŶͲŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚĂů� ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶƐ� ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ�

ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ƚŽ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ� ǁŝƚŚ� ĂŶĚ� ǀŝƐŝƚ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŝŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ƚŚĂƚ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ƉƌŝǀĂĐǇ͘�

ZĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� ŽŶ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨĂĐŝůŝƚǇ�ŵĂǇ� ďĞ� ŝŵƉŽƐĞĚ� ŽŶůǇ�ǁŚĞƌĞ͕� ďǇ� ǀŝƌƚƵĞ� ŽĨ�

ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͕� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞůǇ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕�ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ�Žƌ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚǇ͕ �ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĂĐĐĞƐƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƚŚĞƌĞďǇ�ƐĞǀĞƌĞůǇ�ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�

Žƌ� ƌĞŶĚĞƌĞĚ� ŝŵƉŽƐƐŝďůĞ͘ϰϵϳ� � /Ŷ� ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕� ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ� ƌƵůĞƐ� ĂƉƉůŝĞĚ� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ� ĂŶĚ�

���������������������������������������� ��������
ϰϵϯ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϬ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϰϵϰ<ĂůĂƐŚŶŝŬŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϬϵϱͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϭϱ�:ƵůǇ�ϮϬϬϮͿ�ƉĂƌĂ�ϭϬϮ͖�<ĞŚĂǇŽǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϬϯϱͬϵϴ�

;��ƚ,Z�ϭϴ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϱͿ�ƉĂƌĂ�ϲϰ͕��ůǀĞƌ�ǀ��ƐƚŽŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϰϴϭϮͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘��
ϰϵϱ�ůŝŵŽǀ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϯϰϰͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϵ͘�
ϰϵϲ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϬ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϰϵϳ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϬ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϬϵ�
�

ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͕�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƐŚĂůů�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ĂƌĞ� ƐǇƐƚĞŵĂƚŝĐĂůůǇ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ǁŝƚŚ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ƚŚĂƚ� ĞǆƉůĂŝŶƐ� ƚŚŽƐĞ� ƌƵůĞƐ͕� ƌŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ�

ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ͘�dŚĞǇ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ŝŶ�Ă�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞǇ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�Žƌ�ĂƌĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�

ƐƵƉƉŽƐĞĚ�ƚŽ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ͘�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŵĂǇ�ĚĞƌŽŐĂƚĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚŝƐ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ĚƵůǇ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ�

ĐĂƐĞƐ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ǁŚŝĐŚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĂƐ�ƐŚŽƌƚ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŝƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�Ăƚ�Ă�ďŽƌĚĞƌ�ƉŽƐƚ�Žƌ�ŝŶ�Ă�ƚƌĂŶƐŝƚ�ǌŽŶĞ͘ϰϵϴ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘ϱ͘�DŝŶŽƌƐ�
�
�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ŝͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�͞ŵŝŶŽƌ͟�ŵĞĂŶƐ�Ă�ƚŚŝƌĚ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�

Žƌ�Ă�ƐƚĂƚĞůĞƐƐ�ƉĞƌƐŽŶ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ĂŐĞ�ŽĨ�ϭϴ�ǇĞĂƌƐ͘�͞dŚĞ�ŵŝŶŽƌΖƐ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͕�ĂƐ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�

�ƌƚŝĐůĞ� Ϯϯ;ϮͿ͕� ƐŚĂůů� ďĞ� Ă� ƉƌŝŵĂƌǇ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͘͟ϰϵϵ� dŚŝƐ� ŝŶĐůƵĚĞƐ� ƚĂŬŝŶŐ�

ĚƵĞ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ŽĨ� ĨĂŵŝůǇ� ƌĞƵŶŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚŝĞƐ͖� ƚŚĞ� ŵŝŶŽƌΖƐ� ǁĞůůͲďĞŝŶŐ� ĂŶĚ� ƐŽĐŝĂů�

ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͕� ƚĂŬŝŶŐ� ŝŶƚŽ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ� ƚŚĞ� ŵŝŶŽƌΖƐ� ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͖� ƐĂĨĞƚǇ� ĂŶĚ�

ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶƐ͕� ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� Ă� ƌŝƐŬ� ŽĨ� ƚŚĞ�ŵŝŶŽƌ� ďĞŝŶŐ� Ă� ǀŝĐƚŝŵ�ŽĨ�

ŚƵŵĂŶ� ƚƌĂĨĨŝĐŬŝŶŐ͖� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ǀŝĞǁƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŵŝŶŽƌ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ŚŝƐ� Žƌ� ŚĞƌ� ĂŐĞ� ĂŶĚ�

ŵĂƚƵƌŝƚǇ͘ ϱϬϬ� dŚĞ� ĐŚŝůĚΖƐ� ĞǆƚƌĞŵĞ� ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ� ŝƐ� ƚŚĞ� ĚĞĐŝƐŝǀĞ� ĨĂĐƚŽƌ� ĂŶĚ� ƚĂŬĞƐ� ƉƌĞĐĞĚĞŶĐĞ�

ŽǀĞƌ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ŝůůĞŐĂů�ŵŝŐƌĂŶƚƐ͘ϱϬϭ�

�

dŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ƐĞŶƚĞŶĐĞ� ŽĨ� ZĞĐŝƚĂů� ϭϴ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ�DĞŵďĞƌ�

^ƚĂƚĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϭϵϴϵ�hŶŝƚĞĚ�EĂƚŝŽŶƐ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�

ƚŚĞ� ZŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚŝůĚ� ŝƐ� ĂƉƉůŝĞĚ͘� �ƉĂƌƚ� ĨƌŽŵ� ŐĞŶĞƌĂů� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ� ŝŶ�ŽƚŚĞƌ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ� ƚŚŝƐ� ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ͕��ƌƚŝĐůĞ�ϯϳ�ŽĨ� ƚŚĞ�hE�

�ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ� ŽŶ� ƚŚĞ� ZŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚŝůĚ� ĂŵŽŶŐ� ŽƚŚĞƌ� ƚŚŝŶŐƐ� ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ƚŚĂƚ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ�

ůŝďĞƌƚǇ� ŽĨ� Ă� ĐŚŝůĚ� ͞ƐŚĂůů� ďĞ� ƵƐĞĚ� ŽŶůǇ� ĂƐ� Ă� ŵĞĂƐƵƌĞ� ŽĨ� ůĂƐƚ� ƌĞƐŽƌƚ� ĂŶĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƐŚŽƌƚĞƐƚ�

ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ� ƚŝŵĞ͟� ͬͬ͘͘͘� ĂŶĚ� ͞ŝŶ� Ă�ŵĂŶŶĞƌ�ǁŚŝĐŚ� ƚĂŬĞƐ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ƚŚĞ� ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�

���������������������������������������� ��������
ϰϵϴdŚŝƐ�ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ĂƉƉůǇ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϯ�ŽĨ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϮͬ�h�;�ƌƚŝĐůĞ�ϭϬ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘��
ϰϵϵ^ĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�

ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ͗��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϱϬϬ�^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϮ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ͘�
ϱϬϭ�WŽƉŽǀ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϵϰϳϮͬϬϳ�ĂŶĚ�ϯϵϰϳϰͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϵ� :ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϭ͖�DƵďŝůĂŶǌŝůĂ�DĂǇĞŬĂ�

ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϳϴͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϱ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϭϬ�
�

ƉĞƌƐŽŶƐ�ŽĨ� ŚŝƐ�Žƌ� ŚĞƌ�ĂŐĞ͟� ͬͬ͘͘͘͘ϱϬϮ��ǀĞƌǇ� ĐŚŝůĚ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ͞ƐŚĂůů�ďĞ� ƐĞƉĂƌĂƚĞĚ� ĨƌŽŵ�

ĂĚƵůƚƐ�ƵŶůĞƐƐ�ŝƚ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚΖƐ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŶŽƚ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�

ƚŽ� ŵĂŝŶƚĂŝŶ� ĐŽŶƚĂĐƚ� ǁŝƚŚ� ŚŝƐ� Žƌ� ŚĞƌ� ĨĂŵŝůǇ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞŶĐĞ� ĂŶĚ� ǀŝƐŝƚƐ͕� ƐĂǀĞ� ŝŶ�

ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ͬͬ͘͘͘�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƉƌŽŵƉƚ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ůĞŐĂů�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�

ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ͘͟ϱϬϯ� tŚĞŶ� ŵŝŶŽƌƐ� ĂƌĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ͕� ƚŚĞǇ� ƐŚĂůů� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ƚŽ�

ĞŶŐĂŐĞ� ŝŶ� ůĞŝƐƵƌĞ� ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƉůĂǇ� ĂŶĚ� ƌĞĐƌĞĂƚŝŽŶĂů� ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ƚŽ� ƚŚĞŝƌ�

ĂŐĞ͘͟ϱϬϰ�/Ŷ�ŐĞŶĞƌĂů͕�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ƐĞǀĞƌĂů�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�

ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͗�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚ�ŝƐ�

ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�Žƌ�ŶŽƚ͖�ƚŚĞ�ĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚ͕�ŚŝƐͬŚĞƌ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ŚĞĂůƚŚ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĞǀĞŶƚƵĂů�ĨĞĞůŝŶŐƐ�

ŽĨ� ĨĞĂƌ͕ � ĂŶŐƵŝƐŚ͕� ŝŶĨĞƌŝŽƌŝƚǇ͖� ƚŚĞ� ĚƵƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ŝƚƐ� ƉŚǇƐŝĐĂů� ĂŶĚ�ŵĞŶƚĂů� ĞĨĨĞĐƚƐ͖�

ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĞŶƚƌĞ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ĐůŽƐĞ�ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐ�ĂƌĞĂ͘ϱϬϱ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘ϲ͘�hŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�DŝŶŽƌƐ�
�

hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌ�ŵĞĂŶƐ�Ă�ŵŝŶŽƌ�ǁŚŽ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŽŶ�

ƚŚĞ� ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ďǇ�ĂŶ� ĂĚƵůƚ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ�Śŝŵ�Žƌ� ŚĞƌ�

ǁŚĞƚŚĞƌ�ďǇ�ůĂǁ�Žƌ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ĂƐ�ůŽŶŐ�ĂƐ�ŚĞ�Žƌ�

ƐŚĞ� ŝƐ�ŶŽƚ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶƚŽ� ƚŚĞ�ĐĂƌĞ�ŽĨ� ƐƵĐŚ� Ă�ƉĞƌƐŽŶ͖� ŝƚ� ŝŶĐůƵĚĞƐ� Ă�ŵŝŶŽƌ�ǁŚŽ� ŝƐ� ůĞĨƚ�

ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ĂĨƚĞƌ�ŚĞ�Žƌ�ƐŚĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘ϱϬϲ��

�͞hŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŽŶůǇ�ŝŶ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͘��ůů�ĞĨĨŽƌƚƐ�ƐŚĂůů�

ďĞ� ŵĂĚĞ� ƚŽ� ƌĞůĞĂƐĞ� ƚŚĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ŵŝŶŽƌ� ĂƐ� ƐŽŽŶ� ĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ͘͟ϱϬϳ�

���������������������������������������� ��������
ϱϬϮdŚŽƐĞ�ŶĞĞĚƐ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂůƐŽ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƉƌŝŵĂƌǇ�ĞĚƵĐĂƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ�ŽĨ�ƚŚĞ�

hE��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚŝůĚ͘����
ϱϬϯ�ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚŝůĚ�;ĂĚŽƉƚĞĚ�ϮϬ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϴϵ͕�ĞŶƚĞƌĞĚ�ŝŶƚŽ�ĨŽƌĐĞ�Ϯ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϵϵϬͿ�

�ƌƚ�ϯϳ;ĐͿͲ;ĚͿ͘�
ϱϬϰdŚŝƌĚ� ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ� ϭϭ;ϮͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�

ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘��
ϱϬϱ�͘�͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϱϵϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ� :ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϬϵͲϭϭϱ͖�ZĂŚŝŵŝ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�

ϴϲϴϳͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϭͿ�ƉĂƌĂ�ϱϵ͖�DƵďŝůĂŶǌŝůĂ�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϳϴͬϬϯ�
;��ƚ,Z� ϭϮ� KĐƚŽďĞƌ� ϮϬϬϲͿ͕� ƉĂƌĂ� ϰϴ͘� ^ĞĞ� ĐŽŶĐƌĞƚĞ� ĞǆĂŵƉůĞƐ� ŽĨ� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ŝŶ� ƚŚĞ�
�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ͘�

ϱϬϲ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ĞͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϱϬϳ&ŝƌƐƚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϭϭ�
�

hŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ďĞ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞĚ�ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ�ĨƌŽŵ�ĂĚƵůƚƐϱϬϴ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ŶĞǀĞƌ�

ďĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� ƉƌŝƐŽŶ� ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ͘ϱϬϵ� �Ɛ� ĨĂƌ� ĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ͕� ƚŚĞǇ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ǁŝƚŚ�

ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ǁŝƚŚ� ƉĞƌƐŽŶŶĞů� ĂŶĚ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ� ǁŚŝĐŚ� ƚĂŬĞ� ŝŶƚŽ�

ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ĂŐĞ͘ϱϭϬ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘ϳ͘�/ůůͲŚĞĂůƚŚ�ĂŶĚ�ƐƉĞĐŝĂů�ŵĞĚŝĐĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�
�
�Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ƐƉĞĐŝĂů�ŵĞĚŝĐĂů�ŶĞĞĚƐ͕�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�

ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ǁŝƚŚ�ŵĞŶƚĂů�ŝůůŶĞƐƐ͕�ƐƵŝĐŝĚĂů�ƚĞŶĚĞŶĐŝĞƐ͕�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ǁŚŽ�

ĂƌĞ� ,/sͲƉŽƐŝƚŝǀĞ͕� ƉĂƌĂƉůĞŐŝĐƐ� ǁŚŽ� ĂƌĞ� ĐŽŶĨŝŶĞĚ� ƚŽ� Ă� ǁŚĞĞůĐŚĂŝƌ� ĂŶĚ� ƉƌĞŐŶĂŶƚ� ǁŽŵĞŶ͘�

�ĞƐŝĚĞƐ͕� ƚŚĞ�hE��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ� ƚŚĞ�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ� WĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ��ŝƐĂďŝůŝƚŝĞƐϱϭϭ͕� ƚŽ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� �h�

ďĞĐĂŵĞ�Ă� ƉĂƌƚǇ͕ � ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ͞ƉƌŽŐƌĂŵŵĂƚŝĐ͟� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ƚŚĂƚ� ŶĞĞĚ� ƚŽ�ďĞ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ�

ĂĚŽƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�WĂƌƚŝĞƐ�ŝŶ�

ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŝƚŚ�ĚŝƐĂďŝůŝƚŝĞƐ͘ϱϭϮ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘ϴ͘��ůĚĞƌůǇ�
�
dŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ĞǆƉƌĞƐƐůǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĞůĚĞƌůǇ�ƉĞƌƐŽŶƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĞǆƉƵůƐŝŽŶ�

ĐŽŶƚĞǆƚ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂƐ� ƌŽƵƚŝŶĞůǇ� ƐƚĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ĂŐĞ� ĂŶĚ� ƐƚĂƚĞ� ŽĨ� ŚĞĂůƚŚ� ǁŝůů� ďĞ�

ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ƐĞǀĞƌŝƚǇ�ŽĨ�ŝůůͲƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�

ŽĨ� ĐĂƐĞƐ� ŝŶ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂƐ� ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ� ƚŚĞ� ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ŐƌŽƵƉ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ�

ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ƉƌŝƐŽŶ�ƌĞŐŝŵĞ͘ϱϭϯ��

���������������������������������������� ��������
ϱϬϴ&ŽƵƌƚŚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�

ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϱϬϵ^ĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�

ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϱϭϬdŚŝƌĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌŝĐůĞ�ϭϭ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘ϰ͘�ŽŶ�ŵŝŶŽƌƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ŽŶ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
ŽĨ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͘�

ϱϭϭ�ŽƵŶĐŝů� �ĞĐŝƐŝŽŶ� ;ϮϬϭϬͬϰϴͬ��Ϳ� �ŽƵŶĐŝů� �ĞĐŝƐŝŽŶ� ŽĨ� Ϯϲ� EŽǀĞŵďĞƌ� ϮϬϬϵ� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ͕� ďǇ� ƚŚĞ�
�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ͕�ŽĨ� ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�EĂƚŝŽŶƐ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�WĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ��ŝƐĂďŝůŝƚŝĞƐ� ΀ϮϬϭϬ΁�
K:�>�Ϯϯͬϯϱ͘�

ϱϭϮ^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ŽĨ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϯϰ͘ϳ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ŽŶ�ŝůůͲŚĞĂůƚŚ�;ƐƉĞĐŝĂů�ŵĞĚŝĐĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐͿ͘�
ϱϭϯ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗�^ĂǁŽŶŝƵŬ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϯϳϭϲͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂǇ�ϮϬϬϭͿ͕�WĂƉŽŶ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�

ŶŽ�ϱϰϮϭϬͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�:ƵůǇ�ϮϬϬϮͿ͖�&ĂƌďƚƵŚƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϲϳϮͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϰͿ͕�ĂŶĚ��ŶĞĂ�ǀ�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϭϮ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘ϵ͘�KƚŚĞƌ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�;ĨĞŵĂůĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͕�ŵŽƚŚĞƌƐ͕�>'�d�ĞƚĐ͘Ϳ�
�
͞tŚĞƌĞ� ĨĞŵĂůĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ĂƌĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ͕� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƐŚĂůů� ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ�

ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞĚ�ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ�ĨƌŽŵ�ŵĂůĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͕�ƵŶůĞƐƐ� ƚŚĞ� ůĂƚƚĞƌ�ĂƌĞ�ĨĂŵŝůǇ�ŵĞŵďĞƌƐ�ĂŶĚ�

Ăůů� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ĐŽŶƐĞŶƚ� ƚŚĞƌĞƚŽ͘͟� �ǆĐĞƉƚŝŽŶƐ� ŵĂǇ� ĂƉƉůǇ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƵƐĞ� ŽĨ� ĐŽŵŵŽŶ�

ƐƉĂĐĞƐ� ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞĐƌĞĂƚŝŽŶĂů� Žƌ� ƐŽĐŝĂů� ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ŽĨ�ŵĞĂůƐ͘ϱϭϰ�

͞tŚĞƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĂƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͕�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƐŚĂůů�ĞŶƐƵƌĞ�ƌĞŐƵůĂƌ�ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�ĂŶĚ�

ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚĂŬŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĞŝƌ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ŚĞĂůƚŚ͘͟ϱϭϱ�/Ŷ�

ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĨĞŵĂůĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͕�Ă�ůĂĐŬ�ŽĨ�ĨĞŵĂůĞ�ƐƚĂĨĨ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ͕�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ƚŽŽ͘ϱϭϲ�/Ŷ�ƚŚĞ�

ĐĂƐĞ� ŽĨ�DĂŚĂŵĂĚ� :ĂŵĂ� ǀ�DĂůƚĂ͕� ŝƌƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�ŽĨ� ŚĞĂůƚŚ� ĐŽŶĐĞƌŶƐ� Žƌ� ĂŐĞ� ĨĂĐƚŽƌ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z�

ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ƚŚĞ� ĨĞŵĂůĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŵŽƌĞ� ǀƵůŶĞƌĂďůĞ� ƚŚĂŶ� ĂŶǇ� ŽƚŚĞƌ� ĂĚƵůƚ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ�Ăƚ� ƚŚĞ�ƚŝŵĞ͘ϱϭϳ��ĞƚĂŝŶĞĚ� ĨĂŵŝůŝĞƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ�

ŐƵĂƌĂŶƚĞĞŝŶŐ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ƉƌŝǀĂĐǇ͘ϱϭϴ�

/Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ�K͘D͘� ǀ� ,ƵŶŐĂƌǇ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĚĞĐŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ĨĂŝůĞĚ� ƚŽ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĐĂƌĞ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ƌĞƉƌŽĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ĨŽƌĐĞĚ�

ƚŚĂƚ� ƉĞƌƐŽŶ� ƚŽ� ĨůĞĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ƉůĂĐĞ͘� dŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ŽƌĚĞƌĞĚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ�Ͳ�ĨŽƌ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕�>'�d�ǁĞƌĞ�ƐĂĨĞ�

Žƌ� ƵŶƐĂĨĞ� ŝŶ� ĐƵƐƚŽĚǇ� ĂŵŽŶŐ� ŽƚŚĞƌ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƉĞƌƐŽŶƐ͕� ŵĂŶǇ� ŽĨ� ǁŚŽŵ� ŚĂĚ� ĐŽŵĞ� ĨƌŽŵ�

ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ�ǁŝƚŚ�ǁŝĚĞƐƉƌĞĂĚ�ĐƵůƚƵƌĂů�Žƌ�ƌĞůŝŐŝŽƵƐ�ƉƌĞũƵĚŝĐĞ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƐƵĐŚ�ƉĞƌƐŽŶƐ͘ϱϭϵ�&Žƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�

ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ͕�ƐĞĞ�

ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ͘��

� �

���������������������������������������� ���������������������������������������� ���������������������������������������� ��������������������������
/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϰϵϭϮͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϭϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�,ĂŝĚŶ�ǀ�'ĞƌŵĂŶǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϱϴϳͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϯ�:ĂŶƵĂƌǇ�
ϮϬϭϭͿ͕��ŽŶƚƌĂĚĂ�;ŶŽϮͿ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϱϬϵͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϭ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϰͿ�ĂŶĚ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ͘�

ϱϭϰ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϱϭϱ^ĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�

ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϱϭϲ^ĞĞ͕� ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͗�DĂŚĂŵĞĚ� :ĂŵĂ� ǀ�DĂůƚĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϬϮϵϬͬϭϯ� ;��ƚ,Z� Ϯϲ� EŽǀĞŵďĞƌ� ϮϬϭϲͿ͕� ƉĂƌĂ� ϵϳ͖� �ďĚŝ�

DĂŚĂŵƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϴϰ͕�ϴϲ͕�ϴϵ͘�
ϱϭϳ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϬϬ͘�
ϱϭϴ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐŝƚǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϱϭϵK͘D͘�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϵϭϮͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϱϯ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϭϯ�
�

�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯ͘��ĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
/Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĨƌĞĞĚŽŵ� ŽĨ� ŵŽǀĞŵĞŶƚ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϰϱ� ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ�

�ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��h�;ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ͗�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌͿ�Žƌ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ϭͿ�ŽĨ�

WƌŽƚŽĐŽů� EŽ͘� ϰ� ƚŽ� ƚŚĞ� ��,Z� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ƚŽ� ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ� Žƌ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕�

ďĞĐĂƵƐĞ� ƚŚĞƐĞ� ĐĂƚĞŐŽƌŝĞƐ� ŽĨ� ƚŚŝƌĚ� ĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� ĚŽ� ŶŽƚ� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ� ƐƚĂƚƵƐ� ŽĨ� ůĂǁĨƵů�

ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͘ϱϮϬ� �ƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� ŽŶůǇ� ŚĂǀĞ� Ă� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�

ƌĞŵĂŝŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ� ĂŶ�ĞŶƚŝƚůĞŵĞŶƚ� ƚŽ�Ă�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ�ƉĞƌŵŝƚϱϮϭ͖� ƚŚĞǇ�ŽŶůǇ�ŚĂǀĞ�

ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŶŽƚ�ƚŽ�ďĞ�͞ƌĞŐĂƌĚĞĚ�ĂƐ�ƐƚĂǇŝŶŐ�ŝůůĞŐĂůůǇ͟�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘ϱϮϮ�dŚĞ�

�:�h� ĂĚĚƐ� ƚŚĂƚ� ͞�ƌƚŝĐůĞ� ϳ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϬϯͬϵ� ůĂǇƐ� ĚŽǁŶ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ƚŚĂƚ� ĂƐǇůƵŵ�

ƐĞĞŬĞƌƐ�ŵĂǇ�ŵŽǀĞ� ĨƌĞĞůǇ�ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŚŽƐƚ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� Žƌ�ǁŝƚŚŝŶ� ĂŶ�ĂƌĞĂ�

ĂƐƐŝŐŶĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞŵ�ďǇ� ƚŚĂƚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ� ͬͬ͘͘͘͘͟ ϱϮϯ�dŚŝƐ� ŝƐ� ŝŶ� ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϲ�ŽĨ� ƚŚĞ�ϭϵϱϭ�

�ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ZĞĨƵŐĞĞƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ĞĂĐŚ��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�^ƚĂƚĞ�ƐŚĂůů�

ĂĐĐŽƌĚ�ƚŽ�ƌĞĨƵŐĞĞƐ�ůĂǁĨƵůůǇ�ŝŶ�ŝƚƐ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŚŽŽƐĞ�ƚŚĞŝƌ�ƉůĂĐĞ�ŽĨ�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ƚŽ�

ŵŽǀĞ� ĨƌĞĞůǇ�ǁŝƚŚŝŶ� ŝƚƐ� ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕ � ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ĂŶǇ� ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ƚŽ�ĂůŝĞŶƐ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ� ŝŶ�

ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͘ϱϮϰ��

�

/Ŷ� ŝƚƐ� ĐĂƐĞ� ůĂǁ� ;ƵŶƚŝů� ϮϬϭϲͿ͕� ƚŚĞ� �:�h� ƵƐĞƐ� ƐŽůĞůǇ� ƚŚĞ� ƚĞƌŵ� ͞ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͟� ǁŝƚŚŽƵƚ�ŵĂŬŝŶŐ� Ă�

ĚŝƐƚŝŶĐƚŝŽŶ� ďĞƚǁĞĞŶ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨƌĞĞĚŽŵ� ŽĨ� ŵŽǀĞŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ͘�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝŶ�ƚŚĞ�DĂŚĚŝ�ĐĂƐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ƚŚĞ��:�h�

���������������������������������������� ��������
ϱϮϬ�ƌƚŝĐůĞ� ϰϱ;ϮͿ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ĨƌĞĞĚŽŵ� ŽĨ� ŵŽǀĞŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ� ŵĂǇ� ďĞ� ŐƌĂŶƚĞĚ͕� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�

dƌĞĂƚŝĞƐ͕� ƚŽ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ŽĨ�ƚŚŝƌĚ�ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ� ůĞŐĂůůǇ�ƌĞƐŝĚĞŶƚ� ŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ϭͿ�ŽĨ�
ƚŚĞ�WƌŽƚŽĐŽů�EŽ�ϰ�ƚŽ�ƚŚĞ���,Z�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ůĂǁĨƵůůǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�Ă�^ƚĂƚĞ�ƐŚĂůů͕�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĂƚ�
ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ƚŽ�ĐŚŽŽƐĞ�ŚŝƐ�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ͘͟�

ϱϮϭ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϮͬ�h�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�Ϯϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϯ�ŽŶ�
ĐŽŵŵŽŶ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ĨŽƌ� ŐƌĂŶƚŝŶŐ� ĂŶĚ�ǁŝƚŚĚƌĂǁŝŶŐ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ;ƌĞĐĂƐƚͿ� ;K:�h͕� >� ϭϴϬ͕� Ϯϵ͘� ϲ͘�
ϮϬϭϯ͖�ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ͗��Ͳϱϯϰͬϭϭ��ƌƐůĂŶ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϰϯ͕�ƉĂƌĂ�ϰϰ͘�

ϱϮϮZĞĐŝƚĂů� ϵ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϬϴͬϭϭϱͬ��� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� WĂƌůŝĂŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽƵŶĐŝů� ŽĨ� ϭϲ�
�ĞĐĞŵďĞƌ� ϮϬϬϴ� ŽŶ� ĐŽŵŵŽŶ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĂŶĚ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ŝŶ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ĨŽƌ� ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ� ŝůůĞŐĂůůǇ� ƐƚĂǇŝŶŐ�
ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�;KĨĨŝĐŝĂů�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�ƚŚĞ��h͕�>�ϯϰϴ͕�Ϯϰ͘�ϭϮ͘�ϮϬϬϴ͖�ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ͖��Ͳ
ϯϱϳͬϬϵ�WWh�<ĂĚǌŽĞǀ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϬϵ͗ϳϰϭ͕�ƉĂƌĂ�ϰϭ͖��Ͳϱϯϰͬϭϭ��ƌƐůĂŶ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϰϯ͕�ƉĂƌĂ�ϰϴ͘��

ϱϮϯ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϯ͖��ͲϯϱϳͬϬϵ�WWh�<ĂĚǌŽĞǀ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϬϵ͗ϳϰϭ͕�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�
ϱϮϰ^ĞĞ�ĂůƐŽ͗��Ͳϰϰϯͬϭϰ�ĂŶĚ��Ͳϰϰϰͬϭϰ��ůŽ�ĂŶĚ�KƐƐŽ͕��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϭϮϳ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϱ͕�ϰϰ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϭϰ�
�

ďƌŝĞĨůǇ� ƌĞĨĞƌƐ� ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ� ϲ� ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘ ϱϮϱ� /Ŷ� ƚŚĞ��ůŽ�ĂŶĚ�KƐƐŽ� ĐĂƐĞ͕� ƚŚĞ� ƌĞƐŝĚĞŶƚ� ƉĞƌŵŝƚƐ�

ǁĞƌĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ�ƌĞƋƵŝƌŝŶŐ�ƚŚĞŵ�ƚŽ�

ƚĂŬĞ�ƵƉ�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ͕�ŝŶ�Dƌ��ůŽΖƐ�ĐĂƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚŽǁŶ�ŽĨ��ŚůĞŶ�;'ĞƌŵĂŶǇͿ͕�ĂŶĚ�ŝŶ�DƐ�KƐƐŽ͛Ɛ�ĐĂƐĞ�ŝŶ�

,ĂŶŶŽǀĞƌ�ZĞŐŝŽŶ�;'ĞƌŵĂŶǇͿ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƉŝƚĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�>ĂŶĚ�ŽĨ�>ŽǁĞƌ�^ĂǆŽŶǇ͘�

dŚĞ� �:�h� ĚĞůŝǀĞƌĞĚ� ŝƚƐ� ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ƌƵůŝŶŐ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ŽŶ� ĨƌĞĞĚŽŵ� ŽĨ�

ŵŽǀĞŵĞŶƚ͘ϱϮϲ� dŚĞ� �:�h� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� YƵĂůŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ;ϮϬϭϭͬϵϱͿϱϮϳ� ŝƐ� ĞŶƚŝƚůĞĚ� ͞&ƌĞĞĚŽŵ� ŽĨ� DŽǀĞŵĞŶƚ͟� ŝƐ� ŶŽƚ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ƚŽ� ĚŝƐƉĞů� ƚŚĞ�

ĂŵďŝŐƵŝƚŝĞƐ�ŽĨ� ŝƚƐ�ǁŽƌĚŝŶŐ͘ϱϮϴ� �^ŝŵŝůĂƌůǇ͕ �ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ŝƚ� ŝƐ�ŽĨƚĞŶ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ� ůŽŽŬ�

ďĞǇŽŶĚ� ƚŚĞ� ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ůĂŶŐƵĂŐĞ� ƵƐĞĚ� ĂŶĚ� ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚĞ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƌĞĂůŝƚŝĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͘͟ϱϮϵ��

�

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�EĂĚĂ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐƚĂƚĞƐ�ŝŶ�ŐĞŶĞƌĂů�ƚĞƌŵƐ�ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƚŽ�

ƚĂŬĞ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚǇƉĞ� ĂŶĚ�ŵĂŶŶĞƌ� ŽĨ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ͬͬ͘͘͘�

ĞŶĂďůĞƐ� ŝƚ� ƚŽ� ŚĂǀĞ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ĐŽŶƚĞǆƚ� ĂŶĚ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐ� ƚǇƉĞƐ� ŽĨ�

ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ƉĂƌĂĚŝŐŵ�ŽĨ�ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ�ŝŶ�Ă�ĐĞůů�ͬͬ͘͘͘͘�/ŶĚĞĞĚ͕�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�

ƚŚĞ� ŵĞĂƐƵƌĞ� ŝƐ� ƚĂŬĞŶ� ŝƐ� ĂŶ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ĨĂĐƚŽƌ͕ � ƐŝŶĐĞ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶƐ� ĐŽŵŵŽŶůǇ� ŽĐĐƵƌ� ŝŶ� ŵŽĚĞƌŶ�

ƐŽĐŝĞƚǇ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ŵĂǇ�ďĞ�ĐĂůůĞĚ�ŽŶ�ƚŽ�ĞŶĚƵƌĞ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�Žƌ�

ůŝďĞƌƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵŽŶ�ŐŽŽĚ͟�ͬͬ͘͘͘͘ϱϯϬ��/Ŷ�ƚŚŝƐ�ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�

ĂƌĞĂ� ŝŶ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ĂůůŽǁĞĚ� ƚŽ� ƚƌĂǀĞů�ǁĂƐ� ƚŚĞ� ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�Ă� ƚŚŝƌĚ�ĐŽƵŶƚƌǇ͕ �

^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ͘� dŚĞ� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ĚŝĚ� ŶŽƚ� ƉƌĞǀĞŶƚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ĨƌŽŵ� ůŝǀŝŶŐ� ĂŶĚ�

ŵŽǀŝŶŐ�ĨƌĞĞůǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�ŚŝƐ�ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ͕�ǁŚĞƌĞ�ŚĞ�ŚĂĚ�ĐŚŽƐĞŶ�ŽĨ�ŚŝƐ�

ŽǁŶ�ĨƌĞĞ�ǁŝůů�ƚŽ�ůŝǀĞ�ĂŶĚ�ĐĂƌƌǇ�ŽŶ�ŚŝƐ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͘�dŚĞƐĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ĚŝĨĨĞƌ�ƌĂĚŝĐĂůůǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϱϮϱ�Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ͕�ƉĂƌĂ�ϱϮ�ĂŶĚ�ƉŽŝŶƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƚŝǀĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ͘�
ϱϮϲ�Ͳϰϰϯͬϭϰ�ĂŶĚ��Ͳϰϰϰͬϭϰ��ůŽ�ĂŶĚ�KƐƐŽ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϭϮϳ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϱͲϭϲ͕�ϮϮͲϮϰ͘�
ϱϮϳ�ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϭͬϵϱͬ�h�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�ϭϯ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭ�ŽŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĨŽƌ�

ƚŚĞ�ƋƵĂůŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�Žƌ�ƐƚĂƚĞůĞƐƐ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĂƐ�ďĞŶĞĨŝĐŝĂƌŝĞƐ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͕�
ĨŽƌ�Ă�ƵŶŝĨŽƌŵ�ƐƚĂƚƵƐ�ĨŽƌ�ƌĞĨƵŐĞĞƐ�Žƌ�ĨŽƌ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĞůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŐƌĂŶƚĞĚ� ;ƌĞĐĂƐƚͿ� ;K:�h� �h͕� >� ϯϯϳͬϵ͕� ϮϬ͘� ϭϮ͘� ϮϬϭϭ͖� ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ͗� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� YƵĂůŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ�
�ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ͘�

ϱϮϴ�Ͳϰϰϯͬϭϰ� ĂŶĚ� �Ͳϰϰϰͬϭϰ� �ůŽ� ĂŶĚ� KƐƐŽ� �h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϭϮϳ͕� � ƉĂƌĂ� Ϯϱ͘� &Žƌ� ĚŝƐƚŝŶĐƚŝŽŶƐ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ŶŽƚŝŽŶƐ� ŽĨ�
ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶΖƐ�ůŝďĞƌƚǇ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ͕�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ĂƌƌĞƐƚ�ǁĂƌƌĂŶƚ͕�ƐĞĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ͲϮϵϰͬϭϲ�WWh�:��ǀ�
WƌŽŬƵƌĂƚƵƌĂ�ZĞũŽŶŽǁĂ�BſĚǍ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϲϭϬ͘�

ϱϮϵ<ĂƐƉĂƌŽǀ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϱϯϲϱϵͬϬϳ� ;��ƚ,Z� ϭϯ� ^ĞƉƚĞŵďĞƌ� ϮϬϭϲͿ͕� ƉĂƌĂ� ϯϲ͘� ^ĞĞ� ĂůƐŽ͗� /ůŝĂƐ� ĂŶĚ� �ŚŵĞĚ� ǀ�
,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϮϴϳͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϭϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϲ͘�

ϱϯϬEĂĚĂ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϱϵϯͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϮϲ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϭϱ�
�

ĨĂĐƚƵĂů�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�'ƵǌǌĂƌĚŝ�ĐĂƐĞ͘ϱϯϭ�

�

/Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� 'ƵǌǌĂƌĚŝ� ǀ� /ƚĂůǇ͕ � ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ǁĂƐ� ƐƵƐƉĞĐƚĞĚ� ŽĨ� ďĞůŽŶŐŝŶŐ� ƚŽ� Ă� ͞ďĂŶĚ� ŽĨ�

ŵĂĨŝŽƐŝ͟� ĂŶĚ� ŚĂĚ� ďĞĞŶ� ĨŽƌĐĞĚ� ƚŽ� ůŝǀĞ� ŝŶ� ĂŶ� ŝƐůĂŶĚ� ǁŝƚŚŝŶ� ĂŶ� ;ƵŶĨĞŶĐĞĚͿ� ĂƌĞĂ� ŽĨ� Ϯ͘ϱ� ŬŵϮ͕�

ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ� ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ� ŝŶ�Ă�ƐŝŵŝůĂƌ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŽƌǇ�ƐƚĂĨĨ͘ �dŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�

ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ� ŚŝƐ� ůŝďĞƌƚǇ�ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ� ƚŚĞ�

��,Z͘�

�

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ZĂŝŵŽŶĚŽ�ǀ� /ƚĂůǇϱϯϮ� � ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁĂƐ�ƐƵƐƉĞĐƚĞĚ�ŽĨ� ŝŶǀŽůǀĞŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ŵĂĨŝĂ�

ĂŶĚ�ŚĞ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĐŽŶĨŝŶĞĚ�ƚŽ�ŚŝƐ�ŚŽŵĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐƐ͘�,Ğ�ŚĂĚ�ĂŶ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ� ŝŶĨŽƌŵ�ƚŚĞ�

ƉŽůŝĐĞ�ǁŚĞŶ�ŚĞ�ƉůĂŶŶĞĚ�ƚŽ�ůĞĂǀĞ�ŚŝƐ�ŚŽŵĞ͖�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ŚĞ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƉĞƌŵŝƐƐŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�

ƉŽůŝĐĞ�ƚŽ�ůĞĂǀĞ�ŚŝƐ�ŚŽŵĞ͘�dŚƵƐ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĐŽŶĐůƵĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ĂŵŽƵŶƚĞĚ�ƚŽ�Ă�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ�ŽĨ�

ĨƌĞĞĚŽŵ� ŽĨ� ŵŽǀĞŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ŶŽƚ� ƚŽ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ͘� tŚĞŶ� Ă� ďŽƌĚĞƌ� ŽĨĨŝĐŝĂů� ƐƚŽƉƐ� Ă�

ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ĚƵƌŝŶŐ�ďŽƌĚĞƌ�ĐŽŶƚƌŽů�ŝŶ�ĂŶ�ĂŝƌƉŽƌƚ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĐůĂƌŝĨǇ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ǁŚĞƌĞ�

Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ƐƚƌŝĐƚůǇ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĨŽƌŵĂůŝƚŝĞƐ͕�

ŶŽ�ŝƐƐƵĞ�ĂƌŝƐĞƐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϱϯϯ��

�

/Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� <ŚůĂŝĨŝĂ� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ� ƚŚĞ� /ƚĂůŝĂŶ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ŚĂĚ� ŬĞƉƚ� ƚŚĞ� �ĞŶƚƌŽ� Ěŝ�

^ŽĐĐŽƌƐŽ� Ğ� WƌŝŵĂ� �ĐĐŽŐůŝĞŶǌĂ� ;�^W�Ϳ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŝƐůĂŶĚ� ŽĨ� >ĂŵƉĞĚƵƐĂ͕� ǁŚĞƌĞ� ĂĨƚĞƌ� ŐŝǀŝŶŐ�

ŵŝŐƌĂŶƚƐ� ĨŝƌƐƚ� ĂŝĚ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ƉƌŽĐĞĞĚĞĚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞŝƌ� ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ͞ƵŶĚĞƌ� ƐƵƌǀĞŝůůĂŶĐĞ͟�

ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ǁĞƌĞ� ͞ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ� ĨƌŽŵ� ůĞĂǀŝŶŐ� ƚŚĞ� ĐĞŶƚƌĞ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƐŚŝƉƐ� sŝŶĐĞŶƚ� ĂŶĚ�

�ƵĚĂĐĞ͘͟ ��ĞƐƉŝƚĞ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ŝŶ�ĐĞůůƐ͕�ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�

ƐƵďũĞĐƚĞĚ� ǁĞƌĞ� ƐŝŵŝůĂƌ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨƌĞĞĚŽŵ͘� dŚĞǇ� ǁĞƌĞ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ�

ƉƌŽůŽŶŐĞĚ�ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ͕�ƵŶĂďůĞ�ƚŽ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ǁŽƌůĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ůĂĐŬ�

ŽĨ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�>ĂŵƉĞĚƵƐĂ�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞƐ͘�dŚĞǇ�

ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ĨƌĞĞ�ƚŽ�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ��^W�͘�͞tŚĞŶ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ŵĂŶĂŐĞĚ�ƚŽ�ĞǀĂĚĞ�ƚŚĞ�ƉŽůŝĐĞ�ƐƵƌǀĞŝůůĂŶĐĞ�

���������������������������������������� ��������
ϱϯϭ'ƵǌǌĂƌĚŝ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϯϲϳͬϳϲ�;��ƚ,Z�ϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϴϬͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϮϲͲϮϵ͘�
ϱϯϮZĂŝŵŽŶĚŽ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϮϵϱϰͬϴϳ�;��ƚ,Z�ϮϮ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϵϵϰͿ͘�
ϱϯϯ'ĂŚƌĂŵĂŶŽǀ� ǀ� �ǌĞƌďĂŝũĂŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϲϮϵϭͬϬϲ� ;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͕� ƉĂƌĂ�ϰϭ͘�&Žƌ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ĞǆĂŵƉůĞƐ͕� ƐĞĞ�

ĂůƐŽ͗��ǇƉƌƵƐ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϱϳϴϭͬϵϰ�;��ƚ,Z�ϭϬ�DĂǇ�ϮϬϬϭͿ͖��ũĂǀŝƚ��Ŷ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϬϲϱϮͬϵϮ�;��ƚ,Z�
ϮϬ�&Ğď�ϮϬϬϯͿ͖�,ĂũŝďĞǇůŝ�ǀ��ǌĞƌďĂŝũĂŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϱϮϴͬϬϱ�;ϭϬ�:ƵůǇ�ϮϬϬϴͿ͖�^ƚƌĞůĞƚǌ͕�<ĞƐƐůĞƌ�ĂŶĚ�<ƌĞŶǌ�ǀ�'ĞƌŵĂŶǇ�
�ƉƉ� ŶŽ� ϯϰϬϰϰͬϵϲ͕� ϯϱϱϯϮͬϵϳ͕� ϰϰϴϬϭͬϵϴ� ;��ƚ,Z� ϮϮ�DĂƌĐŚ� ϮϬϬϭͿ͕� �ƐŚŝŶŐĚĂŶĞ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϴϮϮϱͬϳϴ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�DĂǇ�ϭϵϴϱͿ͖��ĞŐŚĂů�ǀ�ƚŚĞ�h<�;ƉĞŶĚŝŶŐͿ�;ŶŽ�ϰϳϱϱͬϭϲͿ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϭϲ�
�

ĂŶĚ�ƌĞĂĐŚ�ƚŚĞ�ǀŝůůĂŐĞ�ŽĨ�>ĂŵƉĞĚƵƐĂ͕�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ƐƚŽƉƉĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉŽůŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚĂŬĞŶ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞ͘�dŚŝƐ�ƐƵŐŐĞƐƚƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ǁĞƌĞ�ďĞŝŶŐ�ŚĞůĚ�Ăƚ�ƚŚĞ��^W��ŝŶǀŽůƵŶƚĂƌŝůǇ͘�

dŚĞ�ĚƵƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͛�ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ��^W��ĂŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŚŝƉƐ͕� ůĂƐƚŝŶŐ�ĨŽƌ�ĂďŽƵƚ�

ƚǁĞůǀĞ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ĂŶĚ�ĂďŽƵƚ�ŶŝŶĞ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ƚŚĂƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ĂŶĚ�

ƚŚĞ� ƚŚŝƌĚ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͕�ǁĂƐ� ŶŽƚ� ŝŶƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ͘� �ůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐʢ� ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ� ŝŶ�

ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ� ĐĂŶŶŽƚ� ĂůƚĞƌ� ƚŚĞ� ŶĂƚƵƌĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐƚƌĂŝŶŝŶŐ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ŝŵƉŽƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞŵ͘�

DŽƌĞŽǀĞƌ͕ �ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĞǆĐůƵĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ͕�ƌĞůŝĞĚ�ŽŶ�

ďǇ� ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͕� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐʢ�Ăŝŵ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ� ƚŽ�ĂƐƐŝƐƚ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ĞŶƐƵƌĞ�

ƚŚĞŝƌ� ƐĂĨĞƚǇ͘� �ǀĞŶ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� Žƌ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞŐĂƌĚĞĚ�ĂƐ�Ă�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ͘͟ϱϯϰ�

�ĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚƵĂů�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͕�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ�

ƚŚĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ϵ� ŚŽƵƌƐ͕ϱϯϱ� ϭϮ� ŚŽƵƌƐ͕ϱϯϲ� Žƌ� ĞǀĞŶ� ŽŶůǇ� Ϯ� ŚŽƵƌƐϱϯϳ� Žƌ� ϯ� ŚŽƵƌƐϱϯϴ� ĐĂŶ� ŵĞĂŶ� Ă�

ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ͘ �

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϰ͘�WĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
/Ŷ� ŝƚƐ� ĐĂƐĞͲůĂǁ͕� ƚŚĞ��:�h�ĂůƐŽ�ĚĞĂůƚ�ǁŝƚŚ� Ă� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ŝŶ�ǁŚŝĐŚ� Ă� ƚŚŝƌĚ� ĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů�ǁĂƐ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͕�ĂĨƚĞƌ�

ǁŚŝĐŚ�ŚĞ� ĂůƐŽ� ĂƉƉůŝĞĚ� ĨŽƌ� ĂƐǇůƵŵ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƐŽůĞ� ŝŶƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĚĞůĂǇŝŶŐ� Žƌ�ĞǀĞŶ� ũĞŽƉĂƌĚŝƐŝŶŐ�

ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�Ă�ĐĂƐĞͲďǇͲĐĂƐĞ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ�

Ăůů� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͘� ^ƵĐŚ� Ă� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ŵĞĂŶ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƌĞƚƵƌŶ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ŝƐ�

ĚĞĨŝŶŝƚĞůǇ� ƚĞƌŵŝŶĂƚĞĚ͕� ĂƐ� ŝƚ� ŵĂǇ� ĐŽŶƚŝŶƵĞ� ŝĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŝƐ� ŶŽƚ� ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ�

�ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ŚŝƐͬŚĞƌ� ĂƐǇůƵŵ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ĞǆĂŵŝŶĞĚ� ĂŶĚ� ƌĞũĞĐƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĂƚ�

DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘ϱϯϵ��

�

�Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�'ŚĞǌĞůďĂƐŚ͕�ŝƚ� ŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŽ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐĂƐĞ�

ƚŚĞ� �:�h� ĚĞǀĞůŽƉĞĚ� ĂŶ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� ƚŚĂƚ� ŝƐ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĂůƐŽ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ŐƌŽƵŶĚƐ� ĨŽƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
���������������������������������������� ��������
ϱϯϰ�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ͕�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z͕�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϱͲϳϭ͘�
ϱϯϱ�dŝďĂ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϭϴϴͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϯ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͘��
ϱϯϲ�/ƵƐƚŝŶ�ZŽďĞƌƚŝŶŽ�DŝĐƵ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϬϰϬͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϭϯ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬϵ͘�
ϱϯϳ�dŽŵĂƐǌĞǁƐĐǇ�Đ͘�WŽůŽŐŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϵϯϯͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϱ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϮϵ͘�
ϱϯϴ��ĂŝƐƵĞǀ�ĂŶĚ��ŶǌŽƌŽǀ�ǀ�'ĞŽƌŐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϴϬϰͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϯ͘�
ϱϯϵ��Ͳϱϯϰͬϭϭ��ƌƐůĂŶ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϰϯ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϬͲϲϮ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ͗��ͲϲϬϭͬϭϱ�WWh͕�:͘E͘��;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ͕��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ �͕

ƉĂƌĂƐ�ϳϱ͕�ϳϵͲϴϬ͖�EĂďŝů�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϭϭϲͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϴ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϭϳ�
�

ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�EŽ�ϲϬϰͬϮϬϭϯ�ĚŝĨĨĞƌƐ�ŝŶ�ĞƐƐĞŶƚŝĂů�ƌĞƐƉĞĐƚƐ�ĨƌŽŵ�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� EŽ� ϯϰϯͬϮϬϬϯ͘� dŚĞ� ůĞŐĂů� ƌĞŵĞĚǇ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĨŽƌ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϳ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ĐŽǀĞƌ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ďŽƚŚ�ĨĂĐƚ�ĂŶĚ�ůĂǁ͘�dŚĞ�ĚƌĂĨƚŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŵĂŬĞƐ�ŶŽ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ĂŶǇ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƌŐƵŵĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĂŝƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�

ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌ�ǁŚĞŶ�ĂǀĂŝůŝŶŐ�ŚŝŵƐĞůĨ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƌĞŵĞĚǇ͘ �dŚĞ��h�ůĞŐŝƐůĂƚƵƌĞ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨŽƌ�

ĂŶǇ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ůŝŶŬ�Žƌ͕ �Ă� ĨŽƌƚŝŽƌŝ͕� ĂŶǇ�ĞǆĐůƵƐŝǀĞ� ůŝŶŬ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ� ůĞŐĂů�ƌĞŵĞĚŝĞƐ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ŝŶ�

�ƌƚŝĐůĞ� Ϯϳ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƌƵůĞ͕� ŶŽǁ� ƐĞƚ� ŽƵƚ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĂƚ�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕� ǁŚŝĐŚ� ůŝŵŝƚƐ� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚŝĞƐ� ĨŽƌ� ƚƌĂŶƐĨĞƌƌŝŶŐ� ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ�

ŝŶŝƚŝĂůůǇ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ĂƐ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƐǇƐƚĞŵŝĐ� ĨůĂǁƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĂƐǇůƵŵ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�

ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�Ă�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ŝŶŚƵŵĂŶ�Žƌ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͘ϱϰϬ�

�

/Ŷ�ƚŚĞ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h͕�ƚŚĞ��h�ůĞŐŝƐůĂƚƵƌĞ�ŚĂƐ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�Žƌ�ĞŶŚĂŶĐĞĚ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�

ŵĞĐŚĂŶŝƐŵƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶǀŽůǀĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�

ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ͘�dŚƵƐ͕�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�EŽ�ϲϬϰͬϮϬϭϯ�ĚŝĨĨĞƌƐ͕�ƚŽ�Ă�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĚĞŐƌĞĞ͕�

ĨƌŽŵ� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� EŽ� ϯϰϯͬϮϬϬϯ͕� ǁŚŝĐŚ� ǁĂƐ� ĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ǁŚŝĐŚ� ŐĂǀĞ� ƌŝƐĞ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ďĚƵůůĂŚŝ͘ϱϰϭ��dŚĞ��h�ůĞŐŝƐůĂƚƵƌĞ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ĐŽŶĨŝŶĞ�ŝƚƐĞůĨ�ƚŽ�ŝŶƚƌŽĚƵĐŝŶŐ�

ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶĂů� ƌƵůĞƐ� ƐŝŵƉůǇ� ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ� ƌĞůĂƚŝŽŶƐ� ďĞƚǁĞĞŶ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͕� ďƵƚ� ĚĞĐŝĚĞĚ� ƚŽ�

ŝŶǀŽůǀĞ� ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ� ŝŶ� ƚŚĂƚ� ƉƌŽĐĞƐƐ� ďǇ� ŽďůŝŐŝŶŐ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƚŽ� ŝŶĨŽƌŵ� ƚŚĞŵ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ĨŽƌ� ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ� ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ� ƚŚĞŵ�ǁŝƚŚ� ĂŶ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ� ƚŽ� ƐƵďŵŝƚ�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĐŽƌƌĞĐƚ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚŽƐĞ� ĐƌŝƚĞƌŝĂ͕� ĂŶĚ� ďǇ� ĐŽŶĨĞƌƌŝŶŐ� ŽŶ�

ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĂŶ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ƌĞŵĞĚǇ� ŝŶ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ŽĨ� ĂŶǇ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚŚĂƚ�

ŵŝŐŚƚ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽĐĞƐƐ͘ϱϰϮ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϲ͘�WĞƌŵŝƐƐŝďůĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ůŝŶŬĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƐĞĐƵƌŝŶŐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�
�
/Ŷ� ƚŚĞ� ƉĂƐƚ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŵŽƐƚůǇ� ĞǆĂŵŝŶĞĚ� ƚŚĞ� ŐƌŽƵŶĚ� ĨŽƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ� Žƌ�

ŝŵŵŝŐƌĂŶƚƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ůŝŵď�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ŶŽ�ŽŶĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�

ŽĨ�ŚŝƐ� ůŝďĞƌƚǇ�ƐĂǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĐĂƐĞƐ�ĂŶĚ� ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ďǇ�

���������������������������������������� ��������
ϱϰϬ��Ͳϲϯͬϭϱ�'ŚĞǌĞůďĂƐŚ͕��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϭϴϲ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϰ͕�ϯϲ͕�ϯϳ͘�
ϱϰϭ�/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�
ϱϰϮ�/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϭ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϭϴ�
�

ůĂǁ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ŚŝƐ�ĞĨĨĞĐƚŝŶŐ�ĂŶ�ƵŶĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĞŶƚƌǇ� ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͘ ͟ϱϰϯ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚĂŬŝŶŐ��h�

ůĂǁ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ͕�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ŐƌŽƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ���,Zϱϰϰ�ŝƐ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭ;ďͿ�

ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϱϰϱ�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�'ƌĞĞĐĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐƚĂƚĞĚ�ŝŶ�ŐĞŶĞƌĂů�ƚĞƌŵƐ�ƚŚĂƚ�

͞ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ĞǆĂŵŝŶĞĚ�ĂŶĚ�ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ƵŶĚĞƌ�ŝƚƐ�ƐĞĐŽŶĚ�ůŝŵď�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�

ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƉĞŶĚŝŶŐ�ĂƐǇůƵŵ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ�

ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞƐ� ŽĨ� ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ͕� ŐŝǀĞŶ� ƚŚĂƚ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ĚŝĚ� ŶŽƚ� ĂůůŽǁ� ĨŽƌ� ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�

ƉĞŶĚŝŶŐ� Ă� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ŽŶ� ĂƐǇůƵŵ͘͟ ϱϰϲ� �ĚĚŝƚŝŽŶĂůůǇ͕ � ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĂĚĚƐ� ƚŚĂƚ͕� ŝĨ� Ă� ^ƚĂƚĞ� ĞŶĂĐƚƐ�

ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�;ŽĨ�ŝƚƐ�ŽǁŶ�ŵŽƚŝŽŶ�Žƌ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ��h�ůĂǁͿ�ĞǆƉůŝĐŝƚůǇ�ĂƵƚŚŽƌŝƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞŶƚƌǇ�Žƌ�ƐƚĂǇ�

ŽĨ�ŝŵŵŝŐƌĂŶƚƐ�ƉĞŶĚŝŶŐ�ĂŶ�ĂƐǇůƵŵ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ͕�͞ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ŚĂƌĚ�ƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ĂƐ�

ďĞŝŶŐ�ĐůŽƐĞůǇ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŽ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ĂƐ�ďĞŝŶŐ�

ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ůĂǁ͘�/Ŷ�ĨĂĐƚ͕� ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĂƌďŝƚƌĂƌǇ�ĂŶĚ� ƚŚƵƐ�ƌƵŶ�ĐŽƵŶƚĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ĨͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ� ƚŽ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚ� ĐůĞĂƌ� ĂŶĚ� ƉƌĞĐŝƐĞ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŝŶ�Ă�ŵĂŶŶĞƌ�ĐŽŶƚƌĂƌǇ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ŵĞĂŶŝŶŐ͘�dŚĞ��ŽƵƌƚ�ŶŽƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�^ĂĂĚŝ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�

ůĂǁ� ͬͬ͘͘͘ĚŝĚ�ŶŽƚ� ƉƌŽǀŝĚĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ƚŽ� ďĞ� ŐƌĂŶƚĞĚ� ĨŽƌŵĂů� ĂƵƚŚŽƌŝƐĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ƐƚĂǇ� Žƌ� ƚŽ�

ĞŶƚĞƌ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕ �ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ŶŽ�ƐƵĐŚ�ŝƐƐƵĞ�ĂƌŽƐĞ͘�dŚĞ��ŽƵƌƚ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�

ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ĂƐ� ƚŽ�ǁŚĞŶ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ůŝŵď�ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ�ĐĞĂƐĞƐ� ƚŽ� ĂƉƉůǇ͕� ďĞĐĂƵƐĞ� ƚŚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ŚĂƐ�

ďĞĞŶ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ĨŽƌŵĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ĞŶƚĞƌ�Žƌ�ƐƚĂǇ͕�ŝƐ�ůĂƌŐĞůǇ�ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŽŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘͟ϱϰϳ�

dŚƵƐ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�^͘�͘�Đ͘�'ƌĞĞĐĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ƵŶůĂǁĨƵů�ĨƌŽŵ�

ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ĨͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ďĞĐĂƵƐĞ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ůĞŐĂů� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŝŶ�

'ƌĞĞĐĞ͕� ĂƐ� ůŽŶŐ� ĂƐ� ƚŚĞ� ĂƐǇůƵŵ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ƉĞŶĚŝŶŐ͕� Ă� ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ� ŽƌĚĞƌ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ�

���������������������������������������� ��������
ϱϰϯ&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗�^ĂĂĚŝ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϮϮϵͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂƐ�

ϰϰͲϲϲ͖�DŝŬŽůĞŶŬŽ�ǀ��ƐƚŽŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϲϲϰͬϬϱ͕�;��ƚ,Z�ϴ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϬϵͿ�ƉĂƌĂƐ�ϱϲͲϱϴ͖�ZƵƐƵ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�
ϯϰϬϴϮͬϬϮ� ;��ƚ,Z� Ϯ� KĐƚŽďĞƌ� ϮϬϬϴͿ� ƉĂƌĂƐ� ϰϳͲϲϬ͖� �ĚĞŶ� �ŚŵĞĚ� ǀ�DĂůƚĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϱϱϯϱϮͬϭϮ� ;��ƚ,Z� Ϯϯ� :ƵůǇ�
ϮϬϭϯͿ�ƉĂƌĂƐ�ϭϮϱͲϭϰϲ͖�>ŽŬƉŽ�ĂŶĚ�dŽƵƌĠ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϴϭϲͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϮϬ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϬͲ
Ϯϱ͖�>͘D͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ�ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ�ŶŽ�ϰϬϬϴϭͬϭϰ� ;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ� ϮϬϭϱͿ�ƉĂƌĂƐ� ϭϯϳͲϭϱϮ͖�'ĞďƌĞŵĞĚŚŝŶ� ǀ�
&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϱϯϴϵͬϬϱ�;��ƚ,Z�Ϯϲ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϱ͘�EŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ĐĂƐĞƐ�ƌĞůĂƚĞ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�
ƚŽ��ƵďůŝŶ�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�

ϱϰϰ^ĞĞ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ� ƚŚĞ� �ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ� ŶŽƚĞ�ŽŶ� ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂƐ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ�
ƐĞĞŬĞƌƐ�ƚŽ�ƌĞŵĂŝŶ͘�

ϱϰϱhŶĚĞƌ� ƚŚŝƐ�ĂƌƚŝĐůĞ�ŶŽ�ŽŶĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐ� ůŝďĞƌƚǇ�ƐĂǀĞ� ŝŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ďǇ� ůĂǁ�͞ŝŶ�ŽƌĚĞƌ� ƚŽ�
ƐĞĐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĨƵůĨŝůŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͘͟�^ƵĐŚ�ĂŶ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ďǇ�ůĂǁ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�Ă�
ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĐŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĐŽŶĚƵĐƚ�ŽĨ�Ă�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘�

ϱϰϲ�ŚŵĂĚĞ� ǀ� 'ƌĞĞĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϱϬϱϮϬͬϬϵ� ;��ƚ,Z� Ϯϱ� ^ĞƉƚĞŵďĞƌ� ϮϬϭϮͿ� ƉĂƌĂƐ� ϭϰϮͲϭϰϰ͖� Z͘h͘� ǀ� 'ƌĞĞĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϮϮϯϳͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϭͿ�ƉĂƌĂƐ�ϴϴͲϵϲ͖�^ƵƐŽ�DƵƐĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϮϯϯϳͬϭϮ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�:ƵůǇ�ϮϬϭϯͿ�ƉĂƌĂ�
ϵϲ͘�

ϱϰϳ^ƵƐŽ�DƵƐĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϮϯϯϳͬϭϮ�;��ƚ,Z͕�Ϯϯ�:ƵůǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϳ͘��
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�

ϭϭϵ�
�

ĞǆĞĐƵƚĞĚ͘ϱϰϴ��

�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƚĞƌ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�EĂďŝů�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�;ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ďǇ�

ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ�ƐĞĐŽŶĚ�ƐĞĐƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŝƌƐƚ�ĐŝƚĞĚ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚƐ�ŽĨ�

ƚŚĞ��ŚŵĂĚĞ�ĂŶĚ�Z͘h͘�ĐĂƐĞƐ͕ϱϰϵ�ďƵƚ� ůĂƚĞƌ�ĂĚĚĞĚ�ƚŚĂƚ�͞ĨŽƌ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ƚŚĞ�ƉĞŶĚŝŶŐ�ĂƐǇůƵŵ�ĐĂƐĞ�

ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ�ŝŵƉůǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŽ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ʹ�ƐŝŶĐĞ�

ĂŶ�ĞǀĞŶƚƵĂů�ĚŝƐŵŝƐƐĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƐǇůƵŵ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ�ĐŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ŽƉĞŶĞĚ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆĞĐƵƚŝŽŶ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌƐ͘͟ϱϱϬ�dŚĞ�'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ĐůĂƌŝĨŝĞƐ�ƚŚŝƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�

ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�^ƵƐŽ�DƵƐĂ�ǀ�DĂůƚĂ�;ƉĂƌĂ͘�ϵϳͿ�ďǇ�ƐĂǇŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ĂƐ�ƚŽ�ǁŚĞŶ�

ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ůŝŵď�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ĨͿ� ŽĨ� ƚŚĞ���,Z� ;ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƚŽ� ƉƌĞǀĞŶƚ� ƵŶĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ� ĞŶƚƌǇ� ŝŶƚŽ�

ĐŽƵŶƚƌǇͿ�ĐĞĂƐĞƐ� ƚŽ�ĂƉƉůǇ͕ � ďĞĐĂƵƐĞ� ƚŚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŐƌĂŶƚĞĚ� ĨŽƌŵĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƐĂƚŝŽŶ� ƚŽ�

ĞŶƚĞƌ�Žƌ�ƐƚĂǇ͕ �ŝƐ�ůĂƌŐĞůǇ�ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŽŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘ϱϱϭ�

�

/Ŷ�ƚŚĞ�ůĂƚĞƌ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�K͘D͘�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĞǆĂŵŝŶĞĚ�ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ďͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�/ƚ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ƚŚĂƚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ŽŶůǇ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƐƵďͲ

ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�;ďͿ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ƚŽ�ƐĞĐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĨƵůĨŝůŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͘�͞�ƚ�

ƚŚĞ�ǀĞƌǇ� ůĞĂƐƚ͕� ƚŚĞƌĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂŶ�ƵŶĨƵůĨŝůůĞĚ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ŝŶĐƵŵďĞŶƚ�ŽŶ� ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕�

ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂƌƌĞƐƚ�ĂŶĚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƐĞĐƵƌŝŶŐ�ŝƚƐ�ĨƵůĨŝůŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŵƵƐƚ�ŶŽƚ�

ďĞ�ƉƵŶŝƚŝǀĞ� ŝŶ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ͘ ��Ɛ�ƐŽŽŶ�ĂƐ� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĨƵůĨŝůůĞĚ͕� ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ� ĨŽƌ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ďͿ�ĐĞĂƐĞƐ�ƚŽ�ĞǆŝƐƚ͘�DŽƌĞŽǀĞƌ͕ �ƚŚŝƐ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ŐŝǀĞŶ�

Ă�ǁŝĚĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ͘�/ƚ�ŚĂƐ�ƚŽ�ďĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂƌƌĞƐƚ�ĂŶĚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�

ďĞ�ƚƌƵůǇ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ĞŶƐƵƌŝŶŐ�ŝƚƐ�ĨƵůĨŝůŵĞŶƚ͘��Ŷ�ĂƌƌĞƐƚ�ǁŝůů�ŽŶůǇ�ďĞ�ĂĐĐĞƉƚĂďůĞ�

ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ���,Z�ŝĨ�ƚŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ďǇ�ůĂǁ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĨƵůĨŝůůĞĚ�ďǇ�ŵŝůĚĞƌ�ŵĞĂŶƐ͘�dŚĞ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ĚŝĐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� Ă� ďĂůĂŶĐĞ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ƐƚƌƵĐŬ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ�

ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ŝŶ�Ă�ĚĞŵŽĐƌĂƚŝĐ�ƐŽĐŝĞƚǇ�ŽĨ�ƐĞĐƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ĨƵůĨŝůŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ŝŶ�

ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ͘�/Ŷ�ŝƚƐ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ�ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϱϰϴ^͘�͘�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϯϱϰϭͬϬϳ�;��ƚ,Z͕�ϭϭ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϮ͕�ϲϳ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ͗�Z͘h͘�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϯϳͬϬϴ�

;��ƚ,Z�ϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϭͿ�ƉĂƌĂƐ�ϵϰ͕�ϵϲ͖��ŚŵĂĚĞ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϬϱϮϬͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ�ƉĂƌĂƐ�
ϭϰϮͲϭϰϰ͘�dŚĞƐĞ�ĂƌĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͘�

ϱϰϵEĂďŝů�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϭϭϲͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϱ͘�
ϱϱϬ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϯϴ͘�
ϱϱϭ'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͕��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϰ�

ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ĞĐŚƌ͘ĐŽĞ͘ŝŶƚͬ�ŽĐƵŵĞŶƚƐͬ'ƵŝĚĞͺ�ƌƚͺϱͺ�E'͘ƉĚĨ͕�Ɖ͘�ϭϵͬƉŽŝŶƚϭϬϬ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϮϬ�
�

ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƉŽŝŶƚƐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͗�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ͕�

ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ŝƚƐ� ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐ� ŽďũĞĐƚ� ĂŶĚ� ƉƵƌƉŽƐĞ͖� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ďĞŝŶŐ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�

ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ůĞĂĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͖�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘͟ϱϱϮ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϳ͘�KďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�
�
�ƌƚŝĐůĞ�ϯ;ϳͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚƐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ŶͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ� ///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�

dŚĞ�ZĞƚƵƌŶ�,ĂŶĚďŽŽŬ� ;ĚƌĂĨƚͿ�ŽŶ�ƉĂŐĞ�ϭϭ� ;ƉŽŝŶƚ� ϭ͘ϲ͘Ϳ� ƐĂǇƐ� ƚŚĂƚ� ĨƌĞƋƵĞŶƚůǇ� ƵƐĞĚ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ĨŽƌ�

ƌŝƐŬ�ŽĨ� ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ� ďĂƐĞĚ�ŽŶ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ƚŚĂƚ� ĂƌĞ�ĚĞĨŝŶĞĚ� ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ĂƌĞ͕� ĨŽƌ�

ŝŶƐƚĂŶĐĞ͗�ůĂĐŬ�ŽĨ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƚŝŽŶ͖�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĐŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ŝĚĞŶƚŝƚǇ͖�ƵƐĞ�ŽĨ�ĨĂůƐĞ�

ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƚŝŽŶ� Žƌ� ĚĞƐƚƌŽǇŝŶŐ� ĞǆŝƐƚŝŶŐ� ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ͖� ĨĂŝůŝŶŐ� ƌĞƉĞĂƚĞĚůǇ� ƚŽ� ƌĞƉŽƌƚ� ƚŽ� ƌĞůĞǀĂŶƚ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͖�ĞǆƉůŝĐŝƚ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ŝŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ŶŽŶͲĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ͖�ĐŽŶǀŝĐƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ĐƌŝŵŝŶĂů�ŽĨĨĞŶĐĞ͖�

ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ƌĞƚƵƌŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͖�ŶŽŶͲĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ĞŶƚƌǇ�ďĂŶ͖�ƉƌŝŽƌ�ĐŽŶĚƵĐƚ�;ŝ͘Ğ͘�

ĞƐĐĂƉŝŶŐͿ͖� ĂŶĚ� ďĞŝŶŐ� ƚŚĞ� ƐƵďũĞĐƚ� ŽĨ� Ă� ƌĞƚƵƌŶ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ŵĂĚĞ� ŝŶ� ĂŶŽƚŚĞƌ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ͘�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝƚ�ŶĞĞĚƐ� ƚŽ�ďĞ�ƉŽŝŶƚĞĚ�ŽƵƚ�ƚŚĂƚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŝŶ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�DĂŚĚŝ�ƚŚĞ�

^ƚĂƚĞ�ŵĂǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ͕ �ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�Ă�ůĂĐŬ�ŽĨ�ŝĚĞŶƚŝƚǇ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ĂƐ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�

ŽĨ� ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͘� �Ƶƚ� ƚŚĞ� ŵĞƌĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŚĂƐ� ŶŽ� ŝĚĞŶƚŝƚǇ� ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�

ĐĂŶŶŽƚ͕�ŽŶ�ŝƚƐ�ŽǁŶ͕�ďĞ�Ă�ŐƌŽƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�Žƌ�ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƐŝŶĐĞ�ĂŶǇ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�

ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

ƚŚĂƚ�ƉĞƌƐŽŶΖƐ�ĐĂƐĞ͘ϱϱϯ�tŚĞƌĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�

ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�'ĞƌŵĂŶ�&ĞĚĞƌĂů�,ŝŐŚ��ŽƵƌƚϱϱϰ�

ĂŶĚ� ƚŚĞ� �ƵƐƚƌŝĂŶ� ,ŝŐŚ� �ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� �ŽƵƌƚϱϱϱ� ƌƵůĞĚ� ƚŚĂƚ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ůĂĐŬĞĚ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ůĞŐĂů�

ďĂƐŝƐ�ĂŶĚ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ͘��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϵ͘��ŽŶƚƌŽů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ůĂǁ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ��ďĚŽůŬŚĂŶŝ�ĂŶĚ�<ĂƌŝŵŶŝĂ�;ƉĂƌĂ͘�ϭϮϱͲϭϯϱͿ�ĂŶĚ�<ĞƐŚŵŝƌŝ�ǀ�dƵƌŬĞǇ�;;ŶŽ͘ϮͿ͕�ƉĂƌĂ͘�

ϯϯͿ͕� ƚŚĞ� 'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ� ƐŽƵŐŚƚ� ƚŽ� ƌĞůǇ� ŽŶ� ĐĞƌƚĂŝŶ� ůĞŐĂů� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ƚŽ� ũƵƐƚŝĨǇ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͛�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƐĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�

���������������������������������������� ��������
ϱϱϮK͘D͘�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϵϭϮͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂƐ�ϰϮͲϰϰ͘�
ϱϱϯ�Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ͕�ƉĂƌĂƐ�ϳϬͲϳϰ͘�
ϱϱϰ�ƵŶĚĞƐŐĞƌŝĐŚƚƐŚŽĨ͕��ĞƐĐŚů͘�ǀ�Ϯϲ͘�ϲ͘�ϮϬϭϰ͕����ϯϭͬϭϰ͘�
ϱϱϱsĞƌǁĂůƚƵŶŐƐŐĞƌŝĐŚƚƐŚŽĨ�;sǁ',Ϳ͕�ϭϵ�&ĞďƵƌĂƌǇ�ϮϬϭϱ͕��/͘�ZŽ�ϮϬϭϰͬϮϭͬϬϬϳϱͲϱ͘�
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�

ϭϮϭ�
�

ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞǆƚ� ŽĨ� ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕� ďƵƚ� ƌĂƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ� ŽĨ� ĐĞƌƚĂŝŶ� ŐƌŽƵƉƐ� ŽĨ� ĨŽƌĞŝŐŶĞƌƐ� ŝŶ� dƵƌŬĞǇ͘� �ŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕ � ŝƚ� ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͛�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŚĂĚ�ŶŽ� ůĞŐĂů�ďĂƐŝƐ͘� >ŝŬĞǁŝƐĞ͕� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ�ŽĨ�<ŚůĂŝĨŝĂ�ǀ� /ƚĂůǇ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z�

ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ŶŽ�ůĞŐĂů�ďĂƐŝƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͛�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�Ă�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞ�ŝŶ�

>ĂŵƉĞĚƵƐĂ�ĂƐ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ůĂǁ�ŽŶůǇ�ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ�ĨŽƌĞŝŐŶĞƌƐ�ƚŽ�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ŶĞĞĚĞĚ�ƐƉĞĐŝĂů�

ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ� Žƌ� ǁŚĞƌĞ� ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů� ŝĚĞŶƚŝƚǇ� ĐŚĞĐŬƐ� Žƌ� ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƚŝŽŶ� ǁĞƌĞ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ͘�

&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕�ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƚŚĞƐĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ǁĞƌĞ�ŵĞƚ͕�ƚŚĞǇ�ƐŚŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�Ă�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�

ĐĞŶƚƌĞ� ƉƵƌƐƵĂŶƚ� ƚŽ� ĂŶ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ͘� dŚĞ� ��ƚ,Z� ĂůƐŽ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ�

ƉŽǁĞƌ�ƚŽ�ĚĞƚĂŝŶ�ĞǆŝƐƚĞĚ�ƵŶĚĞƌ�Ă�ďŝůĂƚĞƌĂů�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�/ƚĂůǇ�ĂŶĚ�dƵŶŝƐŝĂ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝƚ�

ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƐƵĐŚ�Ă�ƉŽǁĞƌ�ŚĂĚ�ĞǆŝƐƚĞĚ͕�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƉƵďůŝĐ͘�/ƚ�

ǁĂƐ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ŶŽƚ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ�ƉĂƌƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞǇ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ĨŽƌĞƐĞĞŶ�ƚŚĞ�

ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ�ŽĨ�ŝƚƐ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ͘ϱϱϲ��

/Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� /ůŝĂƐ� ĂŶĚ� �ŚŵĞĚ� ǀ� ,ƵŶŐĂƌǇ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ� Ă� ƚƌĂŶƐŝƚ� ǌŽŶĞ� ǁĂƐ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ�

͞ĞůĂƐƚŝĐĂůůǇ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂǁ͘�dŚƵƐ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϳϭͬ�;ϭͿ�ĂŶĚ�

;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƐǇůƵŵ��Đƚ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ǁŚŽ�ǁĞƌĞ�ƐƵďũĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďŽƌĚĞƌ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�

ĞŶƚŝƚůĞĚ�ƚŽ�ƐƚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�,ƵŶŐĂƌǇ�Žƌ�ƚŽ�ƐĞĞŬ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ�Ăƚ�Ă�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�

ĂŶĚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƉĞƌƐƵĂĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƐĞ�ƌƵůĞƐ�ĐŝƌĐƵŵƐĐƌŝďĞ�ǁŝƚŚ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ƉƌĞĐŝƐŝŽŶ�ĂŶĚ�

ĨŽƌĞƐĞĞĂďŝůŝƚǇ͘� &ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕� ŶŽ� ƐƉĞĐŝĂů� ŐƌŽƵŶĚƐ� ĨŽƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐŝƚ� ǌŽŶĞ� ǁĞƌĞ�

ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĨŽƌ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϳϭͬ�� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƐǇůƵŵ� �Đƚ͘� dŚĞƐĞ� ǁĞƌĞ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ĞůĞŵĞŶƚƐ� ŝŶ�

ĂƌŐƵŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ůĂǁĨƵů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϱϱϳ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϬ͘�dŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�Ă�ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ��
�
�ůƚŚŽƵŐŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�Ă�ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�ƐŚĂůů�ƚĂŬĞ�

ƉůĂĐĞ� ďĞĨŽƌĞ� ĂŶǇ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ŝƐ� ƚĂŬĞŶ� ƚŽ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͕� ƚŚŝƐ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ�ŵĞĂŶ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ƉĞƌƐŽŶĂů� ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ� ŝƐ� Ă� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ� ĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ŽŶůǇ� ďĞĨŽƌĞ� Ă� ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ŝƐ�

ƚĂŬĞŶ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ďĞĨŽƌĞ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ͘���ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�

���������������������������������������� ��������
ϱϱϲ�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ� /ƚĂůǇ͕� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ� ;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϵ͕�ϳϭ͘�

dŚĞ�'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ�ŚĂĚ�ĐŽŶĨŝƌŵĞĚ�ƚŚĂƚ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨƌŽŵ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱ�;<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�
/ƚĂůǇ͕�'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ͕�ϭϲϰϴϯͬϭϮ͕�ϭϱ͘�ϭϮ͘�ϮϬϭϲ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϬϮͲϭϬϴͿ͘�

ϱϱϳ/ůŝĂƐ�ĂŶĚ��ŚŵĞĚ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϮϴϳͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϭϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϳͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϱͲϲϵ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϮϮ�
�

ŽĨ� ƚŚĞ�͞ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ĂŶĚ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ͘͟ �dŚĞ�ƉĞƌƐŽŶĂů� ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�ŵĂǇ�ďĞ�ŽŵŝƚƚĞĚ� ŝŶ�ŽŶůǇ�

ƚǁŽ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶƐ͘ϱϱϴ� dŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ� ĂŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ďŽƚŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĨĂĐƚƐ�

ĂŶĚ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�;ŶĞĐĞƐƐŝƚǇͿ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŝƐ�ůŽĚŐĞĚ�

ĐĂŶ�ŚĂƌĚůǇ�ďĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞĚ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ�ǁŝƚŚŽƵƚ� Ă� ƉĞƌƐŽŶĂů� ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ͕� ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ� ƐŝŶĐĞ�DĞŵďĞƌ�

^ƚĂƚĞƐ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ŚŽůĚ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐŽůĞ�ƌĞĂƐŽŶ�ƚŚĂƚ�ŚĞͬƐŚĞ�ŝƐ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘ϱϱϵ� &ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ŐŽŽĚ�

ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶ� ŝŶĐůƵĚĞƐ͕� ĂƐ� Ă� ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� �h� ůĂǁ͕� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ŽĨ� ĞǀĞƌǇ� ƉĞƌƐŽŶ� ƚŽ� ďĞ�

ŚĞĂƌĚ� ďĞĨŽƌĞ� ĂŶǇ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŵĞĂƐƵƌĞ�ǁŚŝĐŚ�ǁŽƵůĚ� ĂĨĨĞĐƚ� Śŝŵ�Žƌ�ŚĞƌ� ĂĚǀĞƌƐĞůǇ� ŝƐ� ƚĂŬĞŶ͘ϱϲϬ�

͞dŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ� ĞǀĞƌǇ�ƉĞƌƐŽŶ� ƚŚĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ� ƚŽ�ŵĂŬĞ� ŬŶŽǁŶ�ŚŝƐ� ǀŝĞǁƐ�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ�ĚƵƌŝŶŐ�ĂŶ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ĂŶĚ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ĂĚŽƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ůŝĂďůĞ�

ƚŽ�ĂĨĨĞĐƚ� ŚŝƐ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ĂĚǀĞƌƐĞůǇ͘͟ ϱϲϭ� ͞KďƐĞƌǀĂŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ďĞ� ŚĞĂƌĚ� ŝƐ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ĞǀĞŶ�

ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĞǆƉƌĞƐƐůǇ� ƉƌŽǀŝĚĞ� ĨŽƌ� ƐƵĐŚ� Ă� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ͘͟ϱϲϮ��

�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ �͞ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĨĞŶĐĞ͕�ĚŽ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�

ƵŶĨĞƚƚĞƌĞĚ� ƉƌĞƌŽŐĂƚŝǀĞƐ� ĂŶĚ� ŵĂǇ� ďĞ� ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ͕� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ĨĂĐƚ�

ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ� ƚŽ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ� ŽĨ� ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ƉƵƌƐƵĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ�

ƚŚĞǇ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŝŶǀŽůǀĞ͕�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ�ƉƵƌƐƵĞĚ͕�Ă�ĚŝƐƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂƚĞ�ĂŶĚ�ŝŶƚŽůĞƌĂďůĞ�

ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ� ǁŚŝĐŚ� ŝŶĨƌŝŶŐĞƐ� ƵƉŽŶ� ƚŚĞ� ǀĞƌǇ� ƐƵďƐƚĂŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ͘͟ϱϲϯ��

dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ŶŽƚ� ĞǀĞƌǇ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝƚǇ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞĨĞŶĐĞ� ŝŶ� ĂŶ�

ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁŝůů� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�ĂŶ� ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ�ŽĨ� ƚŚŽƐĞ�ƌŝŐŚƚƐ͘�EŽƚ�

ĞǀĞƌǇ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ�ǁŝůů�ƐǇƐƚĞŵĂƚŝĐĂůůǇ�ƌĞŶĚĞƌ�ƵŶůĂǁĨƵů�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚĂŬĞŶ�

ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ŶŽƚ� ĞǀĞƌǇ� ƐƵĐŚ� ďƌĞĂĐŚ�ǁŝůů� ĂƵƚŽŵĂƚŝĐĂůůǇ� ƌĞƋƵŝƌĞ� ƚŚĞ� ƌĞůĞĂƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘ϱϲϰ�͞dŽ�ŵĂŬĞ� ƐƵĐŚ�Ă� ĨŝŶĚŝŶŐ�ŽĨ�ƵŶůĂǁĨƵůŶĞƐƐ͕� ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚ�ŵƵƐƚ�ʹ�ǁŚĞƌĞ� ŝƚ�

ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ�ƚŚĂƚ�Ă�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝƚǇ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ�ŚĂƐ�ŽĐĐƵƌƌĞĚ�ʹ�ĂƐƐĞƐƐ�

ǁŚĞƚŚĞƌ͕ �ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚƵĂů�ĂŶĚ�ůĞŐĂů�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ�ŽƵƚĐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϱϱϴ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�
ϱϱϵ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϱϲϬ�^ĞĞ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϭ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĂŶĚ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĚĞĨĞŶĐĞ�Žƌ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�:�h�;�ͲϮϳϳͬϭϭ�D͘D͕͘��h͗�͗ϮϬϭϮ͗ϳϰϰ͕�ƉĂƌĂƐ�ϳϱͲϴϳ͖��ͲϮϰϵͬϭϯ��ŽƵĚũůŝĚĂ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϰϯϭ͕�ƉĂƌĂ�ϯϰͿ͘��
ϱϲϭ��ͲϮϰϵͬϭϯ��ŽƵĚũůŝĚĂ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϰϯϭ͕�ƉĂƌĂ�ϯϲ͖��Ͳϭϲϲͬϭϯ�DƵŬĂƌƵďĞŐĂ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϯϯϲ͕�ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�
ϱϲϮ��ͲϮϰϵͬϭϯ��ŽƵĚũůŝĚĂ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϰϯϭ͕�ƉĂƌĂ�ϯϵ͘�
ϱϲϯ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϯ͘�
ϱϲϰ^ĞĞ��Ͳϯϴϯͬϭϯ�WWh͕�D͘'͘�ĂŶĚ�E͘Z͘��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϯϯ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϵ͕�ϰϭ͘�
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�

ϭϮϯ�
�

ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�Ăƚ�ŝƐƐƵĞ�ĐŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ŝŶ�

ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĂďůĞ� ƚŽ�ƉƵƚ� ĨŽƌǁĂƌĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŵŝŐŚƚ�ƐŚŽǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞŝƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ďƌŽƵŐŚƚ�ƚŽ�ĂŶ�ĞŶĚ͘͟ϱϲϱ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŝƚ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ďŽƌŶĞ�ŝŶ�ŵŝŶĚ�ƚŚĂƚ�

ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂŶ�ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�;ƚŽ�ďĞ�

ŚĞĂƌĚ�ĂŶĚ�ƚŽ�ĚĞĨĞŶĐĞͿ�ďĞĨŽƌĞ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ƉƌŽůŽŶŐĞĚ�ŵĂǇ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�Ă�ŐƌŽƐƐ�Žƌ�Ă�ŵĂŶŝĨĞƐƚ�

ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϱϲϲ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϮ͘��ĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ�
�
/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�D�͕��d͕���͕�ƚŚĞ��:�h�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ�ĂƐ�Ă�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�

ƌŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ĂƐ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ůĂǁ͘�dŚĞ��:�h�ƐĂǇƐ�ƚŚĂƚ�ͬͬ͘͘͘�͟ƚŚŽƐĞ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�

ŝŶĐůƵĚĞ͕� ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ � ƚŚĂƚ� ƐĞƚ� ŽƵƚ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϰ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ͬͬ͘͘͘� dŚƵƐ͕� ƚŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ�

ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ŝŶ�ƐƵĐŚ�Ă�ǁĂǇ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�

ĚŝƐƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĂƚ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚ͘͟ ϱϲϳ�dŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ĂŶĚ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�

ŽĨ�ůĂǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŝƐ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ͕�ďĞĐĂƵƐĞ�͞ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ͟�ŵĂǇ�ďĞ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ�ďǇ�

ůĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ� ĂŶĚ� ĞǆĞĐƵƚŝǀĞ� ĂĐƚƐ� ƚĂŬĞŶ� ďǇ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� hŶŝŽŶ͕� ĂŶĚ� ďǇ� ĂĐƚƐ� ŽĨ�DĞŵďĞƌ�

^ƚĂƚĞƐ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ�hŶŝŽŶ�ůĂǁ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�ƉŽǁĞƌƐ�ĂŶĚ�

͞ƚŚĞǇ�ƐŚĂůů�ďĞ�ũƵĚŝĐŝĂůůǇ�ĐŽŶŐŝƐĂďůĞ�ŽŶůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĂĐƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌƵůŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�

ůĞŐĂůŝƚǇ͘ ͟ϱϲϴ� ^ƵĐŚ� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶ͕� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĞǆŝƐƚ� ŝŶ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ũƵĚŝĐŝĂů� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ�

͞ƌŝŐŚƚƐ͘͟�

�

���������������������������������������� ��������
ϱϲϱ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϬ͘�
ϱϲϲZŝĐŚŵŽŶĚ�zĂǁ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϯϰϮͬϭϭ͕�ϯϯϵϭͬϭϭ͕�ϯϰϬϴͬϭϭ�ĂŶĚ�ϯϰϰϳͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϲͿ �͕

ƉĂƌĂƐϳϰͲϳϴ͘�
ϱϲϳ�Ͳϲϰϴͬϭϭ� D�͕� �d͕� ��͕� �h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϲϳ͕� ƉĂƌĂƐ� ϱϳͲϱϴ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ĞĂƌůŝĞƌ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� �ͲϰϮϳͬϭϮ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ǀ� ƚŚĞ�

WĂƌůŝĂŵĞŶƚ� �h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϳϬ͕� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚ� ǁĂƐ� ĚĞůŝǀĞƌĞĚ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ĐĂŵĞ� ŝŶƚŽ� ĨŽƌĐĞ͕� ƚŚĞ�
'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ƉƌŝǀĂƚĞ�Žƌ�ĨĂŵŝůǇ� ůŝĨĞ�ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞ�ϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�
�ŽƵŶĐŝů��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϯͬϴϲͬ���ŽĨ�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϯ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨĂŵŝůǇ�ƌĞƵŶŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�;K:�h͕�>�ϮϱϭͬϭϮ͕�ϯ͘�
ϭϬ͘�ϮϬϬϯͿ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƌĞĂĚ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚΖƐ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ͕�ǁŚŝĐŚ�
ŝƐ� ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϰ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ͘� dŚĞ� �:�h� ĂĚĚƐ� ƚŚĂƚ� ǀĂƌŝŽƵƐ� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ� ƚŚĂƚ� ƐƚƌĞƐƐ� ƚŚĞ�
ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ƚŽ�Ă�ĐŚŝůĚ�ŽĨ�ĨĂŵŝůǇ�ůŝĨĞ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ�ŚĂƐ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚΖƐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ͕�ďƵƚ�͞ƚŚĞǇ�
ĚŽ�ŶŽƚ�ĐƌĞĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�Ă�ĨĂŵŝůǇ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƌŝŐŚƚ͟�ƚŽ�ďĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ƚŽ�ĞŶƚĞƌ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�Ă�^ƚĂƚĞ�
ĂŶĚ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ� ĂƐ� ĚĞŶǇŝŶŐ� ^ƚĂƚĞƐ� Ă� ĐĞƌƚĂŝŶ� ŵĂƌŐŝŶ� ŽĨ� ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ� ǁŚĞŶ� ƚŚĞǇ� ĞǆĂŵŝŶĞ�
ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ĨĂŵŝůǇ�ƌĞƵŶŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�;�ͲϱϰϬͬϬϯ͕�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ǀ��ŽƵŶĐŝů�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϬϲ͗ϰϮϵ͕�ƉĂƌĂƐ�
ϱϴͲϱϵͿ͘�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ĚƵĞ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�ŵŝŶŽƌ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ǁŚĞŶ�ǁĞŝŐŚŝŶŐ�ƚŚŽƐĞ�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ�;/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϲϯ͕�ϳϯͿ͘�

ϱϲϴ�ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘�
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�

ϭϮϰ�
�

dŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ�ŝƐ�ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�

ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�Ă�ďƌŽĂĚ�ĐŽŶƐĞŶƐƵƐ�ʹ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŝŶ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ʹ�ŝŶ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�

Ăůů�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͕�ƚŚĞŝƌ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƉĂƌĂŵŽƵŶƚ͘͟ ϱϲϵ�dŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�

ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ƐŚŽǁ�ŚŽǁ�ƚŚŝƐ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ĐĂŶ�ĂĨĨĞĐƚ�ƚŚĞ�ŽƵƚĐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͗�

ZĂŚŝŵŝ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ͕�WŽƉŽǀ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͕ϱϳϬ�dĂƌĂŬŚĞů�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ͘ϱϳϭ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϯ͘��ŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ĂŶĚ�ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�
ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
dŚĞ� �h� &ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ZŝŐŚƚƐ� �ŐĞŶĐǇ� ŵĞŶƚŝŽŶƐ� ƚŚĞ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗� ĂŶ�

ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƐƵƌƌĞŶĚĞƌ�ƉĂƐƐƉŽƌƚƐ�Žƌ�ƚƌĂǀĞů�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ͖�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ǁŝƚŚ�

ƌĞŐƵůĂƌ�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ƉůĂĐĞƐ͕�ŽƉĞŶ�Žƌ�ƐĞŵŝͲŽƉĞŶ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ƌƵŶ�ďǇ�ƚŚĞ�

ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ� Žƌ� E'KƐ͕� ĂƐ�ǁĞůů� ĂƐ� ŚŽƚĞůƐ͕� ŚŽƐƚĞůƐ� Žƌ� ƉƌŝǀĂƚĞ� ĂĚĚƌĞƐƐĞƐ͖� ƌĞůĞĂƐĞ� ŽŶ� ďĂŝů� ĂŶĚ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƐƵƌĞƚŝĞƐ�ďǇ�ƚŚŝƌĚ�ƉĂƌƚŝĞƐ͕�ƌĞŐƵůĂƌ�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͖�ƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ŽƉĞŶ�

ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ� ǁŝƚŚ� ĐĂƐĞǁŽƌŬĞƌ� ƐƵƉƉŽƌƚ͖� ĂŶĚ� ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ� ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ͘ϱϳϮ� dŚĞ� hE,�Z� ůŝƐƚƐ� ŝŶ� ŝƚƐ�

ƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶ�͞�ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ͟ϱϳϯ�ǀĞƌǇ�ƐŝŵŝůĂƌ͕ �ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗� ĚĞƉŽƐŝƚ� Žƌ� ƐƵƌƌĞŶĚĞƌ� ŽĨ� ƚƌĂǀĞů� Žƌ� ŝĚĞŶƚŝƚǇ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƚŝŽŶ͖� ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ� Ăƚ� ƉĞƌŝŽĚŝĐ�

ŝŶƚĞƌǀĂůƐ�ďǇ�ƵƐŝŶŐ�ŶĞǁ�ƚĞĐŚŶŽůŽŐŝĞƐ͖�ƵƐĞ�ŽĨ�Ă�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�Žƌ�ĚŝƌĞĐƚĞĚ�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ͖�ďĂŝů�Žƌ�ďŽŶĚ�

ƐǇƐƚĞŵƐ� ʹ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů� ĚĞƉŽƐŝƚ� ƚŚĂƚ� ŵĂǇ� ďĞ� ĨŽƌĨĞŝƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĞǀĞŶƚ� ƚŚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ� ĂďƐĐŽŶĚ͖�

ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ�ĂŶĚ�ĐĂƐĞ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͖�ĂŶĚ�ĐŚŝůĚ�ĂŶĚ�ĨĂŵŝůǇ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�

ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ;ĨŽƐƚĞƌ� ĐĂƌĞ͕� ƐƵƉĞƌǀŝƐĞĚ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ� ůŝǀŝŶŐ͕� ŐƌŽƵƉ� ĐĂƌĞ͕� ĐŽůůĞĐƚŝǀĞ� ƌĞƐŝĚĞŶƚŝĂů�

ǇŽƵƚŚ� ǀŝůůĂŐĞƐ� ĞƚĐ͘Ϳ͘ϱϳϰ� dŚĞ� hE,�Z� ůŝƐƚƐ� ĨŝǀĞ� ĞůĞŵĞŶƚƐ� ƚŚĂƚ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ǁŝĚĞůǇ� ĨŽƵŶĚ� ƚŽ�

ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵĐĐĞƐƐ�ŽĨ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�dŚĞƐĞ�ĂƌĞ͗�ϭͿ�ƚƌĞĂƚŝŶŐ�ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ�

;ĂŶĚ� ŵŝŐƌĂŶƚƐͿ� ǁŝƚŚ� ĚŝŐŶŝƚǇ͕ � ŚƵŵĂŶŝƚǇ� ĂŶĚ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĂƐǇůƵŵ� Žƌ�

ŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͖� ϮͿ� ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ� ĐůĞĂƌ� ĂŶĚ� ĐŽŶĐŝƐĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ĂďŽƵƚ� ƌŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ� ĚƵƚŝĞƐ�

���������������������������������������� ��������
ϱϲϵEĞƵůŝŶŐĞƌ�ĂŶĚ�^ŚƵƌƵŬ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϲϭϱͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϲ͘�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϱ͘�
ϱϳϬ^ĞĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ƵŶĚĞƌ�ƉŽŝŶƚƐ�ϯϰ͘ϱ͘�ĂŶĚ�ϯϰ͘ϲ͘�
ϱϳϭdĂƌĂŬŚĞů�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϮϭϳͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϰ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϰͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϭϲͲϭϮϮ͘� ^ĞĞ�

ĂůƐŽ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ŽŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϭϰ�ŽŶ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ͘�
ϱϳϮ&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ��ŐĞŶĐǇ͕��ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ĂŶĚ�ƉĞŽƉůĞ� ŝŶ�ƌĞƚƵƌŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͗�

ŚƚƚƉ͗ͬͬĨƌĂ͘ĞƵƌŽƉĂ͘ĞƵͬĞŶͬƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶͬϮϬϭϱͬĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐͲĚĞƚĞŶƚŝŽŶͲĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐͲĂŶĚͲƉĞŽƉůĞͲƌĞƚƵƌŶͲ
ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͘�

ϱϳϯ�ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ͕��ǆĞĐƵƚŝǀĞ��ŽŵŵŝƚƚĞĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ŝŐŚ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌΖƐ�WƌŽŐƌĂŵŵĞ���ͬϲϲͬ^�ͬ�ZW͘ϭϮ͕�ϯ�
:ƵŶĞ�ϮϬϭϱ͕�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ƵŶŚĐƌ͘ŽƌŐͬϱϱϵϲϰϯĞϱϵ͘ƉĚĨ͕�Ɖ͘ϳ͕�ƉŽŝŶƚ�ϰ͘�

ϱϳϰ/ďŝĚ͘�ƉŽŝŶƚƐ�ϴͲϭϵ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϮϱ�
�

ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ� ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ� ƚŚĞ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ�ŽĨ�ŶŽŶͲĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ͖�ϯͿ� ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�

ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ� ǁŝƚŚ� ůĞŐĂů� ĂĚǀŝĐĞ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ŽŶ� ƚŚĞŝƌ� ĂƐǇůƵŵ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ŽƉƚŝŽŶƐ�

ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞŵ�ƐŚŽƵůĚ�ƚŚĞŝƌ�ĂƐǇůƵŵ�ĐůĂŝŵ�ďĞ�ƌĞũĞĐƚĞĚ͘�^ƵĐŚ�ĂĚǀŝĐĞ�ŝƐ�ŵŽƐƚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ǁŚĞŶ�

ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŽƵƚƐĞƚ�ŽĨ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͖�ϰͿ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�

ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ� ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͖�ĂŶĚ�

ϱͿ�ŽĨĨĞƌŝŶŐ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůŝǌĞĚ�͞ĐŽĂĐŚŝŶŐ͟�Žƌ�ĐĂƐĞ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ� ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ϱϳϱ��ůƐŽ� ƚŚĞ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ŽĨ�

ƚŚĞ�KĚǇƐƐĞƵƐ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ŝŶ��ƵƌŽƉĞ�ĐŽŶĨŝƌŵĞĚ�ƚŚĂƚ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ǁĞƌĞ�ůĞƐƐ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ǁŚĞŶ�ƚŚĞǇ�

ĚŝĚ� ŶŽƚ� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞ� ŽŶĞ� Žƌ� ŵŽƌĞ� ŽĨ� ƚŚŽƐĞ� ĨŝǀĞ� ĞůĞŵĞŶƚƐ͘ϱϳϲ� dŚĞ� hE,�Z� ƐƚƌĞƐƐĞƐ� ƚŚĞ�

ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ� ŽĨ� ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ� ĂŶĚ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ� Ă� ǁĂǇ� ƚŚĂƚ� ŝƐ�

ĐŽŶƚĞǆƚͲƐƉĞĐŝĨŝĐ͘�EŽ�ƐŝŶŐůĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ� ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ĨƵůůǇ�ƌĞƉůŝĐĂďůĞ� ŝŶ�ĞǀĞƌǇ�ĐŽŶƚĞǆƚ͘�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ƌĞŵĂŝŶ�ĐŽŶƐƚĂŶƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ŵĂŶǇ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ƚŚĂƚ�ĞǆŝƐƚ͘ϱϳϳ��

�

ZĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͕� ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ŝƚ�ŝƐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƚŽ�

ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ;�hͿ�EŽ�ϱϭϲͬϮϬϭϰ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�ƚŚĞ��ƐǇůƵŵ͕�DŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ� /ŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶ�

&ƵŶĚϱϳϴ� ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ŐͿ� ĂŶĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ƐƵďͲ

ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ĂͿ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ĨƵŶĚ�ƐŚĂůů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ĂĐƚŝŽŶƐ�ĨŽĐƵƐŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚ͕�

ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ� ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĐĂƚĞŐŽƌŝĞƐ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶƐ�

ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĂĨŽƌĞŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͘�dŚĞ� ƌĞƉŽƌƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�

^ƉĞĐŝĂů� ZĂƉƉŽƌƚĞƵƌ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŚƵŵĂŶ� ƌŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ� ;&ƌĂŶĐŽŝƐ� �ƌğƉĞĂƵ͕� Ϯ� �Ɖƌŝů� ϮϬϭϮ͕�

�ͬ,Z�ͬϮϬͬϮϰͿ� ƉŽŝŶƚĞĚ� ƚŽ� ƌĞƐĞĂƌĐŚ� ǁŚŝĐŚ� ŚĂĚ� ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ� ŽǀĞƌ� ϵϬй� ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ� Žƌ�

ĐŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�ƌĂƚĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�ǁŚĞŶ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĂƌĞ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ǁŝƚŚ�ƉƌŽƉĞƌ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ�ĂŶĚ�

ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ͘� dŚĞ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ� ŚĂǀĞ� ĂůƐŽ� ƉƌŽǀĞĚ� ƚŽ� ďĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůǇ� ůĞƐƐ� ĞǆƉĞŶƐŝǀĞ� ƚŚĂŶ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ŶŽƚ�ŽŶůǇ� ŝŶ�ĚŝƌĞĐƚ� ĐŽƐƚƐ�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ǁŚĞŶ� ŝƚ�ĐŽŵĞƐ� ƚŽ� ůŽŶŐĞƌͲƚĞƌŵ�ĐŽƐƚƐ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�

ǁŝƚŚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ŚĞĂůƚŚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͕�ŝŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶ�ƉƌŽďůĞŵƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƐŽĐŝĂů�

���������������������������������������� ��������
ϱϳϱ/ďŝĚ͘�ƉŽŝŶƚ�ϮϬ͘�
ϱϳϲ/ďŝĚ͘�ƉŽŝŶƚ�ϮϬ͘�
ϱϳϳ/ďŝĚ͘�ƉŽŝŶƚ�Ϯϭ͘�
ϱϳϴZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ;�hͿ�EŽ�ϱϭϲͬϮϬϭϰ�ŽĨ� ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�ϭϲ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϰ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�

ƚŚĞ� �ƐǇůƵŵ͕� DŝŐƌĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� /ŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶ� &ƵŶĚ͕� ĂŵĞŶĚŝŶŐ� �ŽƵŶĐŝů� �ĞĐŝƐŝŽŶ� ϮϬϬϴͬϯϴϭͬ��� ĂŶĚ� ƌĞƉĞĂůŝŶŐ�
�ĞĐŝƐŝŽŶƐ�EŽ�ϱϳϯͬϮϬϬϳͬ���ĂŶĚ�EŽ�ϱϳϱͬϮϬϬϳͬ���ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ĂŶĚ��ŽƵŶĐŝů�
�ĞĐŝƐŝŽŶ�ϮϬϬϳͬϰϯϱͬ���;KĨĨŝĐŝĂů�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�ƚŚĞ��h͕�>�ϭϱϬͬϭϲϴ͕�ϮϬ�DĂǇ�ϮϬϭϰͿ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϮϲ�
�

ĐŚĂůůĞŶŐĞƐ͘ϱϳϵ�

�

�Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ĞŵƉŝƌŝĐĂů�ƌĞƐĞĂƌĐŚ͕�ƚŚĞ�hE,�Z�ŚĂƐ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ĂƌĞ�ƉƌĞĚŝƐƉŽƐĞĚ�ƚŽ�

ĐŽŵƉůǇ� ǁŝƚŚ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ƉĞƌĐĞƉƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ĨĂŝƌŶĞƐƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĂƐǇůƵŵ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ǁĞƌĞ� ĨĂƌ�ŵŽƌĞ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ĨŽƌ�ĞŶƐƵƌŝŶŐ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ� ƚŚĂŶ� ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘ϱϴϬ�

�ŵƉŝƌŝĐĂů� ĨŝŶĚŝŶŐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� /ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� �ĞƚĞŶƚŝŽŶ� �ŽĂůŝƚŝŽŶ� ƐŚŽǁ� ƚŚĂƚ� ĐŽŵŵƵŶŝƚǇͲďĂƐĞĚ�

ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞƐ�ŚĂĚ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ�ĐŽƐƚ�ƐĂǀŝŶŐ�ŽĨ�h^��Ψϰϵ�ŝŶ�ƚŚĞ�h^�͕�

�h��Ψϴϲ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ĂŶĚ�����Ψϭϲϳ�ŝŶ��ĂŶĂĚĂ�ƉĞƌ�ƉĞƌƐŽŶͬƉĞƌ�ĚĂǇ͘ϱϴϭ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϰ͘�WƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ�
�
/Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞƐ� ŽĨ� �ŚĂŚĂů� ĂŶĚ� ^ĂĂĚŝ͕ϱϴϮ� dŚĞ� ��ƚ,Z� ĞǆĂŵŝŶĞĚ�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z�ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŽ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ͘� /ƚ�ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ� ͞�ƌƚŝĐůĞ�

ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĚĞŵĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ǁŚŽŵ�ĂĐƚŝŽŶ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ƚĂŬĞŶ�

ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ� ƚŽ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ďĞ� ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕ �ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ŚŝƐ�

ĐŽŵŵŝƚƚŝŶŐ�ĂŶ�ŽĨĨĞŶĐĞ�Žƌ� ĨůĞĞŝŶŐ͖� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ƌĞƐƉĞĐƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�Ă�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ� ůĞǀĞů�ŽĨ�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ĨƌŽŵ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ĐͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘͟ ϱϴϯ� � ͞�ŶǇ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ�

ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ǁŝůů� ďĞ� ũƵƐƚŝĨŝĞĚ�ŽŶůǇ� ĨŽƌ� ĂƐ� ůŽŶŐ�ĂƐ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĂƌĞ� ŝŶ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ͘� /Ĩ� ƐƵĐŚ�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ĂƌĞ� ŶŽƚ� ƉƌŽƐĞĐƵƚĞĚ� ǁŝƚŚ� ĚƵĞ� ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͕� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ǁŝůů� ĐĞĂƐĞ� ƚŽ� ďĞ�

ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ͘͟ϱϴϰ� /Ŷ� ƐŽŵĞ� ƌĞĐĞŶƚ� ĐĂƐĞƐ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŝŶƚƌŽĚƵĐĞƐ� ƚŚĞ� ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ� ƚĞƐƚ� ĂůƐŽ� ŝŶ� ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϱϳϵ� �ŝƚĞĚ� ŝŶ͗� &ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ZŝŐŚƚƐ� �ŐĞŶĐǇ͕��ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� ĂŶĚ� ƉĞŽƉůĞ� ŝŶ� ƌĞƚƵƌŶ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ŚƚƚƉ͗ͬͬĨƌĂ͘ĞƵƌŽƉĂ͘ĞƵͬĞŶͬƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶͬϮϬϭϱͬĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐͲĚĞƚĞŶƚŝŽŶͲĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐͲĂŶĚͲƉĞŽƉůĞͲ
ƌĞƚƵƌŶͲƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͘�

ϱϴϬ�ŽƐƚĞůůŽ͕��ĂƚŚƌǇŶ�Θ�<ĂǇƚĂǌ͕��ǌƌĂ͕�͚�ƵŝůĚŝŶŐ�ĞŵƉŝƌŝĐĂů�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ŝŶƚŽ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗�ƉĞƌĐĞƉƚŝŽŶƐ�ŽĨ�
ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ĂŶĚ�ƌĞĨƵŐĞĞƐ� ŝŶ�dŽƌŽŶƚŽ�ĂŶĚ�'ĞŶĞǀĂ͛�hE,�Z�>ĞŐĂů�ĂŶĚ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�WŽůŝĐǇ�ZĞƐĞĂƌĐŚ�^ĞƌŝĞƐ͕�
WW>�ͬϮϬϭϯͬϬϮ͕� :ƵŶĞ� ϮϬϭϯ͕� ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ƵŶŚĐƌ͘ŽƌŐͬϱϭĐϭĐϱĐĨϵ͘ƉĚĨ� ;ĐŝƚĞĚ� ŝŶ͗� �ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ� ƚŽ� �ĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�
�ǆĞĐƵƚŝǀĞ��ŽŵŵŝƚƚĞĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ŝŐŚ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌΖƐ�WƌŽŐƌĂŵŵĞ���ͬϲϲͬ^�ͬ�ZW͘ϭϮ͕�ϯ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϱ͕�ƉŽŝŶƚ�ϰͿ͘�

ϱϴϭ/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� �ĞƚĞŶƚŝŽŶ� �ŽĂůŝƚŝŽŶ͕� ͚dŚĞƌĞ� ĂƌĞ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ͗� �� ŚĂŶĚďŽŽŬ� ĨŽƌ� ƉƌĞǀĞŶƚŝŶŐ� ƵŶŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�
ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͛�ϭϯ�DĂǇ�ϮϬϭϭ�;ĐŝƚĞĚ�ŝŶ͗��ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ͕��ǆĞĐƵƚŝǀĞ��ŽŵŵŝƚƚĞĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ŝŐŚ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌΖƐ�WƌŽŐƌĂŵŵĞ���ͬϲϲͬ^�ͬ�ZW͘ϭϮ͕�ϯ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϱ͕�ƉŽŝŶƚ�ϲͿ͘�

ϱϴϮ^ĂĂĚŝ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϳϮϬϭͬϬϲ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϴͿ͖��ŚĂŚĂů�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϰϭϰͬϵϯ�;��ƚ,Z�
ϭϱ�EŽǀĞŵďĞƌ� ϭϵϵϲͿ͕� ϳϰ͘� /ƚ� ŝƐ� ƚŽ� ďĞ� ŶŽƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ŝŶ� ^ĂĂĚŝ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ� ͞ĂŶǇ� ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚ� ƐŚŽƌƚ� ŽĨ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĂƐ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͖͟�ƉĂƌĂ�ϲϲ͘�

ϱϴϯ�ŚĂŚĂů�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϰϭϰͬϵϯ�;��ƚ,Z�ϭϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϮ͘��
ϱϴϰ/ďŝĚ͘� ƉĂƌĂ� ϭϭϯ͘� ^ĞĞ� ĂůƐŽ͗� ^ĂĂĚŝ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϯϮϮϵͬϬϯ� ;��ƚ,Z� Ϯϵ� :ĂŶƵĂƌǇ�

ϮϬϬϴͿ͕� ƉĂƌĂ� ϳϮ͖� �� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϯϰϱϱͬϬϱ� ;��ƚ,Z� ϭϵ� &ĞďƌƵĂƌǇ�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϮϳ�
�

ƐĞŶƐĞ� ƚŚĂƚ� ŝƚ� ŝƐ� ŶŽƚ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ƚŚĂƚ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ŝƐ� ŝŶ� ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͕�ďƵƚ� ŝƚ�

ŵƵƐƚ�ĂůƐŽ�ďĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ƐŽ�ƚŚĂƚ� ůĞƐƐ� ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�

ĂƚƚĂŝŶ� ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ� ĂŝŵƐ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶƚŽ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ͕� ƚŽŽ͘ϱϴϱ� dŚŝƐ� ŝƐ� ƐŽ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ� ŝŶ�

ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗ŵŝŶŽƌƐ͘ϱϴϲ�

�

&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕�ŝƚ�ŝƐ�Ă�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ƚŚĂƚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ďĞ�͞ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�

ǁŝƚŚ�Ă�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ďǇ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ůĂǁ͘͟ϱϴϳ�dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ŝŶ� ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ� ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŽĨ�

͞ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ͕͟ � ƚŚĞ���ƚ,Z�ŵĂǇ�ŚĂǀĞ�ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ�ƚŚĞ�͞ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ͟�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ĂƐ�ǁĞůů͕�ǁŚĞƌĞ�

͞ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ͟�ŝƐ�Ă�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ůĂǁ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ��h�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�ůĂǁ�ĂŶĚ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�:�h�Žƌ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝŶ�ZƵƐƵ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ�;ƉĂƌĂ͘�ϱϴͿ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ���ƚ,Z�

ƌĞŝƚĞƌĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�͞ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ͟�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ŶŽƌŵĂůůǇ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ƚĞƐƚ͕�ŝƚ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ� ŝŶ�

�ƵƐƚƌŝĂ� ŝƚ� ǁĂƐ� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ� ƚĞƐƚ͘� /Ŷ� ƚŚĂƚ� ĐĂƐĞ͕� ŚĂǀŝŶŐ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� Ăůů� ƚŚĞ�

ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ƐƵĐŚ�Ă�ƐĞƌŝŽƵƐ�ŵĞĂƐƵƌĞ�

ƚŚĂƚ�ʹ� ŝŶ�Ă� ĐŽŶƚĞǆƚ� ŝŶ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƚŽ� ĂĐŚŝĞǀĞ� ƚŚĞ� ƐƚĂƚĞĚ�Ăŝŵ�ǁĂƐ�

ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ůĂǁ�ʹ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĂƌďŝƚƌĂƌǇ�ƵŶůĞƐƐ�ŝƚ�ǁĂƐ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ�ĂƐ�Ă�ůĂƐƚ�ƌĞƐŽƌƚ�ǁŚĞƌĞ�

ŽƚŚĞƌ�ůĞƐƐ�ƐĞǀĞƌĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂŶĚ�ĨŽƵŶĚ�ƚŽ�ďĞ� ŝŶƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ƚŽ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚ�

ƚŚĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ǁŚŝĐŚ�ŵŝŐŚƚ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘�

dŚĞ���ƚ,Z͕� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z� ŝŶ� ƚŚĂƚ�ĐĂƐĞ͘�DƵƚĂƚŝƐ�

ŵƵƚĂŶĚŝƐ͕�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�ƐŝŶĐĞ��h�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�

ůĂǁ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ͘ϱϴϴ��

�

�Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ŝŶ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĐĂƐĞƐ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�

ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĞƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕ϱϴϵ�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ŝĨ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�

���������������������������������������� ���������������������������������������� ���������������������������������������� ��������������������������
ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϰ͖�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ͕�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�
ƉĂƌĂ�ϵϬ͘�

ϱϴϱ&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗�ZŝĐŚŵŽŶĚ�zĂǁ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϯϰϮͬϭϭ͕�ϯϯϵϭͬϭϭ͕�ϯϰϬϴͬϭϭ�ĂŶĚ�ϯϰϰϳͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϲ�
KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϭ͘�

ϱϴϲ� ^ĞĞ͗��ďĚƵůůĂŚŝ� �ůŵŝ� ĂŶĚ��ǁĞǇƐ��ďƵďĂŬĂƌ� ǀ�DĂůƚĂ� �ƉƉ� ŶŽ� Ϯϱϳϵϰͬϭϯ� ĂŶĚ�Ϯϴϭϱϭͬϭϯ� ;��ƚ,Z� ϮϮ� EŽǀĞŵďĞƌ�
ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϭϭ͕�ϭϰϰ͕�ϭϰϲ͘�

ϱϴϳ�dŚŝƐ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�;DĞĚǀĞĚǇĞǀ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϵϰͬϬϯ�;��ƚ,Z�
Ϯϵ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϬͿ�ƉĂƌĂ�ϳϵ͖�dŽŶŝŽůŽ�ǀ�^ĂŶ�DĂƌŝŶŽ�ĂŶĚ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϰϴϱϯͬϭϬ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�

ϱϴϴ^ĞĞ͗�/ůŝĂƐ�ĂŶĚ��ŚŵĞĚ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϮϴϳͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϭϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϯ͘�
ϱϴϵ^ĞĞ͗�ZĂǌĂ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϭϰϲϱͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϭ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϰ͖�>ŽƵůĞĚ�DĂƐƐŽƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�

ϮϰϯϰϬͬϬϴ�;��ƚ,Z͕�Ϯϳ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϴ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϮϴ�
�

Ă�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ůĂǁ͘ϱϵϬ�dŚŝƐ�ŝƐ�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�Ͳ�ďƵƚ�ŶŽƚ�ĞǆĐůƵƐŝǀĞůǇ�Ͳ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�

ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ŝƐ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂůůǇ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�ǇŽƵƚŚ�Žƌ�ŝůů�ŚĞĂůƚŚ�

Žƌ�ƐĞǆƵĂů�ŽƌŝĞŶƚĂƚŝŽŶ͘ϱϵϭ�/Ŷ�ZĂŚŝŵŝ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ͕ϱϵϮ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŚĂĚ�

ŶŽƚ� ĞǆĂŵŝŶĞĚ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ŝƚ� ŚĂĚ� ďĞĞŶ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ĂƐ� Ă� ŵĞĂƐƵƌĞ� ŽĨ� ůĂƐƚ� ƌĞƐŽƌƚ� ƚŽ� ƉůĂĐĞ� ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ʹ� ĂŶ� ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ĨŝĨƚĞĞŶͲǇĞĂƌ� ŽůĚ� ʹ� ŝŶ� Ă� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĞŶƚƌĞ� Žƌ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ůĞƐƐ�

ĚƌĂƐƚŝĐ� ĂĐƚŝŽŶ� ŵŝŐŚƚ� ŶŽƚ� ŚĂǀĞ� ƐƵĨĨŝĐĞĚ� ƚŽ� ƐĞĐƵƌĞ� ŚŝƐ� ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ͘� dŚĞƐĞ� ĨĂĐƚŽƌƐ� ŐĂǀĞ� ƚŚĞ�

��ƚ,Z� ĐĂƵƐĞ� ƚŽ� ĚŽƵďƚ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͛� ŐŽŽĚ� ĨĂŝƚŚ� ŝŶ� ĞǆĞĐƵƚŝŶŐ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŵĞĂƐƵƌĞ͘� ��

ƐŝŵŝůĂƌ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ǁĂƐ�ĂĚŽƉƚĞĚ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ĂŶ�,/sͲƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŝŶ�zŽŚͲ�ŬĂůĞ�DǁĂŶũĞ�ǀ�

�ĞůŐŝƵŵ͘� dŚĞ� ��ƚ,Z� ŝŶ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�WŽƉŽǀ�ǀ� &ƌĂŶĐĞ� ;ƉĂƌĂ͘� ϭϭϵͿ� ƐƚĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ�ǁŝƚŚ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ƚŽ�

ŵŝŶŽƌƐ�ĞǀĞŶ� ŝĨ� ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ďǇ�ƚŚĞŝƌ�ƉĂƌĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ĞǀĞŶ�ƚŚŽƵŐŚ� ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞ�ŚĂĚ�Ă�

ƐƉĞĐŝĂů� ǁŝŶŐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨĂŵŝůŝĞƐ͕� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ͞ĚŝĚ� ŶŽƚ� ǀĞƌŝĨǇ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�Ă�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�ůĂƐƚ�ƌĞƐŽƌƚ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ŶŽ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�

ǁĂƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘͟ϱϵϯ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϱ͘�>ĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�
�
�Ɛ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŚĞ� ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ� ĐĂƐĞ� ůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ���ƚ,Z͕� ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů� ƐƚĂŶĚĂƌĚ�

ďĂƐĞĚ� ŽŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ĨͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŝƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚŽƵůĚ� ŶŽƚ� ĐŽŶƚŝŶƵĞ� ĨŽƌ� ĂŶ�

ƵŶƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ůĞŶŐƚŚ� ŽĨ� ƚŝŵĞ͘� �ĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ǁŝůů� ďĞ� ũƵƐƚŝĨŝĞĚ� ŽŶůǇ� ĨŽƌ� ĂƐ� ůŽŶŐ� ĂƐ�

ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ĂƌĞ� ŝŶ� ƉƌŽŐƌĞƐƐ͘� /Ĩ� ƐƵĐŚ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ĂƌĞ� ŶŽƚ� ƉƌŽƐĞĐƵƚĞĚ� ǁŝƚŚ� ĚƵĞ�

ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͕� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ǁŝůů� ĐĞĂƐĞ� ƚŽ� ďĞ� ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ͘ϱϵϰ� dŚŝƐ� ŵĞĂŶƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ǁŝůů�

ƉƌŽďĂďůǇ� ĞǆĂŵŝŶĞ� ƚŚĞ� ĂĐƚŝǀŝƚǇ�ʹ�Žƌ� ŝŶĂĐƚŝǀŝƚǇ� ʹ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ƚŚĞǇ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƐĂŝĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĂĐƚĞĚ�

ǁŝƚŚ� ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͘� dŚĞ� ƌĞĨƵƐĂů� ŽĨ� ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ƚŽ� ĐŽŽƉĞƌĂƚĞ�ŵĂǇ� ďĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƚŽ� ĂŶ�

ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ƌĞĂƐŽŶŝŶŐ� ŝŶ�

���������������������������������������� ��������
ϱϵϬ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗�EĂďŝů�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϭϭϲͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϬ͘�
ϱϵϭ^ĞĞ͗�K͘D͘�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϵϭϮͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϯ͘�
ϱϵϮZĂŚŝŵŝ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ͕��ƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�EŽ�ϴϲϴϳͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϱ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϭͿ͘�
ϱϵϯ&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŽŶ�ƚŚŝƐ͕�ƐĞĞ�ĐŽŶĐƵƌƌŝŶŐ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ŽĨ� :ƵĚŐĞ�WŝŶƚŽ�ĚĞ��ůďƵƋƵĞƌƋƵĞ� ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ďĚƵůůĂŚŝ��ůŵŝ�ĂŶĚ�

�ǁĞǇƐ��ďƵďĂŬĂƌ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϱϳϵϰͬϭϯ�ĂŶĚ�Ϯϴϭϱϭͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϮϮ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϮϳͲϮϴ͘�
ϱϵϰ^ĂĂĚŝ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϮϮϵͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϮ͖���ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�

ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;�Đƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ�ƉĂƌĂ�ϭϲϰ͘�^ĞĞ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�
ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ͗��ďĚŝ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�
ϭϯϴ͖�,͘�͘�ǀ�'ƌğĐĞ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϱϴϰϮϰͬϭϭ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂƐ�ϱϮͲϱϯ͘�
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�

ϭϮϵ�
�

ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ďĚŝ�ǀ� ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�ƐƵŐŐĞƐƚƐ� ƚŚĂƚ�ŶŽƚ�Ăůů� ƌĞĨƵƐĂůƐ�ƚŽ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ǀŽůƵŶƚĂƌŝůǇ�

ǁŝůů�ďĞ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ĞƋƵĂůůǇ͘ ���ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĞĨƵƐĂů�ƚŽ�ƌĞƚƵƌŶ�ǀŽůƵŶƚĂƌŝůǇ�ŝƐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞŶĞƐƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ĚƌĂǁŶ� ŝŶ�ĞǀĞƌǇ�

ĐĂƐĞ͘�/ƚ�ŝƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĚŝƐƚŝŶŐƵŝƐŚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ĐĂƐĞƐ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ŽĨ�ŽƌŝŐŝŶ�

ǁĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ĂŶĚ� ĐĂƐĞƐ� ǁŚĞƌĞ� ŝƚ� ǁĂƐ� ŶŽƚ͘� tŚĞƌĞ� ƌĞƚƵƌŶ� ǁĂƐ� ŶŽƚ� ƉŽƐƐŝďůĞ͕� ĨŽƌ� ƌĞĂƐŽŶƐ�

ĞǆƚƌĂŶĞŽƵƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ͕� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ŚĞ� ǁĂƐ� ŶŽƚ� ǁŝůůŝŶŐ� ƚŽ� ƌĞƚƵƌŶ� ǀŽůƵŶƚĂƌŝůǇ�

ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ŚĞůĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�Śŝŵ�ƐŝŶĐĞ�ŚŝƐ�ƌĞĨƵƐĂů�ŚĂĚ�ŶŽ�ĐĂƵƐĂů�ĞĨĨĞĐƚ͘� /Ĩ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�

ďƵƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƉĞƌƐŽŶ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ǁŝůůŝŶŐ�ƚŽ�ŐŽ͕�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�

ŶŽƚ�ŚĞ�ŚĂĚ� ŝƐƐƵĞĚ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ�ŚŝƐ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ͘� /Ĩ�ŚĞ�ŚĂĚ�ĚŽŶĞ�ƐŽ͕� ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�

ĞŶƚŝƌĞůǇ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ƐŚŽƵůĚ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�ƉĞŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ�

ŽĨ� ƚŚŽƐĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕� ƵŶůĞƐƐ� ƚŚĞǇ� ǁĞƌĞ� ĂŶ� ĂďƵƐĞ� ŽĨ� ƉƌŽĐĞƐƐ͕� ĂŶĚ� ŚŝƐ� ƌĞĨƵƐĂů� ƚŽ� ƌĞƚƵƌŶ�

ǀŽůƵŶƚĂƌǇ� ĐŽƵůĚ� ŶŽƚ� ďĞ� ƐĞĞŶ� ĂƐ� Ă� ƚƌƵŵƉ� ĐĂƌĚ� ǁŚŝĐŚ� ĞŶĂďůĞĚ� ƚŚĞ� ^ĞĐƌĞƚĂƌǇ� ŽĨ� ^ƚĂƚĞ� ƚŽ�

ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ƚŽ�ĚĞƚĂŝŶ�ƵŶƚŝů�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĞĨĨĞĐƚĞĚ͕�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƚŚĞ�ƌĞĨƵƐĂů�ǁŽƵůĚ�ũƵƐƚŝĨǇ�ĂƐ�

ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂŶǇ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ůŽŶŐ͘ϱϵϱ���

�

�ůƚŚŽƵŐŚ� ŝŶ�ƐŽŵĞ�ĐĂƐĞƐ� ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂƉƉĞĂƌĞĚ� ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ� ƚŚĂƚ� ĨŝǆĞĚ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ƚŝŵĞͲůŝŵŝƚƐ� ĨŽƌ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĞƌĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�͞ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ůĂǁ͟�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�

ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Zϱϵϲ͕� ŝŶ� ƚŚĞ� ƌĞĐĞŶƚ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� :͘E͘� ǀ� ƚŚĞ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵϱϵϳ� ƚŚĞ� �ŽƵƌƚ� ĞǆƉƌĞƐƐůǇ�

ƌĞũĞĐƚĞĚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĂƐƐĞƌƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�^ƚĂƚĞƐ�ƚŽ�ĞƐƚĂďůŝƐŚ�Ă�

ŵĂǆŝŵƵŵ� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘� ZĂƚŚĞƌ͕ � ŝƚ� ƐƚĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ŝƚ� ǁŽƵůĚ� ĞǆĂŵŝŶĞ� ƚŚĞ�

ƐǇƐƚĞŵ�ŽĨ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ�^ƚĂƚĞ�ĂƐ�Ă�ǁŚŽůĞ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ĨĂĐƚƐ� ŽĨ� ĞĂĐŚ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ĐĂƐĞ͘� /Ŷ� ƚŚĂƚ� ĐĂƐĞ͕� ŝƚ� ĐŽŶĐůƵĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƐǇƐƚĞŵ� ŝŶ� ƚŚĞ�

hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ͕� ďǇ� ǁŚŝĐŚ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ĐŽƵůĚ� ĐŚĂůůĞŶŐĞ� ƚŚĞŝƌ� ŽŶŐŽŝŶŐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ďǇ� ǁĂǇ� ŽĨ�

ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ͕� ŚĂǀŝŶŐ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ� ǁŚŝĐŚ� ĐůŽƐĞůǇ� ŵŝƌƌŽƌĞĚ� ƚŚĞ�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ŝŶ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ĐŽŵƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�

ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞ͘��ŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕ �ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ƚŝŵĞͲůŝŵŝƚƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ͕�ďǇ�ŝƚƐĞůĨ͕ �ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϱϵϱ�ďĚŝ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϳϳϳϬͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϵ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϯͿ͘�
ϱϵϲ�ǌŝŵŽǀ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϳϰϳϰͬϭϭ� ;��ƚ,Z� ϭϴ��Ɖƌŝů� ϮϬϭϯͿ͕� ƉĂƌĂ�ϭϳϭ͖� /ƐŵŽŝůŽǀ� ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ�ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϮϵϰϳͬϬϲ�;��ƚ,Z�Ϯϰ��Ɖƌŝů� ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϯϵͲϭϰϬ͖�ZǇĂďŝŬŝŶ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϯϮϬͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϬ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϳͿ͕�
ƉĂƌĂ�ϭϮϵ͖�DƵŵŝŶŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϮϱϬϮͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϴͿ�ƉĂƌĂ�ϭϮϭ͖�EĂƐƌƵůůŽǇĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ�
�ƉƉ�ŶŽ�ϲϱϲͬϬϲ�ϭϭ�;��ƚ,Z�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϳͿ�ƉĂƌĂƐ�ϳϯͲϳϰ͖��ďĚŽůŬŚĂŶŝ�ĂŶĚ�<ĂƌŝŵŶŝĂ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϰϳϭͬϬϴ�
;��ƚ,Z�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϱ͖�'ĂƌĂǇĞǀ�ǀ��ǌĞƌďĂŝũĂŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϯϲϴϴͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϬ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�
ϵϵ͖�DĂƚŚůŽŽŵ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϴϴϯͬϬϳ�;��ƚ,Z�Ϯϰ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϮͿ�ƉĂƌĂ��ϳϭ͘�

ϱϵϳ:͘E͘�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕��ƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�EŽ�ϯϳϮϴϵͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϵ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͘�
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�

ϭϯϬ�
�

Ă�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŝŶ�ƐŽŵĞ�ĐĂƐĞƐ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�

ƐƵĐŚ�ƚŝŵĞͲůŝŵŝƚƐ�ŵŝŐŚƚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚ͕ϱϵϴ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�

ŶŽƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĂďƐĞŶĐĞ� ŽĨ� ƚŝŵĞ� ůŝŵŝƚƐ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ǁĂƐ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ĂŶ� ƵŶĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�

ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ�;ƐƵĐŚ�ĂƐ�

ĂŶ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ƌĞŵĞĚǇ� ďǇ� ǁŚŝĐŚ� ƚŽ� ĐŽŶƚĞƐƚ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ĂŶĚ� ůĞŶŐƚŚ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͿ� ǁŽƵůĚ�

ďĞĐŽŵĞ� ĚĞĐŝƐŝǀĞ͘� /ƚ� ŝƐ� ĂůƐŽ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ƚŽ� ŶŽƚĞ� ƚŚĂƚ� ǁŚĞƌĞ� ĨŝǆĞĚ� ƚŝŵĞͲůŝŵŝƚƐ� ĞǆŝƐƚ� ƵŶĚĞƌ�

ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ůĂǁ͕�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĂƚ�ƚŝŵĞͲůŝŵŝƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ĂƵƚŽŵĂƚŝĐĂůůǇ�ďĞ�ƌĞŐĂƌĚĞĚ�ĂƐ�ďƌŝŶŐŝŶŐ�

ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶƚŽ� ůŝŶĞ� ǁŝƚŚ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ĨͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ŝĨ� ƚŚĞ� ĞǆƉƵůƐŝŽŶ�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƉƌŽƐĞĐƵƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �Ă�ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�

ǁŝƚŚ� ƚŚĞŵ� ŵĂǇ� ďĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ŽĨ� ͞ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ͕͟ � ĂƐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĞǆĐĞĞĚŝŶŐ� ƚŚĞ�

ƉĞƌŝŽĚ� ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ� ďǇ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ� ŝƐ� ƵŶůŝŬĞůǇ� ƚŽ� ďĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ͞ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�

ůĂǁ͘͟ ϱϵϵ� /ƚ�ǁŽƵůĚ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ĂƉƉĞĂƌ� ƚŚĂƚ�ǁŚŝůĞ� ƚŝŵĞͲůŝŵŝƚƐ� ĂƌĞ�ŽŶĞ�ŽĨ� Ă� ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ� ƉŽƐƐŝďůĞ�

ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĂƌďŝƚƌĂƌŝŶĞƐƐ͕�ďǇ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŶĞŝƚŚĞƌ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ŶŽƌ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ƚŽ�

ĞŶƐƵƌĞ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�;ϭͿ;ĨͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϳ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�͞ĂĚĞƋƵĂƚĞůǇ͟�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
ĂŶĚ�ĂďŽƵƚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ĨŽƌ�ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ��
�
/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ZƵƐƵ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ�;ƉĂƌĂ͘�ϰϮͿ͕�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŐŝǀĞŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŽĨ�

ŚĞƌ�ĂƌƌĞƐƚ�ǁĂƐ� ŝŶĞǆĂĐƚ�ĂƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚƐ͕�ĂŶĚ� ŝŶĐŽƌƌĞĐƚ�ĂƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�ůĞŐĂů�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ŚĞƌ�ĂƌƌĞƐƚ�ĂŶĚ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�d�ĂŶĚ���

ǀ� dƵƌŬĞǇ� ;ƉĂƌĂ͘� ϲϲͿ͕� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ǁĂƐ� ƚŽůĚ� ƐŚĞ� ǁĂƐ� ďĞŝŶŐ� ŚĞůĚ� ŽŶ� ƐƵƐƉŝĐŝŽŶ� ŽĨ� ŚĂǀŝŶŐ�

ĐŽŵŵŝƚƚĞĚ�Ă� ĐƌŝŵŝŶĂů�ĂĐƚ͕� ƌĂƚŚĞƌ� ƚŚĂŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƚƌŽů͘� dŚĞ���ƚ,Z�

ƚŚƵƐ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĞƌĞ�ŶĞǀĞƌ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ƚŽ�

ŚĞƌ�ĂŶĚ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŚĞƌĞ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϮϬ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨƌĞĞ�ůĞŐĂů�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�
�
/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ����͕�ǁŚŝĐŚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƌĞůĂƚĞ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ��:�h�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�

ŽĨ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨƌĞĞ�ůĞŐĂů�ĂŝĚ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�

ďĞ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶƚŽ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ͗� ƚŚĞ� ƐƵďũĞĐƚͲŵĂƚƚĞƌ� ŽĨ� ůŝƚŝŐĂƚŝŽŶ͖� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŚĂƐ� Ă�
���������������������������������������� ��������
ϱϵϴ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�>ŽƵůĞĚ�DĂƐƐŽƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϯϰϬͬϬϴ�;��ƚ,Z͕�Ϯϳ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϭ͘�
ϱϵϵ^ŚĂŵƐĂ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϱϯϱϱͬϵϵ�ϰϱϯϱϳͬϵϵ�;��ƚ,Z͕�Ϯϳ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϱϳͲϲϬ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϯϭ�
�

ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƉƌŽƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƐƵĐĐĞƐƐ͖� ƚŚĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ǁŚĂƚ�ŝƐ�Ăƚ�ƐƚĂŬĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͖� ƚŚĞ� ĐŽŵƉůĞǆŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ůĂǁ͖� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ� ĐĂƉĂĐŝƚǇ� ƚŽ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�

ŚŝŵƐĞůĨ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ͖� ƚŚĞ� ĂŵŽƵŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽƐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ĂŶĚ�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚŽƐĞ� ĐŽƐƚƐ�

ŵŝŐŚƚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ĂŶ�ŝŶƐƵƌŵŽƵŶƚĂďůĞ�ŽďƐƚĂĐůĞ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚƐ͘ϲϬϬ��

�

�ůƚŚŽƵŐŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŝƐ�ŶŽƚ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�

///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� Đŝǀŝů� ĚŝƐƉƵƚĞƐ� ŵĂǇ� ĂĚĚŝƚŝŽŶĂůůǇ� ƐĞƌǀĞ� ĂƐ�

ŐƵŝĚĂŶĐĞ�ĨŽƌ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ͘�dŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�

ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĐĂƐĞ�ŝŵƉůŝĞƐ�Ă�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ůĞŐĂů�ĂŝĚ�ĚĞƉĞŶĚƐ͕�ĂŵŽŶŐ�ŽƚŚĞƌ�

ĨĂĐƚŽƌƐ͕� ŽŶ� ƚŚĞ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ͗� ƚŚĞ� ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ� ŽĨ� ǁŚĂƚ� ŝƐ� Ăƚ� ƐƚĂŬĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͖ϲϬϭ� ƚŚĞ�

ĐŽŵƉůĞǆŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ůĂǁ�Žƌ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͖ϲϬϮ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ƚŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�Śŝŵ�Žƌ�

ŚĞƌƐĞůĨ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ͖ϲϬϯ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ� ŽĨ� Ă� ƐƚĂƚƵƚŽƌǇ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ƚŽ� ŚĂǀĞ� ůĞŐĂů�

ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͘ϲϬϰ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ŝƐ� ŶŽƚ� ĂďƐŽůƵƚĞ� ĂŶĚ� ŝƚ�ŵĂǇ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ďĞ�

ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ� ƚŽ� ŝŵƉŽƐĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŐƌĂŶƚ� ŽĨ� ůĞŐĂů� ĂŝĚ� ďĂƐĞĚ� ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ŽŶ�

ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶƐ� ƐƵĐŚ�ĂƐ� ƚŚĞ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ� ůŝƚŝŐĂŶƚϲϬϱ� ĂŶĚ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ� ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�

ƐƵĐĐĞƐƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘ϲϬϲ� /ƚ� ŝƐ�ĞƐƐĞŶƚŝĂů� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ�ƚŽ�ŐŝǀĞ� ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ƌĞĨƵƐŝŶŐ� ůĞŐĂů�

ĂŝĚ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŚĂŶĚůĞ�ƌĞƋƵĞƐƚƐ�ĨŽƌ�ůĞŐĂů�ĂŝĚ�ǁŝƚŚ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͘ϲϬϳ�

�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ĂƐƐŝŐŶŝŶŐ� Ă� ůĂǁǇĞƌ� ƚŽ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ� Ă� ƉĂƌƚǇ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ŝŶ� ŝƚƐĞůĨ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�

ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ͘ϲϬϴ� � dŚĞ� ůĂǁǇĞƌ� ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ� ĨŽƌ� ůĞŐĂů� ĂŝĚ� ƉƵƌƉŽƐĞƐ� ŵĂǇ� ďĞ� ƉƌĞǀĞŶƚĞĚ� ĨŽƌ� Ă�

ƉƌŽƚƌĂĐƚĞĚ�ƉĞƌŝŽĚ� ĨƌŽŵ�ĂĐƚŝŶŐ�Žƌ�ŵĂǇ�ƐŚŝƌŬ�ŚŝƐ�ĚƵƚŝĞƐ͘� /Ĩ� ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŶŽƚŝĨŝĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�

ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŵƵƐƚ�ƌĞƉůĂĐĞ�Śŝŵ͖�ƐŚŽƵůĚ�ƚŚĞǇ�ĨĂŝů�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ͕� ƚŚĞ�ůŝƚŝŐĂŶƚ�

ǁŽƵůĚ� ďĞ� ĚĞƉƌŝǀĞĚ� ŽĨ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ� ŝŶ� ƉƌĂĐƚŝĐĞ� ĚĞƐƉŝƚĞ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ŽĨ� ĨƌĞĞ� ůĞŐĂů�
���������������������������������������� ��������
ϲϬϬ�ͲϮϳϵͬϬϵ������h͗�͗ϮϬϭϬ͗ϴϭϭ͕�ƉĂƌĂ�ϲϭ͘�
ϲϬϭ^ƚĞĞů�ĂŶĚ�DŽƌƌŝƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϴϰϭϲͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϭϱ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϭ͘�
ϲϬϮ�ŝƌĞǇ�ǀ�/ƌĞůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϴϵͬϳϯ�;��ƚ,Z�ϵ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϳϵͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϰ͘�
ϲϬϯDĐsŝĐĂƌ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϲϯϭϭͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϳ�DĂǇ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϴͲϲϮ͖�^ƚĞĞů�ĂŶĚ�DŽƌƌŝƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�

<ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ� ŶŽ� ϲϴϰϭϲͬϬϭ� ;��ƚ,Z� ϭϱ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ϮϬϬϱͿ͕� ƉĂƌĂ� ϲϭ͖� W͕͘� �͘� ĂŶĚ� ^͘� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϱϲϱϰϳͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϲ�:ƵůǇ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬϬ͘�

ϲϬϰ�ŝƌĞǇ�ǀ�/ƌĞůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϴϵͬϳϯ�;��ƚ,Z�ϵ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϳϵͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϲ͖�'ŶĂŚŽƌĠ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϬϬϯϭͬϵϴ�;��ƚ,Z�
ϭϵ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϭ͘�

ϲϬϱ^ƚĞĞů�ĂŶĚ�DŽƌƌŝƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϴϰϭϲͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϭϱ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϮ͘�
ϲϬϲ/ďŝĚ͕͘�ƉĂƌĂ�ϲϮ͘�
ϲϬϳdĂďŽƌ� ǀ� WŽůĂŶĚ� �ƉƉ� EŽ� ϭϮϴϮϱͬϬϮ� ;��ƚ,Z� Ϯϳ� :ƵŶĞ� ϮϬϬϲͿ͕� ƉĂƌĂƐ� ϰϱͲϰϲ͖� ^ĂŽƵĚ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϵϯϳϱͬϬϮ�

;��ƚ,Z�ϵ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϳͿ�ƉĂƌĂƐ�ϭϯϯͲϭϯϲ͘�
ϲϬϴ^ŝĂڝŬŽǁƐŬĂ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϵϯϮͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϮϮ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϭϬ͕�ϭϭϲ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϯϮ�
�

ĂŝĚ͘ϲϬϵ�/ƚ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďĂůĂŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�

ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĞŶũŽǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ũƵƐƚŝĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽŶĞ�ŚĂŶĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ůĞŐĂů�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ͘ �dŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ƐƚƌĞƐƐĞĚ�ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ƌĞĨƵƐĂů�ďǇ�Ă�ůĞŐĂů�ĂŝĚ�ůĂǁǇĞƌ�ƚŽ�

ĂĐƚ�ŵƵƐƚ�ŵĞĞƚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƋƵĂůŝƚǇ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͘�dŚŽƐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ďĞ�ŵĞƚ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�

ƐŚŽƌƚĐŽŵŝŶŐƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ůĞŐĂů� ĂŝĚ� ƐǇƐƚĞŵ� ĚĞƉƌŝǀĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ͞ƉƌĂĐƚŝĐĂů� ĂŶĚ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͟�

ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ĞŶƚŝƚůĞĚ͘ϲϭϬ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϭ͘�KƚŚĞƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�
�

/Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� >͘D͘� �ŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ͕� ƚŚĞ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌ� ǁĂƐ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ���ƚ,Z͕� ĂŶĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĐĂƐĞ� ƚŚĞ���ƚ,Z�ƌĞŝƚĞƌĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ŝƚ� ŝƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƵƚŵŽƐƚ�

ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ŽƉĞƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐǇƐƚĞŵ� ŽĨ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ƉĞƚŝƚŝŽŶ� ŝŶƐƚŝƚƵƚĞĚ� ďǇ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϯϰ�ƚŚĂƚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�Žƌ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ�ĨƌĞĞůǇ�ǁŝƚŚ�

ƚŚĞ���ƚ,Z�ǁŝƚŚŽƵƚ�ďĞŝŶŐ�ƐƵďũĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ƚŽ�ǁŝƚŚĚƌĂǁ�

Žƌ�ŵŽĚŝĨǇ� ƚŚĞŝƌ� ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ͘� ͞/Ŷ� ƚŚŝƐ� ĐŽŶƚĞǆƚ͕�ƉƌĞƐƐƵƌĞ� ŝŶĐůƵĚĞƐ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ĚŝƌĞĐƚ� ĐŽĞƌĐŝŽŶ�ĂŶĚ�

ĨůĂŐƌĂŶƚ� ĂĐƚƐ� ŽĨ� ŝŶƚŝŵŝĚĂƚŝŽŶ� ďƵƚ� ĂůƐŽ� ŽƚŚĞƌ� ŝŵƉƌŽƉĞƌ� ŝŶĚŝƌĞĐƚ� ĂĐƚƐ� Žƌ� ŝŶƐƚĂŶĐĞƐ� ŽĨ� ĐŽŶƚĂĐƚ�

ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ĚŝƐƐƵĂĚĞ�Žƌ�ĚŝƐĐŽƵƌĂŐĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ƉƵƌƐƵŝŶŐ�Ă��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ƌĞŵĞĚǇ͘�dŚĞ�ĨĂĐƚ�

ƚŚĂƚ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŚĂƐ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ŵĂŶĂŐĞĚ�ƚŽ�ƉƵƌƐƵĞ�ŚŝƐ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ĂŶ�ŝƐƐƵĞ�

ĂƌŝƐŝŶŐ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯϰ͘� dŚĞ� ŝŶƚĞŶƚŝŽŶƐ� Žƌ� ƌĞĂƐŽŶƐ� ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐ� ƚŚĞ� ĂĐƚƐ� Žƌ� ŽŵŝƐƐŝŽŶƐ� ŝŶ�

ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ĂƌĞ� ŽĨ� ůŝƚƚůĞ� ƌĞůĞǀĂŶĐĞ� ǁŚĞŶ� ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ� ǁŚĞƚŚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯϰ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ŚĂƐ� ďĞĞŶ�

ĐŽŵƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ͖�ǁŚĂƚ�ŵĂƚƚĞƌƐ�ŝƐ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐΖ�

ĂĐƚ�Žƌ�ŽŵŝƐƐŝŽŶ�ĐŽŶĨŽƌŵƐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϰ͘�dŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ĂůƌĞĂĚǇ� ĨŽƵŶĚ� ŝŶ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĐĂƐĞƐ�

ƚŚĂƚ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ůŝŵŝƚŝŶŐ� ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ� ĐŽŶƚĂĐƚ� ǁŝƚŚ� ŚŝƐ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ� ŵĂǇ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�

ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ�ŚŝƐ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƉĞƚŝƚŝŽŶ�;ƐĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�^ŚƚƵŬĂƚƵƌŽǀ�

ǀ� ZƵƐƐŝĂϲϭϭ͕� ǁŚĞƌĞ� Ă� ďĂŶ� ŽŶ� ůĂǁǇĞƌΖƐ� ǀŝƐŝƚƐ͕� ĐŽƵƉůĞĚ� ǁŝƚŚ� Ă� ďĂŶ� ŽŶ� ƚĞůĞƉŚŽŶĞ� ĐĂůůƐ� ĂŶĚ�

ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞŶĐĞ͕�ǁĂƐ�ŚĞůĚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ�^ƚĂƚĞΖƐ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�

�ƌƚŝĐůĞ� ϯϰ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŶǀĞŶƚŝŽŶͿ͟� �ŽŵƉůŝĂŶĐĞ� ďǇ� Ă� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ� ǁŝƚŚ� ĐĞƌƚĂŝŶ� ĨŽƌŵĂů�

���������������������������������������� ��������
ϲϬϵ�ĞƌƚƵǌǌŝ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϯϳϴͬϵϳ�;��ƚ,Z�ϭϯ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϬ͘�
ϲϭϬ^ƚĂƌŽƐǌĐǌǇŬ� ǀ� WŽůĂŶĚ� �ƉƉ� ŶŽ� ϱϵϱϭϵͬϬϬ� ;��ƚ,Z� ϮϮ� DĂƌĐŚ� ϮϬϬϳͿ͕� ƉĂƌĂ� ϭϯϱ� ^ŝĂڝŬŽǁƐŬĂ� ǀ� WŽůĂŶĚ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϴϵϯϮͬϬϱ� ;��ƚ,Z� ϮϮ� DĂƌĐŚ� ϮϬϬϳͿ͕� ƉĂƌĂ� ϭϭϰ͘� ^ĞĞ� ĂůƐŽ͗� 'ƵŝĚĞ� ŽŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ͕� ZŝŐŚƚ� ƚŽ� ĨĂŝƌ� ƚƌŝĂů� ;Đŝǀŝů� ůŝŵďͿ͕�
�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�DĂǇ�ϮϬϭϯ͕�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ĞĐŚƌ͘ĐŽĞ͘ŝŶƚͬ�ŽĐƵŵĞŶƚƐͬ'ƵŝĚĞͺ�ƌƚͺϲͺ�E'͘ƉĚĨ͕�
Ɖ�ϭϳͲϭϴ͘�

ϲϭϭ^ŚƚƵŬĂƚƵƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϰϰϬϬϵͬϬϱ�;��ƚ,Z͕�Ϯϳ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϰϬ͘��



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϯϯ�
�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŵŝŐŚƚ� ďĞ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ďĞĨŽƌĞ� ŽďƚĂŝŶŝŶŐ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� Ă� ĚĞƚĂŝŶĞĞ͕� ĨŽƌ� ŝŶƐƚĂŶĐĞ� ĨŽƌ�

ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ƌĞĂƐŽŶƐ� Žƌ� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ƉƌĞǀĞŶƚ� ĐŽůůƵƐŝŽŶ� Žƌ� ƉƌĞǀĞŶƚŝŶŐ� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚŝŽŶ�Žƌ�ŽďƐƚƌƵĐƚŝŶŐ�ũƵƐƚŝĐĞ͘��ǆĐĞƐƐŝǀĞ�ĨŽƌŵĂůŝƚŝĞƐ�ŝŶ�ƐƵĐŚ�ŵĂƚƚĞƌƐ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚŽƐĞ�ƚŚĂƚ�

ĐŽƵůĚ� ĚĞ� ĨĂĐƚŽ� ƉƌĞǀĞŶƚ� Ă� ƉƌŽƐƉĞĐƚŝǀĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ĨƌŽŵ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ� ĞŶũŽǇŝŶŐ� ŚŝƐ� ƌŝŐŚƚ� ŽĨ�

ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƉĞƚŝƚŝŽŶ͕�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĨŽƵŶĚ�ƚŽ�ďĞ�ƵŶĂĐĐĞƉƚĂďůĞ͘ϲϭϮ�

�

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�/͘D͘�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�Ă�ůĂǁǇĞƌ�

Žƌ�Ă�ůŝŶŐƵŝƐƚŝĐ�ĂŝĚ͘�tŚĞŶ�ŚĞ�ĂƌƌŝǀĞĚ�Ăƚ�ĐŽƵƌƚ͕�ŚĞ�ĐŽƵůĚ�ƚĂůŬ�ƚŽ�ŚŝƐ�ůĂǁǇĞƌ�ŽŶůǇ�ƐŚŽƌƚůǇ�ďĞĨŽƌĞ�

ƚŚĞ�ŚĞĂƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ŚŝƐ�ůĂǁǇĞƌ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ŝŶǀŽŬĞ�ĂŶǇ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ĂƉĂƌƚ�ĨƌŽŵ�ĂƌŐƵŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ĂůƌĞĂĚǇ�

ǁƌŝƚƚĞŶ� ďǇ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͘� dŚŝƐ� ĂŶĚ� ĞǆƚƌĞŵĞůǇ� ƐŚŽƌƚ� ƚŝŵĞͲůŝŵŝƚ� ƚŽ� ŝŶƚƌŽĚƵĐĞ� ĂŶ� ĂĐƚŝŽŶ͕�

ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞĚ�ŽďƐƚĂĐůĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ƚŽ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ�ƐƵďŵŝƚ�ĂƌŐƵŵĞŶƚƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϲϭϯ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϮϮ͘��ƵƚŽŵĂƚŝĐ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�Žƌ�ĚĞƚĂŝŶĞĞΖƐ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶŝƚŝĂƚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͿ�
�
/Ŷ� :͘E͘� ǀ� ƚŚĞ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ� ŶŽ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ͞ĂƵƚŽŵĂƚŝĐ� ũƵĚŝĐŝĂů�

ƌĞǀŝĞǁ͟�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƌĞĂĚ� ŝŶƚŽ��ƌƚŝĐůĞƐ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�Žƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z͘ϲϭϰ�EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕� ƚŚĞ�

��ƚ,Z� ŚĂƐ� ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ǁĂƐ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ĂƵƚŽŵĂƚŝĐ�

ƉĞƌŝŽĚŝĐ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĂŶ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĂƌďŝƚƌĂƌŝŶĞƐƐ͕�ďƵƚ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�

ďĞ�ƌĞŐĂƌĚĞĚ�ĂƐ�ĚĞĐŝƐŝǀĞ͘ϲϭϱ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ� ƐǇƐƚĞŵƐ� ŝŶ��ƵĂĚ�ĂŶĚ��ŽůŝŶƐŬŝǇ�ǁĞƌĞ�ŽĨ�ĂƵƚŽŵĂƚŝĐ�

ƉĞƌŝŽĚŝĐ� ƌĞǀŝĞǁ͖� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ŝƚ� ŝƐ� ůŝŬĞůǇ� ƚŚĂƚ� Ă� ƐǇƐƚĞŵ�ŽĨ� ĂƵƚŽŵĂƚŝĐ�

ƌĞǀŝĞǁ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ĞŝƚŚĞƌ�ďĞ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ�Ăƚ�ĨƌĞƋƵĞŶƚ�ŝŶƚĞƌǀĂůƐ͕�Žƌ�ƉĞƌŵŝƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ƚŽ�

ĂůƐŽ� ŝŶƐƚŝƚƵƚĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕� ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ� ƚŚĞƌĞ� ǁŽƵůĚ� ďĞ� Ă� ƌŝƐŬ� ƚŚĂƚ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐŽƵůĚ� ďĞĐŽŵĞ�

ƵŶůĂǁĨƵů�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ŚĂǀŝŶŐ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�ďǇ�ǁŚŝĐŚ�ƚŽ�ĐŚĂůůĞŶŐĞ� ŝƚ͘�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕� ŝŶ�

ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĞͿ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ŽĨ�ƵŶƐŽƵŶĚ�ŵŝŶĚ͕�ǁŚŽ� ŝƐ�

ĐŽŵƉƵůƐŽƌŝůǇ�ĐŽŶĨŝŶĞĚ�ŝŶ�Ă�ƉƐǇĐŚŝĂƚƌŝĐ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ĨŽƌ�Ă�ůĞŶŐƚŚǇ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ͕� ŝƐ�ĞŶƚŝƚůĞĚ�ƚŽ�

ƚĂŬĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ͞Ăƚ� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ŝŶƚĞƌǀĂůƐ͟� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ƉƵƚ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ŚŝƐͬŚĞƌ�
���������������������������������������� ��������
ϲϭϮ^ĞĞ͗�>͘D͘��ŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϰϬϬϴϭͬϭϰ͕�ϰϬϬϴϴͬϭϰ�ĂŶĚ�ϰϬϭϮϳͬϭϰ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϱͿ�ƉĂƌĂƐ�

ϭϱϯͲϭϲϯ͘�
ϲϭϯ/͘D͘�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϭϱϮͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϱϭͲϭϱϯ͘�
ϲϭϰ:͘E͘�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϳϮϴϵͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϵ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϴϳͲϴϴ͘�
ϲϭϱ�ƵĂĚ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϲϯϵϬͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϭϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϮ͖��ŽůŝŶƐŬŝǇ�ǀ��ƐƚŽŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϭϲϬͬϬϴ�

;��ƚ,Z�Ϯ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϯϰ�
�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�ŝƐƐƵĞ͘ϲϭϲ���ƐǇƐƚĞŵ�ŽĨ�ƉĞƌŝŽĚŝĐ�ƌĞǀŝĞǁ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ŝŶŝƚŝĂƚŝǀĞ�ůŝĞƐ�ƐŽůĞůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ŝƐ� ŶŽƚ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ŽŶ� ŝƚƐ�ŽǁŶ͘ϲϭϳ�dŚĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ĨŽƌ�͞ůĂǁĨƵů� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͟�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�

ϱ;ϭͿ;ĞͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĞŶƚĂŝů�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�

ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ŵĞŶƚĂů�ŚĞĂůƚŚ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ƉĂƚŝĞŶƚ͛Ɛ�ĐŽŶƚĞŵƉŽƌĂŶĞŽƵƐ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ŚĞĂůƚŚ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�ĚĂŶŐĞƌŽƵƐŶĞƐƐ͕�ĂƐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞĚ�

ďǇ�ƵƉͲƚŽͲĚĂƚĞ�ŵĞĚŝĐĂů�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚƐ͘ϲϭϴ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϯ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ďĞĨŽƌĞ�ĂŶ�͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŵƉĂƌƚŝĂů�
ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͟�
�
/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�,͘/͘�͕͘�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�͞ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞƚƚůĞĚ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h͕�ŝŶ�

ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ďŽĚǇ�ŵĂŬŝŶŐ�Ă�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ŝƐ�Ă�ĐŽƵƌƚ�Žƌ�ƚƌŝďƵŶĂů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�

ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϲϳ�d&�h͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�Ă�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŐŽǀĞƌŶĞĚ�ďǇ��h�ůĂǁ�ĂůŽŶĞ͕�ƚŚĞ��:�h�ƚĂŬĞƐ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�

Ă� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ĨĂĐƚŽƌƐ͕� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ďŽĚǇ� ŝƐ� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ďǇ� ůĂǁ͕� ǁŚĞƚŚĞƌ� ŝƚ� ŝƐ�

ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ͕� ǁŚĞƚŚĞƌ� ŝƚƐ� ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ� ŝƐ� ĐŽŵƉƵůƐŽƌǇ͕� ǁŚĞƚŚĞƌ� ŝƚƐ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ŝƐ� ŝŶƚĞƌ� ƉĂƌƚĞƐ͕�

ǁŚĞƚŚĞƌ�ŝƚ�ĂƉƉůŝĞƐ�ƌƵůĞƐ�ŽĨ�ůĂǁ�ĂŶĚ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ŝƚ�ŝƐ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ͘͟ ϲϭϵ�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ�

�:�h�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�/ƌŝƐŚ�ZĞĨƵŐĞĞ��ƉƉĞĂůƐ�dƌŝďƵŶĂů�ŵĞƚ�ƚŚĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ŽĨ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚ�ďǇ�

ůĂǁ͕�ƉĞƌŵĂŶĞŶĐĞ͕�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƌƵůĞƐ�ŽĨ�ůĂǁ͕�ƚŚĂƚ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĨƵŐĞĞ��ƉƉĞĂůƐ�

dƌŝďƵŶĂů�ŚĂĚ�ďŝŶĚŝŶŐ�ĨŽƌĐĞ͕ϲϮϬ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶƚĞƌ�ƉĂƌƚĞƐ�ǁĂƐ�

ŶŽƚ� ĂŶ� ĂďƐŽůƵƚĞ� ĐƌŝƚĞƌŝŽŶ͕� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ĞĂĐŚ� ƉĂƌƚǇ� ŚĂĚ� ƚŚĞ� ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ� ƚŽ�ŵĂŬĞ� ƚŚĞ� ZĞĨƵŐĞĞ�

�ƉƉĞĂůƐ�dƌŝďƵŶĂů�ĂǁĂƌĞ�ŽĨ� ĂŶǇ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƐƵĐĐĞƐƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ�

ĂƐǇůƵŵ�Žƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĞĨĞŶĐĞ͘ϲϮϭ�dŚĞ��:�h�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ZĞĨƵŐĞĞ��ƉƉĞĂůƐ�dƌŝďƵŶĂů�ŚĂĚ�Ă�

ďƌŽĂĚ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ͕�ƐŝŶĐĞ�ŝƚ�ƚŽŽŬ�ĐŽŐŶŝƐĂŶĐĞ�ŽĨ�ďŽƚŚ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĨĂĐƚ�ĂŶĚ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ůĂǁ�ĂŶĚ�

���������������������������������������� ��������
ϲϭϲD͘,͘�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϱϳϳͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϮϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϳ͘�
ϲϭϳy͘�ǀ�&ŝŶůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϴϬϲͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϯ�:ƵůǇ�ϮϬϭϮͿ�ƉĂƌĂ�ϭϳϬ͖�ZĂƵĚĞǀƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϬϴϲͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϳ�

�ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϮ͘�
ϲϭϴ:ƵŶĐĂů�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϮϯϱϳͬϬϵ͕�;��ƚ,Z͕�ϭϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϬ͖�ZƵŝǌ�ZŝǀĞƌĂ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ�

�ƉƉ� ŶŽ� ϴϯϬϬͬϬϲ� ;��ƚ,Z� ϭϴ� &ĞďƵƌĂƌǇϮϬϭϰͿ� ƉĂƌĂ� ϲϬ͖� ,͘t͘� ǀ� 'ĞƌŵĂŶǇ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϳϭϲϳͬϭϭ� ;��ƚ,Z� ϭϵ�
^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬϳ͘�

ϲϭϵ�Ͳϭϳϱͬϭϭ͕�,͘/͘��ĂŶĚ��͘�͕͘��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϰϱ͕�ƉĂƌĂ�ϴϯ͘�
ϲϮϬ&Žƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ƚŚĞ��:�h�ŶŽƚĞƐ� ƚŚĂƚ�ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ�ZĞĨƵŐĞĞ��ƉƉĞĂů� dƌŝďƵŶĂů� ĨŝŶĚƐ� ŝŶ� ĨĂǀŽƵƌ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ĨŽƌ�

ĂƐǇůƵŵ͕�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ�ŝƐ�ďŽƵŶĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƚƌŝďƵŶĂů�ĂŶĚ�ŝƐ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ŶŽƚ�ĞŵƉŽǁĞƌĞĚ�ƚŽ�ƌĞǀŝĞǁ�ŝƚ�
;ŝďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϵϴͿ͘�

ϲϮϭ/ďŝĚ�ƉĂƌĂƐ�ϴϰ͕�ϴϱ͕�ϴϳ͕�ϴϴ͕�ϵϭ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϯϱ�
�

ƌƵůĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ƐƵďŵŝƚƚĞĚ� ƚŽ� ŝƚ͕� ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ǁŚŝĐŚ� ŝƚ� ĞŶũŽǇĞĚ� ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ͘ϲϮϮ� �Ɛ�

ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞƐƚĞĚ� ŝƐƐƵĞ� ŽĨ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĨƵŐĞĞ� �ƉƉĞĂů� dƌŝďƵŶĂů͕� ƚŚĞ� �:�h�

ƌĞŝƚĞƌĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ŚĂƐ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĂƐƉĞĐƚƐ͘�dŚĞ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ĂƐƉĞĐƚ�͞ĞŶƚĂŝůƐ�

ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ďŽĚǇ�ŝƐ�ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĞǆƚĞƌŶĂů� ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝŽŶ�Žƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ůŝĂďůĞ�ƚŽ�ũĞŽƉĂƌĚŝƐĞ�ƚŚĞ�

ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ũƵĚŐŵĞŶƚ͘͟�dŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĂƐƉĞĐƚ�͞ŝƐ�ůŝŶŬĞĚ�ƚŽ�ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƐĞĞŬƐ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�Ă�

ůĞǀĞů�ƉůĂǇŝŶŐ�ĨŝĞůĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�

ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵďũĞĐƚͲŵĂƚƚĞƌ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘͟ ϲϮϯ��Ɛ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ�ŽĨ�

DĞŵďĞƌƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĨƵŐĞĞ� �ƉƉĞĂůƐ� dƌŝďƵŶĂů͕� ŝŶ� ƚŚĞ� ŽƉŝŶŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� �:�h͕� ƚŚĞƐĞ� ǁĞƌĞ� ŶŽƚ�

ĐĂƉĂďůĞ� ŽĨ� ĐĂůůŝŶŐ� ŝŶƚŽ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ƚŚĞ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĂƚ� ƚƌŝďƵŶĂů͘� dŚĞ� ŵĞŵďĞƌƐ� ǁĞƌĞ�

ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ƚĞƌŵ�ĨƌŽŵ�ĂŵŽŶŐ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ĨŝǀĞ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ĂƐ�Ă�

ƉƌĂĐƚŝƐŝŶŐ�ďĂƌƌŝƐƚĞƌ�Žƌ�Ă�ƉƌĂĐƚŝƐŝŶŐ�ƐŽůŝĐŝƚŽƌ͕ �ĂŶĚ� ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ�ďǇ�

ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ĚŝĨĨĞƌ�ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂůůǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�ŝŶ�ŵĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͘ϲϮϰ�

tŝƚŚ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞŵŽǀĂů� ŽĨ�ŵĞŵďĞƌƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĨƵŐĞĞ� �ƉƉĞĂůƐ� dƌŝďƵŶĂů͕� ŝƚ�

ĨŽůůŽǁĞĚ� ĨƌŽŵ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ϳ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ƐĐŚĞĚƵůĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ZĞĨƵŐĞĞ� �Đƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ�

ĐŽƵůĚ�ƌĞŵŽǀĞ�ƚŚĞ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�dƌŝďƵŶĂů�ĨƌŽŵ�ŽĨĨŝĐĞ͘�dŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌΖƐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŚĂĚ�

ƚŽ�ƐƚĂƚĞ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ�ƌĞŵŽǀĂů͘ϲϮϱ�dŚĞ��:�h�ƚŚĞŶ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞƐ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ�

ŵĞŵďĞƌƐ� ͞ŵĂǇ�ďĞ� ƌĞŵŽǀĞĚ� ĨƌŽŵ�ŽĨĨŝĐĞ� ĂƌĞ� ŶŽƚ� ĚĞĨŝŶĞĚ� ƉƌĞĐŝƐĞůǇ� ďǇ� ƚŚĞ�ZĞĨƵŐĞĞ��Đƚ͘�EŽƌ�

ĚŽĞƐ� ƚŚĞ� ZĞĨƵŐĞĞ� �Đƚ� ƐƉĞĐŝĨǇ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚŽ� ƌĞŵŽǀĞ� Ă� ŵĞŵďĞƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĨƵŐĞĞ�

�ƉƉĞĂůƐ�dƌŝďƵŶĂů�ŝƐ�ĂŵĞŶĂďůĞ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ͘͟ϲϮϲ�KďǀŝŽƵƐůǇ͕ �ƚŚŝƐ�ǁĂƐ�Ă�ƉƌŽďůĞŵĂƚŝĐ�ĂƐƉĞĐƚ�

ĨŽƌ�ƚŚĞ��:�h͕�ďĞĐĂƵƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ƚŚĞ��:�h�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƌĞĐŝƚĂů�

Ϯϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�;ϮϬϬϱͬϴϱͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�͞ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞŵĞĚǇ͕�

ĂůƐŽ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĨĂĐƚƐ͕�ĚĞƉĞŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂŶĚ�

ũƵĚŝĐŝĂů�ƐǇƐƚĞŵ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ƐĞĞŶ�ĂƐ�Ă�ǁŚŽůĞ͘͟��ĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ƌĞĐŝƚĂů�ŽĨ�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ��h�

ůĂǁ͕� ƚŚĞ��:�h�ƚŚĞŶ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŝŶ�ƚŚĞ� /ƌŝƐŚ�ƐǇƐƚĞŵ�ĐŽƵůĚ�ĂůƐŽ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�

ƚŚĞ� ǀĂůŝĚŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĨƵŐĞĞ� �ƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌ� ĂŶĚ�

ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĨƵŐĞĞ��ƉƉĞĂůƐ� dƌŝďƵŶĂů� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ�,ŝŐŚ��ŽƵƌƚ͕� ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚƐ� ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�

ĐŽƵůĚ� ďĞ� ƚŚĞ� ƐƵďũĞĐƚ� ŽĨ� ĂŶ� ĂƉƉĞĂů� ƚŽ� ƚŚĞ� ^ƵƉƌĞŵĞ� �ŽƵƌƚ͕� ƚŚĞ� /ƌŝƐŚ� ƐǇƐƚĞŵ� ͞ĂƐ� Ă� ǁŚŽůĞ͟�

���������������������������������������� ��������
ϲϮϮ/ďŝĚ�ƉĂƌĂ�ϵϯ͘�
ϲϮϯ/ďŝĚ�ƉĂƌĂ�ϵϲ͘�
ϲϮϰ/ďŝĚ�ƉĂƌĂ�ϵϵ͘�
ϲϮϱ/ďŝĚ�ƉĂƌĂ�ϭϬϬ͘�
ϲϮϲ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϬϭ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϯϲ�
�

ƌĞƐƉĞĐƚĞĚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ͘ϲϮϳ��

�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƐƉĞĞĚǇ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϯͿ�

ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ŝŶ� ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ� ǁŝƚŚ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϴ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� Žƌ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ǁŚĞƌĞ� ŝŶ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ƵŶůĂǁĨƵů� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ͕ ϲϮϴ�ŝƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�

ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĐŽƵƌƚƐ�Žƌ�ƚƌŝďƵŶĂůƐ�ĂƐ�Ă�ǁŚŽůĞ͘��ůƌĞĂĚǇ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ�

ŽĨ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͕� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƚ� Žƌ� ƚƌŝďƵŶĂů͕� ǁŚŝĐŚ� ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ƐƉĞĞĚǇ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ͕� ŵƵƐƚ�

ŵĞĞƚ� ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ� ĂŶĚ� ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ŵƵƐƚ� ďĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ� ůĂǁ͘�

dŚƵƐ͕�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ�ǁŚŝĐŚ�ƌĞǀŝĞǁƐ�

ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ďŽƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǆĞĐƵƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĞƐ�ƚŽ�

ƚŚĞ�ĐĂƐĞ͘ϲϮϵ��ĂƐŝĐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞƐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂƌĞ�

ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗�

�

dŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŽĨ�ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ͗��

�� ĐŽƵƌƚ� Žƌ� ƚƌŝďƵŶĂů� ŝƐ� ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐƵďƐƚĂŶƚŝǀĞ� ƐĞŶƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚĞƌŵ� ďǇ� ŝƚƐ� ũƵĚŝĐŝĂů�

ĨƵŶĐƚŝŽŶ͕�ƚŚĂƚ� ŝƐ� ƚŽ�ƐĂǇ͕ �ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�ŵĂƚƚĞƌƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ŝƚƐ�ĐŽŵƉĞƚĞŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ƌƵůĞƐ�ŽĨ�

ůĂǁ� ĂŶĚ� ĂĨƚĞƌ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ� ŝŶ� Ă� ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ� ŵĂŶŶĞƌ͘ ϲϯϬ� dŚĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ŵƵƐƚ�

ƉƌŽǀŝĚĞ� ƚŚĞ� ͞ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ� ďǇ� Ă� ƚƌŝďƵŶĂů� ŽĨ� ƚŚĞ�ŵĂƚƚĞƌƐ� ŝŶ� ĚŝƐƉƵƚĞ͟�ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ďǇ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϲ�;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϲϯϭ�&Žƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�Ă�͞ƚƌŝďƵŶĂů͟�ŶĞĞĚ�

ŶŽƚ� ďĞ� Ă� ĐŽƵƌƚ� ŽĨ� ůĂǁ� ŝŶƚĞŐƌĂƚĞĚ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ũƵĚŝĐŝĂů� ŵĂĐŚŝŶĞƌǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽƵŶƚƌǇ�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘� /ƚ� ŵĂǇ� ďĞ� ƐĞƚ� ƵƉ� ƚŽ� ĚĞĂů� ǁŝƚŚ� Ă� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ƐƵďũĞĐƚ� ŵĂƚƚĞƌ͕ � ǁŚŝĐŚ� ĐĂŶ� ďĞ�

ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞůǇ�ĂĚŵŝŶŝƐƚĞƌĞĚ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ�ĐŽƵƌƚ�ƐǇƐƚĞŵ͘�dŚĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ͕�ďŽƚŚ�

ƐƵďƐƚĂŶƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů͕�ĂƌĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞƐ�ϲ�Α�ϭ͘�͘ϲϯϮ�dŚĞ�

ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ŝƚ�ƉĞƌĨŽƌŵƐ�ŵĂŶǇ�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ�;ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ͕�ƌĞŐƵůĂƚŽƌǇ͕ �ĂĚũƵĚŝĐĂƚŝǀĞ͕�ĂĚǀŝƐŽƌǇ�ĂŶĚ�

ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƌǇͿ�ĐĂŶŶŽƚ�ŝŶ�ŝƚƐĞůĨ�ƉƌĞĐůƵĚĞ�ĂŶ�ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ďĞŝŶŐ�Ă�͞ƚƌŝďƵŶĂů͘͟ ϲϯϯ�dŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ƚŽ�

���������������������������������������� ��������
ϲϮϳ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϬϮͲϭϬϱ͘�
ϲϮϴ^ĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�Ϯϵ�ŽŶ�ƐƉĞĞĚǇ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ͘�
ϲϮϵ^ƚĞƉŚĞŶƐ�ǀ�DĂůƚĂ�;ŶŽϭͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϵϱϲͬϬϳ�;��ƚ,Z�Ϯϭ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϱ͘�
ϲϯϬ^ƌĂŵĞŬ� ǀ� �ƵƐƚƌŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϴϳϵϬͬϳϵ� ;��ƚ,Z� ϮϮ� KĐƚŽďĞƌ� ϭϵϴϰͿ� ƉĂƌĂ� ϯϲ͖� �ǇƉƌƵƐ� ǀ� dƵƌŬĞǇ� �ƉƉ� ŶŽ� Ϯϱϳϴϭͬϵϰ�

;��ƚ,Z�ϭϬ�DĂǇ�ϮϬϬϭͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϯϯ͘�
ϲϯϭ�ĞŶƚŚĞŵ�ǀ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϴϰϴͬϴϬ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϱͿ�ƉĂƌĂ�ϰϬ͘�
ϲϯϮZŽůĨ�'ƵƐƚĂĨƐŽŶ�ǀ�^ǁĞĚĞŶ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϯϭϵϲͬϵϰ�;��ƚ,Z�ϭ�:ƵůǇ�ϭϵϵϳͿ͕�ƉĂƌĂ��ϰϱ͘�
ϲϯϯ,͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϵϱϬͬϴϬ�;�Đƚ,Z�ϯϬ�EŽǀ�ϭϵϴϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϯϳ�
�

ŐŝǀĞ� Ă� ďŝŶĚŝŶŐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ͕� ǁŚŝĐŚ� ŵĂǇ� ŶŽƚ� ďĞ� ĂůƚĞƌĞĚ� ďǇ� Ă� ŶŽŶͲũƵĚŝĐŝĂů� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ĚĞƚƌŝŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƉĂƌƚǇ͕ �ŝƐ�ŝŶŚĞƌĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ŶŽƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�͞ƚƌŝďƵŶĂů͘͟ ϲϯϰ���

dŚĞ�ĐŽƵƌƚͬƚƌŝďƵŶĂů�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͗��

��͞ƚƌŝďƵŶĂů͟�ŵƵƐƚ�ĂůǁĂǇƐ�ďĞ�͞ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͕͟ �ĂƐ� ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ůĂĐŬ�ƚŚĞ�ůĞŐŝƚŝŵĂĐǇ�

ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝŶ�Ă�ĚĞŵŽĐƌĂƚŝĐ�ƐŽĐŝĞƚǇ�ƚŽ�ŚĞĂƌ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐĂƐĞƐ͘ϲϯϱ�dŚĞ�ƉŚƌĂƐĞ�͞ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͟�

ĐŽǀĞƌƐ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ůĞŐĂů�ďĂƐŝƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�͞ƚƌŝďƵŶĂů͕͟ �ďƵƚ�ĂůƐŽ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ďǇ�

ƚŚĞ�ƚƌŝďƵŶĂů�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƌƵůĞƐ�ƚŚĂƚ�ŐŽǀĞƌŶ�ŝƚ͘ϲϯϲ�dŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�Ă�ĐŽƵƌƚ�Žƌ�ƚƌŝďƵŶĂů�

ŵƵƐƚ� ďǇ� ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ� ĂůƐŽ� ĞŶĐŽŵƉĂƐƐ� ŝƚƐ� ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ͘ϲϯϳ� dŚĞ� ƉƌĂĐƚŝĐĞ� ŽĨ� ƚĂĐŝƚůǇ� ƌĞŶĞǁŝŶŐ�

ũƵĚŐĞƐ͛� ƚĞƌŵƐ� ŽĨ� ŽĨĨŝĐĞ� ĨŽƌ� ĂŶ� ŝŶĚĞĨŝŶŝƚĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞŝƌ� ƐƚĂƚƵƚŽƌǇ� ƚĞƌŵ� ŽĨ� ŽĨĨŝĐĞ� ŚĂĚ�

ĞǆƉŝƌĞĚ� ĂŶĚ� ƉĞŶĚŝŶŐ� ƚŚĞŝƌ� ƌĞĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ� ǁĂƐ� ŚĞůĚ� ƚŽ� ďĞ� ĐŽŶƚƌĂƌǇ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� Ă�

͞ƚƌŝďƵŶĂů�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͘͟ ϲϯϴ�dŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ũƵĚŐĞƐ�ĐŽƵůĚ�

ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞůĞŐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ� ƐƚĂƚƵƐ�ŽĨ� ŝŶƚĞƌŶĂů�ƉƌĂĐƚŝĐĞ͘ϲϯϵ� �͞>Ăǁ͕͟ �ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�

ϲ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ƚŚƵƐ� ĐŽŵƉƌŝƐĞƐ�ŶŽƚ� ŽŶůǇ� ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĞƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚ� ĂŶĚ�

ĐŽŵƉĞƚĞŶĐĞ� ŽĨ� ũƵĚŝĐŝĂů� ŽƌŐĂŶƐ͕� ďƵƚ� ĂůƐŽ� ĂŶǇ� ŽƚŚĞƌ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ŽĨ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ� ǁŚŝĐŚ͕� ŝĨ�

ďƌĞĂĐŚĞĚ͕�ǁŽƵůĚ�ƌĞŶĚĞƌ�ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ŽŶĞ�Žƌ�ŵŽƌĞ�ũƵĚŐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�

ŽĨ� Ă� ĐĂƐĞ͘ϲϰϬ� dŚŝƐ� ŝŶĐůƵĚĞƐ͕� ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ � ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�Ă�͞ƚƌŝďƵŶĂů͕͟ �ƚŚĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƚĞƌŵ�ŽĨ�ŽĨĨŝĐĞ͕�ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ͘ϲϰϭ�dŚĞ�ŽďũĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�͞ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͟�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�

��,Z� ŝƐ� ƚŽ� ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƐǇƐƚĞŵ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĚĞƉĞŶĚ� ŽŶ� ƚŚĞ�

ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǆĞĐƵƚŝǀĞ͕�ďƵƚ�ŝƐ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ�ĞŵĂŶĂƚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ͘ϲϰϮ��

�

�Ŷ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ͗��

���������������������������������������� ��������
ϲϯϰsĂŶ�ĚĞ�,ƵƌŬ�ǀ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϬϯϰͬϵϬ�;��ƚ,Z�ϭϵ��Ɖƌŝů�ϭϵϵϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͖��ƌƵŵĂƌĞƐĐƵ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�

ŶŽ� ϮϴϯϰϮͬϵϱ� ;��ƚ,Z� Ϯϯ� :ĂŶƵĂƌǇ� ϮϬϬϭͿ͕� ƉĂƌĂ� ϲϭ͖� 'ƵŝĚĞ� ŽŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ͗� ZŝŐŚƚ� ƚŽ� Ă� ĨĂŝƌ� ƚƌŝĂů� ;Đŝǀŝů� ůŝŵďͿ͕� ƚŚĞ�
�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�DĂǇ�ϮϬϭϯ͕�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ĞĐŚƌ͘ĐŽĞ͘ŝŶƚͬ�ŽĐƵŵĞŶƚƐͬ'ƵŝĚĞͺ�ƌƚͺϲͺ�E'͘ƉĚĨ͕�
ƉƉ͘ϭϴͲϭϵ͘�

ϲϯϱ�>ĂǀĞŶƚƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϴϰϰϮͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϭ͘�
ϲϯϲ^ŽŬƵƌĞŶŬŽ�ĂŶĚ�^ƚƌǇŐƵŶ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϰϱϴͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϮϬ�:ƵůǇ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϰ͘�
ϲϯϳ�ƵƐĐĂƌŝŶŝ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�^ĂŶ�DĂƌŝŶŽ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϰϲϰϱͬϵϰ�;��ƚ,Z�ϭϴ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϵϵϵͿ͘�
ϲϯϴKůĞŬƐĂŶĚƌ�sŽůŬŽǀ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϭϳϮϮͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϱ͘�
ϲϯϵ/ďŝĚ͕͘�ƉĂƌĂƐ�ϭϱϰͲϭϱϲ͘�
ϲϰϬ�D��'ƌŽƵƉ͕��͘^͘�ǀ�^ůŽǀĂŬŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϵϯϯϰͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϵ͘�
ϲϰϭ'ƵƌŽǀ�ǀ�DŽůĚŽǀĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϰϱϱͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϭϭ�:ƵůǇ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϲ͘�
ϲϰϮ^ĂǀŝŶŽ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϳϮϭϰͬϬϱ�;��ƚ,Z�Ϯϴ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϰ͖�'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ͗�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�ĨĂŝƌ�

ƚƌŝĂů�;Đŝǀŝů�ůŝŵďͿ͕�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�DĂǇ�ϮϬϭϯ͕�
ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ĞĐŚƌ͘ĐŽĞ͘ŝŶƚͬ�ŽĐƵŵĞŶƚƐͬ'ƵŝĚĞͺ�ƌƚͺϲͺ�E'͘ƉĚĨ͕�ƉƉ͘�ϮϱͲϮϲ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϯϴ�
�

dŚĞ� ƚĞƌŵ� ͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ͟� ƌĞĨĞƌƐ� ƚŽ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ� ǀŝƐͲăͲǀŝƐ� ƚŚĞ� ŽƚŚĞƌ�ƉŽǁĞƌƐ� ;ƚŚĞ�ĞǆĞĐƵƚŝǀĞ�

ĂŶĚ�ƚŚĞ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚͿϲϰϯ�ĂŶĚ�ĂůƐŽ�ǀŝƐͲăͲǀŝƐ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĞƐ͘ϲϰϰ��

�

dŚĞ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ŽĨ� ũƵĚŐĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƵŶĚĞƌŵŝŶĞĚ�ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ�ĞǆĞĐƵƚŝǀĞ� ŝŶƚĞƌǀĞŶĞƐ� ŝŶ�Ă� ĐĂƐĞ�

ƉĞŶĚŝŶŐ�ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚƐ�ǁŝƚŚ� Ă�ǀŝĞǁ� ƚŽ� ŝŶĨůƵĞŶĐŝŶŐ� ƚŚĞ�ŽƵƚĐŽŵĞ͘ϲϰϱ�dŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ũƵĚŐĞƐ�

ĂƌĞ�ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞǆĞĐƵƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ƌĞŵŽǀĂďůĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƉĞƌ�ƐĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ƚŽ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ� ϲ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘ϲϰϲ� dŚĞ� ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ� ŽĨ� ũƵĚŐĞƐ� ďǇ� ƚŚĞ� ĞǆĞĐƵƚŝǀĞ� ŝƐ� ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ�

ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉŽŝŶƚĞĞƐ�ĂƌĞ�ĨƌĞĞ�ĨƌŽŵ�ŝŶĨůƵĞŶĐĞ�Žƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͕�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ĚŽ�ŶŽƚ�ƌĞĐĞŝǀĞ�

ĂŶǇ�ŝŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ǁŚĞŶ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ŽƵƚ�ƚŚĞŝƌ�ĂĚũƵĚŝĐĂƚŽƌǇ�ƌŽůĞ͘ϲϰϳ�/Ŷ�ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ďŽĚǇ�

ĐĂŶ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŚĂĚ�ƌĞŐĂƌĚ͕�ŝŶƚĞƌ�ĂůŝĂ͕�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�

ĐƌŝƚĞƌŝĂ͗� ƚŚĞ� ŵĂŶŶĞƌ� ŽĨ� ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ� ŽĨ� ŝƚƐ� ŵĞŵďĞƌƐ͖ϲϰϴ� ƚŚĞ� ĚƵƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ƚĞƌŵ� ŽĨ�

ŽĨĨŝĐĞ͖ϲϰϵ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͕ϲϱϬ� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ƚŚĞ�ĂƌďŝƚƌĂƌǇ�

ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ŽĨ� Ă� ĐŽƵƌƚ� ƉƌĞƐŝĚĞŶƚ͛Ɛ� ĚƵƚǇ� ƚŽ� ;ƌĞͿĂƐƐŝŐŶ� ĐĂƐĞƐ� ƚŽ� ũƵĚŐĞƐ͖ϲϱϭ� ĂŶĚ� ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ� ŽĨ�

ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ͘ϲϱϮ�

�

�Ŷ�ŝŵƉĂƌƚŝĂů�ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ͗��

���������������������������������������� ��������
ϲϰϯ�ĞĂƵŵĂƌƚŝŶ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱϮϴϳͬϴϵ�;�Đƚ,Z�Ϯϰ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϴ͘�
ϲϰϰ^ƌĂŵĞŬ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϳϵϬͬϳϵ�;��ƚ,Z�ϮϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�
ϲϰϱ^ŽǀƚƌĂŶƐĂǀƚŽ�,ŽůĚŝŶŐ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϱϱϯͬϵϵ�Ϯϱ� :ƵůǇ�ϮϬϬϮ͕�ƉĂƌĂ�ϴϬ͖�DŽƐƚĞĂŶƵ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ�

�ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϭϳϲͬϵϲ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�
ϲϰϲ�ůĂƌŬĞ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;ĚĞĐŝƐŝŽŶͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱϳϲϳͬϴϵ�;��ƚ,Z�ϭϰ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϭͿ͘�
ϲϰϳ&ůƵǆ� ǀ� DŽůĚŽǀĂ� ;ŶŽ� ϮͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϯϭϬϬϭͬϬϯ� ;��ƚ,Z� ϯ� :ƵůǇ� ϮϬϬϳͿ͕� ƉĂƌĂ� Ϯϳ͖�DĂũŽƌĂŶĂ� ǀ� /ƚĂůǇ͕� ;ĚĞĐ͘Ϳ͖� ^ĂĐŝůŽƌͲ

>ŽƌŵŝŶĞƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϱϰϭϭͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϵ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϳ͘�
ϲϰϴ^ƌĂŵĞŬ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϳϵϬͬϳϵ�;��ƚ,Z�ϮϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϰͿ�ƉĂƌĂ�ϯϴ͖��ƌƵĚŶŝĐŬĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�

ϱϰϳϮϯͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϯ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϭ͖��ůĂƌŬĞ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;ĚĞĐŝƐŝŽŶͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱϳϲϳͬϴϵ�;��ƚ,Z�ϭϰ�
KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϭͿ͘�

ϲϰϵ^ĂĐŝůŽƌͲ>ŽƌŵŝŶĞƐ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ�ϲϱϰϭϭͬϬϭ� ;��ƚ,Z�ϵ� EŽǀĞŵďĞƌ� ϮϬϬϲͿ͕� ƉĂƌĂ� ϲϳ͖� >ƵŬĂ� ǀ� ZŽŵĂŶŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϯϰϭϵϳͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ƵůǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϰ͘�

ϲϱϬWĂƌůŽǀͲdŬĂůēŝđ�ǀ��ƌŽĂƚŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϴϭϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϮϮ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϲ͖��ŐƌŽŬŽŵƉůĞŬƐ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�
ŶŽ�ϮϯϰϲϱͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϳ͘�

ϲϱϭWĂƌůŽǀͲdŬĂůēŝđ�ǀ��ƌŽĂƚŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϴϭϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϮϮ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϴͲϵϱ͘�
ϲϱϮ^ƌĂŵĞŬ� ǀ� �ƵƐƚƌŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϴϳϵϬͬϳϵ� ;��ƚ,Z� ϮϮ� KĐƚŽďĞƌ� ϭϵϴϰͿ͕� ƉĂƌĂ� ϰϮ͖� ^ĂĐŝůŽƌͲ>ŽƌŵŝŶĞƐ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϲϱϰϭϭͬϬϭ� ;��ƚ,Z� ϵ� EŽǀĞŵďĞƌ� ϮϬϬϲͿ͕� ƉĂƌĂ� ϲϮ͖� 'ƵŝĚĞ� ŽŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ͗� ZŝŐŚƚ� ƚŽ� Ă� ĨĂŝƌ� ƚƌŝĂů� ;Đŝǀŝů� ůŝŵďͿ͕� ƚŚĞ�
�ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�DĂǇ� ϮϬϭϯ͕� ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ĞĐŚƌ͘ĐŽĞ͘ŝŶƚͬ�ŽĐƵŵĞŶƚƐͬ'ƵŝĚĞͺ�ƌƚͺϲͺ�E'͘ƉĚĨ�
ƉƉ͘�ϮϳͲϮϴ͘�
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ϭϯϵ�
�

/ŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ� ŶŽƌŵĂůůǇ� ĚĞŶŽƚĞƐ� ƚŚĞ� ĂďƐĞŶĐĞ� ŽĨ� ƉƌĞũƵĚŝĐĞ� Žƌ� ďŝĂƐ͕� ĂŶĚ� ŝƚƐ� ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ� ĐĂŶ� ďĞ�

ƚĞƐƚĞĚ�ŝŶ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ǁĂǇƐ͘ϲϱϯ�dŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ͗ϲϱϰ��

Ͳ�Ă�ƐƵďũĞĐƚŝǀĞ�ƚĞƐƚ͕�ǁŚĞƌĞ�ƌĞŐĂƌĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŚĂĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ĐŽŶǀŝĐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ŽĨ�Ă�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ũƵĚŐĞ͖�ƚŚĂƚ�ŝƐ͕�ƚŽ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ũƵĚŐĞ�ŚĞůĚ�ĂŶǇ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƉƌĞũƵĚŝĐĞ�Žƌ�ďŝĂƐ�ŝŶ�Ă�ŐŝǀĞŶ�

ĐĂƐĞ͘� /Ŷ� ƚŚŝƐ� ƌĞŐĂƌĚ͕� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶĂů� ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ�ŽĨ� Ă� ũƵĚŐĞ�ŵƵƐƚ� ďĞ� ƉƌĞƐƵŵĞĚ� ƵŶƚŝů� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ�

ƉƌŽŽĨ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌĂƌǇ͖ϲϱϱ���

Ͳ� ĂŶ� ŽďũĞĐƚŝǀĞ� ƚĞƐƚ͕� ƚŚĂƚ� ŝƐ� ƚŽ� ƐĂǇ͕� ďǇ� ĂƐĐĞƌƚĂŝŶŝŶŐ�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƚƌŝďƵŶĂů� ŝƚƐĞůĨ� ĂŶĚ͕� ĂŵŽŶŐ�

ŽƚŚĞƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ͕�ŝƚƐ�ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ͕�ŽĨĨĞƌĞĚ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ƚŽ�ĞǆĐůƵĚĞ�ĂŶǇ�ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ�ĚŽƵďƚ�

ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ͘��

�

hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ͕�ŝƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƋƵŝƚĞ�ĂƉĂƌƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ũƵĚŐĞΖƐ�

ĐŽŶĚƵĐƚ͕� ƚŚĞƌĞ� ĂƌĞ� ĂƐĐĞƌƚĂŝŶĂďůĞ� ĨĂĐƚƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ� ƌĂŝƐĞ� ĚŽƵďƚƐ� ĂƐ� ƚŽ� ŚŝƐͬŚĞƌ� ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ͘�

tŚĞŶ�ĂƉƉůŝĞĚ� ƚŽ�Ă�ďŽĚǇ�ƐŝƚƚŝŶŐ�ĂƐ�Ă�ďĞŶĐŚ͕� ŝƚ�ŵĞĂŶƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�ǁŚĞƚŚĞƌ͕ �ĂƉĂƌƚ� ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�

ƉĞƌƐŽŶĂů�ĐŽŶĚƵĐƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ďŽĚǇ͕ �ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ĂƐĐĞƌƚĂŝŶĂďůĞ� ĨĂĐƚƐ�ǁŚŝĐŚ�

ŵĂǇ� ƌĂŝƐĞ� ĚŽƵďƚƐ� ĂƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ďŽĚǇ� ŝƚƐĞůĨ͘ � dŚŝƐ� ŝŵƉůŝĞƐ� ƚŚĂƚ͕� ŝŶ� ĚĞĐŝĚŝŶŐ�

ǁŚĞƚŚĞƌ� ŝŶ� Ă� ŐŝǀĞŶ� ĐĂƐĞ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ�Ă� ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ� ƌĞĂƐŽŶ� ƚŽ� ĨĞĂƌ� ƚŚĂƚ� Ă� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ũƵĚŐĞϲϱϲŽƌ� Ă�

ďŽĚǇ� ƐŝƚƚŝŶŐ� ĂƐ� Ă� ďĞŶĐŚϲϱϳ� ůĂĐŬƐ� ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ͕� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŝƐ�

ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ďƵƚ� ŶŽƚ� ĚĞĐŝƐŝǀĞ͘� tŚĂƚ� ŝƐ� ĚĞĐŝƐŝǀĞ� ŝƐ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚŝƐ� ĨĞĂƌ� ĐĂŶ� ďĞ� ŚĞůĚ� ƚŽ� ďĞ�

ŽďũĞĐƚŝǀĞůǇ� ũƵƐƚŝĨŝĞĚ͘ϲϱϴ� dŚĞ� ŽďũĞĐƚŝǀĞ� ƚĞƐƚ� ŵŽƐƚůǇ� ĐŽŶĐĞƌŶƐ� ŚŝĞƌĂƌĐŚŝĐĂů� Žƌ� ŽƚŚĞƌ� ůŝŶŬƐ�

ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ũƵĚŐĞ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĂĐƚŽƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘ϲϱϵ�dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ŝƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ŝŶ�

ĞĂĐŚ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐĂƐĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŝƐ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�Ă�ŶĂƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ĚĞŐƌĞĞ�ĂƐ�

���������������������������������������� ��������
ϲϱϯtĞƚƚƐƚĞŝŶ� ǀ� ^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ� ŶŽ� ϯϯϵϱϴͬϵϲ� ;�Đƚ,Z� Ϯϭ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϮϬϬϬͿ͕� ƉĂƌĂ� ϰϯ͖�DŝĐĂůůĞĨ� ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ� ŶŽ�

ϭϳϬϱϲͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϯ͘�
ϲϱϰDŝĐĂůůĞĨ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϳϬϱϲͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϯ͘�
ϲϱϱ>Ğ��ŽŵƉƚĞ�sĂŶ�>ĞƵǀĞŶ�ĂŶĚ��Ğ�DĞǇĞƌĞ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϲϴϳϴͬϳϱ�ĂŶĚ�ϳϮϯϴͬϳϱ�;Ϯϯ�:ƵŶĞ�ϭϵϴϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϴ͘�
ϲϱϲDŽƌĞů� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϯϰϭϯϬͬϵϲ� ;��ƚ,Z� ϲ� :ƵŶĞ� ϮϬϬϬͿ͕� ƉĂƌĂƐ� ϰϮͲϱϬ͖� WĞƐĐĂĚŽƌ� sĂůĞƌŽ� ǀ� ^ƉĂŝŶ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϲϮϰϯϱͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϯ͘�
ϲϱϳ>ƵŬĂ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϭϵϳͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ƵůǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϬ͘�
ϲϱϴ�tĞƚƚƐƚĞŝŶ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϵϱϴͬϵϲ�;�Đƚ,Z�Ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϰ͖�WĂďůĂ�<Ǉ�ǀ�&ŝŶůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�

ϰϳϮϮϭͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϮϮ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϬ͖�DŝĐĂůůĞĨ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϳϬϱϲͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�
ϵϲ͘�

ϲϱϵDĞǎŶĂƌŝđ�ǀ��ƌŽĂƚŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϭϲϭϱͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϮϬ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϲ͖�tĞƚƚƐƚĞŝŶ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�
ϯϯϵϱϴͬϵϲ�;�Đƚ,Z�Ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϳ͘�
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�

ϭϰϬ�
�

ƚŽ�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�Ă�ůĂĐŬ�ŽĨ�ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌŝďƵŶĂů͘ϲϲϬ�/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚƐ�ŵĂǇ�

ŝŶƐƉŝƌĞ� ĐŽŶĨŝĚĞŶĐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƉƵďůŝĐ͕� ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� ŝŶĚŝƐƉĞŶƐĂďůĞ͕� ĂĐĐŽƵŶƚ� ŵƵƐƚ� ĂůƐŽ� ďĞ� ƚĂŬĞŶ� ŽĨ�

ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ŝŶƚĞƌŶĂů� ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶ͘� dŚĞ� ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ� ŽĨ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ĨŽƌ� ĞŶƐƵƌŝŶŐ�

ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ͕ � ŶĂŵĞůǇ� ƌƵůĞƐ� ƌĞŐƵůĂƚŝŶŐ� ƚŚĞ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ŽĨ� ũƵĚŐĞƐ͕� ŝƐ� Ă� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĨĂĐƚŽƌ͘ ϲϲϭ� ^ƵĐŚ�

ƌƵůĞƐ�ŵĂŶŝĨĞƐƚ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĞŐŝƐůĂƚƵƌĞ͛Ɛ�ĐŽŶĐĞƌŶ�ƚŽ�ƌĞŵŽǀĞ�Ăůů�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĚŽƵďƚƐ�ĂƐ�ƚŽ� ƚŚĞ�

ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŐĞ�Žƌ�ĐŽƵƌƚ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�ĂŶ�ĂƚƚĞŵƉƚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ�

ďǇ�ĞůŝŵŝŶĂƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐĂƵƐĞƐ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ͘ϲϲϮ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϰ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�͞ƐƉĞĞĚǇ͟�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�<ŚƵĚǇĂŬŽǀĂ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ�;ƉĂƌĂ͘�ϵϵͿ͕�ĨŝĨƚǇͲĨŽƵƌ�;ϱϰͿ�ĚĂǇƐ�ĞůĂƉƐĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ůŽĚŐĞĚ�ƵŶƚŝů�ƚŚĞ�ĨŝŶĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉĞĂů�ĐŽƵƌƚ͘�dŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�

ƉůĞĂĚ�ƚŚĂƚ�ĐŽŵƉůĞǆ�ŝƐƐƵĞƐ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ŝŶǀŽůǀĞĚ� ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƐĞĞŬ�ƚŽ�ũƵƐƚŝĨǇ�ƚŚĞ�ĚĞůĂǇ͕�ĂƉĂƌƚ� ĨƌŽŵ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŶƚƌĂĚŝĐƚŽƌǇ�

ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ŚĞƌ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�

ĂƐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ�ĂŶĚ�ƐŚŽƵůĚ�ƚŚƵƐ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ůĂǁĨƵů͘�/Ŷ�

ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�D͘�͘�Đ͘��ĞůŐŝƋƵĞ͕�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁĂƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�KŶ�

Ϯ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬ͕�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ĂŶĚ�ŽŶ�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬ�ŚĞ�ĨŝůĞĚ�ĂŶ�ĂƉƉĞĂů�

ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ�ƚƌŝďƵŶĂů͘� �KŶ�ϭϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬ͕�ƚŚĞ�ƚƌŝďƵŶĂů�ŽĨ�ĨŝƌƐƚ� ŝŶƐƚĂŶĐĞ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ŶŽƚ�ƚŽ�

ŐƌĂŶƚ�ŚŝƐ� ůĂǁƐƵŝƚ͘� /Ŷ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƐƚĂŐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͕�ŽŶ�Ϯϴ� :ƵůǇ�ϮϬϭϬ͕�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ��ƉƉĞĂů�

ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŽ�ŽƌĚĞƌ�ĂŶ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͘�dŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĂƉƉĞĂůĞĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�

ƚŚĂƚ� ũƵĚŐŵĞŶƚ�ƚŽ� ƚŚĞ��ŽƵƌ�ĚĞ�ĐĂƐƐĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�

��,Z͕�ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƉƉĞĂů��ŽƵƌƚ͕�

ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ��ŽƵƌ�ĚĞ�ĐĂƐƐĂƚŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ĂďƌŽŐĂƚĞĚ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ��ƉƉĞĂů͕�ĚŝĚ�ŶŽƚ�

ĞǆĂŵŝŶĞ�ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂů�ŝƐƐƵĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ͕�ďƵƚ�ŵĞƌĞůǇ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ŝƐƐƵĞƐ͘ϲϲϯ��

���������������������������������������� ��������
ϲϲϬDŝĐĂůůĞĨ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϳϬϱϲͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϵϳ͕�ϭϬϮ͘�
ϲϲϭ^ĞĞ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ�ŽĨ�ũƵĚŐĞƐ�ŝŶ�DŝĐĂůůĞĨ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϳϬϱϲͬϬϲ�;��ƚ,Z�

ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϵϵͲϭϬϬ͘�
ϲϲϮ'ƵŝĚĞ� ŽŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ͗� ZŝŐŚƚ� ƚŽ� Ă� ĨĂŝƌ� ƚƌŝĂů� ;Đŝǀŝů� ůŝŵďͿ͕� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� ,ƵŵĂŶ� ZŝŐŚƚƐ͕� DĂǇ� ϮϬϭϯ͕�

ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ĞĐŚƌ͘ĐŽĞ͘ŝŶƚͬ�ŽĐƵŵĞŶƚƐͬ'ƵŝĚĞͺ�ƌƚͺϲͺ�E'͘ƉĚĨ� � ϮϵͲϯϬ͘� &Žƌ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĂƐ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŚĞ�
ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ�ďŽƚŚ�ĂĚǀŝƐŽƌǇ�ĂŶĚ� ũƵĚŝĐŝĂů� ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĐĂƐĞ͕� ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ�ďŽƚŚ� ũƵĚŝĐŝĂů� ĂŶĚ�ĞǆƚƌĂͲ
ũƵĚŝĐŝĂů�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĐĂƐĞ�ĂŶĚ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ͕�ƐĞĞ͗�'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ͗�ZŝŐŚƚ�
ƚŽ�Ă�ĨĂŝƌ�ƚƌŝĂů�;Đŝǀŝů�ůŝŵďͿ͕�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�DĂǇ�ϮϬϭϯ͕�ƉƉ͘�ϯϬͲϯϮ͘�

ϲϲϯD͘�͘ĂŶĚ�D͘��ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϴϲϴϵͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϵͲϰϳ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϰϭ�
�

�

dŚĞ���ƚ,Z�ĂůƐŽ�ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ�ǁŚĞƌĞ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚŽ�ĚĞƚĂŝŶ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ� ƚĂŬĞŶ�ďǇ�Ă�ŶŽŶͲ

ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�Ă�ĐŽƵƌƚ͕�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽĨ�͞ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ͟��ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ƵŶĚĞƌ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĐŽŵĞƐ�ĐůŽƐĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽĨ�͞ƉƌŽŵƉƚŶĞƐƐ͟�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϯͿ�ŽĨ�

ƚŚĞ���,Z͘�dŚƵƐ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�^ĐŚĞƌďŝŶĂ͕�Ă�ĚĞůĂǇ�ŽĨ�ƐŝǆƚĞĞŶ�;ϭϲͿ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƌŽƐĞĐƵƚŽƌ�ǁĂƐ� ĨŽƵŶĚ�ƚŽ�ďĞ�ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ͘ϲϲϰ�dŚĞ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽĨ� ͞ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ͟� ŝƐ� ůĞƐƐ�ƐƚƌŝŶŐĞŶƚ�ǁŚĞŶ� ŝƚ� ĐŽŵĞƐ� ƚŽ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ďĞĨŽƌĞ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ŽĨ�

ĂƉƉĞĂů͘ϲϲϱ� tŚĞƌĞ� Ă� ĐŽƵƌƚ� ŝŶ� Ă� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ŽĨĨĞƌŝŶŐ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ� ŽĨ� ĚƵĞ� ƉƌŽĐĞƐƐ�

ŝŵƉŽƐĞĚ� ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ͕ � ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŝƐ� ƉƌĞƉĂƌĞĚ� ƚŽ� ƚŽůĞƌĂƚĞ� ůŽŶŐĞƌ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ŽĨ�

ƌĞǀŝĞǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵƌƚ͘ϲϲϲ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϲ͘�dŚĞ�ƐĐŽƉĞ��ĂŶĚ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�
ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�
�
dŚĞ� �:�h� ŚĂĚ� ŶŽƚ� ǇĞƚ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ� ĂƐ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŚĞ� ƐĐŽƉĞ� Žƌ� ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ� ŽĨ� ͞ũƵĚŝĐŝĂů�

ƌĞǀŝĞǁ͟�ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ� ůŝŐŚƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ� ƚŚĞ�

�ŚĂƌƚĞƌ͘ ϲϲϳ�dŚƵƐ͕�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ��h�ůĂǁ͕�ƚŚĞ�ďĂƐŝĐ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŝƐ� ƚŚĂƚ�͞DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�

ƐŚĂůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƌĞŵĞĚŝĞƐ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ůĞŐĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝĞůĚƐ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ�

hŶŝŽŶ� ůĂǁ͕͟ϲϲϴ�ďƵƚ� ƚŚĞ� ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ŽĨ� ƐƵĐŚ�Ă� ƌĞŵĞĚǇ�͞ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� ŝŶ�Ă�ŵĂŶŶĞƌ�

ƚŚĂƚ� ŝƐ� ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ� ǁŝƚŚ� �ƌƚŝĐůĞ� ϰϳ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ͕ � ǁŚŝĐŚ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ� Ă� ƌĞĂĨĨŝƌŵĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘͟ϲϲϵ� dŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�

;ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ� ĞƋƵŝǀĂůĞŶĐĞͿ� ŝƐ� Ă� ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� ůĂǁ� ƐƚĞŵŵŝŶŐ�

ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ƚƌĂĚŝƚŝŽŶƐ�ĐŽŵŵŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĞŶƐŚƌŝŶĞĚ�

���������������������������������������� ��������
ϲϲϰ^ŚĐŚĞƌďŝŶĂ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϵϳϬͬϭϭ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϰͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϱͲϳϬ͘�
ϲϲϱWŝĐŚƵŐŝŶ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϴϲϮϯͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϱϭ͘�
ϲϲϲ^ŚĐŚĞƌďŝŶĂ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϵϳϬͬϭϭ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϱ͘��
ϲϲϳ/Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� dĂůů͕� ǁŚŝĐŚ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ƌĞĨĞƌ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� �:�h� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ͕� ͞ŝƚ� ŝƐ� ĂƉƉĂƌĞŶƚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�

ĞǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ� ϰϳ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ� ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞ� ŝƐ� ďĂƐĞĚ�ŽŶ�
�ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ���,Z�;�ͲϮϯϵͬϭϰ�dĂůů��h͗�͗ϮϬϭϱ͗ϴϮϰ͕�ƉĂƌĂ�ϱϮͿ͘��,ŽǁĞǀĞƌ͕�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�
�ŚĂƌƚĞƌ� ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ���,Z͕�ďĞĐĂƵƐĞ��ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z� ŝƐ� ůĞǆ�
ƐƉĞĐŝĂůŝƐ� ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ�ŵŽƌĞ� ŐĞŶĞƌĂů� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ� ϭϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ;��ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌƐ� ǀ�hŶŝƚĞĚ�
<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϬϮͿ͘�

ϲϲϴ�ƌƚŝĐůĞ� ϭϵ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŶƐŽůŝĚĂƚĞĚ� sĞƌƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� dƌĞĂƚǇ� ŽŶ� �ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ� ;KĨĨŝĐŝĂů� :ŽƵƌŶĂů� ŽĨ� ƚŚĞ� �h͕� ��
ϴϯͬϭϯ͕�ϯϬ͘�ϯ͘�ϮϬϭϬͿ͘�

ϲϲϵ�ͲϱϲϮͬϭϯ͕��ďĚŝĚĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϰϱϯ͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϰϮ�
�

ŝŶ��ƌƚŝĐůĞƐ�ϲ�ĂŶĚ�ϭϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϲϳϬ�dŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶĐĞ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ƌƵůĞƐ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�

ŝŶ�ĂŶ��h�ůĂǁ�ĚŝƐƉƵƚĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ůĞƐƐ�ĨĂǀŽƵƌĂďůĞ�ƚŚĂŶ�ƚŚŽƐĞ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ƐŝŵŝůĂƌ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĂĐƚŝŽŶƐ͘�/ƚ�

ƌĞƋƵŝƌĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƌƵůĞ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ďĞ� ĂƉƉůŝĞĚ� ǁŝƚŚŽƵƚ� ĚŝƐƚŝŶĐƚŝŽŶ͕� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ�

ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ�ĂůůĞŐĞĚ�ŝƐ�ŽĨ��h�ůĂǁ�Žƌ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ĂŶĚ�ĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ĂĐƚŝŽŶ�ĂƌĞ�

ƐŝŵŝůĂƌ͘ ϲϳϭ��Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ͕�ƚŚĞ��:�h�ŚĂƐ�ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ�

ĞǀĞƌǇ�ĐĂƐĞ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ĂƌŝƐĞƐ�ĂƐ�ƚŽ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŵĂŬĞƐ�

ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �h� ůĂǁ� ;ƉƌĂĐƚŝĐĂůůǇͿ� ŝŵƉŽƐƐŝďůĞ� Žƌ� ĞǆĐĞƐƐŝǀĞůǇ� ĚŝĨĨŝĐƵůƚ�ŵƵƐƚ� ďĞ� ĂŶĂůǇƐĞĚ�

ǁŝƚŚ� ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌŽůĞ� ŽĨ� ƚŚĂƚ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͕� ŝƚƐ� ĐŽŶĚƵĐƚ� ĂŶĚ� ŝƚƐ� ƐƉĞĐŝĂů�

ĨĞĂƚƵƌĞƐ͕�ǀŝĞǁĞĚ�ĂƐ�Ă�ǁŚŽůĞ͕�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďŽĚŝĞƐ͘�&Žƌ�ƚŚŽƐĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ͕�ĂĐĐŽƵŶƚ�

ŵƵƐƚ�ďĞ� ƚĂŬĞŶ͕�ǁŚĞƌĞ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ͕�ŽĨ� ƚŚĞ�ďĂƐŝĐ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƐǇƐƚĞŵ͕�

ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĨĞŶĐĞ͕�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ůĞŐĂů�ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�

ƉƌŽƉĞƌ� ĐŽŶĚƵĐƚ� ŽĨ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘ϲϳϮ� ͞/Ŷ� ƚŚĞ� ĂďƐĞŶĐĞ� ŽĨ� �h� ƌƵůĞƐ� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͲƌĞǀŝĞǁ�ŵĞĂƐƵƌĞ͕�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ͕�

ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ĂƵƚŽŶŽŵǇ͕�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚŽƐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�

ǁŚŝůƐƚ� Ăƚ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ƚŝŵĞ� ĞŶƐƵƌŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ� ĂƌĞ� ŽďƐĞƌǀĞĚ� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĂƚ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ĂƌĞ�ĨƵůůǇ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͘͟ϲϳϯ��

�

dŚĞ�ĂďŽǀĞͲĐŝƚĞĚ�ĂƌŐƵŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ǁĂƐ�Ă�;ŐĞŶĞƌĂůͿ�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�ƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ĂĚŽƉƚĞĚ�

ďǇ� ƚŚĞ� �:�h� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ�DĂŚĚŝ͕� ǁŚŝĐŚ� ĚĞĂůƐ� ǁŝƚŚ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ� ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝŶ� ŝƚƐ� ƌĞĂƐŽŶŝŶŐ� ŝŶ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�ϲϮͲϲϰ͕� ƚŚĞ�

�:�h�ǁĞŶƚ�ďĞǇŽŶĚ�ƚŚŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ďǇ�ĞǆƉůĂŝŶŝŶŐ�ŝŶ�ŵŽƌĞ�ĚĞƚĂŝů�ǁŚĂƚ�

ƚŚĞ� ƚĞƌŵ� ͞ĨƵůůǇ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͟� ŵĞĂŶƐ͘� �ůƚŚŽƵŐŚ� ƚŚĞ� �:�h� ŝŶ� ƐŽŵĞ� ŽƚŚĞƌ� ĐĂƐĞƐ� ƐƚĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƌĞŵŽǀĂů�ŐŽǀĞƌŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�

ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌ� ĨĂůů� ƵŶĚĞƌ� ͞ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ� ůĞŐĂů� ƌƵůĞƐ͕͟ϲϳϰ� ƚŚĞƌĞ� ƐĞĞŵƐ� ƚŽ� ďĞ� ŶŽ� ŽďũĞĐƚŝǀĞ� ĂŶĚ�

ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ũƵƐƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ƚŚŝŶŬ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĂƐ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŚĞ� ƐĐŽƉĞ� ĂŶĚ� ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ� ŽĨ�

ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�

ĞǆƉůĂŝŶĞĚ� ƵŶĚĞƌ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ͘� Ϯϲ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ͕� ĂƌĞ� Žƌ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� ŚŝŐŚĞƌ� ƚŚĂŶ� ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϲϳϬ�ͲϵϯͬϭϮ��ŐƌŽŬŽŶƐƵůƚŝŶŐ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϰϯϮ͕�ƉĂƌĂ�ϱϵ͖��ͲϰϯϮͬϬϱ�hŶŝďĞƚ��h͗�͗ϮϬϬϳ͗ϭϲϯ͕�ƉĂƌĂ�ϯϳ͘�
ϲϳϭ:ŽŝŶĞĚ� �ĂƐĞƐ� �Ͳϰϲͬϵϯ� ĂŶĚ� �ͲϰϴͬϬϯ� �ƌĂƐƐĞƌŝĞ� ĚƵ� WġĐŚĞƵƌ� �h͗�͗ϭϵϵϲ͗ϳϵ͕� ƉĂƌĂ� ϴϯ͖� �ͲϮϰϲͬϬϵ͕� �ƵůŝĐŬĞ�

�h͗�͗ϮϬϭϬ͗ϰϭϴ͕�ƉĂƌĂ�ϮϱͲϮϲ͘�
ϲϳϮ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϯϱ�
ϲϳϯ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�
ϲϳϰ�ͲϯϱϳͬϬϵ�WWh�<ĂĚǌŽĞǀ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϬϵ͗ϳϰϭ͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͖��Ͳϱϯϰͬϭϭ��ƌƐůĂŶ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϰϯ͕�ƉĂƌĂ�ϱϮ͘�
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�

ϭϰϯ�
�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘ϲϳϱ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϳ͘�ZĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�ĚĞĨĞŶĐĞ�ĂŶĚͬŽƌ�ĞƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐ�ďĂƐĞĚ�
ŽŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�;ƉƵďůŝĐͿ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕ �ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ�
�

/Ŷ�ƚŚĞ�<ĂĚŝ�ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ�'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƐĞƚƚůĞĚ�ĐĂƐĞͲůĂǁ͕�

ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ĨŽƌŵ�ĂŶ�ŝŶƚĞŐƌĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ�ůĂǁ�ǁŚŽƐĞ�ŽďƐĞƌǀĂŶĐĞ�

ƚŚĞ� �:�h� ĞŶƐƵƌĞƐ͘� &Žƌ� ƚŚĂƚ� ƉƵƌƉŽƐĞ͕� ƚŚĞ� �:�h� ĚƌĂǁƐ� ŝŶƐƉŝƌĂƚŝŽŶ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�

ƚƌĂĚŝƚŝŽŶƐ�ĐŽŵŵŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ƐƵƉƉůŝĞĚ�ďǇ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�

ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ŚƵŵĂŶ� ƌŝŐŚƚƐ� ŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ŚĂǀĞ�

ĐŽůůĂďŽƌĂƚĞĚ� Žƌ� ƚŽ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ� ƐŝŐŶĂƚŽƌŝĞƐ͘� /Ŷ� ƚŚĂƚ� ƌĞŐĂƌĚ͕� ƚŚĞ� ��,Z� ŚĂƐ� Ă� ƐƉĞĐŝĂů�

ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶĐĞ�ͬͬ͘͘͘�DĞĂƐƵƌĞƐ�ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĂĐĐĞƉƚĂďůĞ�ŝŶ�

ƚŚĞ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ͘ϲϳϲ�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚĞƌƌŽƌŝƐŵ�ŝŶ�ƚŚĞ�<ĂĚŝ�ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�

Ă�ĚĞĨĞŶĐĞ͕�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ǁĞƌĞ�Ăƚ�ƐƚĂŬĞ͘�dŚĞ�

�:�h�ĚĞĐŝĚĞĚ� ͞ŝŶ� ƐƵĐŚ� Ă� ĐĂƐĞ͕� ŝƚ� ŝƐ� ŶŽŶĞ� ƚŚĞ� ůĞƐƐ� ƚŚĞ� ƚĂƐŬ�ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŵŵƵŶŝƚǇ� ũƵĚŝĐĂƚƵƌĞ� ƚŽ�

ĂƉƉůǇ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŝƚ�ĐĂƌƌŝĞƐ�ŽƵƚ͕�ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞ͕�ŽŶ�

ƚŚĞ� ŽŶĞ� ŚĂŶĚ͕� ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ĐŽŶĐĞƌŶƐ� ĂďŽƵƚ� ƚŚĞ� ŶĂƚƵƌĞ� ĂŶĚ� ƐŽƵƌĐĞƐ� ŽĨ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�

ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĚŽƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƚ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ĂŶĚ͕�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ͕ �ƚŚĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ĂĐĐŽƌĚ�

ƚŚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�Ă�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů� ũƵƐƚŝĐĞ͘͟ϲϳϳ� /Ŷ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�

ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;ƉĂƌĂ͘�ϮϭϴͿ͕�ƚŚĞ�'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƌŵƵůĂƚĞĚ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�

ďĂƐŝĐ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͗� ͞/ƚ� ǁĂƐ� ĞƐƐĞŶƚŝĂů� ƚŚĂƚ� ĂƐ� ŵƵĐŚ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ĂďŽƵƚ� ƚŚĞ� ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ�

ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ĞĂĐŚ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ǁĂƐ� ĚŝƐĐůŽƐĞĚ� ĂƐ� ǁĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ǁŝƚŚŽƵƚ� ĐŽŵƉƌŽŵŝƐŝŶŐ�

ŶĂƚŝŽŶĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�Žƌ�ƚŚĞ�ƐĂĨĞƚǇ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌƐ͘�tŚĞƌĞ�ĨƵůů�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�

ŽĨ� ƚŚĞ���,Z�ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ� ƚŚŝƐ� ĐĂƵƐĞĚ�ǁĞƌĞ� ĐŽƵŶƚĞƌďĂůĂŶĐĞĚ� ŝŶ� ƐƵĐŚ�Ă�ǁĂǇ�

ƚŚĂƚ� ĞĂĐŚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� Ɛƚŝůů� ŚĂĚ� ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ƚŽ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ� ĐŚĂůůĞŶŐĞ� ƚŚĞ� ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�

Śŝŵ͘͟� dŚŝƐ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ĚĞĐŝĚĞĚ� ŽŶ� Ă� ĐĂƐĞͲďǇͲĐĂƐĞ� ďĂƐŝƐ͘�tŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ǁĂƐ� ƚŽ� Ă� ůĂƌŐĞ�

ĞǆƚĞŶƚ�ĚŝƐĐůŽƐĞĚ�ĂŶĚ� ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ƉůĂǇĞĚ�Ă�ƉƌĞĚŽŵŝŶĂŶƚ�ƌŽůĞ� ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ͕� ŝƚ�

ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ƐĂŝĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁĂƐ�ĚĞŶŝĞĚ�ĂŶ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ�ƚŚĞ�

ƌĞĂƐŽŶĂďůĞŶĞƐƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ďĞůŝĞĨ� ĂŶĚ� ƐƵƐƉŝĐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ŽĨ� ^ƚĂƚĞ͘� /Ŷ� ŽƚŚĞƌ� ĐĂƐĞƐ͕�ĞǀĞŶ�
���������������������������������������� ��������
ϲϳϱ^ĞĞ�ŵŽƌĞ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϯϬ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�Ϯ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐĐŽƉĞ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�

ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϲϳϲ�ͲϰϬϮͬϬϱ�W�ĂŶĚ��ͲϰϭϱͬϬϱ�<ĂĚŝ͕��h͗�͗ϮϬϬϴ͗ϰϲϭ͕�ƉĂƌĂƐ�ϮϴϯͲϮϴϰ͘�
ϲϳϳ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϯϰϰ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϰϰ�
�

ǁŚĞƌĞ� Ăůů� Žƌ� ŵŽƐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ƌĞŵĂŝŶĞĚ� ƵŶĚŝƐĐůŽƐĞĚ͕� ŝĨ� ƚŚĞ� ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ�

ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ǁĞƌĞ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ͕�ŝƚ�ƐŚŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�ĂĚǀŽĐĂƚĞ�ǁŝƚŚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�

ǁŚŝĐŚ� ƚŽ� ƌĞĨƵƚĞ� ƚŚĞŵ͕� ŝĨ� ƐƵĐŚ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ĞǆŝƐƚĞĚ͕� ǁŝƚŚŽƵƚ� ŚŝŵͬŚĞƌ� ŚĂǀŝŶŐ� ƚŽ� ŬŶŽǁ� ƚŚĞ�

ĚĞƚĂŝůƐ�Žƌ�ƐŽƵƌĐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ǁŚŝĐŚ�ĨŽƌŵĞĚ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ͘ϲϳϴ��

�

dŚĞ� ��ƚ,Z� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ĞǀĞŶ� ŝŶ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĨŽƌ� ƚŚĞ�

ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ŐƵŝůƚ�ŽŶ�ĐƌŝŵŝŶĂů�ĐŚĂƌŐĞƐ͕� ƚŚĞƌĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�Ă� ĨƵůůǇ�

ĂĚǀĞƌƐĂƌŝĂů�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ǁŚĞƌĞ�ƐƚƌŝĐƚůǇ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕ � ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ�ĐŽƵŶƚĞƌǀĂŝůŝŶŐ�ƉƵďůŝĐ�

ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕�ƚŚĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƐĞĐƌĞƚ�ƉŽůŝĐĞ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚŝŽŶ͕�Žƌ�

ƚŚĞ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ĂŶŽƚŚĞƌ�ƉĞƌƐŽŶ͘�dŚĞƌĞ�ǁŝůů� ŶŽƚ� ďĞ�Ă� ĨĂŝƌ� ƚƌŝĂů͕�

ŚŽǁĞǀĞƌ͕ � ƵŶůĞƐƐ� ĂŶǇ� ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ� ĐĂƵƐĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĚĞĨĞŶĚĂŶƚ� ďǇ� Ă� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶ� ŽŶ� ŚŝƐ� ƌŝŐŚƚƐ� ĂƌĞ�

ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�ĐŽƵŶƚĞƌďĂůĂŶĐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͘ϲϳϵ�dŚƵƐ͕�

ǁŚŝůĞ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� Ă� ĨĂŝƌ� ĐƌŝŵŝŶĂů� ƚƌŝĂů� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ� ŝŶĐůƵĚĞƐ� Ă� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ� ŽĨ� Ăůů�

ŵĂƚĞƌŝĂů�ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ�ƉŽƐƐĞƐƐŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉƌŽƐĞĐƵƚŝŽŶ͕�ďŽƚŚ� ĨŽƌ� ĂŶĚ� ĂŐĂŝŶƐƚ�ĂĐĐƵƐĞĚ͕� ƚŚĞ�

��ƚ,Z�ŚĂƐ�ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŵŝŐŚƚ�ƐŽŵĞƚŝŵĞƐ�ďĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ǁŝƚŚŚŽůĚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�

ĚĞĨĞŶĐĞ�ŽŶ�ƉƵďůŝĐͲŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŐƌŽƵŶĚƐ͘ϲϴϬ��

�

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ƚŚĞ��:�h�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�

ĂŶ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŽĨ�͞ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ͟�ƚŚĂƚ�ĞŶƚĂŝůƐ͕�ŝŶ�ĂŶǇ�ĞǀĞŶƚ͕�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ʹ�

ŝŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚƵƌďĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŽĐŝĂů�ŽƌĚĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ĂŶǇ�ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁ�ŝŶǀŽůǀĞƐ�

ʹ� ŽĨ� Ă� ŐĞŶƵŝŶĞ͕� ƉƌĞƐĞŶƚ� ĂŶĚ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ� ƐĞƌŝŽƵƐ� ƚŚƌĞĂƚ� ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ� ŽŶĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�

ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ŽĨ� ƐŽĐŝĞƚǇ͕ � ǁŚŝůĞ� ƚŚĞ� ĐŽŶĐĞƉƚ� ŽĨ� ͞ƉƵďůŝĐ� ƐĞĐƵƌŝƚǇ͟� ĐŽǀĞƌƐ� ďŽƚŚ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌŶĂů� ĂŶĚ�

ĞǆƚĞƌŶĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ͕�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕ �Ă� ƚŚƌĞĂƚ� ƚŽ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶŝŶŐ�ŽĨ�

ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ĞƐƐĞŶƚŝĂů� ƉƵďůŝĐ� ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ� ƚŚĞ�ƐƵƌǀŝǀĂů�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ͕�ĂƐ�ǁĞůů� ĂƐ� ƚŚĞ�

ƌŝƐŬ�ŽĨ�Ă�ƐĞƌŝŽƵƐ�ĚŝƐƚƵƌďĂŶĐĞ�ƚŽ�ĨŽƌĞŝŐŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐ�Žƌ�ƚŽ�ƉĞĂĐĞĨƵů�ĐŽĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶƐ͕�Žƌ�Ă�

ƌŝƐŬ�ƚŽ�ŵŝůŝƚĂƌǇ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ͕�ŵĂǇ�ĂĨĨĞĐƚ�ƉƵďůŝĐ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͘ϲϴϭ�

�

���������������������������������������� ��������
ϲϳϴ��ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϮϬ͘�
ϲϳϵ/ďŝĚ͕�ƉĂƌĂ�ϮϬϱ͘�
ϲϴϬ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϮϬϲ͘�
ϲϴϭ�ͲϲϬϭͬϭϱ�WWh͕�:͘E͘��;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂ�ϲϱ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϰϱ�
�

/ƚ� ŝƐ� ƐĞƚƚůĞĚ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ� ĂŶĚ� ƐĐŽƉĞ� ŽĨ� ƚĞƌŵƐ� ĨŽƌ� ǁŚŝĐŚ� �h� ůĂǁ� ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ŶŽ�

ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ƵƐƵĂů�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŝŶ�ĞǀĞƌǇĚĂǇ�ůĂŶŐƵĂŐĞ͘ϲϴϮ�

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ƚĂŬĞŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�͞ƌŝƐŬ�ŽĨ�

ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͕͟ �ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚĞƌŵ�ŝŶ�ŝƚƐ�ƵƐƵĂů�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŝŶ�ĞǀĞƌǇĚĂǇ�

ůĂŶŐƵĂŐĞ͘�dŚŝƐ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ĚŽŶĞ�ďǇ�ƚĂŬŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂůƐŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĂƚ�ƚĞƌŵ�

ŽĐĐƵƌƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌƵůĞƐ� ŽĨ� ǁŚŝĐŚ� ŝƚ� ŝƐ� ƉĂƌƚ͘� tŚĞŶ� ƐƵĐŚ� ƚĞƌŵ� ĂƉƉĞĂƌƐ� ŝŶ� Ă�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ� ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ� ĨƌŽŵ� Ă� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͕� ŝƚ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ƌĞĂĚ� ƐŽ� ƚŚĂƚ� ƚŚĂƚ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ĐĂŶ�ďĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ƐƚƌŝĐƚůǇϲϴϯ�ĂŶĚ�ŝƚ�ŝƐ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ǁŚŝĐŚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƉƌŽǀĞ�

ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ͞ŝŶ� ĨĂĐƚ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ� ƐƵĐŚ� Ă� ƌŝƐŬ͘͟ϲϴϰ� ͞tŚŝůĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ�

ĞƐƐĞŶƚŝĂůůǇ�ƌĞƚĂŝŶ�ƚŚĞ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�

ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ŶĞĞĚƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ĐĂŶ�ǀĂƌǇ�ĨƌŽŵ�ŽŶĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ƚŽ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�ŽŶĞ�

ĞƌĂ�ƚŽ�ĂŶŽƚŚĞƌ͕ �ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�Ɛƚŝůů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƚŚĂƚ͕�ŝŶ�ƚŚĞ��h�ĐŽŶƚĞǆƚ�ĂŶĚ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ǁŚĞŶ�ƌĞůŝĞĚ�ƵƉŽŶ�

ĂƐ�Ă�ũƵƐƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĚĞƌŽŐĂƚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ĂŶ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�

ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ĂƌĞ� ƌĞƐƉĞĐƚĞĚ�ǁŚĞŶ� ƚŚĞǇ�ĂƌĞ� ƌĞŵŽǀĞĚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ��h͕� ƚŚŽƐĞ�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ� ƐƚƌŝĐƚůǇ͕� ƐŽ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞŝƌ� ƐĐŽƉĞ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�

ƵŶŝůĂƚĞƌĂůůǇ� ďǇ� ĞĂĐŚ� DĞŵďĞƌ� ƐƚĂƚĞ� ǁŝƚŚŽƵƚ� ĂŶǇ� ĐŽŶƚƌŽů� ďǇ� ƚŚĞ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �h͘͟ ϲϴϱ�

�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ��h�ůĂǁ͕�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĂĚŽƉƚĞĚ�ŽŶ�Ă�ĐĂƐĞͲďǇͲĐĂƐĞ�

ďĂƐŝƐ�ĂŶĚ�ďĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĂƐĐĞƌƚĂŝŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ĐŽŶĚƵĐƚ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�͞ƉŽƐĞƐ�Ă�ŐĞŶƵŝŶĞ�ĂŶĚ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ƌŝƐŬ�ƚŽ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͘͟ �

dŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ŵƵƐƚ� ďĞ� ŽďƐĞƌǀĞĚ� ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�Ăůů� ƚŚĞ�ƐƚĂŐĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƚƵƌŶ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘ϲϴϲ�tŚĞŶ� ƚŚĞ� ^ƚĂƚĞ� ƌĞůŝĞƐ� ŽŶ� ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌĂĐƚŝĐĞ� Žƌ� ĂŶǇ� ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶ� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ�

ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƐƵĐŚ�Ă�ƌŝƐŬ͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ƚĂŬŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů͛Ɛ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ĐŽŶĚƵĐƚ�

ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ƚŚĂƚ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶĚƵĐƚ�ƉŽƐĞƐ�ƚŽ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͕ �Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ĨĂŝůƐ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�

ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ĂŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ĂŶĚ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͘�/ƚ�ĨŽůůŽǁƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�Ă�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ŝƐ�ƐƵƐƉĞĐƚĞĚ͕�

Žƌ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĐƌŝŵŝŶĂůůǇ�ĐŽŶǀŝĐƚĞĚ͕�ŽĨ�ĂŶ�ĂĐƚ�ƉƵŶŝƐŚĂďůĞ�ĂƐ�Ă�ĐƌŝŵŝŶĂů�ŽĨĨĞŶĐĞ�ƵŶĚĞƌ�ŶĂƚŝŽŶĂů�

ůĂǁ�ĐĂŶŶŽƚ͕�ŝŶ�ŝƚƐĞůĨ͕ �ũƵƐƚŝĨǇ�Ă�ĨŝŶĚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĂƚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƉŽƐĞƐ�Ă�ƌŝƐŬ�ƚŽ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �

ŝŶ� ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ� ĐƌŝŵŝŶĂů� ĐŽŶǀŝĐƚŝŽŶ͕� Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ŵĂǇ�ĨŝŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ�Ă� ƌŝƐŬ� ƚŽ� ƉƵďůŝĐ�

���������������������������������������� ��������
ϲϴϮ�Ͳϱϱϰͬϭϯ͕��͘�Ś͕�ĂŶĚ�K��h͗�͗ϮϬϭϱ͗ϯϳϳ͕�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�
ϲϴϯ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�
ϲϴϰ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�
ϲϴϱ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϴ͘�
ϲϴϲ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ͕�ϰϵ͕�ϱϬ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϰϲ�
�

ƉŽůŝĐǇ�ĞǀĞŶ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶǀŝĐƚŝŽŶ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ďĞĐŽŵĞ�ĨŝŶĂů�ĂŶĚ�ĂďƐŽůƵƚĞ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶǀŝĐƚŝŽŶ͕�

ƚĂŬĞŶ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕�

ũƵƐƚŝĨŝĞƐ� ƐƵĐŚ� Ă� ĨŝŶĚŝŶŐ͘� DŽƌĞŽǀĞƌ͕ � ƚŚĞ� ŵĞƌĞ� ƐƵƐƉŝĐŝŽŶ� ƚŚĂƚ� Ă� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ŚĂƐ�

ĐŽŵŵŝƚƚĞĚ�ĂŶ�ĂĐƚ�ƉƵŶŝƐŚĂďůĞ�ĂƐ� Ă� ĐƌŝŵŝŶĂů� ŽĨĨĞŶĐĞ�ƵŶĚĞƌ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ�ŵĂǇ͕ � ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�

ŽƚŚĞƌ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�;ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ƐĞƌŝŽƵƐŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ĂĐƚ͕�

ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ĞůĂƉƐĞĚ�ƐŝŶĐĞ�ŝƚ�ǁĂƐ�ĐŽŵŵŝƚƚĞĚͿ͕�ďĞ�ƵƐĞĚ�ĂƐ�Ă�ďĂƐŝƐ�ĨŽƌ�Ă�ĨŝŶĚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�

ŚĞ�ƉŽƐĞƐ�Ă�ƌŝƐŬ�ƚŽ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͘ϲϴϳ��

�

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƌĞĨƵƐŝŶŐ�Ă�ĐŝƚŝǌĞŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��h�ĂĚŵŝƐƐŝŽŶ�ƚŽ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ƚŚĞ��:�h�

ƐƚĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϬϰͬϯϴ� ŽďůŝŐĞ� ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƚŽ� ůĂǇ� ĚŽǁŶ͕� ŝŶ�

ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ͕� ƚŚĞ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƚŽ� ĞŶĂďůĞ� hŶŝŽŶ� ĐŝƚŝǌĞŶƐ� ĂŶĚ� ŵĞŵďĞƌƐ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ�

ĨĂŵŝůŝĞƐ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů͕�ĂŶĚ�ǁŚĞƌĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ͕�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ƌĞĚƌĞƐƐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�

ƚŽ�ĂƉƉĞĂů�ĂŐĂŝŶƐƚ�Žƌ�ƐĞĞŬ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ƌŝŐŚƚƐ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ĂŶĚ�ƌĞƐŝĚĞ�

ĨƌĞĞůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͕�ƉƵďůŝĐ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ŚĞĂůƚŚ͘�

/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŵĂǇ�ŵĂŬĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĚƌĞƐƐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͕� ƚŚĞ�

ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ͕�ĂƐ�ŝƐ� ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ĂƐ�Ă�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϬ;ϮͿ�ŽĨ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�

ϮϬϬϰͬϯϴ͕� ƚŽ� ŝŶĨŽƌŵ� Śŝŵ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ƉƌĞĐŝƐĞůǇ� ĂďŽƵƚ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚƐ� ĂŶĚ�

ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ƉƌŽƉŽƐĞĚ� ŵĞĂƐƵƌĞ� ŝƐ� ďĂƐĞĚ� ĂŶĚ� ŝŶ� ĨƵůů� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƵďůŝĐ� ƉŽůŝĐǇ͕�

ƉƵďůŝĐ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ŚĞĂůƚŚ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ͘ϲϴϴ� /ƚ� ŝƐ�

ŽŶůǇ�ďǇ�ǁĂǇ�ŽĨ�ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϬ;ϮͿ�ŽĨ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϰͬϴϯ�ƉĞƌŵŝƚƐ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�

ƚŽ�ůŝŵŝƚ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�^ƚĂƚĞ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͘ �dŚŝƐ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ƐƚƌŝĐƚůǇ͕ �ďƵƚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĚĞƉƌŝǀŝŶŐ�ŝƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�;�ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�

ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌͿ͘�/ƚ�ŝƐ�ŝŶ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĂŶĚ�ƚŽ�ǁŚĂƚ�ĞǆƚĞŶƚ�

�ƌƚŝĐůĞ� ϯϬ;ϮͿ� ĂŶĚ� ϯϭ� ŽĨ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϬϰͬϯϴ� ƉĞƌŵŝƚ� ƚŚĞ� ŐƌŽƵŶĚƐ� ŽĨ� Ă� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚĂŬĞŶ� ƵŶĚĞƌ�

�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ�͞ŶŽƚ�ƚŽ�ďĞ�ĚŝƐĐůŽƐĞĚ�ƉƌĞĐŝƐĞůǇ�ĂŶĚ�ŝŶ�ĨƵůů�͙ͬͬ͘�/ƚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�

ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĂƚ͕�ǁŚŝůƐƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĂĚŵŝƚƚĞĚůǇ�ĂůůŽǁƐ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĞŶƐŚƌŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �ŝƚ�ŶĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ�ůĂǇƐ�ĚŽǁŶ�ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ŵƵƐƚ�ŝŶ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŚĞ�ĞƐƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ͕�ŝŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕�

ƚŚĂƚ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͕� ƚŚĞ� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ĂŶĚ�

���������������������������������������� ��������
ϲϴϳ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϱϬͲϱϭ͕�ϱϱ͘�
ϲϴϴ�ͲϯϬϬͬϭϭ͕���͕��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϲϯ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϳͲϰϴ͘�
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�

ϭϰϳ�
�

ŐĞŶƵŝŶĞůǇ� ŵĞĞƚ� ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ� ŽĨ� ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� �h͘ϲϴϵ� �ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ƐĞƚƚůĞĚ�ĐĂƐĞ�ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h͕�͞ŝĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŝƐ�

ƚŽ�ďĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͕�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĂƐĐĞƌƚĂŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ƵƉŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�

ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ� Śŝŵ� ŝƐ� ďĂƐĞĚ͕� ĞŝƚŚĞƌ� ďǇ� ƌĞĂĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ŝƚƐĞůĨ� Žƌ� ďǇ�

ƌĞƋƵĞƐƚŝŶŐ�ĂŶĚ�ŽďƚĂŝŶŝŶŐ�ŶŽƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌĞũƵĚŝĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ĐŽƵƌƚ�ǁŝƚŚ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĂƚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�͙ͬͬ�ƐŽ�

ĂƐ� ƚŽ� ŵĂŬĞ� ŝƚ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ĨŽƌ� Śŝŵ� ƚŽ� ĚĞĨĞŶĚ� ŚŝƐ� ƌŝŐŚƚƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ďĞƐƚ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ƚŽ�

ĚĞĐŝĚĞ͕�ǁŝƚŚ�ĨƵůů�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĨĂĐƚƐ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ĂŶǇ�ƉŽŝŶƚ�ŝŶ�ŚŝƐ�ĂƉƉůǇŝŶŐ�ƚŽ�

ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ�ǁŝƚŚ� ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ� ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƉƵƚ�ƚŚĞ�ůĂƚƚĞƌ� ĨƵůůǇ�ŝŶ�Ă�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ŝƚ�ŵĂǇ�

ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘��ĚŵŝƚƚĞĚůǇ͕�ŝƚ�ŵĂǇ�

ƉƌŽǀĞ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕� ďŽƚŚ� ŝŶ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ĂŶĚ� ŝŶ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕� ŶŽƚ� ƚŽ�

ĚŝƐĐůŽƐĞ�ĐĞƌƚĂŝŶ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ŝŶ�ƚŚĞ� ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ŽǀĞƌƌŝĚŝŶŐ�

ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�^ƚĂƚĞ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͘͟ϲϵϬ�/Ŷ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĐĂƐĞƐ͕�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�

ŝƐ� ůŝĂďůĞ� ƚŽ� ĐŽŵƉƌŽŵŝƐĞ� ^ƚĂƚĞ� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ŝŶ� Ă� ĚŝƌĞĐƚ� ĂŶĚ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ŵĂŶŶĞƌ͕ � ŝŶ� ƚŚĂƚ� ŝƚ� ŵĂǇ͕� ŝŶ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ � ĞŶĚĂŶŐĞƌ� ƚŚĞ� ůŝĨĞ͕� ŚĞĂůƚŚ� Žƌ� ĨƌĞĞĚŽŵ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶƐ� Žƌ� ƌĞǀĞĂů� ƚŚĞ� ŵĞƚŚŽĚƐ� ŽĨ�

ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚŝŽŶ�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ�ƵƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚƵƐ�ƐĞƌŝŽƵƐůǇ�ŝŵƉĞĚĞ͕�

Žƌ�ĞǀĞŶ�ƉƌĞǀĞŶƚ͕�ĨƵƚƵƌĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĂƐŬ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͘ϲϵϭ��Ǉ�ŝŶǀŽŬŝŶŐ�ƌĞĂƐŽŶƐ�

ĨŽƌ� ^ƚĂƚĞ� ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕ � ƚŚĞ� ĐŽƵƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ŵƵƐƚ� ŚĂǀĞ� Ăƚ� ŝƚƐ� ĚŝƐƉŽƐĂů� ĂŶĚ� ĂƉƉůǇ�

ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ� ĂŶĚ� ƌƵůĞƐ�ŽĨ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů� ůĂǁ�ǁŚŝĐŚ� ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞ͕� ŽŶ� ƚŚĞ�ŽŶĞ� ŚĂŶĚ͕� ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ�

^ƚĂƚĞ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ƐŽƵƌĐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�

ĂĐĐŽƵŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĂĚŽƉƚŝŽŶ� ŽĨ� ƐƵĐŚ� Ă� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ĂŶĚ͕� ŽŶ� ƚŚĞ� ŽƚŚĞƌ� ŚĂŶĚ͕� ƚŚĞ� ŶĞĞĚ� ƚŽ� ĞŶƐƵƌĞ�

ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ͛Ɛ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƌŝŐŚƚƐ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ�ĂŶĚ�

ƚŚĞ�ĂĚǀĞƌƐĂƌŝĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͘ϲϵϮ� /Ŷ� ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ� ƚŚĂƚ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ͕� ŝƚ� ŝƐ� ŝŶĐƵŵďĞŶƚ�ƵƉŽŶ�ƚŚĞ�

DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƚŽ�ůĂǇ�ĚŽǁŶ�ƌƵůĞƐ�ĞŶĂďůŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ�ĞŶƚƌƵƐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͛Ɛ�

ůĞŐĂůŝƚǇ�ƚŽ�ĞǆĂŵŝŶĞ�ďŽƚŚ�Ăůů�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�

ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ǁĂƐ�ƚĂŬĞŶ͘�/ƚ�ŝƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĨŽƌ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ƚŽ�ďĞ�ĞŶƚƌƵƐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ǀĞƌŝĨǇŝŶŐ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚŽƐĞ�

ƌĞĂƐŽŶƐ�ƐƚĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ŽĨ�ƉƌĞĐŝƐĞ�ĂŶĚ�ĨƵůů�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�

ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ͘ϲϵϯdŚƵƐ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�

���������������������������������������� ��������
ϲϴϵ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϰϵͲϱϭ͘�
ϲϵϬ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϱϯͲϱϰ͘�
ϲϵϭ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϲ͘�
ϲϵϮ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϳ͘�
ϲϵϯ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϬ͘�
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ϭϰϴ�
�

ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƚĂƐŬ�ŽĨ�ƉƌŽǀŝŶŐ͕�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƌƵůĞƐ�ƚŚĂƚ�^ƚĂƚĞ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�

ǁŽƵůĚ�ŝŶ�ĨĂĐƚ�ďĞ�ĐŽŵƉƌŽŵŝƐĞĚ�ďǇ�ƉƌĞĐŝƐĞ�ĂŶĚ�ĨƵůů�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ŐƌŽƵŶĚƐ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚĂŬĞŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϳ�ŽĨ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϰͬϯϴ�

ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ͘�/ƚ�ĨŽůůŽǁƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ƉƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ŝŶǀŽŬĞĚ�

ďǇ�Ă�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ĞǆŝƐƚ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ǀĂůŝĚ͘ϲϵϰ/Ĩ�ƚŚĂƚ�ĐŽƵƌƚ�ĐŽŶĐůƵĚĞƐ�ƚŚĂƚ�^ƚĂƚĞ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĚŽĞƐ�

ŶŽƚ� ƐƚĂŶĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ǁĂǇ� ŽĨ� ƉƌĞĐŝƐĞ� ĂŶĚ� ĨƵůů� ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕� ŝƚ� ŐŝǀĞƐ� ƚŚĞ�

ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ƚŚĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ĚŝƐĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ŵŝƐƐŝŶŐ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĂŶĚ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�

ƚŽ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘� /Ĩ� ƚŚĂƚ� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĂƵƚŚŽƌŝƐĞ� ƚŚĞŝƌ� ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ͕� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƚ�

ƉƌŽĐĞĞĚƐ�ƚŽ�ĞǆĂŵŝŶĞ� ƚŚĞ�ůĞŐĂůŝƚǇ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƐŽůĞůǇ�ŽŶ� ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĂŶĚ�

ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ǁŚŝĐŚ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ĚŝƐĐůŽƐĞĚ͘ϲϵϱ� �ŶǇ� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ũƵĚŝĐŝĂů�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ƐƚƌŝĐƚůǇ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͘ ϲϵϲ� /Ŷ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ � ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŵƵƐƚ� ďĞ�

ŝŶĨŽƌŵĞĚ͕� ŝŶ� ĂŶǇ� ĞǀĞŶƚ͕� ŽĨ� ƚŚĞ� ĞƐƐĞŶĐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ� ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ� Ă� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƌĞĨƵƐŝŶŐ� ĞŶƚƌǇ�

ƚĂŬĞŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϳ�ŽĨ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϰͬϯϴ� ŝƐ�ďĂƐĞĚ͕�ĂƐ� ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�^ƚĂƚĞ�

ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĐĂŶŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ�ĚĞŶǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŚŝƐ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ�ĂŶĚ͕�

ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ŽĨ� ƌĞŶĚĞƌŝŶŐ� ŚŝƐ� ƌŝŐŚƚ� ŽĨ� ƌĞĚƌĞƐƐ� ĂƐ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĨŽƌ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯϭ� ŽĨ� ƚŚĂƚ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ�

ŝŶĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͘ϲϵϳ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϬ͘��ĞƌŽŐĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�
�
dŚĞ� ĐŽŶĐĞƉƚ�ŽĨ� Ă� ͞ƉƵďůŝĐ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ� ƚŚƌĞĂƚĞŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ůŝĨĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶ͟�ŚĂƐ� Ă� ŶĂƚƵƌĂů� ĂŶĚ�

ĐƵƐƚŽŵĂƌǇ� ŵĞĂŶŝŶŐ͘� dŚŽƐĞ� ǁŽƌĚƐ� ĂƌĞ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ� ĐůĞĂƌ� ĂŶĚ� ƚŚĞǇ� ƌĞĨĞƌ� ƚŽ� ĂŶ� ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�

ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĐƌŝƐŝƐ�Žƌ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ͕ �ǁŚŝĐŚ�ĂĨĨĞĐƚƐ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ�Ă�ƚŚƌĞĂƚ�

ƚŽ� ƚŚĞ�ŽƌŐĂŶŝƐĞĚ� ůŝĨĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ�ƐƚĂƚĞ� ŝƐ�ĐŽŵƉŽƐĞĚ͘� /Ŷ� ƚŚĞ�'ƌĞĞŬ�ĐĂƐĞ�

;�ĞŶŵĂƌŬ͕� EŽƌǁĂǇ͕� ^ǁĞĚĞŶ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ� ǀ�'ƌĞĞĐĞͿ͕� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ͕� ŝŶ�

ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ũƵƐƚŝĨǇ� Ă� ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� ĂĐƚƵĂů� ĂŶĚ� ŝŵŵŝŶĞŶƚ͖� ƚŚĂƚ� ŝƐ͕� ŝƚ�

ƐŚŽƵůĚ�ĂĨĨĞĐƚ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ŶĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚŝŶƵĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƌŐĂŶŝƐĞĚ�ůŝĨĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ǁĂƐ�ƚŚƌĞĂƚĞŶĞĚ͖�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐƌŝƐŝƐ�Žƌ�ĚĂŶŐĞƌ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů͕�ŝŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�

ŶŽƌŵĂů� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� Žƌ� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ͕� ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ��,Z� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ� ŽĨ� ƉƵďůŝĐ�

ƐĂĨĞƚǇ͕� ŚĞĂůƚŚ� ĂŶĚ� ŽƌĚĞƌ͕ � ǁĞƌĞ� ƉůĂŝŶůǇ� ŝŶĂĚĞƋƵĂƚĞ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� /ƌĞůĂŶĚ� ǀ� ƚŚĞ� hŶŝƚĞĚ�
���������������������������������������� ��������
ϲϵϰ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϭ͘�
ϲϵϱ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϯ͘�
ϲϵϲ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϰ͘�
ϲϵϳ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϱ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϰϵ�
�

<ŝŶŐĚŽŵ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂŐƌĞĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ�ƚĞƐƚ�ǁĂƐ�ƐĂƚŝƐĨŝĞĚ͕�ƐŝŶĐĞ�ƚĞƌƌŽƌŝƐŵ�ŝŶ�EŽƌƚŚĞƌŶ�

/ƌĞůĂŶĚ�ŚĂĚ�ĨŽƌ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ǇĞĂƌƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�Ă�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ĨĂƌͲƌĞĂĐŚŝŶŐ�ĂŶĚ�ĂĐƵƚĞ�ĚĂŶŐĞƌ�ĨŽƌ�

ƚŚĞ� ƚĞƌƌŝƚŽƌŝĂů� ŝŶƚĞŐƌŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ͕� ƚŚĞ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� Ɛŝǆ� ĐŽƵŶƚŝĞƐ� ŽĨ�

EŽƌƚŚĞƌŶ� /ƌĞůĂŶĚ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ůŝǀĞƐ� ŽĨ� ƚŚĂƚ� ƉƌŽǀŝŶĐĞ͛Ɛ� ŝŶŚĂďŝƚĂŶƚƐ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� �ŬƐŽǇ͕� ŝƚ�

ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ƚŚĂƚ�<ƵƌĚŝƐŚ�ƐĞƉĂƌĂƚŝƐƚ�ǀŝŽůĞŶĐĞ�ŚĂĚ�ŐŝǀĞŶ�ƌŝƐĞ�ƚŽ�Ă�ƉƵďůŝĐ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ŝŶ�dƵƌŬĞǇ͘ϲϵϴ�

dŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ� ŝŵŵŝŶĞŶĐĞ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ƐŽ�ŶĂƌƌŽǁůǇ�ĂƐ� ƚŽ�ƌĞƋƵŝƌĞ�Ă�^ƚĂƚĞ� ƚŽ�

ǁĂŝƚ� ĨŽƌ�Ă�ĚŝƐĂƐƚĞƌ�ƚŽ�ƐƚƌŝŬĞ�ďĞĨŽƌĞ� ƚĂŬŝŶŐ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞĂů�ǁŝƚŚ� ŝƚ͘ϲϵϵ�^ŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ�ŝƐ�ƚŽ�ƉĞƌŵŝƚ�^ƚĂƚĞƐ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ĚĞƌŽŐĂƚŝŶŐ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ�ƚŚĞŝƌ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐ�ĨƌŽŵ�

ĨƵƚƵƌĞ� ƌŝƐŬƐ͕� ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ� Ă� ƚŚƌĞĂƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ůŝĨĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ� ĂƐƐĞƐƐĞĚ�ƉƌŝŵĂƌŝůǇ�

ǁŝƚŚ� ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ� ƚŽ� ƚŚŽƐĞ� ĨĂĐƚƐ� ǁŚŝĐŚ� ǁĞƌĞ� ŬŶŽǁŶ� Ăƚ� ƚŚĞ� ƚŝŵĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ͘ϳϬϬ� dŚĞ�

��ƚ,ZΖƐ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŚĂƐ�ŶĞǀĞƌ�ĞǆƉůŝĐŝƚůǇ� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ� ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ďĞ�

ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ͕ � ĂůƚŚŽƵŐŚ� ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ŵĂǇ�ďĞ� ůŝŶŬĞĚ� ƚŽ�

ƚŚĞ� ĚƵƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ͘ ϳϬϭ� � /Ŷ� ƚŚĞ� ƉĂƐƚ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂƐ� ĂĐĐĞƉƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�

ƐŝƚƵĂƚŝŽŶƐ� ŚĂǀĞ� ĞǆŝƐƚĞĚ� ĞǀĞŶ� ƚŚŽƵŐŚ� ƚŚĞ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ^ƚĂƚĞ� ĚŝĚ� ŶŽƚ� ĂƉƉĞĂƌ� ƚŽ� ďĞ�

ŝŵƉĞƌŝůůĞĚ͕�ƐŽ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�Žƌ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�Đŝǀŝů�

ƐŽĐŝĞƚǇ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ƚŚƌĞĂƚĞŶĞĚ͘ϳϬϮ��

�

�Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�͞ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ƐƚƌŝĐƚůǇ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞǆŝŐĞŶĐŝĞƐ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕͟ � �ƌƚŝĐůĞ� ϭϱ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ĂůůŽǁƐ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� Ă� ǁŝĚĞ� ŵĂƌŐŝŶ� ŽĨ�

ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ � ǁŚĞƌĞ� Ă� ĚĞƌŽŐĂƚŝŶŐ� ŵĞĂƐƵƌĞ� ĞŶĐƌŽĂĐŚĞƐ� ƵƉŽŶ� Ă�

ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚ� ĨƌŽŵ�ƚŚĞ���,Z͕� ƐƵĐŚ�ĂƐ� ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ůŝďĞƌƚǇ͕ � ƚŚĞ���ƚ,Z�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƐĂƚŝƐĨŝĞĚ�

ƚŚĂƚ�ŝƚ�ǁĂƐ�Ă�ŐĞŶƵŝŶĞ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ĨƵůůǇ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�

ƐƉĞĐŝĂů� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ� ǁĞƌĞ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ�

ĂŐĂŝŶƐƚ�ĂďƵƐĞ͘ϳϬϯ�tŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ĨŽƵŶĚ�ƚŽ�ďĞ�ĚŝƐƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĂƚ�ƚŚƌĞĂƚ�ĂŶĚ�ƚŽ�

ďĞ�ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŽƌǇ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ĞĨĨĞĐƚ͕�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ŐŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂŶĚ�ĞǆĂŵŝŶĞ�ƚŚĞŝƌ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�

ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͘ϳϬϰ�

�

���������������������������������������� ��������
ϲϵϴ��ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϳϲ͘�
ϲϵϵ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϳϳ͘�
ϳϬϬ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϳϳ͘�
ϳϬϭ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϳϴ͘�
ϳϬϮ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϳϵ͘�
ϳϬϯ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϴϰ͘�
ϳϬϰ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϴϱ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϱϬ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ŝŶŚƵŵĂŶ�Žƌ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�
ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�ĂŶŽƚŚĞƌ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ;ƐͿ�
�
dŚĞ�'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ͕ �ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ƌĂŶǇŽƐŝ͕�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ƚŚĂƚ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ�

ƵƐĞĚ� ĂƐ� ŝŶƐƉŝƌĂƚŝŽŶ� Žƌ� ĞǀĞŶ� ĂƐ� ĂŶĂůŽŐǇϳϬϱ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƵƐĞ� ŽĨ� ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ�

�ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ��:�h͕�ŝŶ�ƚŚĂƚ�ĐĂƐĞ͕�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ͕�͞ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ĞǆĞĐƵƚŝŶŐ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ŝƐ�ŝŶ�ƉŽƐƐĞƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ƌĞĂů�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ŝŶŚƵŵĂŶ�Žƌ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵŝŶŐ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�

ŽĨ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ͕� ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ �ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϰ�ŽĨ�

ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ;ƐĞĞ͕� ƚŽ� ƚŚĂƚ� ĞĨĨĞĐƚ͕� ũƵĚŐŵĞŶƚ� ŝŶ� DĞůůŽŶŝ͕� �Ͳϯϵϵͬϭϭ͕� �h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϭϬϳ͕�

ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�ϱϵ� ĂŶĚ� ϲϯ͕� ĂŶĚ� KƉŝŶŝŽŶ� Ϯͬϭϯ͕� �h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϰϱϰ͕� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϭϵϮͿ͕� ƚŚĂƚ� ũƵĚŝĐŝĂů�

ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŝƐ�ďŽƵŶĚ�ƚŽ�ĂƐƐĞƐƐ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƌŝƐŬ�ǁŚĞŶ�ŝƚ�ŝƐ�ĐĂůůĞĚ�ƵƉŽŶ�ƚŽ�ĚĞĐŝĚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�

ƐƵƌƌĞŶĚĞƌ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵŝŶŐ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ƐŽƵŐŚƚ� ďǇ� Ă�

�ƵƌŽƉĞĂŶ�ĂƌƌĞƐƚ�ǁĂƌƌĂŶƚ͘�dŚĞ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǆĞĐƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�Ă�ǁĂƌƌĂŶƚ�ŵƵƐƚ�ŶŽƚ�ďĞ�

ƚŚĂƚ� ƚŚĂƚ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ƐƵĨĨĞƌƐ� ŝŶŚƵŵĂŶ� Žƌ� ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͘� dŽ� ƚŚĂƚ� ĞŶĚ͕� ƚŚĞ� ĞǆĞĐƵƚŝŶŐ�

ũƵĚŝĐŝĂů� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŵƵƐƚ͕� ŝŶŝƚŝĂůůǇ͕� ƌĞůǇ� ŽŶ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ƚŚĂƚ� ŝƐ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ͕� ƌĞůŝĂďůĞ͕� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ĂŶĚ�

ƉƌŽƉĞƌůǇ� ƵƉĚĂƚĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ƉƌĞǀĂŝůŝŶŐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵŝŶŐ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ĂŶĚ�

ƚŚĂƚ� ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞƌĞ� ĂƌĞ� ĚĞĨŝĐŝĞŶĐŝĞƐ͕� ǁŚŝĐŚ� ŵĂǇ� ďĞ� ƐǇƐƚĞŵŝĐ� Žƌ� ŐĞŶĞƌĂůŝƐĞĚ͕� Žƌ�

ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ĂĨĨĞĐƚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ŐƌŽƵƉƐ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ͕�Žƌ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ĂĨĨĞĐƚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƉůĂĐĞƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�

dŚĂƚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŵĂǇ�ďĞ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĨƌŽŵ͕�ŝŶƚĞƌ�ĂůŝĂ͕�ũƵĚŐŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚƐ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�

ũƵĚŐŵĞŶƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͕� ũƵĚŐŵĞŶƚƐ� ŽĨ� ĐŽƵƌƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵŝŶŐ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ͕� ĂŶĚ� ĂůƐŽ�

ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͕�ƌĞƉŽƌƚƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�ďǇ�ďŽĚŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ�Žƌ�ƵŶĚĞƌ�

ƚŚĞ� ĂĞŐŝƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� hE͘͟ϳϬϲ� EŽŶĞƚŚĞůĞƐƐ͕� Ă� ĨŝŶĚŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� Ă� ƌĞĂů� ƌŝƐŬ� ŽĨ� ŝŶŚƵŵĂŶ� Žƌ�

ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ďǇ� ǀŝƌƚƵĞ� ŽĨ� ŐĞŶĞƌĂů� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵŝŶŐ� DĞŵďĞƌ�

^ƚĂƚĞ�ĐĂŶŶŽƚ� ůĞĂĚ͕� ŝŶ� ŝƚƐĞůĨ͕� ƚŽ� ƚŚĞ�ƌĞĨƵƐĂů� ƚŽ�ĞǆĞĐƵƚĞ�Ă��ƵƌŽƉĞĂŶ�ĂƌƌĞƐƚ�ǁĂƌƌĂŶƚ͘�tŚĞŶĞǀĞƌ�

ƚŚĞ� ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ� ŽĨ� ƐƵĐŚ� Ă� ƌŝƐŬ� ŝƐ� ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ͕� ŝƚ� ŝƐ� ƚŚĞŶ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĞǆĞĐƵƚŝŶŐ� ũƵĚŝĐŝĂů�

ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŵĂŬĞ�Ă�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ͕�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ĂŶĚ�ƉƌĞĐŝƐĞ͕�ŽĨ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂů�

ŐƌŽƵŶĚƐ�ƚŽ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ǁŝůů�ďĞ�ĞǆƉŽƐĞĚ�ƚŽ�ƚŚĂƚ�ƌŝƐŬ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϳϬϱ^ĞĞ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��͘<͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�;�Ͳϱϳϴͬϭϲ�WWh��͘<͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ��h͗�͗ϮϬϭϳ͗ϭϮϳ�

ƉĂƌĂ�ϳϱͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ƌĞůĂƚĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�
�:�h�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĂŶĚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ƌĂŶǇŽƐŝ͘�

ϳϬϲ�ͲϰϬϰͬϭϱ�ĂŶĚ��Ͳϲϱϵͬϭϱ�WWh�WĄů��ƌĂŶǇŽƐŝ�ĂŶĚ�ZŽďĞƌƚ��ĉůĚĉƌĂƌƵ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϭϵϴ͕�ƉĂƌĂƐ�ϴϴͲϴϵ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϱϭ�
�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ŚŝƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĞŶǀŝƐĂŐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵŝŶŐ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘͟ ϳϬϳ�dŚĞ��:�Ƶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�

ŽĨ��ƌĂŶǇŽƐŝ�ĂĚĚƐ�ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ�ŵĞƌĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ĚĞĨŝĐŝĞŶĐŝĞƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�

ďĞ� ƐǇƐƚĞŵŝĐ� Žƌ� ŐĞŶĞƌĂůŝƐĞĚ͕� Žƌ� ǁŚŝĐŚ� ŵĂǇ� ĂĨĨĞĐƚ� ĐĞƌƚĂŝŶ� ŐƌŽƵƉƐ� ŽĨ� ƉĞŽƉůĞ͕� Žƌ� ǁŚŝĐŚ� ŵĂǇ�

ĂĨĨĞĐƚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƉůĂĐĞƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵŝŶŐ�DĞŵďĞƌ�

^ƚĂƚĞ͕� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ŶĞĐĞƐƐĂƌŝůǇ� ŝŵƉůǇ� ƚŚĂƚ͕� ŝŶ� Ă� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ĐĂƐĞ͕� ƚŚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ǁŝůů� ďĞ�

ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ŝŶŚƵŵĂŶ� Žƌ� ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĞǀĞŶƚ� ƚŚĂƚ� ŚĞ� ŝƐ� ƐƵƌƌĞŶĚĞƌĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘��ŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϰ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ŚĂƌƚĞƌ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ǁŚŽ� ŝƐ� ƚŚĞ� ƐƵďũĞĐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ�

ĂƌƌĞƐƚ�ǁĂƌƌĂŶƚ͕�ƚŚĞ�ĞǆĞĐƵƚŝŶŐ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ͕�ǁŚĞŶ�ĨĂĐĞĚ�ǁŝƚŚ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�

ƐƵĐŚ� ĚĞĨŝĐŝĞŶĐŝĞƐ� ƚŚĂƚ� ŝƐ� ŽďũĞĐƚŝǀĞ͕� ƌĞůŝĂďůĞ͕� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ĂŶĚ� ƉƌŽƉĞƌůǇ� ƵƉĚĂƚĞĚ͕� ŝƐ� ďŽƵŶĚ� ƚŽ�

ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ͕ �ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂů�ŐƌŽƵŶĚƐ�

ƚŽ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚĂƚ͕�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƵƌƌĞŶĚĞƌ�ŽĨ� ƚŚĂƚ�ƉĞƌƐŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ� ŝƐƐƵŝŶŐ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�ŚĞ�ǁŝůů�

ƌƵŶ�Ă� ƌĞĂů� ƌŝƐŬ�ŽĨ�ďĞŝŶŐ� ƐƵďũĞĐƚ� ŝŶ� ƚŚĂƚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ� ƚŽ� ŝŶŚƵŵĂŶ�Žƌ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͕�

ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϰ͘�dŽ�ƚŚĂƚ�ĞŶĚ͕�ƚŚĂƚ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŵƵƐƚ͕�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϮͿ�ŽĨ�

ƚŚĞ�&ƌĂŵĞǁŽƌŬ��ĞĐŝƐŝŽŶ͕�ƌĞƋƵĞƐƚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵŝŶŐ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ� ƚŚĂƚ�

ƚŚĞƌĞ�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĂƐ�Ă�ŵĂƚƚĞƌ� ŽĨ� ƵƌŐĞŶĐǇ�Ăůů�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚĂƌǇ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŽŶ� ƚŚĞ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ǁŚŝĐŚ� ŝƚ� ŝƐ� ĞŶǀŝƐĂŐĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ǁŝůů� ďĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� ƚŚĂƚ�

DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘�dŚĂƚ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ƌĞůĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵŝŶŐ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�ŽĨ�

ĂŶǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� Žƌ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ĂŶĚ� ŵĞĐŚĂŶŝƐŵƐ� ĨŽƌ� ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕� ůŝŶŬĞĚ͕� ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ƚŽ� ǀŝƐŝƚƐ� ƚŽ� ƉƌŝƐŽŶƐ͕� ǁŚŝĐŚ� ŵĂŬĞ� ŝƚ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ƚŽ� ĂƐƐĞƐƐ� ƚŚĞ�

ĐƵƌƌĞŶƚ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚŽƐĞ�ƉƌŝƐŽŶƐ͘͟ ϳϬϴ�

�

dŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŵƵƐƚ�ǀĞƌŝĨǇ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ŚĞĂůƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŵĂǇ�ďĞ�

ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞůǇ�ĂŶĚ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�ďǇ�ƚĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌĞĐĂƵƚŝŽŶƐ�ĞŶǀŝƐĂŐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ͕� ŝŶ� ĂĨĨŝƌŵĂƚŝǀĞ͕� ŵƵƐƚ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚ� ƚŚŽƐĞ� ƉƌĞĐĂƵƚŝŽŶƐ͘ϳϬϵ� �Ɛ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŚŽƐĞ�

ƉƌĞĐĂƵƚŝŽŶƐ͕�ďŽƚŚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŵƵƐƚ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ƌĞĐĞŝǀĞƐ�
���������������������������������������� ��������
ϳϬϳ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϵϮ͘��Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽĨ�ƉƌŽŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��͘<͘�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ƵƐĞƐ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�ƚŚĂƚ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŵƵƐƚ�͞ĞůŝŵŝŶĂƚĞ�ĂŶǇ�ƐĞƌŝŽƵƐ�ĚŽƵďƚƐ͟�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�
ŚĞĂůƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�;�Ͳϱϳϴͬϭϲ�WWh��͘<͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ��h͗�͗ϮϬϭϳ͗ϭϮϳ͕�ƉĂƌĂ�ϳϲͿ͘�

ϳϬϴ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϵϭͲϵϲ͘�
ϳϬϵ�Ͳϱϳϴͬϭϲ�WWh��͘<͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ��h͗�͗ϮϬϭϳ͗ϭϮϳ͕�ƉĂƌĂ�ϳϳ͘�^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�

:͘�͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϭϰϱϵͬϭϰ�;��ƚ,Z�ϯ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽĨ�
ŵŽƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƐƉĞĐŝĂů�ŚĞĂůƚŚ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ŽŶĞ�ĂĚƵůƚ�ĂŶĚ�ŽŶĞ�ŵŝŶŽƌ�ƚŽ�/ƚĂůǇ͕ �ĂŶĚ��ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĐĂƐĞ�ŽĨ��͘d͘ ,͘�ǀ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϰϬϬϬͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϭϳ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽĨ�,/s�
ĚŝĂŐŶŽƐĞĚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ĂŶĚ�ĨŝǀĞ�ǇĞĂƌƐ�ŽůĚ�ĐŚŝůĚ�ƚŽ�/ƚĂůǇ͘ �



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϱϮ�
�

ŚĞĂůƚŚ�ĐĂƌĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ͘ ϳϭϬ�dŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŵĂǇ͕ �

ŝŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕�ŽďƚĂŝŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶĨŝƌŵĂƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�

ĐĂƌĞ� ǁŝůů� ďĞ� ĨƵůůǇ� ĂǀĂŝůĂďůĞ� ƵƉŽŶ� ĂƌƌŝǀĂů͘ϳϭϭ� /Ĩ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� Ă� ƌŝƐŬ� ŽĨ� ŝŶŚƵŵĂŶ� ĂŶĚ� ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ƚŚĞ� ĞǆĞĐƵƚŝŽŶ� ŽĨ� Ă� ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŵƵƐƚ� ďĞ� ƉŽƐƚƉŽŶĞĚ͘ϳϭϮ� /Ĩ� ƚŚĞ� ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĂƚ� ƌŝƐŬ�

ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĚŝƐĐŽƵŶƚĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƚŝŵĞ͕�ƚŚĞ�ĞǆĞĐƵƚŝŶŐ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ĚĞĐŝĚĞ�

ǁŚĞƚŚĞƌ� ƐƵƌƌĞŶĚĞƌ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ďƌŽƵŐŚƚ� ƚŽ� ĂŶ�ĞŶĚ͘ϳϭϯ� /Ŷ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ� �ƵďůŝŶ� ///�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ƚŚŝƐ�ŵĞĂŶƐ� ƚŚĂƚ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ�ŵĂǇ�ĐŚŽŽƐĞ� ƚŽ� ĐŽŶĚƵĐƚ� ŝƚƐ� ŽǁŶ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

ƚŚĂƚ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ďǇ�ŵĂŬŝŶŐ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶĂƌǇ�ĐůĂƵƐĞ� ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϳ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘ϳϭϰ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘ϯ͘��ŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗�ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ͕�ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ͕�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ůŝŐŚƚ�ĂŶĚ�
ŶĂƚƵƌĂů�Ăŝƌ�Žƌ�ƚŽ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�Ăŝƌ͕ �ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ŚĞĂƚŝŶŐ͕�ŚĞĂůƚŚ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�ďĂƐŝĐ�
ƐĂŶŝƚĂƌǇ�ĂŶĚ�ŚǇŐŝĞŶĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�
�
/Ŷ�^͘�͘�ǀ�'ƌĞĞĐĞ�;ƉĂƌĂƐ͘�ϰϵͲϱϰͿ͕�ĂŶ�ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌ�ǁĂƐ�ĐŽŶĨŝŶĞĚ�ƚŽ�Ă�ƉƌĞĨĂďƌŝĐĂƚĞĚ�ĐĂďŝŶ�ĨŽƌ�

ƚǁŽ�ŵŽŶƚŚƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ďĞŝŶŐ�ĂůůŽǁĞĚ�ŽƵƚĚŽŽƌƐ�Žƌ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ƚĞůĞƉŚŽŶĞ�ĐĂůů͕�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ŶŽ�ĐůĞĂŶ�

ƐŚĞĞƚƐ� ĂŶĚ� ŝŶƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ŚǇŐŝĞŶĞ� ƉƌŽĚƵĐƚƐ͘�,Ğ�ǁĂƐ� ĂůƐŽ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĨŽƌ� Ɛŝǆ� ĚĂǇƐ͕� ŝŶ� Ă� ĐŽŶĨŝŶĞĚ�

ƐƉĂĐĞ͕�ǁŝƚŚ�ŶŽ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚĂŬŝŶŐ�Ă�ǁĂůŬ͕�ŶŽ�ůĞŝƐƵƌĞ�ĂƌĞĂ͕�ƐůĞĞƉŝŶŐ�ŽŶ�ĚŝƌƚǇ�ŵĂƚƚƌĞƐƐĞƐ�ĂŶĚ�

ǁŝƚŚ�ŶŽ�ĨƌĞĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�Ă�ƚŽŝůĞƚ͘�dŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�ďŽƚŚ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ� ϯ͘� /Ŷ� dĂďĞƐŚ� ǀ� 'ƌĞĞĐĞ� ;ƉĂƌĂƐ͘� ϯϴͲϰϰͿ͕� ƚŚĞ� ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌ� ǁĂƐ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚƌĞĞ�

ŵŽŶƚŚƐ�ŽŶ�ƉŽůŝĐĞ�ƉƌĞŵŝƐĞƐ�ƉĞŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ͕�ǁŝƚŚ�ŶŽ�

ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ĂŶǇ�ƌĞĐƌĞĂƚŝŽŶĂů�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌŽƉĞƌ�ŵĞĂůƐ͘� /Ŷ��͘�͘�ǀ�'ƌĞĞĐĞ� ;ƉĂƌĂƐ͘�ϱϳͲ

ϲϱͿ͕�ĂŶ�ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌ�ǁĂƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚƌĞĞ�ŵŽŶƚŚƐ�ŝŶ�ĂŶ�ŽǀĞƌĐƌŽǁĚĞĚ�ƉůĂĐĞ�ŝŶ�ĂƉƉĂůůŝŶŐ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ŚǇŐŝĞŶĞ� ĂŶĚ� ĐůĞĂŶůŝŶĞƐƐ͕� ǁŝƚŚ� ŶŽ� ůĞŝƐƵƌĞ� Žƌ� ĐĂƚĞƌŝŶŐ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ͕� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ�

ĚŝůĂƉŝĚĂƚĞĚ� ƐƚĂƚĞ� ŽĨ� ƌĞƉĂŝƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐĂŶŝƚĂƌǇ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ� ƌĞŶĚĞƌĞĚ� ƚŚĞŵ� ǀŝƌƚƵĂůůǇ� ƵŶƵƐĂďůĞ� ĂŶĚ�

ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ƐůĞƉƚ� ŝŶ�ĞǆƚƌĞŵĞůǇ�ĨŝůƚŚǇ�ĂŶĚ�ĐƌŽǁĚĞĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘�dŚĞ�'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ�

���������������������������������������� ��������
ϳϭϬ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϴϬ͘�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ĚƵƌŝŶŐ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƚŝŽŶ͕�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌ�ŝƐ�ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ďǇ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ŵĞĚŝĐĂů�ƐƚĂĨĨ�

ǁŝƚŚ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͕�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ�ĂŶĚ�ŵĞĚŝĐĂƚŝŽŶ͕�ƐŽ�ĂƐ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ĂŶǇ�ǁŽƌƐĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ŚŝƐ�ŚĞĂůƚŚ�Žƌ�ĂŶǇ�
ĂĐƚ�ŽĨ�ǀŝŽůĞŶĐĞ�ďǇ�Śŝŵ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ŚŝŵƐĞůĨ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƉĞƌƐŽŶƐ�;/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϴϭͿ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ŚĞͬƐŚĞ�ƌĞĐĞŝǀĞƐ�ĐĂƌĞ�ƵƉŽŶ�
ŚĞƌͬŚŝƐ�ĂƌƌŝǀĂů�;/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϴϮͿ͘�

ϳϭϭ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϴϯ͘�tŚĞƌĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕�ƚŚĂƚ�ƉĞƌƐŽŶΖƐ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ŚĞĂůƚŚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƌĞĂƐƐĞƐƐĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŝƐ�
ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�;/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϴϰͿ͘�

ϳϭϮ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϴϱͲϴϲ͘�^ĞĞ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ��ͲϰϬϰͬϭϱ�ĂŶĚ��Ͳϲϱϵͬϭϱ�WWh�WĄů��ƌĂŶǇŽƐŝ�ĂŶĚ�ZŽďĞƌƚ��ĉůĚĉƌĂƌƵ�
�h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϭϵϴ͕�ƉĂƌĂ�ϵϴ͘�

ϳϭϯ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϬϰ͘�
ϳϭϰ�Ͳϱϳϴͬϭϲ�WWh��͘<͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ��h͗�͗ϮϬϭϳ͗ϭϮϳ͕�ƉĂƌĂ�ϴϴ͘�
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�

ϭϱϯ�
�

ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŝŶ�'ƌĞĞĐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ�ŽĨ�D^^͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ĂŶĚ�

'ƌĞĞĐĞ͘�/Ŷ�ƚŚĂƚ�ĐĂƐĞ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŶĞǆƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂŝƌƉŽƌƚ͕�

ŝƚ� ĨŽƵŶĚ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ� ϯ�ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ƐĞĐƚŽƌ� ĨŽƌ� ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ�ǁĂƐ� ƌĂƌĞůǇ� ƵŶůŽĐŬĞĚ͕�

ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ŚĂĚ�ŶŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǁĂƚĞƌ� ĨŽƵŶƚĂŝŶ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ĂŶĚ�

ǁĞƌĞ�ŽďůŝŐĞĚ�ƚŽ�ĚƌŝŶŬ�ǁĂƚĞƌ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƚŽŝůĞƚƐ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ƐĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�ĂƌƌĞƐƚĞĚ�ƉĞƌƐŽŶƐ͕�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�

ϭϰϱ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ŝŶ� Ă� ϭϭϬ�ŵϮ� ƐƉĂĐĞ͘� /Ŷ� Ă�ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ĐĞůůƐ� ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ŽŶůǇ�ϭ�ďĞĚ� ĨŽƌ� ϭϰ� ƚŽ�ϭϳ�

ƉĞŽƉůĞ͘�dŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ĞŶŽƵŐŚ�ŵĂƚƚƌĞƐƐĞƐ�ĂŶĚ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ǁĞƌĞ�ƐůĞĞƉŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�

ďĂƌĞ� ĨůŽŽƌ͘ � dŚĞƌĞ�ǁĂƐ� ŝŶƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ƌŽŽŵ� ĨŽƌ� Ăůů� ƚŚĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ƚŽ� ůŝĞ� ĚŽǁŶ� ĂŶĚ� ƐůĞĞƉ�Ăƚ� ƚŚĞ�

ƐĂŵĞ�ƚŝŵĞ͘��ĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ͕�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă� ůĂĐŬ�ŽĨ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�

ĐĞůůƐ�ǁĞƌĞ�ƵŶďĞĂƌĂďůǇ�ŚŽƚ͘��ĞƚĂŝŶĞĞƐ͛�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚŽŝůĞƚƐ�ǁĂƐ�ƐĞǀĞƌĞůǇ�ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞǇ�

ĐŽŵƉůĂŝŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉŽůŝĐĞ�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ� ůĞƚ�ƚŚĞŵ�ŽƵƚ� ŝŶƚŽ� ƚŚĞ�ĐŽƌƌŝĚŽƌƐ͘�dŚĞ�ƉŽůŝĐĞ�ĂĚŵŝƚƚĞĚ�

ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ŚĂĚ� ƚŽ� ƵƌŝŶĂƚĞ� ŝŶ� ƉůĂƐƚŝĐ� ďŽƚƚůĞƐ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞǇ� ĞŵƉƚŝĞĚ� ǁŚĞŶ� ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�

ĂůůŽǁĞĚ� ƚŽ� ƵƐĞ� ƚŚĞ� ƚŽŝůĞƚƐ͘� /ƚ�ǁĂƐ�ŽďƐĞƌǀĞĚ� ŝŶ� Ăůů� ƐĞĐƚŽƌƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ŶŽ� ƐŽĂƉ� Žƌ� ƚŽŝůĞƚ�

ƉĂƉĞƌ͕ � ƚŚĂƚ�ƐĂŶŝƚĂƌǇ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ǁĞƌĞ�ĚŝƌƚǇ͕ � ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐĂŶŝƚĂƌǇ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ŚĂĚ�ŶŽ�ĚŽŽƌƐ�

ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ǁĞƌĞ� ĚĞƉƌŝǀĞĚ� ŽĨ� ŽƵƚĚŽŽƌ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ͘� �ŐĂŝŶƐƚ� ƚŚŝƐ� ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͕� ƚŚĞ�

��ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ�ƐŚŽƌƚ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�;ϰ�ĚĂǇƐ�ĂŶĚ�ϭ�ǁĞĞŬͿ͕�

ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�;ĂŶ�ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌͿ�ǁĂƐ�

ƚĂŬĞŶ� ŝŶƚŽ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ͘� dŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŝŶ� D^^� ŚĂĚ� ďĞĞŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� 'ƌĞĞĐĞ� ŝŶ� ϮϬϬϵ͘�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĞ�ƉŽŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ƚŚĞƌĞ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�Ă�ƉĞƌƐŝƐƚĞŶƚ͕�ůŽŶŐͲƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ǁĞůůͲ

ĚŽĐƵŵĞŶƚĞĚ�ƉƌŽďůĞŵ�;ƚŚĞ�'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ�ĐŝƚĞĚ� ƌĞƉŽƌƚƐ� ĐƌŝƚŝĐŝƐŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŝŶ�

'ƌĞĞĐĞ� ĚĂƚŝŶŐ� ďĂĐŬ� ĂƐ� ĨĂƌ� ĂƐ� ϮϬϬϱͿ͘� dŚĞ�'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵĞ� ŽĨ� ƐƵĚĚĞŶ�

ĂƌƌŝǀĂů�ŽĨ�Ă�ůĂƌŐĞ�ŐƌŽƵƉ�ŽĨ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�<ŚůĂŝĨŝĂ�ǀ�/ƚĂůǇ͘�dŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŝŶ�ƚŚĂƚ�ĐĂƐĞ�

ŚĂĚ� ĨůĞĚ� ĨƌŽŵ� dƵŶŝƐŝĂ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ͞�ƌĂď� ^ƉƌŝŶŐ͟� ŝŶ� ϮϬϭϭ͘� dŚĞǇ� ĐŽŵƉůĂŝŶĞĚ� ďŽƚŚ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�Ă�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝƐůĂŶĚ�ŽĨ�>ĂŵƉĞĚƵƐĂ�ĂŶĚ�ŽŶ�ďŽĂƌĚ�ƐŚŝƉƐ�ŵŽŽƌĞĚ�ŝŶ�

WĂůĞƌŵŽ� ŚĂƌďŽƵƌ͘ � /Ŷ� ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ� ƚŚĞŝƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĞǆƉƌĞƐƐůǇ� ĂĐĐĞƉƚĞĚ�

ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ĞǆŝƐƚĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƚŝŵĞ�Ă�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ŝŶ�>ĂŵƉĞĚƵƐĂ�ĚƵĞ�ƚŽ�Ă�ǁĂǀĞ�ŽĨ�

ŽǀĞƌ�ϱϬ͕ϬϬϬ�ĂƌƌŝǀĂůƐ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ƵƉƌŝƐŝŶŐƐ�ŝŶ�dƵŶŝƐŝĂ�ĂŶĚ�>ŝďǇĂ͕�ǁŚŝĐŚ�ƉůĂĐĞĚ�ŵĂŶǇ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�

ŽŶ� ƚŚĞ� /ƚĂůŝĂŶ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ĂƐ� ƚŽ� ƌĞƐĐƵĞ͕�ŵĞĚŝĐĂů� ĐĂƌĞ͕� ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ŽĨ� ƉƵďůŝĐ�

ŽƌĚĞƌ͘ �dŚĞ�'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ�ƚŽŽŬ�ŝŶƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�/ƚĂůǇ�ŚĂĚ�ĚĞĐůĂƌĞĚ�Ă�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�

ŚƵŵĂŶŝƚĂƌŝĂŶ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ŽŶ�ƚŚĞ� ŝƐůĂŶĚ�ŽĨ�>ĂŵƉĞĚƵƐĂ�ĂŶĚ�ĂƉƉĞĂůĞĚ� ĨŽƌ�ƐŽůŝĚĂƌŝƚǇ� ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �h͘� dŚĞ� ĂƌƌŝǀĂů� ĞŶ� ŵĂƐƐĞ� ŽĨ� EŽƌƚŚ� �ĨƌŝĐĂŶ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ� ƵŶĚŽƵďƚĞĚůǇ�

ĐƌĞĂƚĞĚ�ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶĂů͕�ůŽŐŝƐƚŝĐĂů�ĂŶĚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů�ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�/ƚĂůŝĂŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŝŶ�ǀŝĞǁ�
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ϭϱϰ�
�

ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ďĞ�ŵĞƚ͕�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ŚĂĚ�ƚŽ�ƌĞƐĐƵĞ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ǀĞƐƐĞůƐ�Ăƚ�ƐĞĂ͕�

ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ĂŶĚ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ�ĂƌƌŝǀŝŶŐ�ŽŶ�/ƚĂůŝĂŶ�ƐŽŝů͕�ĂŶĚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ĐĂƌĞ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ŝŶ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶƐ͘�dŚĞ���ƚ,Z�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ŝŶ� ƚŚŝƐ�ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�

ƚŚĞ� ĚĂƚĂ� ƐƵƉƉůŝĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� 'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͕� ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ� ƐŽŵĞ�ϯϬϬϬ� ǁŽŵĞŶ� ĂŶĚ� ϯϬϬϬ� ĐŚŝůĚƌĞŶ�

ĂŵŽŶŐ� ƚŚĞ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ� ǁŚŽ� ĂƌƌŝǀĞĚ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘� dŚĞ� ��ƚ,Z� ĐŽƵůĚ� ŶŽƚ�

ĐƌŝƚŝĐŝƐĞ͕� ŝŶ� ŝƚƐĞůĨ͕ � ƚŚĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚŽ� ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚĞ� ƚŚĞ� ŝŶŝƚŝĂů� ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ� ŽŶ�

>ĂŵƉĞĚƵƐĂ͘� �Ɛ� Ă� ƌĞƐƵůƚ� ŽĨ� ŝƚƐ� ŐĞŽŐƌĂƉŚŝĐĂů� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕� ƚŚĂƚ� ǁĂƐ� ǁŚĞƌĞ� ŵŽƐƚ� ƌƵĚŝŵĞŶƚĂƌǇ�

ǀĞƐƐĞůƐ�ǁŽƵůĚ�ĂƌƌŝǀĞ�ĂŶĚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŽĨƚĞŶ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�ƌĞƐĐƵĞƐ�Ăƚ�ƐĞĂ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ŝƐůĂŶĚ�

ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ�ƚŚĞ�ůŝĨĞ�ĂŶĚ�ŚĞĂůƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ŶŽƚ�ƵŶƌĞĂƐŽŶĂďůĞ͕�Ăƚ�

ƚŚĞ� ŝŶŝƚŝĂů� ƐƚĂŐĞ͕� ƚŽ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ƚŚĞ� ƐƵƌǀŝǀŽƌƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�DĞĚŝƚĞƌƌĂŶĞĂŶ� ĐƌŽƐƐŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĐůŽƐĞƐƚ�

ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚǇ͘ � /Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĂƚ�ŐĞŶĞƌĂů�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ƐŽŵĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ƉƌŽďůĞŵƐ͕�

ůŝŬĞ� Ă� ƌĞǀŽůƚ� ĂŵŽŶŐ� ƚŚĞ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕� ƉƌŽƚĞƐƚ� ŵĂƌĐŚĞƐ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ƚŚĞ� ŝƐůĂŶĚΖƐ� ƐƚƌĞĞƚƐ͕� ĐůĂƐŚĞƐ�

ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ůŽĐĂů� ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ� ĂŶĚ� Ă� ŐƌŽƵƉ� ŽĨ� ĂůŝĞŶƐ� ƚŚƌĞĂƚĞŶŝŶŐ� ƚŽ� ĞǆƉůŽĚĞ�ŐĂƐ� ĐĂŶŝƐƚĞƌƐ͕�

ƐĞůĨͲŚĂƌŵ�ĂŶĚ�ǀĂŶĚĂůŝƐŵ͘�tŚŝůĞ�ĐŽŶƐƚƌĂŝŶƚƐ�ŝŶŚĞƌĞŶƚ�ŝŶ�ƐƵĐŚ�ĐƌŝƐŝƐ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ͕�ŝŶ�ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ͕�

ďĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ� ũƵƐƚŝĨǇ�Ă�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ƚŽŽŬ� ƚŚĞ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ� ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�ďĞ�

ĂƌƚŝĨŝĐŝĂů�ƚŽ�ĞǆĂŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�

ƚŚŽƐĞ�ĨĂĐƚƐ�ĂƌŽƐĞ͘ϳϭϱ��Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚƌĂĚĂ�/ŵďƌŝĂĐŽůĂ��^W��ƚŚĞ���ƚ,Z�ƚŽŽŬ�

ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ƐĞǀĞƌĂů� ƚŚŝŶŐƐ� ĂŶĚ� ĂŵŽŶŐ� ƚŚĞŵ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ� ĐŽƵůĚ� ŵŽǀĞ� ĂƌŽƵŶĚ�

ĨƌĞĞůǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶĨŝŶĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨĂĐŝůŝƚǇ͕�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ�ďǇ�ƚĞůĞƉŚŽŶĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ǁŽƌůĚ͕�

ŵĂŬĞ� ƉƵƌĐŚĂƐĞƐ� ĂŶĚ� ĐŽŶƚĂĐƚ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞƐ� ŽĨ� ŚƵŵĂŶŝƚĂƌŝĂŶ� ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ůĂǁǇĞƌƐ͘�

�ǀĞŶ�ƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐƋƵĂƌĞ�ŵĞƚƌĞƐ�ƉĞƌ�ƉĞƌƐŽŶ�ŝŶ� ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞΖƐ�ƌŽŽŵƐ�ŚĂĚ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�

ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z� ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ� ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ĞŶũŽǇĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŝŶ�

ƚŚĞ��^W��ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ĂůůĞǀŝĂƚĞĚ�ŝŶ�ƉĂƌƚ͕�Žƌ�ĞǀĞŶ�ƚŽ�Ă�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĞǆƚĞŶƚ͕�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚƌĂŝŶƚƐ�ĐĂƵƐĞĚ�

ďǇ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐĞŶƚƌĞΖƐ� ŵĂǆŝŵƵŵ� ĐĂƉĂĐŝƚǇ� ǁĂƐ� ĞǆĐĞĞĚĞĚ͘� dŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ǁĞƌĞ� ŶŽƚ�

ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ� ŝŶŚĞƌĞŶƚ� ŝŶ�ƚŚĂƚ�ƐƚĂƚƵƐ�

ĂŶĚ� ĚŝĚ� ŶŽƚ� ĐůĂŝŵ� ƚŽ� ŚĂǀĞ� ĞŶĚƵƌĞĚ� ƚƌĂƵŵĂƚŝĐ� ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞŝƌ� ĐŽƵŶƚƌǇ� ŽĨ� ŽƌŝŐŝŶ͘� dŚĞǇ�

ďĞůŽŶŐĞĚ�ŶĞŝƚŚĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂƚĞŐŽƌǇ�ŽĨ�ĞůĚĞƌůǇ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŶŽƌ�ƚŽ�ƚŚĂƚ�ŽĨ�ŵŝŶŽƌƐ͘��ƚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ĞǀĞŶƚƐ� ƚŚĞǇ� ǁĞƌĞ� ĂŐĞĚ� ďĞƚǁĞĞŶ� Ϯϯ� ĂŶĚ� Ϯϴ� ĂŶĚ� ĚŝĚ� ŶŽƚ� ĐůĂŝŵ� ƚŽ� ďĞ� ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ� ĨƌŽŵ� ĂŶǇ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ŵĞĚŝĐĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ͕�ŶŽƌ�ĚŝĚ�ƚŚĞǇ�ĐŽŵƉůĂŝŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�ůĂĐŬ�ŽĨ�ŵĞĚŝĐĂů�ĐĂƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ͘�

dŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ĐůĂŝŵ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĚĞůŝďĞƌĂƚĞůǇ�ŝůůͲƚƌĞĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŝŶ�

���������������������������������������� ��������
ϳϭϱ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϳϴͲϭϴϲ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϱϱ�
�

ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ͕�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨŽŽĚ�Žƌ�ǁĂƚĞƌ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ŝŶƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�Žƌ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐůŝŵĂƚĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ŚĂĚ�

ĂĨĨĞĐƚĞĚ� ƚŚĞŵ�ŶĞŐĂƚŝǀĞůǇ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞǇ�ŚĂĚ�ŚĂĚ�ƚŽ�ƐůĞĞƉ�ŽƵƚƐŝĚĞ͘ϳϭϲ��Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�

ŽŶ� ƚŚĞ� ƐŚŝƉƐ� sŝŶĐĞŶƚ� ĂŶĚ� �ƵĚĂĐĞ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĂůƐŽ� ĨŽƵŶĚ� ŶŽ� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ�

��,Z͘ϳϭϳ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘ϱ͘�DŝŶŽƌƐ�
�
/Ŷ�DƵƐŬŚĂĚǌŚŝǇĞǀĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ� ƚŚĞ���ƚ,Z�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ŵŽƚŚĞƌ�

ĂŶĚ�ĨŽƵƌ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�;ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐͿ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ĨŝǀĞͲ

ǇĞĂƌ� ŽůĚ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŝŶ� DƵďŝůĂŶǌŝůĂ� DĂǇĞŬĂ� ĂŶĚ� <ĂŶŝŬŝ� DŝƚƵŶŐĂ͘� /Ŷ� DƵƐŬŚĂĚǌŚŝǇĞǀĂ� ĂŶĚ�

KƚŚĞƌƐ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƚŽŽŬ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͛Ɛ�ĂŐĞƐ�;ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ϳ�ŵŽŶƚŚƐ͕�ϯ�ĂŶĚ�Ă�ŚĂůĨ͕ �ϱ�

ĂŶĚ�ϳ� ǇĞĂƌƐ�ŽůĚ� Ăƚ� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƚŝŵĞͿ͕� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ� ĨŽƵŶĚ� ƚŽ� ďĞ� ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ� ĨƌŽŵ�

ƉƐǇĐŚŽůŽŐŝĐĂů�ƉƌŽďůĞŵƐ�ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĨŽƌ�ŵŽƌĞ� ƚŚĂŶ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ǁŝƚŚ�

ƚŚĞŝƌ� ŵŽƚŚĞƌ� ŝŶ� Ă� ĐĞŶƚƌĞ� ǁŚŝĐŚ� ǁĂƐ� ŶŽƚ� ĂĚũƵƐƚĞĚ� ƚŽ� ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ� ŽĨ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͘� /ƚ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�

ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŚĂĚ�ǀŝŽůĂƚĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ƌŝŐŚƚƐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϳϭϴ�

/Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ�ŽĨ�<ĂŶĂŐĂƌĂƚŶĂŵ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ��ĞůŐŝƵŵ͕� ƚŚĞ� ĐŚŝůĚƌĞŶ�ǁĞƌĞ�ĂůƐŽ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ǁŝƚŚ�

ƚŚĞŝƌ� ŵŽƚŚĞƌ͘ � dŚĞǇ� ĚŝĚ� ŶŽƚ� ŚĂǀĞ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ŚĞĂůƚŚ� ĐŽŶĐĞƌŶƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞǇ� ǁĞƌĞ� ŽůĚĞƌ� ƚŚĂŶ� ƚŚĞ�

ĐŚŝůĚƌĞŶ� ŝŶ� DƵƐŬŚĂĚǌŚŝǇĞǀĂ� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� �ĞůŐŝƵŵ͘� EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƚŽŽŬ� ŝŶƚŽ�

ĂĐĐŽƵŶƚ�Ă�ƚƌĂƵŵĂƚŝĐ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ƚŚĞǇ�ŚĂĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ůŽŶŐĞƌ�ƉĞƌŝŽĚ�;ϰ�ŵŽŶƚŚƐͿ͘�dŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͛Ɛ�ƌŝŐŚƚƐ�

ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϳϭϵ�

/Ŷ�WŽƉŽǀ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĨŝĨƚĞĞŶ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ƚǁŽ�ŝŶĨĂŶƚƐ�Ͳ�ƚŚƌĞĞ�

ǇĞĂƌƐ� ĂŶĚ� ĨŝǀĞ� ŵŽŶƚŚƐ� ŽůĚ� ;ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐͿ͘� �ƵƌŝŶŐ� ƚŚŝƐ� ƉĞƌŝŽĚ͕� ƚŚĞǇ� ǁĞƌĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ǁŝƚŚ�

ƚŚĞŝƌ�ƉĂƌĞŶƚƐ�Ăƚ�Ă�ĐĞŶƚƌĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ĨĂŵŝůŝĞƐ͘�/Ŷ�ĨŝŶĚŝŶŐ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͕�ƚŚĞ�

��ƚ,Z�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĐĂƌĞĨƵů�ƚŽ�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ĨĂŵŝůŝĞƐ�ĨƌŽŵ�ŽƚŚĞƌ�

ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͕� ƚŚĞ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ� ĂǀĂŝůĂďůĞ� ŝŶ�ƚŚĞ�͞ĨĂŵŝůŝĞƐ͟�ĂƌĞĂ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ�ǁĞƌĞ�ŶĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ� ŝůůͲ

ĂĚĂƉƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶĐĞ� ŽĨ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͗� ƚŚĞƌĞ� ǁĞƌĞ� ŶŽ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͛Ɛ� ďĞĚƐ� ĂŶĚ� ĂĚƵůƚ� ďĞĚƐ� ŚĂĚ�

���������������������������������������� ��������
ϳϭϲ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϭϴϳͲϭϵϴ͘�
ϳϭϳ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϮϬϮͲϮϭϭ͘�
ϳϭϴDƵƐŬŚĂĚǌŚŝǇĞǀĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϰϰϮͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ĂŶƵƌĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϱϱͲϲϯ͘�
ϳϭϵ<ĂŶĂŐĂƌĂƚŶĂŵ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱϮϵϳͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϯ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϲͲϲϵ͘�
�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϱϲ�
�

ƉŽŝŶƚĞĚ�ŵĞƚĂů�ĐŽƌŶĞƌƐ͖�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ŶŽ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�ĨŽƌ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͖�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ǀĞƌǇ�ďĂƐŝĐ�ƉůĂǇ�ĂƌĞĂ�

ŽŶ�Ă�ƐŵĂůů�ƉŝĞĐĞ�ŽĨ�ĐĂƌƉĞƚ͖�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ĐŽŶĐƌĞƚĞĚ�ĐŽƵƌƚǇĂƌĚ�ŽĨ�ϮϬ�ŵϮ�ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŬǇ�

ƚŚƌŽƵŐŚ�ǁŝƌĞ�ŶĞƚƚŝŶŐ͖�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ƚŝŐŚƚ�Őƌŝůů�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ďĞĚƌŽŽŵ�ǁŝŶĚŽǁƐ�ŽďƐĐƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǀŝĞǁ�

ŽƵƚƐŝĚĞ͖�ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ĂƵƚŽŵĂƚŝĐĂůůǇ� ĐůŽƐŝŶŐ�ďĞĚƌŽŽŵ�ĚŽŽƌƐ�ǁŝƚŚ� ĐŽŶƐĞƋƵĞŶƚ�ĚĂŶŐĞƌ� ĨŽƌ�

ĐŚŝůĚƌĞŶ͘�dŚĞ���ƚ,Z�ŚĂĚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ� ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚŝůĚ͕�

ǁŚŝĐŚ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯϳ� ƚŚĂƚ� ͞΀Ğ΁ǀĞƌǇ� ĐŚŝůĚ� ĚĞƉƌŝǀĞĚ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƚƌĞĂƚĞĚ� ǁŝƚŚ�

ŚƵŵĂŶŝƚǇ�ĂŶĚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŝŶŚĞƌĞŶƚ�ĚŝŐŶŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚƵŵĂŶ�ƉĞƌƐŽŶ͕�ĂŶĚ�ŝŶ�Ă�ŵĂŶŶĞƌ�ǁŚŝĐŚ�

ƚĂŬĞƐ� ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ� ƚŚĞ�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŽĨ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�ĂŐĞ͘͟ � /ƚ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ� ŝŶ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞƐĞ�ĐĂƵƐĞĚ�͞ŐƌĞĂƚ�ĞŵŽƚŝŽŶĂů�ĂŶĚ�ŵĞŶƚĂů�ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ͟�ƚŽ�ŵŝŶŽƌƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�

ƚŚĞ�͞ĂďŶŽƌŵĂů�ůŝǀŝŶŐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͟�ŝŵƉŽƐĞĚ�ŽŶ�ǀĞƌǇ�ƐŵĂůů�ĐŚŝůĚƌĞŶ�͞ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞƐŚŽůĚ�ŽĨ�

ƐĞƌŝŽƵƐŶĞƐƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͘͟ �,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ĂƐ�ŝŶ�DƵƐŬŚĂĚǌŚŝǇĞǀĂ͕�

ƚŚĞ���ƚ,Z�ĚĞĐůŝŶĞĚ�ƚŽ�ĨŝŶĚ�ĂŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌĞŶƚƐ͘�

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��͘��͘�Ğƚ�ĂƵƚƌĞƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŝŶ�

ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�Ă�ĨŽƵƌͲǇĞĂƌ�ŽůĚ�ĐŚŝůĚ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ŚŝƐ�ƉĂƌĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ϭϴ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ�

dŽƵůŽƵƐĞͲ�ŽƌŶĞďĂƌƌŝĞƵ͕� ǁŚĞƌĞ� ŚĞ� ǁĂƐ� ĞǆƉŽƐĞĚ� ƚŽ� ĞǆƚƌĞŵĞ� ĂŶĚ� ĐŽŶƐƚĂŶƚ� ŶŽŝƐĞ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�

ŶĞĂƌďǇ� ĂŝƌƉŽƌƚ͘ϳϮϬ� /Ŷ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��͘�D͘� Ğƚ� ĂƵƚƌĞƐ� Đ͘� &ƌĂŶĐĞ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĨŽƵŶĚ�Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚǁŽ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĂŐĞĚ�Ϯ�ĂŶĚ�Ă�ŚĂůĨ�ĂŶĚ�ϰ�ŵŽŶƚŚƐ�ǁŚŽ�ǁĞƌĞ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƚŽŐĞƚŚĞƌ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞŝƌ� ŵŽƚŚĞƌ� ĨŽƌ� ϴ� ŚŽƵƌƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĞŶƚƌĞ� DĞƚǌͲYƵĞƵůĞƵ͕� ǁŚĞƌĞ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ǇŽƵŶŐ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͘ϳϮϭ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘ϲ͘�hŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ�
�
/Ŷ� ZĂŚŝŵŝ� ǀ� 'ƌĞĞĐĞ͕� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ǁĂƐ� Ă� ĨŝĨƚĞĞŶͲǇĞĂƌ� ŽůĚ� ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ŵŝŶŽƌ� ;ĂƐǇůƵŵͲ

ƐĞĞŬĞƌͿ�ĨƌŽŵ��ĨŐŚĂŶŝƐƚĂŶ͘�,Ğ�ǁĂƐ�ƉůĂĐĞĚ� ŝŶ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞ�ĨŽƌ�Ă�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ĚĂǇƐ�ďĞĨŽƌĞ�

ďĞŝŶŐ�ŚŽƵƐĞĚ�ŝŶ�Ă�ŚŽƐƚĞů͘��ůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ƐĂǇ�ǁŝƚŚ�ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�

ǁĂƐ� ƉůĂĐĞĚ� ŝŶ� Ă� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĞŶƚƌĞ� ǁŝƚŚ� ĂĚƵůƚƐ͕� ŝƚ� ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĞŶƚƌĞ�

ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ǁĞƌĞ�ƐŽ�ďĂĚ�ĂƐ�ƚŽ�ƵŶĚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ�ŚƵŵĂŶ�ĚŝŐŶŝƚǇ͘ ��Ɛ�ŚĞ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�

ďŽƚŚ�ĂŶ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌ�ĂŶĚ�ĂŶ�ŝůůĞŐĂů�ĂůŝĞŶ͕�ŚĞ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĞǆƚƌĞŵĞůǇ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ĂŶĚ�ŝƚ�

���������������������������������������� ��������
ϳϮϬ�͘�͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϱϵϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϭϬͲϭϭϱ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŝŶ�

ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��͘D͘�Ğƚ�ĂƵƚƌĞƐ�Đ͘�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϱϴϳͬϭϮ�;ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϴͲϱϯ͘�
ϳϮϭ�͘D͘�Ğƚ�ĂƵƚƌĞƐ�Đ͘�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϱϴϳͬϭϮ�;ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϰͲϱϯ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϱϳ�
�

ŚĂĚ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ďĞĞŶ�ŝŶĐƵŵďĞŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�^ƚĂƚĞ�ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ�ĂŶĚ�ĐĂƌĞ�ĨŽƌ�Śŝŵ�ďǇ�ƚĂŬŝŶŐ�

ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϳϮϮ�

/Ŷ�DƵďŝůĂŶǌŝůĂ�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵϳϮϯ͕�Ă�ĨŝǀĞͲǇĞĂƌ�ŽůĚ�ĐŚŝůĚ�;ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌͿ�

ĨƌŽŵ��Z��ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĂůŽŶĞ� ĨŽƌ�ŶĞĂƌůǇ�ƚǁŽ�ŵŽŶƚŚƐ� ŝŶ�Ă� ƚƌĂŶƐŝƚ�ĐĞŶƚƌĞ�ĨŽƌ�ĂĚƵůƚƐ͘� /Ŷ�

ĨŝŶĚŝŶŐ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂĚ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĐŚŝůĚ͛Ɛ� ĞǆƚƌĞŵĞ�

ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�ŽŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�ŚĞƌ�ĂŐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƐŚĞ�ǁĂƐ�ĂůŽŶĞ�ŝŶ�Ă�ĨŽƌĞŝŐŶ�ĐŽƵŶƚƌǇ͘ � /Ŷ�

ĨŝŶĚŝŶŐ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ŚĞƌ� ƌŝŐŚƚƐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ� ϯ͕� ŝƚ� ŚĂĚ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ�ŶŽ�ŽŶĞ�ŚĂĚ�

ďĞĞŶ�ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ůŽŽŬ�ĂĨƚĞƌ�ŚĞƌ͖�ŶŽ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ƚĂŬĞŶ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƐŚĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ƉƌŽƉĞƌ�

ĐŽƵŶƐĞůůŝŶŐ�ĂŶĚ�ĞĚƵĐĂƚŝŽŶĂů�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĨƌŽŵ�ƋƵĂůŝĨŝĞĚ�ƉĞƌƐŽŶŶĞů͖�ƚŚĞ�ƉůĂĐĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�

ŶŽƚ�ĂĚĂƉƚĞĚ�ƚŽ�ŚĞƌ�ŶĞĞĚƐ͖�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă� ůĞŐĂů�ǀŽŝĚ� ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ĨŽƌĞŝŐŶ�

ŵŝŶŽƌƐ͘�/Ŷ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƉŽŝŶƚ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ǀŝƌƚƵĂůůǇ�ŶŽ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�

ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŶŐ�Ă�ĐŚŝůĚ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŝŶ�ŵŽƌĞ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�;ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ĐĞŶƚƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ĂĚĂƉƚĞĚ�ƚŽ�ĂĨĨŽƌĚ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ŵŝŶŽƌƐͿ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĐŽƵƌƚƐ�

ĐŽƵůĚ�ŽŶůǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ŚĞƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŶŽƚ� ŝƚƐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞŶĞƐƐ͘�dŚĞ�ĐŚŝůĚ�

ŚĂĚ� ƌĞĐĞŝǀĞĚ� ůĞŐĂů� ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ͕� ŚĂĚ� ĚĂŝůǇ� ƚĞůĞƉŚŽŶĞ� ĐŽŶƚĂĐƚ�ǁŝƚŚ� ŚĞƌ�ŵŽƚŚĞƌ� Žƌ�ƵŶĐůĞ͕� ĂŶĚ�

ƐƚĂĨĨ�ĂŶĚ�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�Ăƚ� ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ�ĚŝĚ�ƚŚĞŝƌ�ďĞƐƚ� ĨŽƌ�ŚĞƌ͘ �,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�

͞ƵŶĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞĚ� ĂƚƚĞŶƚŝŽŶ͟� ĐŽƵůĚ� ŶŽƚ�ďĞ� ƌĞŐĂƌĚĞĚ� ĂƐ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ƚŽ�ŵĞĞƚ� Ăůů� ŚĞƌ�ŶĞĞĚƐ� ĂƐ� Ă�

ĨŝǀĞͲǇĞĂƌͲŽůĚ�ĐŚŝůĚ͘ϳϮϰ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘ϳ͘�/ůůͲŚĞĂůƚŚ�ĂŶĚ�ƐƉĞĐŝĂů�ŵĞĚŝĐĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�
�
/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ���ǀ���'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽĂƌĚ�ŽĨ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�

ƐĐŚŽŽů͕�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĂƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ďǇ�ƚŚĞ��h�ŽĨ�ƚŚĞ�hE��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�

ZŝŐŚƚƐ� ŽĨ� WĞƌƐŽŶƐ� ǁŝƚŚ� �ŝƐĂďŝůŝƚŝĞƐ͕� ƚŚĞ� ĐŽŶĐĞƉƚ� ŽĨ� ͞ĚŝƐĂďŝůŝƚǇ͟� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ŵĞĂŶŝŶŐ� ŽĨ� ƚŚĞ�

&ƌĂŵĞǁŽƌŬ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ;ϮϬϬϬͬϳϴͿϳϮϱ�ŚĂĚ� ƚŽ�ďĞ�ƵŶĚĞƌƐƚŽŽĚ�ĂƐ�ƌĞĨĞƌƌŝŶŐ� ƚŽ�Ă�͞ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�

ƌĞƐƵůƚƐ� ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ĨƌŽŵ�ůŽŶŐͲƚĞƌŵ�ƉŚǇƐŝĐĂů͕�ŵĞŶƚĂů�Žƌ�ƉƐǇĐŚŽůŽŐŝĐĂů� ŝŵƉĂŝƌŵĞŶƚƐ�ǁŚŝĐŚ�ŝŶ�

���������������������������������������� ��������
ϳϮϮZĂŚŝŵŝ� ǀ� 'ƌĞĞĐĞ͕� �ƉƉ� EŽ� ϴϲϴϳͬϬϴ� ;��ƚ,Z� ϱ� �Ɖƌŝů� ϮϬϭϭͿ͖� ^ĞĞ� ĂůƐŽ� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ͕� �ƌƚŝĐůĞ� ϭϯ� ŝŶ�

ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ĂŶĚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�DŽŚĂŵĂĚ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽϳϬϱϴϲͬϭϭ�
;��ƚ,Z�ϭϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϰͿ͘�

ϳϮϯDƵďŝůĂŶǌŝůĂ�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϳϴͬϬϯ��;��ƚ,Z�ϭϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϲͿ͘�
ϳϮϰ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϰϴͲϲϯ͘�
ϳϮϱ�ŽƵŶĐŝů��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϬͬϳϴͬ���ŽĨ�Ϯϳ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ�ĨŽƌ�ĞƋƵĂů�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŝŶ�
� ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĐĐƵƉĂƚŝŽŶ�;K:�h͕�>ϯϬϯ͕�Ϯ͘�ϭϮ͘�ϮϬϬϬͿ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϱϴ�
�

ŝŶƚĞƌĂĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ďĂƌƌŝĞƌƐ�ŵĂǇ�ŚŝŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŝŶ�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂů�ůŝĨĞ�ŽŶ�ĂŶ�ĞƋƵĂů�ďĂƐŝƐ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ǁŽƌŬĞƌƐ͘͟�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�

ŽĨ�ƚŚĂƚ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ĂƌĞ�ŶŽƚ͕�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŶƚĞŶƚ͕�ƵŶĐŽŶĚŝƚŝŽŶĂů�ĂŶĚ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�ƉƌĞĐŝƐĞ͖�

ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĂƚŝĐ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ĚŝƌĞĐƚ�ĞĨĨĞĐƚ͘�dŚĞ�ǀĂůŝĚŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ�

ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĂƐƐĞƐƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�hE��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͘ϳϮϲ�

/Ŷ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�DĂŚŵƵŶĚŝ� ǀ�'ƌĞĞĐĞ͕� ŽŶĞ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŚĂĚ�ďĞĞŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƉĞŶĚŝŶŐ�ŚĞƌ�

ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ� ǁŚŝůĞ� ƐŚĞ� ǁĂƐ� ŚĞĂǀŝůǇ� ƉƌĞŐŶĂŶƚ͘� dŚĞ� ��ƚ,Z� ǁĂƐ� ĐƌŝƚŝĐĂů� ŽĨ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ͕�

ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ƌĞƉŽƌƚ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕�ƐĞǀĞƌĂů�ƉƌĞŐŶĂŶƚ�ǁŽŵĞŶ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ŵŽŶƚŚ�ŽĨ�

ƉƌĞŐŶĂŶĐǇ͕� ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ŚĞůĚ� ŝŶ� ŝŶŚƵŵĂŶĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŝŶ�ŽǀĞƌĐƌŽǁĚĞĚ� ĐĞůůƐ͘� dŚĞ� ƌĞƉŽƌƚ�ŶŽƚĞĚ�

ƚŚĂƚ� ŝŶ� ĂĚĚŝƚŝŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ� ĐĂƵƐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĞŵŽƚŝŽŶĂů� ĂŶĚ� ƉƐǇĐŚŽůŽŐŝĐĂů� ŝŵƉĂĐƚ� ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ƚŚĞƐĞ� ǁŽŵĞŶ� ǁĞƌĞ� ŽĨƚĞŶ� ŶŽƚ� ĞǆĂŵŝŶĞĚ� ďǇ� Ă� ĚŽĐƚŽƌ͘ � dŚĞ� ĨĂĐƚ� ŽĨ� ŶŽƚ� ŬŶŽǁŝŶŐ�

ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ� ŐŽŝŶŐ� ƚŽ� ŐŝǀĞ� ďŝƌƚŚ� ĂŶĚ�ǁŚĂƚ� ǁŽƵůĚ� ŚĂƉƉĞŶ� ƚŽ� ƚŚĞŵ� ĂŶĚ� ƚŚĞŝƌ� ĐŚŝůĚƌĞŶ�

ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ĂŶǆŝĞƚǇ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͕�ŝƚ�ďĂƐĞĚ�

ŝƚƐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽŶ�Ă�ĐŽŵďŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨĂĐƚŽƌƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉŽŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ͘�

/Ŷ��ĚĞŶ��ŚŵĞĚ�ǀ�DĂůƚĂ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z� ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ� ŝŶ�Ă� ĐĂƐĞ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� Ă� ƉƌĞŐŶĂŶƚ� ǁŽŵĂŶ� ǁŚŽ� ŵŝƐĐĂƌƌŝĞĚ� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘� /Ŷ� ĨŝŶĚŝŶŐ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ�

��ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�͞ĚŝƐĐŽŶĐĞƌƚŝŶŐ͟�ƚŚĞ�ůĂĐŬ�ŽĨ�ĨĞŵĂůĞ�ƐƚĂĨĨ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ͘�/ƚ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ŵƵƐƚ�

ŚĂǀĞ�ĐĂƵƐĞĚ�Ă�ĚĞŐƌĞĞ�ŽĨ�ĚŝƐĐŽŵĨŽƌƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĞŵĂůĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͕�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͕�ǁŚŽ�

ƐƵĨĨĞƌĞĚ�ĨƌŽŵ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ŵĞĚŝĐĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ŚĞƌ�ŵŝƐĐĂƌƌŝĂŐĞ͘�

dŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŝŶ� �ƐĂůǇĂ� ǀ� dƵƌŬĞǇ� ǁĂƐ� ƉĂƌĂƉůĞŐŝĐ� ĂŶĚ� ĐŽŶĨŝŶĞĚ� ƚŽ� Ă� ǁŚĞĞůĐŚĂŝƌ͘ � ,Ğ� ǁĂƐ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ;ƉĞŶĚŝŶŐ�ŚŝƐ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶͿ�ĨŽƌ�ƐĞǀĞŶ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�Ă�ƌĞŐƵůĂƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�

ŶŽƚ� ĂĚĂƉƚĞĚ� ĨŽƌ� ǁŚĞĞůĐŚĂŝƌ� ƵƐĞƌƐ͘� EŽ� ƐƉĞĐŝĂů� ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ� ǁĞƌĞ� ŵĂĚĞ� ƚŽ� ĂůůĞǀŝĂƚĞ� ƚŚĞ�

ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ� ŚĂƌĚƐŚŝƉ͘� �Ɛ� Ă� ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ͕� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞĚ� ƐĞƌŝŽƵƐ� ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ� ŝŶ�

ŵĞĞƚŝŶŐ�ŚŝƐ�ŵŽƐƚ�ďĂƐŝĐ�ŶĞĞĚƐ͕� ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƵƐŝŶŐ� ƚŚĞ� ƚŽŝůĞƚ͘�,Ğ�ǁĂƐ�ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĞŶƚŝƌĞůǇ�ŽŶ� ƚŚĞ�

ŐŽŽĚ�ǁŝůů� ŽĨ� ƚŚĞ�ƉŽůŝĐĞ� ŽĨĨŝĐĞƌƐ� ƚŽ� ĂƐƐŝƐƚ� Śŝŵ͘� /Ŷ� ĨŝŶĚŝŶŐ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ� ϯ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�

ƌĞŝƚĞƌĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ͕� ǁŚĞƌĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ĚĞĐŝĚĞ� ƚŽ� ƉůĂĐĞ� ĂŶĚ� ŬĞĞƉ� Ă� ƉĞƌƐŽŶ� ǁŝƚŚ� Ă� ĚŝƐĂďŝůŝƚǇ� ŝŶ�

���������������������������������������� ��������
ϳϮϲ�ͲϯϲϯͬϭϮ͕� �� ǀ� �� 'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ� �ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� �ŽĂƌĚ� ŽĨ� ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ� ŽĨ� Ă� ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ� ƐĐŚŽŽů� ;'ƌĂŶĚ�

�ŚĂŵďĞƌͿ͕��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϲϬϰ͕�ƉĂƌĂƐ�ϴϴ�ĂŶĚ�ϵϬ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϱϵ�
�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ƚŚĞǇ� ƐŚŽƵůĚ� ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞ� ƐƉĞĐŝĂů� ĐĂƌĞ� ŝŶ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞŝŶŐ� ƐƵĐŚ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĂƐ�

ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�ŶĞĞĚƐ�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ŚŝƐ�ĚŝƐĂďŝůŝƚǇ͘ ϳϮϳ��

/Ŷ� zŽŚͲ�ŬĂůĞ�DǁĂŶũĞ� ǀ� �ĞůŐŝƵŵ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĨŽƵŶĚ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ǁŚĞƌĞ� ĂŶ� ,/sͲ

ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ǁŽŵĂŶ�ŚĂĚ� ďĞĞŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ͕�ǁŚŝůĞ�ďĞŝŶŐ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ƌĞŵŽǀĂů͘� dŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ǁĞƌĞ�

ĂǁĂƌĞ� ŽĨ� ŚĞƌ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞ� ǁĂƐ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ƚŚĂƚ� ŚĞƌ� ŚĞĂůƚŚ� ŚĂĚ� ǁŽƌƐĞŶĞĚ� ĂŶĚ� ƚŚĞ�

ŝŶĨĞĐƚŝŽŶ�ŚĂĚ�ƉƌŽŐƌĞƐƐĞĚ�ǁŚŝůĞ�ƐŚĞ�ǁĂƐ� ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ǁĞĞŬƐ�ƉĂƐƐĞĚ�

ďĞĨŽƌĞ� ƐŚĞ� ǁĂƐ� ĞǆĂŵŝŶĞĚ� ďǇ� ŚŽƐƉŝƚĂů� ƐƉĞĐŝĂůŝƐƚƐ͕� ĂŶĚ� ǁŚĞŶ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ǁĂƐ� ĞǀĞŶƚƵĂůůǇ�

ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ĂĚŵŝŶŝƐƚĞƌĞĚ�ƵŶƚŝů�ŽŶĞ�ǁĞĞŬ�ůĂƚĞƌ͘ ��ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�

ĨĂŝůŝŶŐ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�Ăƚ�ĂŶ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƐƚĂŐĞ�Ăůů�ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŚĂƚ�ĐŽƵůĚ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�

ŽĨ� ƚŚĞŵ� ƚŽ� ƉƌŽƚĞĐƚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ� ŚĞĂůƚŚ� ĂŶĚ� ƉƌĞǀĞŶƚ� Ă� ǁŽƌƐĞŶŝŶŐ� ŽĨ� ŚĞƌ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ŚĂĚ� ŶŽƚ� ĂĐƚĞĚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƐŝƚĞ� ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͘� dŚĂƚ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ŚĂĚ� ŝŵƉĂŝƌĞĚ� ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ� ĚŝŐŶŝƚǇ� ĂŶĚ͕� ĐŽŵďŝŶĞĚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĚŝƐƚƌĞƐƐ� ĐĂƵƐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ƉƌŽƐƉĞĐƚ� ŽĨ� ďĞŝŶŐ�

ĚĞƉŽƌƚĞĚ͕� ŚĂĚ� ƐƵďũĞĐƚĞĚ� ŚĞƌ� ƚŽ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ� ĂĐƵƚĞ� ŚĂƌĚƐŚŝƉ� ĐĂƵƐŝŶŐ� ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ� ďĞǇŽŶĚ� ƚŚĂƚ�

ŝŶĞǀŝƚĂďůǇ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ŚĞƌ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ͘� /ƚ�ŚĂĚ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ĂŵŽƵŶƚĞĚ�ƚŽ�

ŝŶŚƵŵĂŶ�ĂŶĚ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͘�

dŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚůǇ�ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ŵĞŶƚĂů�ŚĞĂůƚŚ�ƉƌŽďůĞŵƐ�ƐŚŽƵůĚ�

ďĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� ƉůĂĐĞƐ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ƚŽ� ƚŚĞŝƌ� ƉĂƚŚŽůŽŐǇ� ĂŶĚ� ďĞ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͘�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ǁŚĞƌĞ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁŝƚŚ�

Ă� ƐĞǀĞƌĞ� ŵĞŶƚĂů� ŝůůŶĞƐƐ� ǁĂƐ� ƉůĂĐĞĚ� ŝŶ� Ă� ŶŽƌŵĂů� ƉƌŝƐŽŶ� ĂŶĚ� ƚƌĞĂƚĞĚ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ĂƐ� ŽƚŚĞƌ�

ŝŶŵĂƚĞƐ͘ϳϮϴ�/ƚ�ŚĂƐ�ĂůƐŽ�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ�ƚŚĂƚ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ŵĞŶƚĂů�ŚĞĂůƚŚ�ƉƌŽďůĞŵƐ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ�ŵŽƌĞ�

ǀƵůŶĞƌĂďůĞ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƌĞŐŝŵĞ� ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŵŝŐŚƚ� ďĞ�

ŵŽƌĞ�ůŝŬĞůǇ�ƚŽ�ƵŶĚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ͛Ɛ�ŚƵŵĂŶ�ĚŝŐŶŝƚǇ�ĂŶĚ�ĂƌŽƵƐĞĚ�ŝŶ�Śŝŵ�Žƌ�ŚĞƌ�ĨĞĞůŝŶŐƐ�ŽĨ�

ŚƵŵŝůŝĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĚĞďĂƐĞŵĞŶƚ͘ϳϮϵ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĨŝŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�

���������������������������������������� ��������
ϳϮϳ^ĞĞ͗�WƌŝĐĞ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϯϵϰͬϵϲ�;��ƚ,Z�ϭϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϬ͖�&ĂƌďƚƵŚƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�

ŶŽ�ϰϲϳϮͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϲ͖� :ĂƐŝŶƐŬŝƐ� ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϱϳϰϰͬϬϴ�;Ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϬͿ�
ƉĂƌĂ�ϱϵ͕�ĂŶĚ��͘,͘�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϴϵϳϯͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ�ƉĂƌĂ�Ϯϵ͘�

ϳϮϴ�ǀďĞŬƵ�ǀ��ůďĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϭϱϯͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϳͿ͖�DƵƐŝĂů�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϯϬϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϮϬ�
:ĂŶƵƌĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͘�

ϳϮϵ^ĞĞ� ZŽŵĂŶŽǀ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϲϯϵϵϯͬϬϬ� ;��ƚ,Z� ϮϬ� KĐƚŽďĞƌ� ϮϬϬϱͿ� ŝŶ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ŽĨ� ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ͖� ƐĞĞ� ĂůƐŽ�
<ƵĐŚĞƌƵŬ� ǀ� hŬƌĂŝŶĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϮϱϳϬͬϬϰ� ;��ƚ,Z� ϲ� ^ĞƉƚĞŵďĞƌ� ϮϬϬϳͿ� ŝŶ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ŽĨ� ŚĂŶĚĐƵĨĨŝŶŐ� ĂŶĚ� ƐŽůŝƚĂƌǇ�
ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϲϬ�
�

ƌĞƋƵŝƌĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂƵƐĞĚ� Ă� ĚĞƚĞƌŝŽƌĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ŵĞŶƚĂů�

ŚĞĂůƚŚ͘ϳϯϬ��

tŚĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵŵŝƚƚĞĚ�ƐƵŝĐŝĚĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ďƌĞĂĐŚ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ǁĞƌĞ�ĂǁĂƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƐƵŝĐŝĚĂů�

ƚĞŶĚĞŶĐŝĞƐ�ĂŶĚ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ĞŝƚŚĞƌ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�Žƌ�ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐͬƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ͘ϳϯϭ�/Ŷ�

ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� <ĞĞŶĂŶ� ǀ� ƚŚĞ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ͕� ǁŚŝĐŚ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ƌĞĨĞƌ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ�

ƐĞĞŬĞƌƐ�Žƌ�ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ŵĞŶƚĂůůǇ�ŝůů�ƉĞƌƐŽŶƐ͕�ƚŚĞ�

ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŽĨ�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�Žƌ� ƉƵŶŝƐŚŵĞŶƚ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŝƐ� ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŚĂƐ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ŝŶƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ŝŶĂďŝůŝƚǇ͕ �ŝŶ�

ƐŽŵĞ� ĐĂƐĞƐ͕� ƚŽ� ĐŽŵƉůĂŝŶ� ĐŽŚĞƌĞŶƚůǇ� Žƌ� Ăƚ� Ăůů� ĂďŽƵƚ� ŚŽǁ� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ� ďĞŝŶŐ� ĂĨĨĞĐƚĞĚ� ďǇ� ĂŶǇ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͘� dƌĞĂƚŵĞŶƚ� ŽĨ� ŵĞŶƚĂůůǇ� ŝůů� ƉĞƌƐŽŶƐ� ŵĂǇ� ďĞ� ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŝŵƉŽƐĞĚ� ďǇ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ŚƵŵĂŶ� ĚŝŐŶŝƚǇ͕ � ĞǀĞŶ�

ƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĂƚ�ƉĞƌƐŽŶ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ďĞ�ĂďůĞ�Žƌ�ĐĂƉĂďůĞ�ŽĨ�ƉŽŝŶƚŝŶŐ�ƚŽ�ĂŶǇ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ŝůůͲĞĨĨĞĐƚƐ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�

ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ǁĂƐ�ƐƚƌƵĐŬ�ďǇ�ƚŚĞ�ůĂĐŬ�ŽĨ�ŵĞĚŝĐĂů�ŶŽƚĞƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͕�ǁŚŽ�ǁĂƐ�

ĂŶ� ŝĚĞŶƚŝĨŝĂďůĞ� ƐƵŝĐŝĚĞ� ƌŝƐŬ� ĂŶĚ� ƵŶĚĞƌŐŽŝŶŐ� ƚŚĞ� ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů� ƐƚƌĞƐƐĞƐ� ƚŚĂƚ� ĐŽƵůĚ� ďĞ� ĨŽƌĞƐĞĞŶ�

ĨƌŽŵ�ƐĞŐƌĞŐĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ͕�ůĂƚĞƌ͕ �ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƌǇ�ƉƵŶŝƐŚŵĞŶƚ͘�dŚĞ���ƚ,Z�ĂƐĐĞƌƚĂŝŶĞĚ�ĂŶ�ŝŶĂĚĞƋƵĂƚĞ�

ĐŽŶĐĞƌŶ�ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ĨƵůů�ĂŶĚ�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ŽĨ�ŚŝƐ�ŵĞŶƚĂů�ƐƚĂƚĞ�ĂŶĚ�ŝŶĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�

ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�Žƌ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ�ƉƌŽĐĞƐƐ͘ϳϯϮ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘ϴ͘��ůĚĞƌůǇ�
�
/Ŷ��ŽŶƚƌĂĚĂ�;EŽ͘�ϮͿ�ǀ�/ƚĂůǇ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ϴϮͲǇĞĂƌ�ŽůĚ�ŵĂŶ�ǁŚŽ�

ƐƵĨĨĞƌĞĚ�ĨƌŽŵ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐĞƌŝŽƵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉůĞǆ�ŵĞĚŝĐĂů�ĚŝƐŽƌĚĞƌƐ͘��Ɛ�ŝƚ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ŚŝƐ�ƐƚĂƚĞ�

ŽĨ�ŚĞĂůƚŚ�ǁĂƐ�ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�ƉƌŝƐŽŶ�ƌĞŐŝŵĞ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ŚĞ�ǁĂƐ�ƐƵďũĞĐƚĞĚ͕�ŝƚ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�

ƚŚĂƚ� ŚŝƐ� ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŚĂĚ� ďĞĞŶ� ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƉƌŽŚŝďŝƚŝŽŶ� ŽĨ� ŝŶŚƵŵĂŶ� Žƌ�

ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ�ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝƚ� ǁŽƵůĚ� ĂƉƉĞĂƌ� ƚŚĂƚ� ŝŶ� ƐƵĐŚ�

���������������������������������������� ��������
ϳϯϬ^ĞĞ�EŽǀĂŬ�ǀ��ƌŽĂƚŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϴϴϯͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϰ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϳͿ͘�
ϳϯϭZĞŶŽůĚĞ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϬϴͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϴͿ͖�:ĂƐŝŶƐŬĂ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϯϮϲͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭ�

:ƵŶĞ�ϮϬϭϬͿ�ĂŶĚ�<ĞƚƌĞď�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϴϰϰϳͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ƵůǇ�ϮϬϭϮͿ͘�
ϳϯϮ<ĞĞŶĂŶ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϳϮϮϵͬϵϱ�;��ƚ,Z�ϯ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϭϭ͕�ϭϭϯ͕�ϭϭϰ͕�ϭϭϲ͘��Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�

ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ŝŶ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ĚƌƵŐ� ĂĚĚŝĐƚĞĚ� ƉƌŝƐŽŶĞƌ͕� ƐĞĞ� ĂůƐŽ͗�DĐ'ůŝŶĐŚĞǇ� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� hŶŝƚĞĚ�
<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϬϯϵϬͬϵϵ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ƵůǇ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϱϳͲϱϴ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�ϭ�
�

ϭϲϭ�
�

ĐĂƐĞƐ� ƚŚĞ� ƐƚĂƚĞ� ŽĨ� ŚĞĂůƚŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƉĞƌƐŽŶ� ǁŝůů� ďĞ� Ă� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĨĂĐƚŽƌ͘ � /Ŷ� ,ĂŝĚŶ� ǀ�

'ĞƌŵĂŶǇ͕ϳϯϯ� ƚŚĞ���ƚ,Z� ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ� ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ� ĂĚǀĂŶĐĞĚ͕�ďƵƚ� ŶŽƚ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�

ŽůĚ�ĂŐĞ� ;ŚĞ�ǁĂƐ�ϳϬͿ͕�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ǁŝƚŚ�ŚŝƐ� ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ŚĞĂůƚŚ͕�ǁŚŝĐŚ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�

ĐƌŝƚŝĐĂů͕�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ�ĂƚƚĂŝŶ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ƐĞǀĞƌŝƚǇ�ƐŽ�ĂƐ�ƚŽ�ĨĂůů�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƐĐŽƉĞ�ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘ϵ͘�KƚŚĞƌ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�;ĨĞŵĂůĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͕�ŵŽƚŚĞƌƐ͕�>'�d�ĞƚĐ͘Ϳ�
�
/Ŷ�DƵďŝůĂŶǌŝůĂ�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ� ǀ��ĞůŐŝƵŵ͕� ŝŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ� ƚŽ� ĨŝŶĚŝŶŐ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂůƐŽ�ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ŚĞƌ�

ŵŽƚŚĞƌ�ŝŶ��Z�͘�/Ŷ�ĚŽŝŶŐ�ƐŽ͕�ŝƚ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŽŶůǇ�ĂĐƚŝŽŶ�ƚŚĞ��ĞůŐŝĂŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ƚŽŽŬ�ǁĂƐ�ƚŽ�

ŝŶĨŽƌŵ� ŚĞƌ� ƚŚĂƚ� ŚĞƌ� ĚĂƵŐŚƚĞƌ� ŚĂĚ� ďĞĞŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĂŶĚ� ƚŽ� ƉƌŽǀŝĚĞ� ŚĞƌ� ǁŝƚŚ� Ă� ƚĞůĞƉŚŽŶĞ�

ŶƵŵďĞƌ�ǁŚĞƌĞ�ƐŚĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƌĞĂĐŚĞĚ͘�dŚĞ���ƚ,Z�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ�ƚŚĂƚ͕�ĂƐ�Ă�ŵŽƚŚĞƌ͕ �ƐŚĞ�

ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ƐƵĨĨĞƌĞĚ�ĚĞĞƉ�ĚŝƐƚƌĞƐƐ�ĂŶĚ�ĂŶǆŝĞƚǇ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ŚĞƌ�ĚĂƵŐŚƚĞƌ͛Ɛ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�

ƚŚŝƐ�ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ�ƌĞĂĐŚĞĚ�ƚŚĞ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ƐĞǀĞƌŝƚǇ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϳϯϰ���

/Ŷ�DƵƐŬŚĂĚǌŝǇĞǀĂ� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� �ĞůŐŝƵŵ͕� ŝŶ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͛Ɛ� ŵŽƚŚĞƌ͕ � ƚŚĞ� ��ƚ,Z�

ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ�ĂƐ� ƐŚĞ�ŚĂĚ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�ƐĞƉĂƌĂƚĞĚ� ĨƌŽŵ�ŚĞƌ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞŝƌ�ĐŽŶƐƚĂŶƚ�ƉƌĞƐĞŶĐĞ�

ǁŽƵůĚ� ŚĂǀĞ� ƐŽŵĞǁŚĂƚ� ĂƉƉĞĂƐĞĚ� ƚŚĞ� ĚŝƐƚƌĞƐƐ� ĂŶĚ� ĨƌƵƐƚƌĂƚŝŽŶ� ƐŚĞ�ŵƵƐƚ� ŚĂǀĞ� ĨĞůƚ� Ăƚ� ďĞŝŶŐ�

ƵŶĂďůĞ� ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ� ƚŚĞŵ�ĂŐĂŝŶƐƚ� ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ� ƚŚĞŝƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘��ŶǇ�ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ�Žƌ�ĚŝƐƚƌĞƐƐ�

ƐŚĞ� ǁŽƵůĚ� ŚĂǀĞ� ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞĚ� ĚŝĚ� ŶŽƚ� ƌĞĂĐŚ� ƚŚĞ� ůĞǀĞů� ŽĨ� ƐĞǀĞƌŝƚǇ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƚŽ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�

ŝŶŚƵŵĂŶ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͘� >ŝŬĞ� ŝŶ�DƵƐŬŚĂĚǌŝǇĞǀĂ� ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ� �ĞůŐŝƵŵ� ŝŶ� WŽƉŽǀ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ͕� ƚŚĞ�

��ƚ,Z�ĂůƐŽ�ĚĞĐůŝŶĞĚ�ƚŽ�ĨŝŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ƉĂƌĞŶƚƐ͘ϳϯϱ�

� �

���������������������������������������� ��������
ϳϯϯ,ĂŝĚŶ�ǀ�'ĞƌŵĂŶǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϱϴϳͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϯ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬϴ͘�
ϳϯϰDƵďŝůĂŶǌŝůĂ�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϳϴͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϭͲϳϭ͘�
ϳϯϱdŚĞ� ƐĂŵĞ� ƚǇƉĞ� ŽĨ� ũƵĚŐŵĞŶƚ� ĂƐ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŚĞ� ŵŽƚŚĞƌ� ŽĨ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĐŚŝůĚƌĞŶ� ǁĂƐ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ�

<ĂŶĂŐĂƌĂƚŶĂŵ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱϮϵϳͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϯ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϳϬͲϳϮ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϲϮ�
�

^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�
Ϯ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭ͘��ŝƌĞĐƚ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞϳϯϲ��ĂŶĚ�Ă�ŵŽƌĞ�
ĨĂǀŽƵƌĂďůĞ�ĐůĂƵƐĞ�
�
dŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝƐ�ďŝŶĚŝŶŐ�ĂƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚ�ƚŽ�ďĞ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ͕�ƵƉŽŶ�ĞĂĐŚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�ďƵƚ�

ƐŚĂůů�ůĞĂǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ƚŚĞ�ĐŚŽŝĐĞ�ŽĨ�ĨŽƌŵϳϯϳ�ĂŶĚ�ŵĞƚŚŽĚƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĞ��:�h�

ĚĞĐŝĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞƐ� ŽĨ� �ů� �ƌŝĚŝ� ĂŶĚ� ƌĞŝƚĞƌĂƚĞĚ� ŝŶ� DĂŚĚŝ� ƚŚĂƚ� �ƌƚŝĐůĞ� ϭϱ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ƌĞŐƵůĂƚŝŶŐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝƐ� ƵŶĐŽŶĚŝƚŝŽŶĂů� ĂŶĚ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ� ƉƌĞĐŝƐĞ͕� ƐŽ� ƚŚĂƚ� ŶŽ� ŽƚŚĞƌ�

ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĨŽƌ�ŝƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘ϳϯϴ��Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�

ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ��h�ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ͕� ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ŽĨ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�

͞ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ĐƌĞĂƚŝŶŐ�ĂŶ�ŽďƐƚĂĐůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŽĨ�

ũĞŽƉĂƌĚŝǌŝŶŐ� ŝƚƐ� ƐŝŵƵůƚĂŶĞŽƵƐ�ĂŶĚ�ƵŶŝĨŽƌŵ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ŽĨ� ƚŚĞ��h�ͬͬ͘͘͘͞� ĐĂŶ�ďĞ�

ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĐŽŶƚƌĂƌǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�d&�h͘ϳϯϵ�dŚĞ��:�h�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂĚĚƐ�ƚŚĂƚ�͞ŝƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ƚŚĂƚ�Ă�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ĂƉƉůǇ� ŝŶ� ĂŶ� ŝŶĐŽŵƉůĞƚĞ� Žƌ� ƐĞůĞĐƚŝǀĞ� ŵĂŶŶĞƌ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� Ă� �ŽŵŵƵŶŝƚǇ�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ƐŽ�ĂƐ�ƚŽ�ƌĞŶĚĞƌ�ĂďŽƌƚŝǀĞ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶͬͬ͘͘͘͘͟ϳϰϬ��

�

dŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƌĞĐŝƚĂů�ϭϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ŝŶ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� ƚƌĞĂƚĞĚ� ŝŶ� Ă� ŚƵŵĂŶĞ� ĂŶĚ� ĚŝŐŶŝĨŝĞĚ� ŵĂŶŶĞƌ� ǁŝƚŚ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ� ƚŚĞŝƌ�

ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ĂŶĚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘ϳϰϭ�

�

ZĞĐŝƚĂů�Ϯϰ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƌĞƐƉĞĐƚƐ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ�

ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ďǇ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ŽĨ� &ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ZŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �h͘͟ ϳϰϮ��ƌƚŝĐůĞ� ϭ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĚĞĨŝŶĞƐ� ƚŚĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ŵĂƚƚĞƌ�ĂƐ� ĨŽůůŽǁƐ͗�͞dŚŝƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƐĞƚƐ�ŽƵƚ�ĐŽŵŵŽŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�

ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƚŽ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ� ŝŶ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ� ĨŽƌ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ŝůůĞŐĂůůǇ�ƐƚĂǇŝŶŐ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�

���������������������������������������� ��������
ϳϯϲ�ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϴͬϭϭϱͬ��� ŽĨ� ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ŽĨ� ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ� ϭϲ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϴ�ŽŶ� ĐŽŵŵŽŶ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ŝŶ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ĨŽƌ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ŝůůĞŐĂůůǇ�ƐƚĂǇŝŶŐ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ͕�KĨĨŝĐŝĂů�
:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�ƚŚĞ��h͕�>�ϯϰϴ͕�Ϯϰ͘�ϭϮ͘�ϮϬϬϴ͖�ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ͗�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�

ϳϯϳ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴϴ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�d&�h͕��ƌƚŝĐůĞ�ϮϬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϳϯϴ�Ͳϲϭͬϭϭ͕��ů��ƌŝĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗Ϯϲϴ͕�ƉĂƌĂ�ϰϳ͖��Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh͕�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ͕�ƉĂƌĂ�ϱϰ͘�
ϳϯϵ�ͲϯϵͬϳϮ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ǀ�/ƚĂůǇ��h͗�͗ϭϵϳϯ͗ϭϯ͕�ƉĂƌĂ�ϭϳ͘�
ϳϰϬ/ďŝĚ͘� ƉĂƌĂ� ϮϬ͘� ^ĞĞ� ĂůƐŽ� ƉĂƌĂ� ϴ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐĞĐƚŝŽŶ� ϯ͘ϯ͘� ŽĨ� ƚŚĞ� �>/� ZĞƉŽƌƚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ� ŽĨ� ͩĨƵůů�

ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶͨ�ŽĨ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ĨƌŽŵ�Ă�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϳϰϭ/ďŝĚ͘�
ϳϰϮ�ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�΀ϮϬϭϮ΁�K:���ϯϮϲͬ�ϬϮ͖�ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϲϯ�
�

ŶĂƚŝŽŶĂůƐ͕�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ĂƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�ůĂǁ�ĂƐ�

ǁĞůů�ĂƐ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƌĞĨƵŐĞĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ͘͟ϳϰϯ� /Ŷ�

ƚŚŝƐ�ƐĞŶƐĞ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�Ă�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŝƐ��ƌƚŝĐůĞ�

ϲ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ŽĨ� &ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ZŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �h� ;ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ͗� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌͿ͕ϳϰϰ� ǁŚŝĐŚ�

ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚƐ� ƚŽ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ,ƵŵĂŶ� ZŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ�

&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�&ƌĞĞĚŽŵƐ�;ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ͗�ƚŚĞ���,ZͿ͘ϳϰϱ�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ů��ŚŽĚŽƌ͕ �ǁŚŝĐŚ�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� �:�h� ĚĞĐŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ�

ŝŶƚĞƌƉƌĞƚŝŶŐ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z�ĂƐ� ƚŚĞ�

͞ŵŝŶŝŵƵŵ� ƚŚƌĞƐŚŽůĚ� ŽĨ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘͟ϳϰϲ� /Ŷ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�ŵĞƚŚŽĚƐ� ŽĨ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ŝƚ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ƉŽŝŶƚĞĚ�ŽƵƚ�ƚŚĂƚ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ��:�h͕�ĂƐ�ĨĂƌ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

ůŝďĞƌƚǇ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ĂƌĞ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕� �ƌƚŝĐůĞƐ� ϭϱ� ĂŶĚ� ϭϲ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĂƌĞ� ƐƚƌŝĐƚůǇ�

ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ŽďƐĞƌǀĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚͲ

ĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�;d�EͿ͘ϳϰϳ�

�

�ƌƚŝĐůĞ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ŚĂƌŵŽŶŝƐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁƐ�ŝƐ�

ŶŽƚ� ůŝŵŝƚĞĚ� ƚŽ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ͕� ďƵƚ� ƚŽ� ͞ĐŽŵŵŽŶ͟� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ� ĂƐǇůƵŵ� ƐǇƐƚĞŵ͕�

ůĞŐĂů�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ƉŽůŝĐǇ͕ �ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨŝŐŚƚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ŝůůĞŐĂů�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ͕�͞ǁŚŝĐŚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ďǇ�

ĞĂĐŚ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ͘͟ ϳϰϴ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ ��ƌƚŝĐůĞ�ϰ� ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ŝƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ� ƉƌĞũƵĚŝĐĞ� ƚŽ�

ŵŽƌĞ�ĨĂǀŽƵƌĂďůĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ďŝůĂƚĞƌĂů�Žƌ�ŵƵůƚŝůĂƚĞƌĂů�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�

Žƌ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� �ŽŵŵƵŶŝƚǇ� ĂŶĚ� ŝƚƐ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽŶĞ� Žƌ� ŵŽƌĞ� ƚŚŝƌĚ� ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ͕� Žƌ�

ďŝůĂƚĞƌĂů�Žƌ�ŵƵůƚŝůĂƚĞƌĂů�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ŽŶĞ�Žƌ�ŵŽƌĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ŽŶĞ�Žƌ�ŵŽƌĞ�

ƚŚŝƌĚ�ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ͘�&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕� ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ŝƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌĞũƵĚŝĐĞ�ƚŽ�ŵŽƌĞ� ĨĂǀŽƵƌĂďůĞ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ŽĨ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƚŽ� ĂĚŽƉƚ� Žƌ� ŵĂŝŶƚĂŝŶ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ƚŚĂƚ� ĂƌĞ�ŵŽƌĞ�

���������������������������������������� ��������
ϳϰϯ^ĞĞ�ĂůƐŽ͗��Ͳϱϯϰͬϭϭ��ƌƐůĂŶ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϰϯ͕�ƉĂƌĂ��ϰ͘�
ϳϰϰ/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�<ĂĚǌŽĞǀ͕�ƚŚĞ��:�h�ƵƐĞƐ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵŝŶŽůŽŐǇ�ŽĨ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶƐΖƐ�ůŝďĞƌƚǇ� ;�ͲϯϱϳͬϬϵ�WWh�

<ĂĚǌŽĞǀ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϬϵ͗ϳϰϭ͕�ƉĂƌĂ�ϱϲ͘��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��h�
;ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ͗�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌͿ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ŚĂƐ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶ͘�

ϳϰϱ/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�:͘E͕͘�ƚŚĞ��:�h�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƌŝŐŚƚƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�
ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�;�ͲϲϬϭͬϭϱ�WWh͕�ϭϱ͘�Ϯ͘�ϮϬϭϲ͕��ƉĂƌĂ�ϰϳͿ͘�

ϳϰϲ�ͲϱϮϴͬϭϱ��ů��ŚŽĚŽƌ��h͗�͗ϮϬϭϳ͗Ϯϭϯ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϲͲϯϳ͘�
ϳϰϳ�Ͳϰϳͬϭϱ��ĨĨŝƵŵ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϰϬϴ͕�ƉĂƌĂ�ϲϮ͘�
ϳϰϴZĞĐŝƚĂů� ϭ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖� �Ͳϱϯϰͬϭϭ� �ƌƐůĂŶ� �h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϰϯ͕� ƉĂƌĂ� ϰϮ͖� �Ͳϭϰϲͬϭϰ� WWh� DĂŚĚŝ�

�h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ͕�ƉĂƌĂ�ϯϵ͘� /Ŷ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŽĨ�͞ĐŽŵŵŽŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ͕͟� ƚŚĞ��:�h�ĂůƐŽ�ĂĚĚƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
͞DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ĞŶũŽǇ͕� ŝŶ� Ă� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ƌĞƐƉĞĐƚƐ͕� Ă� ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ� ǁŝƚŚ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͟�;/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϯϵͿ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϲϰ�
�

ĨĂǀŽƵƌĂďůĞ�ƚŽ�ƉĞƌƐŽŶƐ͕�ƚŽ�ǁŚŽŵ�ŝƚ�ĂƉƉůŝĞƐ͕�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�ǁŝƚŚ�

ƚŚŝƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�͞DŽƌĞ�ĨĂǀŽƵƌĂďůĞ͟�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ƌĞĨĞƌ�ƚŽ�ŝůůĞŐĂůůǇ�ƐƚĂǇŝŶŐ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ͕�

ƐŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�͞ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĂůůŽǁ�ƚŚŽƐĞ�^ƚĂƚĞƐ�ƚŽ�ĂƉƉůǇ�ƐƚƌŝĐƚĞƌ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�

ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŐŽǀĞƌŶƐ͘͟ϳϰϵ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯ͘��ĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ��
�
hŶůŝŬĞ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕ϳϱϬ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ƵƐĞ� ƐƵĐŚ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ�

ƚĞƌŵŝŶŽůŽŐǇ�ĂƐ�͞ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ͟�Žƌ�͞ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ͘͟ �,ŽǁĞǀĞƌ͕ �

ŝŶ� ƚŚĞ� ĞĂƌůǇ� ĐĂƐĞƐ� ŽĨ� <ĂĚǌŽĞǀ� ĂŶĚ� �ů� �ƌŝĚŝϳϱϭ͕� ƚŚĞ� �:�h� ŚĂĚ� ƵƐĞĚ� ƚŚĞ� ƚĞƌŵ� ͞ƉĞƌƐŽŶΖƐ�

ůŝďĞƌƚǇ͘͟ ϳϱϮ�dŚĞ� ��ƚ,Z�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ� ƚŚĞ�ĚŝƐƚŝŶĐƚŝŽŶ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ůŝďĞƌƚǇ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�

;�ƌƚŝĐůĞ� Ϯ;ϭͿ� ŽĨ� WƌŽƚŽĐŽů� ϰ� ƚŽ� ƚŚĞ� ��,ZͿ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ůŝďĞƌƚǇ� ĂŶĚ� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶ�

;�ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,ZͿ͕� ůĞĂĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ�ƵŶĚĞƌ�

ƚŚĞ���,Z�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ǁĂǇ͗�͞ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƐŽŵĞŽŶĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ůŝďĞƌƚǇ�

ͬͬ͘͘͘�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚŝŶŐͲƉŽŝŶƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŚŝƐ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŽĨ�Ă�ǁŚŽůĞ�

ƌĂŶŐĞ� ŽĨ� ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƚŚĞ� ƚǇƉĞ͕� ĚƵƌĂƚŝŽŶ͕� ĞĨĨĞĐƚƐ� ĂŶĚ�ŵĂŶŶĞƌ� ŽĨ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ŵĞĂƐƵƌĞ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘� dŚĞ� ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ĂŶĚ� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ� ƵƉŽŶ� ůŝďĞƌƚǇ� ŝƐ�

ŵĞƌĞůǇ�ŽŶĞ�ŽĨ� ĚĞŐƌĞĞ�Žƌ� ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ͕�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ŽŶĞ�ŽĨ� ŶĂƚƵƌĞ�Žƌ�ƐƵďƐƚĂŶĐĞ� ͬͬ͘͘͘͘� dŚĞ�ŵĞƌĞ� ĨĂĐƚ�

ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŝƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ƚŽ�ůĞĂǀĞ�ǀŽůƵŶƚĂƌŝůǇ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞǇ�ǁŝƐŚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�

ƌĞĨƵŐĞ�ĐĂŶŶŽƚ�ĞǆĐůƵĚĞ�Ă�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ�ŽŶ�ůŝďĞƌƚǇ�ͬͬ͘͘͘͘͟ ϳϱϯ���

�

dŚĞ�ŶŽƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĐŽŶƚĂŝŶƐ�
���������������������������������������� ��������
ϳϰϵ�Ͳϲϭͬϭϭ��ů��ƌŝĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗Ϯϲϴ͕�ƉĂƌĂ�ϯϯ͘�
ϳϱϬ�ƌƚŝĐůĞ� Ϯ;ŚͿ� ŽĨ� ƚŚĞ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h�ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� WĂƌůŝĂŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽƵŶĐŝů� ŽĨ� Ϯϲ� :ƵŶĞ� ϮϬϭϯ�

ůĂǇŝŶŐ�ĚŽǁŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�;ƌĞĐĂƐƚͿ�;KĨĨŝĐŝĂů�:ŽƵƌŶĂů�
ŽĨ� ƚŚĞ� �h͕� >� ϭϴϬ͕� Ϯϵ͘� ϲ͘� ϮϬϭϯ͖� ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ͗� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ� ƐƚĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵĞĂŶƐ�
ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ďǇ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƉůĂĐĞ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŝƐ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�
ŽĨ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�ͩĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚͨ͘�

ϳϱϭ�ͲϯϱϳͬϬϵ�WWh�<ĂĚǌŽĞǀ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϬϵ͗ϳϰϭ͖��Ͳϲϭͬϭϭ��ů��ƌŝĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗Ϯϲϴ͘��
ϳϱϮ�ͲϯϱϳͬϬϵ�WWh�<ĂĚǌŽĞǀ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϬϵ͗ϳϰϭ͕�ƉĂƌĂ�ϱϲ͖��Ͳϲϭͬϭϭ��ů��ƌŝĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗Ϯϲϴ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϵ͕�

ϰϬ͕�ϰϭ͘�&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŽŶ�ƚŚŝƐ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ͘�
ϳϱϯ�ŵƵƵƌ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϵϳϳϲͬϵϮ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�:ƵŶĞ�ϭϵϵϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ��ϰϮ�ĂŶĚ�ϰϴ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ͗�ZĂŶƚƐĞǀ�ǀ��ǇƉƌƵƐ�ĂŶĚ�

ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϱϵϲϱͬϬϰ� ;��ƚ,Z�ϳ� :ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ͕� �ƉĂƌĂ�ϯϭϰ͖�^ƚĂŶĞǀ� ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�
ϯϲϳϲϬͬϬϲ� ;��ƚ,Z� ϳ� :ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕� ƉĂƌĂ� ϭϭϱ͕͘�DĞĚǀĞĚǇĞǀ� ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϯϯϵϰͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϯ͕��ƌĞĂŶŐĉ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϮϮϲͬϬϯ�;��ƚ,Z�
Ϯϯ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ϮϬϭϮͿ͕� ƉĂƌĂ� ϵϭ͖� <ŚůĂŝĨŝĂ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϲϰϴϯͬϭϮ� ;��ƚ,Z� ϭϱ�
�ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϰ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϲϱ�
�

ďŽƚŚ�ĂŶ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĞůĞŵĞŶƚ�ŽĨ� Ă�ƉĞƌƐŽŶ͛Ɛ� ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ� ŝŶ� Ă� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ� ƐƉĂĐĞ� ĨŽƌ�Ă�

ŶŽŶͲŶĞŐůŝŐŝďůĞ� ůĞŶŐƚŚ� ŽĨ� ƚŝŵĞ͕� ĂŶĚ� Ă� ƐƵďũĞĐƚŝǀĞ� ĞůĞŵĞŶƚ� ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ� ƚŚĂƚ� Ă� ƉĞƌƐŽŶ� ŚĂƐ� ŶŽƚ�

ǀĂůŝĚůǇ�ĐŽŶƐĞŶƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘ϳϱϰ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂůƐŽ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�

ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ�ŝƐ�ƚŽŽ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ŝŶ�Ă�ĚĞŵŽĐƌĂƚŝĐ�ƐŽĐŝĞƚǇ�ĨŽƌ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ƚŽ�ůŽƐĞ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĨŝƚ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ŵĞƌĞ� ƌĞĂƐŽŶ� ƚŚĂƚ� ŚĞͬƐŚĞ�ŵĂǇ� ŚĂǀĞ� ŐŝǀĞŶ� ŚŝŵƐĞůĨͬŚĞƌƐĞůĨ� ƵƉ� ƚŽ� ďĞ�

ƚĂŬĞŶ� ŝŶƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ǁŚĞŶ� ƚŚĂƚ� ƉĞƌƐŽŶ� ŝƐ� ůĞŐĂůůǇ� ŝŶĐĂƉĂďůĞ�ŽĨ� ĐŽŶƐĞŶƚŝŶŐ� ƚŽ͕�Žƌ�

ĚŝƐĂŐƌĞĞŝŶŐ� ǁŝƚŚ͕� ƚŚĞ� ƉƌŽƉŽƐĞĚ� ĂĐƚŝŽŶ͘ϳϱϱ� /Ŷ� ĂŶŽƚŚĞƌ� ƌƵůŝŶŐ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƉƌŽǀŝĚĞĚ�

ƚŚĂƚ͞�ĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŵĂǇ� ǀŝŽůĂƚĞ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ĞǀĞŶ� ƚŚŽƵŐŚ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŚĂƐ�

ĂŐƌĞĞĚ�ƚŽ�ŝƚ͘͟ϳϱϲ��ĚĚŝƚŝŽŶĂůůǇ͕ �ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�Ă�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�ǁŝƚŚŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�

ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�Ă�ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ�ƐŚŽƌƚ�ĚƵƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĂĨĨĞĐƚ�ƚŚŝƐ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ͘ϳϱϳ�

&Žƌ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�Žƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ĂŶĚ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�

�
�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯ͘�^ƉĞĐŝĂů�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�
�
/Ŷ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚ� �ƌƚŝĐůĞ� ϭϲ;ϯͿ� ĂŶĚ� ϭϳ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕� ǁŚŝĐŚ�

ĂĚĚƌĞƐƐĞƐ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ͕�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƐŚĂůů�ĂƐƐĞƐƐ�ǁŚĞƚŚĞƌ�

ĂŶ�ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚ�ŚĂƐ�ƐƉĞĐŝĂů�ŶĞĞĚƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ŚĞĂůƚŚ�ĐĂƌĞ͕�ĐŚŝůĚ�ĂŶĚ�ĨĂŵŝůǇ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘ϳϱϴ�

dŚĞ�ĐĂƚĞŐŽƌǇ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ͕�ĚŝƐĂďůĞĚ�ƉĞƌƐŽŶƐ͕�ĞůĚĞƌůǇ�

ƉĞƌƐŽŶƐ͕� ƉƌĞŐŶĂŶƚ� ǁŽŵĞŶ͕� ƐŝŶŐůĞ� ƉĂƌĞŶƚƐ� ǁŝƚŚ� ŵŝŶŽƌ;ƐͿ� ĂŶĚ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ǁŚŽ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ�

ƐƵďũĞĐƚĞĚ� ƚŽ� ƚŽƌƚƵƌĞ͕� ƌĂƉĞ� Žƌ� ŽƚŚĞƌ� ƐĞƌŝŽƵƐ� ĨŽƌŵƐ� ŽĨ� ƉƐǇĐŚŽůŽŐŝĐĂů͕� ƉŚǇƐŝĐĂů� Žƌ� ƐĞǆƵĂů�

���������������������������������������� ��������
ϳϱϰ^ƚŽƌĐŬ�ǀ�'ĞƌŵĂŶǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϭϲϬϯͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϰ͖�^ƚĂŶĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�

ŶŽ�ϯϲϳϲϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϳ͘�
ϳϱϱ,͘>͘� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ� ŶŽ� ϰϱϱϬϴͬϵϵ� ;��ƚ,Z� ϱ� KĐƚŽďĞƌ� ϮϬϬϰͿ͕� ƉĂƌĂ� ϵϬ͖� ^ƚĂŶĞǀ� ǀ� �ƵůŐĂƌŝĂ� ;'ƌĂŶĚ�

�ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϳϲϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϵ͘�
ϳϱϲ<ĂƐƉĂƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϯϲϱϵͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϲ͘�
ϳϱϳZĂŶƐƚĞǀ�ǀ��ǇƉƌƵƐ�ĂŶĚ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϱϵϲϱͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϭϳ͖�/ƐŬĂŶĚĂƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�

ϭϳϭϴϱͬϬϱ� ;��ƚ,Z�Ϯϯ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ� ϮϬϭϬͿ͕� ƉĂƌĂ�ϭϰϬ͖� �ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�'ƵŝĚĞ� ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ� ϱ�ʹ�
ZŝŐŚƚ�ƚŽ�>ŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϰͿ͕�ƉƉ͘�ϱͲϲͬƉŽŝŶƚƐ�ϳ͕�
ϵ͕� ϭϮ͘� ^ŝŶĐĞ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ŝŶ� ŵŽƐƚ� ĐĂƐĞƐ�
ŝŶƚĞƌĨĞƌĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ůŝďĞƌƚǇ͕�ƚŚŝƐ�ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂŶĚ�ƌƵůĞƐ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�
�ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘�

ϳϱϴ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϳ�ƌĞŐƵůĂƚĞƐ�ƐƉĞĐŝĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ŵŝŶŽƌƐ�ĂŶĚ�ĨĂŵŝůŝĞƐ͕�ǁŚŝůĞ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϲ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ĂƚƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƉĂŝĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ǀƵůŶĞƌĂďůĞ� ƉĞƌƐŽŶƐ͖�
ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ŚĞĂůƚŚ�ĐĂƌĞ�ĂŶĚ�ĞƐƐĞŶƚŝĂů�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ŝůůŶĞƐƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϲϲ�
�

ǀŝŽůĞŶĐĞ͘ϳϱϵ� /Ĩ� ƚĂŬĞŶ�ĂƐ�ĂŶĂůŽŐǇ͕ �ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h͕�ƐƵĐŚ�ĂŶ�

ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� ŝŶŝƚŝĂƚĞĚ� ͞ǁŝƚŚŝŶ� Ă� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ƚŝŵĞ͟� ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ǁĂƐ�ůĂƵŶĐŚĞĚ�ĂŶĚ�ŵĂǇ�ďĞ�ŝŶƚĞŐƌĂƚĞĚ�ŝŶƚŽ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͕�ďƵƚ�ĚŽĞƐ�

ŶŽƚ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ĂŶ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘ϳϲϬ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �͞ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�

ƚŝŵĞ͟�ĐŽƵůĚ�ŵĞĂŶ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĚĞůĂǇ� ŝĨ�ĂŐĞ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŝƐ�Ăƚ�ƐƚĂŬĞ�ĂŶĚ�

ĂƐǇůƵŵ� Ă� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŝƐ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘ϳϲϭ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƐŚĂůů� ƉƌŽǀŝĚĞ� ĨŽƌ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�

ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ� ƐƉĞĐŝĂů� ŶĞĞĚƐ� ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ� ƚŚĞ� ĚƵƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ͘ ϳϲϮ� >ŝŬĞǁŝƐĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƐŚĂůů� ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĂƚ� ƚŚŽƐĞ� ƐƉĞĐŝĂů�ŶĞĞĚƐ� ĂƌĞ�ĂůƐŽ�

ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ͕�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ďĞĐŽŵĞ�ĂƉƉĂƌĞŶƚ�Ăƚ�Ă�ůĂƚĞƌ�ƐƚĂŐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘ϳϲϯ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϰ͘�WĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
ZƵůĞƐ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂƌĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚŝƌĚ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ͕�ǁŚŽ�

ĚŽ�ŶŽƚ�Žƌ�ǁŚŽ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ĨƵůĨŝů�ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ĞŶƚƌǇ͕�ƐƚĂǇ�Žƌ�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ�ŝŶ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�

ĂŶĚ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ŽĨ�ƌĞƚƵƌŶ͘ϳϲϰ�dŚŝƐ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƉƌĞĐůƵĚĞ�Ă�

ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďĞŝŶŐ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�͞ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�

ŚŝƐ�ƐƚĂǇ�ŝƐ�ůĂǁĨƵů͘͟ϳϲϱ�

�

͞/ůůĞŐĂů� ƐƚĂǇ͟� ŝƐ� ĚĞĨŝŶĞĚ� ĂƐ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶĐĞ� ŽĨ� Ă� ƚŚŝƌĚͲ� ĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ŽŶ� ƚŚĞ� ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ� ŽĨ� Ă�

DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĨƵůĨŝů͕�Žƌ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ĨƵůĨŝůƐ�ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĞŶƚƌǇ�ĂƐ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ�

�ƌƚŝĐůĞ� ϱ�ŽĨ� ƚŚĞ� ^ĐŚĞŶŐĞŶ��ŽƌĚĞƌƐ��ŽĚĞ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĨŽƌ�ĞŶƚƌǇ͕ � ƐƚĂǇ�Žƌ� ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ� ŝŶ�

���������������������������������������� ��������
ϳϱϵ�ƌƚŝĐůĞ�ϯ;ϵͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϳϲϬ^ĞĞ��ƌƚŝĐůĞ�ϮϮ;ϭͿ�ĂŶĚ�;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h͘�
ϳϲϭ^ĞĞ͕� ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕�DĂŚĂŵĞĚ� :ĂŵĂ� ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϵϬͬϭϯ� ;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕� ƉĂƌĂƐ�ϭϰϴͲϭϱϬ͖�

�ĂƌĂďŝ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϳϲϲͬϬϵ͕�;��ƚ,Z�Ϯ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϯͲϰϱ͘�
ϳϲϮ^ĞĞ� ŵƵƚĂƚŝƐ� ŵƵƚĂŶĚŝƐ� ƚŚĞ� ƚŚŝƌĚ� ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϮϮ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ�

ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h͘�
ϳϲϯ^ĞĞ� ŵƵƚĂƚŝƐ� ŵƵƚĂŶĚŝƐ� ƚŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϮϮ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ�

ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h͘��Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ĞĂƌůǇ�ĂŶĚ�ƉƌŽƉĞƌ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ĐŚŝůĚ�ŝƐ�ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�
Žƌ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ƐĞĞ�ZĂŚŝŵŝ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϲϴϳͬϬϴ� ;��ƚ,Z�ϱ� :ƵůǇ�ϮϬϭϭͿ͕� ƉĂƌĂƐ�ϲϯͲϳϯ͖�ĂƐ� ƌĞŐĂƌĚƐ�ĂŶ�
ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ĐŚŝůĚΖƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ͕�ƐĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϰ�ŽŶ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ͘�

ϳϲϰZĞĐŝƚĂů�ϱ͕��ƌƚŝĐůĞ�ϯ;ϳͿ�ĂŶĚ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϳϲϱ�ͲϯϮϵͬϭϭ��ĐŚƵŐŚďĂďŝĂŶ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϴϬϳ͕�ƉĂƌĂƐ�ϮϵͲϯϬ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ZĞĐŝƚĂů�ϭϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϲϳ�
�

ƚŚĂƚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘ϳϲϲ�͞dŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů͟� ŝƐ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ĂƐ�ĂŶǇ�ƉĞƌƐŽŶ͕�ǁŚŽ� ŝƐ�ŶŽƚ�ĂŶ��h�

ĐŝƚŝǌĞŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�hŶŝŽŶ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϮϬ�ŽĨ�ƚŚĞ�dƌĞĂƚǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�&ƵŶĐƚŝŽŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�;ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ͖�d&�hͿ͕�ĂŶĚ�ǁŚŽ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĞŶũŽǇŝŶŐ�ƚŚĞ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�ƌŝŐŚƚ�

ŽĨ�ĨƌĞĞ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ͕�ĂƐ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĐŚĞŶŐĞŶ��ŽƌĚĞƌƐ��ŽĚĞ͘ϳϲϳ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ϮͿ;ĂͿ�

ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƉĞƌŵŝƚ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƚŽ�ĞǆĐůƵĚĞ� ĐĞƌƚĂŝŶ� ŝůůĞŐĂůůǇ� ƐƚĂǇŝŶŐ�

ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� ĨƌŽŵ�ƚŚĞ��ŝƌĞĐƚŝǀĞΖƐ� ƐĐŽƉĞ�ŽŶ� ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚ�ŽĨ� ŝůůĞŐĂů�ĞŶƚƌǇ�ĂĐƌŽƐƐ�ĂŶ�

ŝŶƚĞƌŶĂů�ďŽƌĚĞƌ͘ ϳϲϴ�

�

dŚĞ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ͞ŵĂǇ�ĚĞĐŝĚĞ͟ϳϲϵ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕� ŶŽƚ� ƚŽ� ĂƉƉůǇ� ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ƚŽ� ƚŚŽƐĞ�

ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�Ă�ƌĞĨƵƐĂů�ŽĨ�ĞŶƚƌǇ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ^ĐŚĞŶŐĞŶ��ŽƌĚĞƌƐ��ŽĚĞϳϳϬ͕� Žƌ�ǁŚŽ� ĂƌĞ�ĂƉƉƌĞŚĞŶĚĞĚ�Žƌ� ŝŶƚĞƌĐĞƉƚĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ�ďǇ�ůĂŶĚ͕�ƐĞĂ�Žƌ�Ăŝƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ďŽƌĚĞƌ�

ŽĨ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�ĂŶĚ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚůǇ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĂŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĂƚŝŽŶ�Žƌ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�

ƐƚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĂƚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�Žƌ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƌĞƚƵƌŶ�ĂƐ�Ă�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ĐƌŝŵŝŶĂů�ůĂǁ�

ƐĂŶĐƚŝŽŶ͕� ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͕� Žƌ� ǁŚŽ� ĂƌĞ� ƐƵďũĞĐƚ� ŽĨ� ĞǆƚƌĂĚŝƚŝŽŶ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͘ϳϳϭ� �Ɛ�

ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ;ƐͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚĞƌŵ� ͞ĂƉƉƌĞŚĞŶĚĞĚ� Žƌ� ŝŶƚĞƌĐĞƉƚĞĚ͟� ŝŶ�

ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ� ĐƌŽƐƐŝŶŐ� ƚŚĞ� ĞǆƚĞƌŶĂů� ďŽƌĚĞƌ� ŽĨ� Ă�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ͕� ƚŚĞ� ůĞŐĂů�

ŝŵƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĞǆƚƌĂƚĞƌƌŝƚŽƌŝĂů�ŝŶƚĞƌĐĞƉƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ĂŶĚ�Ă�ƉŽƐƐŝďůĞ�

ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ǁŚĞŶ�Ă�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚ�ĨŝůĞƐ�ĂŶ�ĂƐǇůƵŵ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�

EŽƚĞ͘�

�

�

���������������������������������������� ��������
ϳϲϲ�ƌƚŝĐůĞ�ϯ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ƵŶĚĞƌ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϱ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϳϲϳ�ƌƚŝĐůĞ�ϯ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϳϲϴ�Ͳϰϳͬϭϱ��ĨĨŝƵŵ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϰϬϴ͕�ƉĂƌĂ�ϳϳ͘�
ϳϲϵ/Ŷ� ƚŚĞ� ůŝŐŚƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ� ϭϮ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� �ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͕� ƚŚĞ� ĂĨŽƌĞŵĞŶƚŝŽŶĞĚ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� ĞǆƉƌĞƐƐůǇ�

ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ��h�ůĂǁ͘�
ϳϳϬZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�;��Ϳ�EŽ�ϱϲϮͬϮϬϬϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�ϭϱ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϲ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�Ă�

�ŽŵŵƵŶŝƚǇ� �ŽĚĞ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƌƵůĞƐ� ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ŵŽǀĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ĂĐƌŽƐƐ� ďŽƌĚĞƌƐ�;^ĐŚĞŶŐĞŶ� �ŽƌĚĞƌƐ�
�ŽĚĞͿ͘�

ϳϳϭ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ϮͿ;ĂͿ�ĂŶĚ�;ďͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖��ͲϮϵϳͬϭϮ͕�&ŝůĞǀƵ�ŝŶ�KƐŵĂŶŝ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϲϵ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�
�ƌƚŝĐůĞ� Ϯ;ϮͿ;ďͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ŝƐ� ŶŽƚ� ĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ƚŽ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� ǁŚŽ� ŚĂǀĞ� ĐŽŵŵŝƚƚĞĚ�
͞ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ŽĨĨĞŶĐĞ�ŽĨ�ŝůůĞŐĂů�ƐƚĂǇŝŶŐ͟�;�ͲϯϮϵͬϭϭ��ĐŚƵŐŚďĂďŝĂŶ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϴϬϳ͕�ƉĂƌĂ�ϰϭͿ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϲϴ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϱ͘�/ĚĞŶƚŝĨǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝůůĞŐĂůŝƚǇ�ŽĨ�ƐƚĂǇ�ĂƐ�Ă�ƉƌĞͲĐŽŶĚŝƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
dŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ƐĞŶƚĞŶĐĞ� ŽĨ� ZĞĐŝƚĂů� ϭϳ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĚŝƐƚŝŶŐƵŝƐŚĞƐ� ďĞƚǁĞĞŶ�

͞ĂƉƉƌĞŚĞŶƐŝŽŶ� ďǇ� ůĂǁͲĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕� ƌĞŐƵůĂƚĞĚ� ďǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ͕͟ � ĂŶĚ�

͞ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘͟ � dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ƐŝŶĐĞ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ�

ƉƌĞĐůƵĚĞ� ƚŚĞ� ƉůĂĐĞŵĞŶƚ� ŽĨ� Ă� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ŝŶ� Ă� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨĂĐŝůŝƚǇ� ͞ǁŝƚŚ� Ă� ǀŝĞǁ� ƚŽ�

ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ� ǁŚĞƚŚĞƌ� Žƌ� ŶŽƚ� ŚŝƐ� ƐƚĂǇ� ŝƐ� ůĞŐĂů͕͟ϳϳϮ� � ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�

ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƚŚĞ��:�h�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĂƚ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�͞ŵƵƐƚ�

ŚĂǀĞ�Ă�ďƌŝĞĨ�ďƵƚ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƚŝŵĞ�ƚŽ�ŝĚĞŶƚŝĨǇ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ĐŽŶƐƚƌĂŝŶƚ�ĂŶĚ�ƚŽ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƚŚĞ�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ĞŶĂďůŝŶŐ� ŝƚ� ƚŽ�ďĞ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĂƚ�ƉĞƌƐŽŶ� ŝƐ� ĂŶ� ŝůůĞŐĂůůǇͲƐƚĂǇŝŶŐ� ƚŚŝƌĚͲ

ĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů͘͟�dŚĞǇ�ŵƵƐƚ�ĂĐƚ�ǁŝƚŚ� ͞ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ĂŶĚ� ƚĂŬĞ�Ă�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĚĞůĂǇ�ŽŶ� ƚŚĞ�

ůĞŐĂůŝƚǇ�Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘�KŶĐĞ�ŝƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�

ƚŚĞ�ƐƚĂǇ�ŝƐ�ŝůůĞŐĂů͕�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŵƵƐƚ͕�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŝĚ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�

ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌĞũƵĚŝĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ůĂƚƚĞƌ�ĂĚŽƉƚ�Ă�ƌĞƚƵƌŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͘͟ϳϳϯ� ��Ŷ�

ĞǆĐĞƉƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘ϳϳϰ�

�

dŚĞ� ĐŽŶĐĞƉƚ� ŽĨ� ͞ŝůůĞŐĂů� ƐƚĂǇ͟� ŝƐ� ĚĞĨŝŶĞĚ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘� dŚĞ� �:�h�

ĨƵƌƚŚĞƌ� ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ďǇ� ǀŝƌƚƵĞ� ŽĨ� ƚŚĂƚ� ĨĂĐƚ� ĂůŽŶĞ͕� ƐƚĂǇŝŶŐ� ƚŚĞƌĞ� ŝůůĞŐĂůůǇ͕ � ǁŝƚŚŽƵƚ� ƐƵĐŚ�

ƉƌĞƐĞŶĐĞ� ďĞŝŶŐ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� Ă� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ� ƌĞƋƵŝƌŝŶŐ� Ă� ŵŝŶŝŵƵŵ� ĚƵƌĂƚŝŽŶ� Žƌ� ĂŶ� ŝŶƚĞŶƚŝŽŶ� ƚŽ�

ƌĞŵĂŝŶ�ŽŶ�ƚŚĂƚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕͟ �ƐƵĐŚ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ŝůůĞŐĂůůǇ�ƐƚĂǇŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞŶƐĞ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘� ͞΀,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝĨ΁� ;͙Ϳ� ƐƵĐŚ� ƉƌĞƐĞŶĐĞ� ŝƐ� ŵĞƌĞůǇ� ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ� Žƌ� ďǇ� ǁĂǇ� ŽĨ�

ƚƌĂŶƐŝƚ�ĂŵŽŶŐ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ� ůŝƐƚĞĚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ϮͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕� ;͙Ϳ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�

ŵĂǇ� ĚĞĐŝĚĞ� ƚŽ� ĞǆĐůƵĚĞ� ĂŶ� ŝůůĞŐĂůůǇ� ƐƚĂǇŝŶŐ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞΖƐ�

ƐĐŽƉĞ͘͟ϳϳϱ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϲ͘��ƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ŽƌĚĞƌ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�

�ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŽƌĚĞƌĞĚ�ďǇ�ũƵĚŝĐŝĂů�Žƌ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͘ϳϳϲ�

���������������������������������������� ��������
ϳϳϮ�ͲϯϮϵͬϭϭ��ĐŚƵŐŚďĂďŝĂŶ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϴϬϳ͕�ƉĂƌĂƐ�ϮϵͲϯϬ͖��Ͳϰϳͬϭϱ��ĨĨŝƵŵ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϰϬϴ͕�ƉĂƌĂ�ϱϯ͘�
ϳϳϯ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϳϵ͖��ͲϯϮϵͬϭϭ��ĐŚƵŐŚďĂďŝĂŶ���>/͗�h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϴϬϳ͕�ƉĂƌĂ�ϯϭ͘�
ϳϳϰ�Ͳϰϳͬϭϱ��ĨĨŝƵŵ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϰϬϴ͕�ƉĂƌĂ�ϴϬ͕�ƐĞĞ�ĂůƐŽ�ƉĂƌĂ�ϴϰ͘�
ϳϳϱ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϰϳͲϰϴ͘�
ϳϳϲ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϲϵ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϳ͘�WĞƌŵŝƐƐŝďůĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;͞ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͟�ǁŚĞŶ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ƌŝƐŬ�
ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�Žƌ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĂǀŽŝĚƐ�Žƌ�ŚĂŵƉĞƌƐ�ƚŚĞ�ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƌĞƚƵƌŶ�Žƌ�ƌĞŵŽǀĂůͿ�
�

��DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ŵĂǇ�ŽŶůǇ�ŬĞĞƉ�Ă�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƉƌĞƉĂƌĞ�ƚŚĞ�

ƌĞƚƵƌŶ� ĂŶĚͬŽƌ� ĐĂƌƌǇ� ŽƵƚ� ƚŚĞ� ƌĞŵŽǀĂů� ƉƌŽĐĞƐƐ� ;ĂƐ� ůŽŶŐ� ĂƐ� ƌĞŵŽǀĂů� ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ� ĂƌĞ� ŝŶ�

ƉƌŽŐƌĞƐƐͿ͕� ͞ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͟�ǁŚĞŶ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� Ă� ƌŝƐŬ� ŽĨ� ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ� Žƌ� ƚŚĞ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ĂǀŽŝĚƐ�Žƌ�ŚĂŵƉĞƌƐ�ƚŚĞ�ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�Žƌ�ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�ƉƌŽĐĞƐƐ͘ϳϳϳ��/Ŷ�ƚŚĞ�

ĐĂƐĞ�ŽĨ�<ĂĚǌŽĞǀϳϳϴ�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�͞ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĚĞƚĂŝŶŝŶŐ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ŽŶ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽĨ�

ƉƵďůŝĐ� ŽƌĚĞƌ� ĂŶĚ� ƉƵďůŝĐ� ƐĂĨĞƚǇ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘� EŽŶĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƌĞĨĞƌƌŝŶŐ�ĐŽƵƌƚ�ĐĂŶ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�ŝŶ�ŝƚƐĞůĨ�Ă�ŐƌŽƵŶĚ�ĨŽƌ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ͘͟ϳϳϵ�/ƚ�ŵŝŐŚƚ�ŚĂƉƉĞŶ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĂƚ�ŝŶ�Ă�ŐŝǀĞŶ�

ĐĂƐĞ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ͕ �ƉƵďůŝĐ�ƐĂĨĞƚǇ͕ �Žƌ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŝƐ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�

ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͘ϳϴϬ�

�

�ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ� ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ� ;ĂͿ� ƚŽ� ;ĨͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z�ĐŽŶƚĂŝŶ�ĂŶ�ĞǆŚĂƵƐƚŝǀĞ� ůŝƐƚ�ŽĨ� ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ�

ŐƌŽƵŶĚƐ� ĨŽƌ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ͘� dŚƵƐ͕� ŶŽ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ŝƐ� ůĂǁĨƵů� ƵŶůĞƐƐ� ŝƚ� ĨĂůůƐ�

ǁŝƚŚŝŶ� ŽŶĞ� ŽĨ� ƚŚŽƐĞ� ŐƌŽƵŶĚƐ͘ϳϴϭ� KŶůǇ� Ă� ŶĂƌƌŽǁ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚŽƐĞ� ĞǆĐĞƉƚŝŽŶƐ� ŝƐ�

ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� Ăŝŵ� ŽĨ� ƚŚĂƚ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ĞŶƐŚƌŝŶĞƐ� Ă� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ŚƵŵĂŶ� ƌŝŐŚƚ͕�

ŶĂŵĞůǇ͗�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĂƌďŝƚƌĂƌǇ� ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚĞ�ǁŝƚŚ�ŚŝƐ�

Žƌ�ŚĞƌ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ͘ϳϴϮ�dŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƐŚŽƵůĚ�

ďĞ�ůŝŶŬĞĚ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϳϴϯ��

�

���������������������������������������� ��������
ϳϳϳ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϳϳϴKƉ͘�Đŝƚ͘�͙�
ϳϳϵ�ͲϯϱϳͬϬϵ�WWh�<ĂĚǌŽĞǀ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϬϵ͗ϳϰϭ͕�ƉĂƌĂ�ϳϬ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ĐŽŶƚĞǆƚ͕�ƐĞĞ�ĂůƐŽ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŶŽŶͲ

ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϭ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕�ǁŚŝĐŚ�ƉƌŽŚŝďŝƚƐ�ĂŶǇ�ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĂŶǇ�ŐƌŽƵŶĚ�ƐƵĐŚ�
ĂƐ�ƐĞǆ͕�ƌĂĐĞ͕�ĐŽůŽƵƌ͕�ĞƚŚŶŝĐ�Žƌ�ƐŽĐŝĂů�ŽƌŝŐŝŶ͕�ŐĞŶĞƚŝĐ� ĨĞĂƚƵƌĞƐ͕� ůĂŶŐƵĂŐĞ͕�ƌĞůŝŐŝŽŶ�Žƌ�ďĞůŝĞĨ͕�ďŝƌƚŚ͕�ƉŽůŝƚŝĐĂů�Žƌ�
ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ŽƉŝŶŝŽŶ͕�ŵĞŵďĞƌƐŚŝƉ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ŵŝŶŽƌŝƚǇ͕�ƉƌŽƉĞƌƚǇ͕�ďŝƌƚŚ͕�ĚŝƐĂďŝůŝƚǇ͕� ĂŐĞ�Žƌ�ƐĞǆƵĂů�ŽƌŝĞŶƚĂƚŝŽŶ͖�
ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƐĐŽƉĞ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�dƌĞĂƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌĞũƵĚŝĐĞ�ƚŽ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͕�ĂŶǇ�
ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽŶ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ͕�ƚŽŽ͘�

ϳϴϬ^ĞĞ��ƌƚŝĐůĞ�ϳ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϯϭ�ŽŶ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�
ĚĞĨĞŶĐĞ�ĂŶĚͬŽƌ�ĞƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�;ƉƵďůŝĐͿ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ͘�

ϳϴϭ^ĂĂĚŝ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϮϮϵͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϯ͖���ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�
ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;�Đƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϯ͘�

ϳϴϮ<ŚĂůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϴ͘�
ϳϴϯdŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ůŝŵď� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ĨͿ� ƌĞŐƵůĂƚĞƐ� Ă� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůĂǁĨƵů� ĂƌƌĞƐƚ� Žƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� Ă� ƉĞƌƐŽŶ� ĂŐĂŝŶƐƚ�

ǁŚŽŵ�ĂĐƚŝŽŶ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ƚĂŬĞŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŽ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�Žƌ�ĞǆƚƌĂĚŝƚŝŽŶ͘��



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϳϬ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϴ͘�KďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�
�
�ĂƐĞĚ� ŽŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ;ϳͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ŚĂǀĞ� Ă� ůĞŐĂů� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ƚŽ�

ĚĞĨŝŶĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘�hŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ͕�ƚŚĞ�

͞ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͟�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ŝŶ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐĂƐĞ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�

ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ďǇ�ůĂǁ�ƚŽ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ŵĂǇ�ĂďƐĐŽŶĚ͘�dŚŝƐ�

ƐŚŽƵůĚ�ŐŽ�ďĞǇŽŶĚ�ƚŚĞ�ŵĞƌĞ�ĨĂĐƚ�ŽĨ�ĂŶ�ŝůůĞŐĂů�ƐƚĂǇ͘ϳϴϰ��&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�

ŽĨ� ƚŚĞ� �:�h͕� ƚŚĞ� ůĂĐŬ� ŽĨ� ŝĚĞŶƚŝƚǇ� ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ� ĐĂŶŶŽƚ͕� ŽŶ� ŝƚƐ� ŽǁŶ͕� ĨŽƌŵ� ƚŚĞ� ŐƌŽƵŶĚƐ� ĨŽƌ�

ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϭϱ;ϲͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘ϳϴϱ� /Ŷ� ƚŚĞ� ůŝŐŚƚ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ͘�ϭϮ�ŽĨ� ƚŚŝƐ� ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ� ĂŶĚ� ďĂƐĞĚ�ŽŶ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ��:�h� ƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ�ŽƚŚĞƌ�

ƐŽƌƚƐ�ŽĨ�ĚŝƐƉƵƚĞƐ͕�ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ�Žƌ�ĐŝƌĐƵůĂƌƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ�

ĨŽƌ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ;ϳͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�dŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞƐ�͞ŵƵƐƚ�ďĞ�

ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ� ǁŝƚŚ� ƵŶƋƵĞƐƚŝŽŶĂďůĞ� ďŝŶĚŝŶŐ� ĨŽƌĐĞ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƐƉĞĐŝĨŝĐŝƚǇ͕� ƉƌĞĐŝƐŝŽŶ� ĂŶĚ� ĐůĂƌŝƚǇ�

ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ƐĂƚŝƐĨǇ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ůĞŐĂů�ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ͖�ŵĞƌĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ͕�ǁŚŝĐŚ�

ďǇ� ƚŚĞŝƌ� ŶĂƚƵƌĞ� ĂƌĞ� ĂůƚĞƌĂďůĞ� Ăƚ�ǁŝůů� ďǇ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ĂŶĚ� ĂƌĞ� ŶŽƚ� ŐŝǀĞŶ� ƚŚĞ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�

ƉƵďůŝĐŝƚǇ͕� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ƌĞŐĂƌĚĞĚ� ĂƐ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉƌŽƉĞƌ� ĨƵůĨŝůŵĞŶƚ� ŽĨ� Ă� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞΖƐ�

ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�dƌĞĂƚǇ͘ϳϴϲ�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ů��ŚŽĚŽƌ͕�ƚŚĞ��:�h�ŚĂƐ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�

ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ďĞ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ŝŶ�

Ă�ďŝŶĚŝŶŐ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ŐĞŶĞƌĂů�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƐĞƚƚůĞĚ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ĐŽŶĨŝƌŵŝŶŐ�Ă�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�

ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�ĐĂŶŶŽƚ�ƐƵĨĨŝĐĞ͘ϳϴϳ������

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϵ͘�WƌŽŽĨ�ĂŶĚ�ďƵƌĚĞŶ�ŽĨ�ƉƌŽŽĨ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�
�

�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ;ϳͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ƚŚĞ�͞ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͟�ŵĂǇ�ďĞ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ĂƐ�

���������������������������������������� ��������
ϳϴϰZĞĐŝƚĂů�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖��Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ͕��ƉĂƌĂ�ϰϬ͘�
ϳϴϱ�Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ�͕�ƉĂƌĂ�ϳϯ͘�
ϳϴϲ�Ͳϭϱϵͬϵϵ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ǀ�/ƚĂůǇ��h͗�͗ϮϬϬϭ͗Ϯϳϴ͕�ƉĂƌĂ�ϯϮ͖��Ͳϯϭϱͬϵϴ͕��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ǀ�/ƚĂůǇ��h͗�͗ϭϵϵϵ͗ϱϱϭ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬ͘�
ϳϴϳ�ͲϱϮϴͬϭϱ� �ů� �ŚŽĚŽƌ� �h͗�͗ϮϬϭϳ͗Ϯϭϯ͕� ƉĂƌĂ� ϰϱ͖� ŵƵƚĂƚŝƐ� ŵƵƚĂŶĚŝƐ� �ͲϲϬϭͬϭϱ� WWh͕� :͘E͘� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ�

�h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂ�ϲϬ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϵ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�&Žƌ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ƌŝƐŬ� ŽĨ� ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ĂƌĞ� ĚĞĨŝŶĞĚ� ŝŶ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ůĞŐĂů�
ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ� ŝĨ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ� ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĚĞĨŝŶĞĚ� ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͕�ƐĞĞ� ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ŽŶ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�
ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�Ă�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͘�&ĂĐƚŽƌƐ�ǁŚŝĐŚ�ƵŶĚĞƌ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŵŝŐŚƚ�ƐƉĞĂŬ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�
ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ� ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ĐͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ĂƌĞ� ƐƚĂƚĞ� ŽĨ� ŚĞĂůƚŚ͕� ƐƚĂďůĞ� ƉůĂĐĞ� ŽĨ� ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ͕� ŶŽ�
ĂƚƚĞŵƉƚ�ƚŽ�ĞƐĐĂƉĞ͕�ƐƚƌŽŶŐ�ĨĂŵŝůǇ�ƚŝĞƐ͕�ŶŽ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĐƌŝŵŝŶĂů�ƌĞĐŽƌĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�;^ĞŐĞĚĂ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�
ϰϭϱϰϱͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϱͿ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϳϭ�
�

ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ŝŶ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐĂƐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĚĞĨŝŶĞĚ�

ďǇ�ůĂǁ͕�͞ƚŽ�ďĞůŝĞǀĞ͟�ƚŚĂƚ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�͞ŵĂǇ�ĂďƐĐŽŶĚ͘͟ �dŚĞ�ďƵƌĚĞŶ�ŽĨ�ƉƌŽŽĨ�ůŝĞƐ�ǁŝƚŚ�Ă�

^ƚĂƚĞ͘� dŚĞ� ŶĂƚƵƌĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝƐŬ� ŽĨ� ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ� ŵĂǇ� ďĞ� ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ� ƌĞĂů� ƌŝƐŬ� ƚŚĂƚ� ĂŶ� ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌ�ǁŽƵůĚ�ďĞ� ƚŽƌƚƵƌĞĚ�Žƌ� ŝůůͲƚƌĞĂƚĞĚ� ŝĨ�

ƌĞƚƵƌŶĞĚ�Žƌ�ĞǆƚƌĂĚŝƚĞĚ�ƚŽ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ŽĨ�ŽƌŝŐŝŶ͘�/Ŷ�ďŽƚŚ�ƚŚŽƐĞ�ĐĂƐĞƐ͕�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ĂůůĞŐĂƚŝŽŶ�

ĂůǁĂǇƐ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�͞ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�Žƌ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ŽĐĐƵƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ͘��ŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕�ƐƵĐŚ�

ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ƉƌŽǀĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ǁĂǇ�ĂƐ�ƉĂƐƚ�ĞǀĞŶƚƐ͘͟ϳϴϴ�

�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϬ͘��ǀŽŝĚŝŶŐ�Žƌ�ŚĂŵƉĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�Žƌ�ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�
ƉƌŽĐĞƐƐ�ĂŶĚ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ƌĞŵŽǀĂů�
�
dŚĞ��h��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͛Ɛ�ZĞƚƵƌŶ�,ĂŶĚďŽŽŬϳϴϵ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂƚĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƐƵĐŚ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĂƐ�

ƚŚĞ� ͞ƌŝƐŬ� ŽĨ� ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͟� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ͞ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŽĨ� ĂǀŽŝĚŝŶŐ� Žƌ� ŚĂŵƉĞƌŝŶŐ� ƌĞŵŽǀĂů�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘͟ �dŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�^ǇŶƚŚĞƐŝƐ�ZĞƉŽƌƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�:ƵĚŝĐŝĂů�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ŚĂƉƚĞƌ�///�ŽĨ�

ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ŚĂĚ� ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ� ƚŚĂƚ� ƐŽŵĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐΖ� ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ�

ĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂƚĞ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ƌŝƐŬ� ŽĨ� ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ� ĂŶĚ� ĂǀŽŝĚŝŶŐ� ƌĞŵŽǀĂů� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͕� ǁŚŝůĞ� ŝŶ�

ƐŽŵĞ� ŽƚŚĞƌ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͕� ƚŚĞ� ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ� ĐůĞĂƌůǇ� ĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂƚĞƐ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ƌŝƐŬ� ŽĨ�

ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ� ĂŶĚ� ĂǀŽŝĚŝŶŐ� Žƌ� ŚĂŵƉĞƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƌĞƚƵƌŶ� Žƌ� ƚŚĞ� ƌĞŵŽǀĂů� ƉƌŽĐĞƐƐ͘�

�ŵŽŶŐ� ƚŚĞ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŽĨ� ĂǀŽŝĚŝŶŐ� Žƌ� ŚĂŵƉĞƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƚƵƌŶ� Žƌ� ƚŚĞ�

ƌĞŵŽǀĂů� ƉƌŽĐĞƐƐ͕� ƚŚĞ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ĨƌŽŵ� ƐŽŵĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶƐ� Žƌ�

ũƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶĐĞƐ�ĂƌĞ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ͗�Ă�ƌĞĨƵƐĂů�ƚŽ�ďŽĂƌĚ�ƚŚĞ�ƉůĂŶĞ͖�ŐŝǀŝŶŐ�ĨĂůƐĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŽŶ�ŽŶĞΖƐ�

ŝĚĞŶƚŝƚǇ͖� ĐŽŶĐĞĂůŝŶŐ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ͖� ƉƌĞǀŝŽƵƐ� ĨĂŝůƵƌĞƐ� ƚŽ� ĚĞƉĂƌƚ͘ϳϵϬ� �ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ���ƚ,Z͕� ŝŶ�

ĐĂƐĞƐ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁŽƵůĚ�ĐĞĂƐĞ�ƚŽ�ďĞ�ůĂǁĨƵů͕�

���������������������������������������� ��������
ϳϴϴ&Žǌŝů�EĂǌĂƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϰϳϱϵͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϮϬ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϴ͘�/Ŷ�ŚŝƐ�ĐŽŶĐƵƌƌŝŶŐ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�

ŽĨ�^ĂĂĚŝ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϳϮϬϭͬϬϲ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϴͿ͕�:ƵĚŐĞ��ƵƉĂŶēŝē�ƐĂǇƐ�͞ƚŚĞ�ĐŽŐŶŝƚŝǀĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŽ�
ĨƵƚƵƌĞ�ĞǀĞŶƚƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ŽŶůǇ�Ă�ƌĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽďĂďŝůŝƐƚŝĐ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐƚƌƵŵ�ŽĨ�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚ�ǁŚŝĐŚ�ŵŽǀĞƐ�
ĨƌŽŵ�ĂďƐƚƌĂĐƚ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ� ƚŽ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ͘� dŚĞ� ĐŽƌƌĞĐƚŶĞƐƐ�ŽĨ� ƚŚĂƚ�ƉƌŽďĂďŝůŝƐƚŝĐ� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ʹ�ŽŶĞ�
ŵŝŐŚƚ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ǁŽƌĚ�ƉƌŽŐŶŽƐŝƐ�ʹ�ĐƌŝƚŝĐĂůůǇ�ĚĞƉĞŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�;ŶŽƚ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ͊Ϳ�ĂĚĚƵĐĞĚ�ŝŶ�
Ă�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͘͟�

ϳϴϵZĞƚƵƌŶ� ,ĂŶĚďŽŽŬ͕� ĂǀĂŝůĂďůĞ� Ăƚ͗� ŚƚƚƉƐ͗ͬͬĞĐ͘ĞƵƌŽƉĂ͘ĞƵͬŚŽŵĞͲĂĨĨĂŝƌƐͬƐŝƚĞƐͬŚŽŵĞĂĨĨĂŝƌƐͬĨŝůĞƐͬǁŚĂƚͲǁĞͲ
ĚŽͬƉŽůŝĐŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞĂŶͲĂŐĞŶĚĂͲŵŝŐƌĂƚŝŽŶͬƉƌŽƉŽƐĂůͲŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶͲƉĂĐŬĂŐĞͬĚŽĐƐͬƌĞƚƵƌŶͺŚĂŶĚďŽŽŬͺĞŶ͘ƉĚĨ�

ϳϵϬWƌŽũĞĐƚ� ZĞĚŝĂů͕� ϮϬϭϲ͕� �ƵƌŽƉĞĂŶ� hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ� /ŶƐƚŝƚƵƚĞ͕� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� ^ǇŶƚŚĞƐŝƐ� ZĞƉŽƌƚ� ŽŶ� ƚŚĞ� :ƵĚŝĐŝĂů�
/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ŚĂƉƚĞƌ�///�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�Ͳ�WƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ͕�ĂƵƚŚŽƌƐ͗�DĂĚĂůŝŶĂ�DŽƌĂƌƵ�
ĂŶĚ�'ĞƌĂůĚŝŶĞ�ZĞŶĂƵĚŝĞƌĞ͕�ƉƉ͘�ϭϮͲϭϯ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϳϮ�
�

ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĨĂŝůƐ�ƚŽ�ĐŽŽƉĞƌĂƚĞ�ŝŶ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�ƌĞŵŽǀĂů�ƉƌŽĐĞƐƐ͘ϳϵϭ���

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϭ͘�ZĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ƌĞŵŽǀĂů�
�

^ŝŵŝůĂƌůǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĨŽƌĞŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�DŝŬŽůĞŶŬŽ�ǀ��ƐƚŽŶŝĂϳϵϮ�

ĂŶĚ�>ŽƵůĞĚ�DĂƐƐŽƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ͕ϳϵϯ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ǁŚĞŶ�ŝƚ�ĂƉƉĞĂƌƐ�ƚŚĂƚ�Ă�

ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ƉƌŽƐƉĞĐƚ� ŽĨ� ƌĞŵŽǀĂů� ŶŽ� ůŽŶŐĞƌ� ĞǆŝƐƚƐ� ĨŽƌ� ůĞŐĂů� Žƌ� ŽƚŚĞƌ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶƐ� Žƌ� ƚŚĞ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϭ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ĞǆŝƐƚ͕�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĞĂƐĞƐ�ƚŽ�ďĞ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�

ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ͘͟ϳϵϰ�/ƚ�ŵƵƐƚ͕�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ďĞ�ĂƉƉĂƌĞŶƚ�͞Ăƚ�ƚŚĞ�

ƚŝŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚΖƐ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�Ă�ƌĞĂů�ƉƌŽƐƉĞĐƚ�ĞǆŝƐƚƐ�

ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�ĐĂŶ�ďĞ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵůůǇ͟�ͬͬ͘͘͘͘ϳϵϱ���ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƉƌŽƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƌĞŵŽǀĂů�

ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĞǆŝƐƚ�ǁŚĞƌĞ�ŝƚ�ĂƉƉĞĂƌƐ�ƵŶůŝŬĞůǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ǁŝůů�ďĞ�ĂĚŵŝƚƚĞĚ�ƚŽ�Ă�ƚŚŝƌĚ�

ĐŽƵŶƚƌǇ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ƉĞƌŝŽĚƐ͘͟ϳϵϲ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϮ͘��ŽŶƚƌŽů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ůĂǁ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ��
�

�ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ���,Z� ƌĞƋƵŝƌĞƐ� ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ�ŵƵƐƚ� ďĞ� ͞ůĂǁĨƵů͖͟� ŝƚ�ŵƵƐƚ�

ĐŽŶĨŽƌŵ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵďƐƚĂŶƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƌƵůĞƐ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘ϳϵϳ�dŚĞ�ůĂǁ�ŵƵƐƚ�ƐĂƚŝƐĨǇ�ƚŚĞ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ůĞŐĂů�ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ͘ �/ƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�͞ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ĂŶĚ�ƉƌĞĐŝƐĞ͕�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�Ăůů�

ƌŝƐŬ� ŽĨ� ĂƌďŝƚƌĂƌŝŶĞƐƐ͘͟ϳϵϴ� /ƚ� ŵƵƐƚ� ĂůƐŽ� ďĞ� ĨŽƌĞƐĞĞĂďůĞ͘ϳϵϵ� dŚŝƐ� ŝƐ� ƌĞŝƚĞƌĂƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� 'ƌĂŶĚ�

���������������������������������������� ��������
ϳϵϭDŝŬŽůĞŶŬŽ� ǀ� �ƐƚŽŶŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϬϲϲϰͬϬϱ� ;��ƚ,Z�ϴ� �ƵŐƵƐƚ� ϮϬϬϵͿ͕� ƉĂƌĂ� ϲϱ͖� >ŽƵůĞĚ�DĂƐƐŽƵĚ� ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�

ϮϰϯϰϬͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϳ͘�
ϳϵϮDŝŬŽůĞŶŬŽ�ǀ��ƐƚŽŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϲϲϰͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϴ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϱͲϲϴ͘�
ϳϵϯ>ŽƵůĞĚ�DĂƐƐŽƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϯϰϬͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϳ͘�
ϳϵϰ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϳϵϱ�ͲϯϱϳͬϬϵ�WWh�<ĂĚǌŽĞǀ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϬϵ͗ϳϰϭ͕�ƉĂƌĂ�ϲϱ͘�
ϳϵϲ�ͲϯϱϳͬϬϵ�WWh�<ĂĚǌŽĞǀ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϬϵ͗ϳϰϭ͕�ƉĂƌĂƐ� �ϲϱͲϲϳ͘�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ůĂǁ�ŽĨ�

ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ŝĨ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ŽĨ�ƌĞƚƵƌŶ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶĨŝƌŵ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕�ƚŚĞ�ƌĞĂůŝƐƚŝĐ�
ƉƌŽƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƌĞŵŽǀĂů�ĐĞĂƐĞƐ�ƚŽ�ĞǆŝƐƚ�;dĂďĞƐŚ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϮϱϲͬϬϳ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϮͿ͘�
^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϭϴ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ŽŶ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�

ϳϵϳ�ŵƵƵƌ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�;ϭϵϵϲͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϵϳϳϲͬϵϮ�;��ƚ,Z͕�Ϯϱ�:ƵŶĞ�ϭϵϵϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͖��ďĚŽůŬŚĂŶŝ�ĂŶĚ�<ĂƌŝŵŶŝĂ�ǀ�dƵƌŬĞǇ�
�ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϰϳϭͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϬ͘�

ϳϵϴ�ŵƵƵƌ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�;ϭϵϵϲͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϵϳϳϲͬϵϮ�;��ƚ,Z͕�Ϯϱ�:ƵŶĞ�ϭϵϵϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�
ϳϵϵEĂƐƌƵůůŽǇĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϱϲͬϬϲ�ϭϭ�;��ƚ,Z�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϭ͖��ͲϱϮϴͬϭϱ͖��ů��ŚŽĚŽƌ��h͗�͗ϮϬϭϳ͗Ϯϭϯ �͕

ƉĂƌĂƐ�ϯϴͲϰϬ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϳϯ�
�

�ŚĂŵďĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇϴϬϬ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ǁŚĞƌĞ�

ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ŝƐ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŝƚ� ŝƐ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ�

ůĞŐĂů� ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ� ďĞ� ƐĂƚŝƐĨŝĞĚ͘� /ƚ� ŝƐ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ĞƐƐĞŶƚŝĂů� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĨŽƌ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ�

ůŝďĞƌƚǇ� ƵŶĚĞƌ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ� ďĞ� ĐůĞĂƌůǇ� ĚĞĨŝŶĞĚ� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ůĂǁ� ŝƚƐĞůĨ� ďĞ� ĨŽƌĞƐĞĞĂďůĞ� ŝŶ� ŝƚƐ�

ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ͕�ƐŽ�ƚŚĂƚ� ŝƚ�ŵĞĞƚƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽĨ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ƐĞƚ�ďǇ�ƚŚĞ���,Z͕�Ă�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ǁŚŝĐŚ�

ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ƚŚĂƚ�Ăůů�ůĂǁ�ďĞ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�ƉƌĞĐŝƐĞ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ʹ�ŝĨ�ŶĞĞĚ�ďĞ͕�ǁŝƚŚ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�

ĂĚǀŝĐĞ�ʹ� ƚŽ�ĨŽƌĞƐĞĞ͕� ƚŽ�Ă�ĚĞŐƌĞĞ� ƚŚĂƚ� ŝƐ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͕� ƚŚĞ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ�

ǁŚŝĐŚ�Ă�ŐŝǀĞŶ�ĂĐƚŝŽŶ�ŵĂǇ�ĞŶƚĂŝů͘͟ ϴϬϭ�dŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽŶ� ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ� ůĂǁ�ƌĞůĂƚĞ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ� ƚŽ�

ĐůĞĂƌůǇ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ƚŽ�ƚŝŵĞ�ůŝŵŝƚ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�Žƌ�ĨŽƌ�ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ůĞŐĂů�ƌĞŵĞĚǇ�ďǇ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵĂǇ�

ďĞ�ĐŚĂůůĞŶŐĞĚ͘ϴϬϮ�dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�͞Ăƚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚΖƐ�ƌĞǀŝĞǁ͟�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƚŚĞƌĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ�Ă�͞ƌĞĂů�ƉƌŽƐƉĞĐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�ĐĂŶ�ďĞ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵůůǇ͕�

ŚĂǀŝŶŐ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϱͿ�ĂŶĚ�;ϲͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘͟ ϴϬϯ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϯ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�Ă�ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�ďĞĨŽƌĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�
ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ�
�

hŶĚĞƌ� �h� ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ� ůĂǁ͕� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů� ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ� ĂƌĞ� ƌĞŐƵůĂƚĞĚ� ŽŶůǇ� ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ƌĞƚƵƌŶ�

ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͕� ĞŶƚƌǇͲďĂŶ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͕� ĂŶĚ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ŽŶ� ƌĞŵŽǀĂů� ;�ŚĂƉƚĞƌ� ///� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� � ĂŶĚ� ƚŽ� Ă� ƉĞƌƐŽŶĂů� ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ�

ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ĂŶĚ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽƌĚĞƌ� ŝƐ� ŝƐƐƵĞĚ� ĂƌĞ� ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ� ŽĨ� �h� ůĂǁ� ;ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ďĞ� ŚĞĂƌĚ͕� Žƌ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� Ă� ĚĞĨĞŶĐĞ� ;ƚŽ� ŐŽŽĚ�

ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶͿ͘� �ĨĨĞĐƚŝǀĞ� ƌĞĂůŝƐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚŽƐĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ǁŝůů� ŽĨƚĞŶ� ďĞ� ŝŶĚŝƐƉĞŶƐĂďůĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĨƵůĨŝůŵĞŶƚ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ƐƵĐŚ�ĂƐ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ͕�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůĞƐƐ�

ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͘�͞dŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�

ďĞ� ŚĞĂƌĚ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ� ĞǀĞƌǇ� ƉĞƌƐŽŶ� ƚŚĞ� ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ� ƚŽ� ŵĂŬĞ� ŬŶŽǁŶ� ŚŝƐ� ǀŝĞǁƐ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ�

ĚƵƌŝŶŐ�ĂŶ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ĂŶĚ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ĂĚŽƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ůŝĂďůĞ�ƚŽ�ĂĨĨĞĐƚ�

���������������������������������������� ��������
ϴϬϬKƉ͘�Đŝƚ͘�͘͘͘�
ϴϬϭ<ŚĂůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϮ͘�
ϴϬϮ^ĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϴϬϯ�Ͳϭϰϲͬϭϰ� WWh�DĂŚĚŝ� �h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ͕� � ƉĂƌĂ� ϲϬ͖� �ͲϯϱϳͬϬϵ� WWh�<ĂĚǌŽĞǀ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ� �h͗�͗ϮϬϬϵ͗ϳϰϭ �͕

ƉĂƌĂ�ϲϱ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϳϰ�
�

ŚŝƐ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ĂĚǀĞƌƐĞůǇ͘͟ ϴϬϰ�͞KďƐĞƌǀĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ�ŝƐ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĞǀĞŶ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĞǆƉƌĞƐƐůǇ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ�Ă�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ͘͟ϴϬϱ��

�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ �͞ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĨĞŶĐĞ͕�ĚŽ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�

ƵŶĨĞƚƚĞƌĞĚ� ƉƌĞƌŽŐĂƚŝǀĞƐ� ĂŶĚ� ŵĂǇ� ďĞ� ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ͕� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ĨĂĐƚ�

ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ� ƚŽ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ� ŽĨ� ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ƉƵƌƐƵĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ�

ƚŚĞǇ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŝŶǀŽůǀĞ͕�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ�ƉƵƌƐƵĞĚ͕�Ă�ĚŝƐƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂƚĞ�ĂŶĚ�ŝŶƚŽůĞƌĂďůĞ�

ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�ǁŚŝĐŚ�ŝŶĨƌŝŶŐĞƐ�ƵƉŽŶ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ƐƵďƐƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ͘͟ϴϬϲ��EŽƚ�ĞǀĞƌǇ�

ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝƚǇ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�ĚĞĨĞŶĐĞ� ŝŶ� ĂŶ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ŽŶ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁŝůů�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�ĂŶĚ�ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ƌŝŐŚƚƐ͘�EŽƚ�ĞǀĞƌǇ�ďƌĞĂĐŚ͕�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ �ŽĨ�

ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ͕�ǁŝůů� ƐǇƐƚĞŵĂƚŝĐĂůůǇ�ƌĞŶĚĞƌ�ƵŶůĂǁĨƵů� ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚĂŬĞŶ�ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�

ŶŽƚ�ĞǀĞƌǇ�ƐƵĐŚ�ďƌĞĂĐŚ�ǁŝůů�ĂƵƚŽŵĂƚŝĐĂůůǇ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƚŚĞ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘ϴϬϳ��͞dŽ�

ŵĂŬĞ� ƐƵĐŚ�Ă� ĨŝŶĚŝŶŐ� ŽĨ� ƵŶůĂǁĨƵůŶĞƐƐ͕� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚ�ŵƵƐƚ� ʹ�ǁŚĞƌĞ� ŝƚ� ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ� ƚŚĂƚ� Ă�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝƚǇ�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ�ŚĂƐ�ŽĐĐƵƌƌĞĚ�ʹ�ĂƐƐĞƐƐ�ǁŚĞƚŚĞƌ͕ �ŝŶ�ƚŚĞ�

ůŝŐŚƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĨĂĐƚƵĂů�ĂŶĚ�ůĞŐĂů�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ͕� ƚŚĞ�ŽƵƚĐŽŵĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�Ăƚ� ŝƐƐƵĞ� ĐŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ� ŝĨ� ƚŚĞ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŚĂĚ�

ďĞĞŶ� ĂďůĞ� ƚŽ� ƉƵƚ� ĨŽƌǁĂƌĚ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ŵŝŐŚƚ� ƐŚŽǁ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞŝƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ�

ďƌŽƵŐŚƚ�ƚŽ�ĂŶ�ĞŶĚ͘͟ϴϬϴ�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ƌĞƐƉĞĐƚ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ƌĞŐĂƌĚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ŚĂĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�

��ƚ,Z�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ĂŶ�ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�;ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ�ĂŶĚ�ƚŽ�

Ă� ĚĞĨĞŶĐĞͿ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ� ŽĨ� Ă� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŵĂǇ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ� Ă� ŐƌŽƐƐ� Žƌ� Ă�

ŵĂŶŝĨĞƐƚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϴϬϵ�

�

&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ĐĞƌƚĂŝŶ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�^ƚĂƚĞ�

ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ;ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͕� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞƌƐ͕�

ůĞŐĂů�ĂĚǀŝƐĞƌƐͿ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�;Žƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϰ�ŽĨ�WƌŽƚŽĐŽů�EŽ͘�ϰͿ�ĞǆŝƐƚ�ĂůƐŽ�

ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�^ƚĂƚĞ͘��&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŽŶ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚ�ƐĞĂƐ͕�ǁŚĞŶ�ĂůŝĞŶƐ�

���������������������������������������� ��������
ϴϬϰ�ͲϯϱϳͬϬϵ�WWh��ŽƵĚũůŝĚĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϰϯϭ͕�ƉĂƌĂ�ϯϲ͖��Ͳϭϲϲͬϭϯ�DƵŬĂƌƵďĞŐĂ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϯϯϲ͕�

ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�
ϴϬϱ�ͲϮϰϵͬϭϯ͕��ŽƵĚũůŝĚĂ͕�ƉĂƌĂ�ϯϵ͘�
ϴϬϲ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϯ͘�
ϴϬϳ^ĞĞ��Ͳϯϴϯͬϭϯ�WWh�D͘'͘�ĂŶĚ�E͘Z͘��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϯϯ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϵ͕�ϰϭ͘�
ϴϬϴ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϬ͘�
ϴϬϵZŝĐŚŵŽŶĚ�zĂǁ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϯϰϮͬϭϭ͕�ϯϯϵϭͬϭϭ͕�ϯϰϬϴͬϭϭ�ĂŶĚ�ϯϰϰϳͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�

ƉĂƌĂƐ�ϳϰͲϳϴ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϳϱ�
�

ĂƌĞ�ŝŶƚĞƌĐĞƉƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�^ƚĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽ�Ă�ƚŚŝƌĚ�ĐŽƵŶƚƌǇ͘ϴϭϬ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϰ͘�ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�
�
�ĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŵĂǇ� ďĞ� ŽƌĚĞƌĞĚ� ŽŶůǇ� ŝŶ� ĂŶ� ͞ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů͟� ĐĂƐĞ͕ϴϭϭ� ĂŶĚ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� Ă� ͞ƐƉĞĐŝĨŝĐ͟�

ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŽĨ� Ă� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕� ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ�

ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ƚŚĂƚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ďǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͕�ĂŶĚ�ƵŶůĞƐƐ�ŽƚŚĞƌ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ďƵƚ�ůĞƐƐ�

ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ĐĂŶ� ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ͘ ϴϭϮ� dŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�

ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ� ƚŚĂƚ� ŝĨ� ŝŶ� Ă� ŐŝǀĞŶ� ĚŝƐƉƵƚĞ� ƚŚĞ� ŽďũĞĐƚŝǀĞ� ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƌŝƐŬ� ŽĨ� ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ� ĂƌĞ�

ĂƐĐĞƌƚĂŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�Žƌ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ͕�ƚŚŝƐ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�

ŐƌŽƵŶĚƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽƌĚĞƌ͘ � /Ŷ� ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�

ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶƚŽ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ͘� ͞/ƚ� ŝƐ� ŽŶůǇ� ǁŚĞƌĞ͕� ŝŶ� ƚŚĞ� ůŝŐŚƚ� ŽĨ� ĂŶ�

ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�

ƌĞŵŽǀĂů�ƌŝƐŬƐ�ďĞŝŶŐ�ĐŽŵƉƌŽŵŝƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐŽŶĚƵĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�

^ƚĂƚĞƐ�ŵĂǇ�ĚĞƉƌŝǀĞ�ƚŚĂƚ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŽĨ�ŚŝƐ�ůŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�ĚĞƚĂŝŶ�Śŝŵ͘͟ϴϭϯ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϱ͘��ĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ�
�
ZĞĐŝƚĂů�ϮϮ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ŝŶ� ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�ϭϵϴϵ�hE��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ� ƚŚĞ�

ZŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚŝůĚ� ƚŚĞ� ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŚŝůĚ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� Ă� ƉƌŝŵĂƌǇ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ�

DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ǁŚĞŶ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ� ƚŚŝƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘� /Ŷ� ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ���,Z͕�ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ�ĨĂŵŝůǇ�

ůŝĨĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�Ă�ƉƌŝŵĂƌǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ǁŚĞŶ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ�ƚŚŝƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘͟�

dŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ�ŝƐ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ĂůƐŽ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ĂͿ�ĂŶĚ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϳ;ϱͿ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�D�͕��d͕ ���͕�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĂůƚŚŽƵŐŚ�

ĞǆƉƌĞƐƐ� ŵĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŵŝŶŽƌ� ŝƐ� ŵĂĚĞ� ŽŶůǇ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ŽĨ�

���������������������������������������� ��������
ϴϭϬ,ŝƌƐŝ�:ĂŵĂĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϳϳϲϱͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϬϭͲϮϬϳ͖�

^ŚĂƌŝĨŝ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�ĂŶĚ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϲϰϯͬϬϵ�;��ƚ,Z��Ϯϭ�:ĂŶƵƌĂƌǇ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϰϮ͘�
ϴϭϭ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�ZĞĐŝƚĂů� ϲ�ƵƐĞƐ� ƚŚĞ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ� ƚŚĂƚ� Ă� ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ� ĂĚŽƉƚĞĚ� ŽŶ�Ă�

͞ĐĂƐĞͲďǇ�ĐĂƐĞ�ďĂƐŝƐ͘͟�dŚĞ�ƐĂŵĞ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ�ŝƐ�ƵƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��:�h�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�DĂŚĚŝ�;�Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ�
�h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ͕�ƉĂƌĂ�ϰϬͿ͘�

ϴϭϮ�ƌƚŝĐůĞ�ϯ;ϳͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ͗�K͘D͘�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϵϭϮͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϮ͘�
ϴϭϯ�Ͳϲϭͬϭϭ��ů��ƌŝĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗Ϯϲϴ͕�ƉĂƌĂ�ϯϵ͖��Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ͕�ƉĂƌĂ�ϳϬͲϳϯ͖�ZĞĐŝƚĂů�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϳϲ�
�

�ƌƚŝĐůĞ� ϲ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕ϴϭϰ� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϰ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ͕ ϴϭϱ� ŝŶ�

ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϭ;ϭͿ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ� ƚŚĞƌĞŽĨ͕� ŝƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐŚŝůĚΖƐ�ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŵƵƐƚ�

ĂůƐŽ�ďĞ�Ă�ƉƌŝŵĂƌǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŝŶ�Ăůů�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ĂĚŽƉƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘ϴϭϲ�dŚŝƐ�ŵĞĂŶƐ�ʹ�ƚĂŬŝŶŐ�ŝŶƚŽ�

ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂůƐŽ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ��:�h�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϰ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĂƐ�ďĞŝŶŐ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ĂŶĚ�

ŶŽƚ� Ă� ƉƌŝŶĐŝƉůĞϴϭϳ� ʹ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ŽĨ� Ă� ĐŚŝůĚ� ĞǆƚĞŶĚƐ� ďĞǇŽŶĚ� ƚŚĞ�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ŽĨ� ůĞŐĂů� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂŶ� ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ŵŝŶŽƌ͕ � ĨĂŵŝůǇ� ƌĞƵŶŝĨŝĐĂƚŝŽŶ͕ϴϭϴ�

ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�ďĂƐŝĐ�ĞĚƵĐĂƚŝŽŶ�ƐǇƐƚĞŵ͕ϴϭϵ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ŚĞĂůƚŚ�ĐĂƌĞ�ĂŶĚ�ĞƐƐĞŶƚŝĂů� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŽĨ�

ŝůůŶĞƐƐ͕ϴϮϬ� ůĞŝƐƵƌĞ͕� ƌĞĐƌĞĂƚŝŽŶĂů� ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͕� ƉƌŝǀĂĐǇ͕� ƐĞƉĂƌĂƚĞ� ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌ�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞ� ϭϳ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘� /Ŷ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŽ� ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ĐŚŝůĚ͕�

ŚŝƐͬŚĞƌ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ� ďĞĨŽƌĞ� ĂŶǇ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ĂƌĞ�

ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ͘� dŚĞ� ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ� Ă� ĐŚŝůĚ� ĞǆƚĞŶĚ� ƚŽ� Ăůů� ƐŽƌƚƐ� ŽĨ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ�ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�dŚĞ���,Z�ŽƉĞƌĂƚĞƐ�

ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ� ƚŚĂƚ� ŝŶ�Ăůů�ĂĐƚŝŽŶƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͕�ĂŶ� ŝŶͲĚĞƉƚŚ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ĐŚŝůĚΖƐ� ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŵƵƐƚ� ďĞ� ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ� ƉƌŝŽƌ� ƚŽ� Ă� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚŚĂƚ� ǁŝůů� ŝŵƉĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ĐŚŝůĚΖƐ�

ůŝĨĞ͘ϴϮϭ�tŚĞƌĞ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĂƌĞ�ƐĞĞŬŝŶŐ�ĂƐǇůƵŵ�ƚŚĞŝƌ�ĞǆƚƌĞŵĞ�ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�ŝƐ�ĐŽŵƉŽƵŶĚĞĚ͘�^ƵĐŚ�

ĚŽƵďůĞ� ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ� ŵƵƐƚ� ƚĂŬĞ� ƉƌĞĐĞĚĞŶĐĞ� ŽǀĞƌ� Ă� ĐŚŝůĚΖƐ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ� ƐƚĂƚƵƐ͘ϴϮϮ� tŚĞŶ�

ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ� ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͕�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŝƐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞŶƐĞ�ƚŚĂƚ�ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�Žƌ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�

���������������������������������������� ��������
ϴϭϰZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ;�hͿ�EŽ�ϲϬϰͬϮϬϭϯ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�Ϯϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϯ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�

ƚŚĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĂŶĚ�ŵĞĐŚĂŶŝƐŵƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ�ĞǆĂŵŝŶŝŶŐ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�
ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ůŽĚŐĞĚ�ŝŶ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ďǇ�Ă�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�Žƌ�Ă�ƐƚĂƚĞůĞƐƐ�
ƉĞƌƐŽŶ�;ƌĞĐĂƐƚͿ͕�ϮϬϭϯ�K:�>�ϭϴϬ͘�

ϴϭϱ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϰ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ŝŶ�Ăůů�ĂĐƚŝŽŶƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚĂŬĞŶ�ďǇ�ƉƵďůŝĐ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�
Žƌ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ͕�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚΖƐ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�Ă�ƉƌŝŵĂƌǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ͘͟�

ϴϭϲ�Ͳϲϰϴͬϭϭ�D�͕��d͕���͕��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϲϳ͕�ƉĂƌĂ�ϱϵ͘�
ϴϭϳ&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŽŶ�ƚŚŝƐ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ͘�
ϴϭϴ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϰ;ĂͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϴϭϵ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϰ;ĐͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϴϮϬ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϲ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϴϮϭZĂŚŝŵŝ� ǀ� 'ƌĞĞĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϴϲϴϳͬϬϴ� ;��ƚ,Z� ϱ� �Ɖƌŝů� ϮϬϭϭͿ͕� ƉĂƌĂƐ� ϱϭͲϵϲ͖� DƵďŝůĂŶǌŝůĂ͕� DĂǇĞŬĂ� ĂŶĚ� <ĂŶŝŬŝ�

DŝƚƵŶŐĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϳϴͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ĂŶ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϯ͖�DƵƐŬŚĂĚǌŝǇĞǀĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ͕�
ϰϭϰϰϮͬϬϳ� �ƉƉ� ŶŽ� ϰϭϰϰϮͬϬϳ� ;ϭϵ� :ĂŶƵĂƌǇ� ϮϬϭϬͿ͕� ƉĂƌĂƐ� ϲϭͲϲϮ� WŽƉŽǀ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ� ŶŽƐ� ϯϵϰϳϮͬϬϳ� ĂŶĚ�
ϯϵϰϳϰͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϵϮͲϭϬϯ͘�

ϴϮϮDƵďŝůĂŶǌŝůĂ͕� DĂǇĞŬĂ� ĂŶĚ� <ĂŶŝŬŝ� DŝƚƵŶŐĂ� ǀ� �ĞůŐŝƵŵ͕� ƉĂƌĂ� ϱϱ͖� WŽƉŽǀ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ� ŶŽƐ� ϯϵϰϳϮͬϬϳ� ĂŶĚ�
ϯϵϰϳϰͬϬϳ� ;��ƚ,Z� ϭϵ� :ĂŶƵĂƌǇ� ϮϬϭϮͿ͕� ƉĂƌĂ� ϵϭ͖�dĂƌĂŬŚĞů� ǀ� ^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ�ϮϵϮϭϳͬϭϮ�
;��ƚ,Z�ϰ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϵ͖��͘�͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϱϵϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�
ϭϭϬ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϳϳ�
�

ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ͘ϴϮϯ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϲ͘��ŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�
ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ��
�
�Ɛ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ� ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϳ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŵĞŶƚŝŽŶƐ�ƌĞŐƵůĂƌ�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ�

ƚŽ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕� ƚŚĞ� ĚĞƉŽƐŝƚ� ŽĨ� ĂŶ� ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ͕� ƚŚĞ� ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ� ŽĨ�

ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�Žƌ�ƚŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ƚŽ�ƐƚĂǇ�Ăƚ�Ă�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƉůĂĐĞ͘ϴϮϰ�dŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ů�

�ƌŝĚŝ� ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ�ŽƌĚĞƌ� ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂŐĞƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂƌĞ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƉůĂĐĞ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚƐ�ƚŽ�Ă�ŐƌĂĚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�

ĞŶĨŽƌĐĞ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ͬͬ͘͘͘���ŐƌĂĚĂƚŝŽŶ�ŐŽĞƐ�͞ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ǁŚŝĐŚ�ĂůůŽǁƐ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ƚŚĞ� ŵŽƐƚ� ůŝďĞƌƚǇ͕� ŶĂŵĞůǇ� ŐƌĂŶƚŝŶŐ� Ă� ƉĞƌŝŽĚ� ĨŽƌ� ŚŝƐ� ǀŽůƵŶƚĂƌǇ� ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ͕� ƚŽ�

ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ƌĞƐƚƌŝĐƚ�ƚŚĂƚ�ůŝďĞƌƚǇ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ͕�ŶĂŵĞůǇ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�Ă�ƐƉĞĐŝĂůŝƐĞĚ�ĨĂĐŝůŝƚǇ͕�ƚŚĞ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚŽƐĞ�ƐƚĂŐĞƐ͘͟ϴϮϱ�dŚĞ�ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�

ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘ϴϮϲ�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�DĂŚĚŝ͕�

ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ĂƐƐĞƐƐ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ŽƚŚĞƌ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ďƵƚ�

ůĞƐƐ� ĐŽĞƌĐŝǀĞ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂŶ� ďĞ� ĂƉƉůŝĞĚ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ� ŝŶ� Ă� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ĐĂƐĞ͘ϴϮϳ� dŚĞ�

ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ǁŚĞƚŚĞƌ� Ă� ůĞƐƐ� ĐŽĞƌĐŝǀĞ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ� ŵĞĂƐƵƌĞ� ŵĂǇ� ďĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ� ĂƉƉůŝĞĚ� ŝŶ� Ă�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĐĂƐĞ�ŝƐ�Ă�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ĞůĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ƵŶĚĞƌ��h�ůĂǁ͘ϴϮϴ��

���������������������������������������� ��������
ϴϮϯWŽƉŽǀ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ� ŶŽƐ� ϯϵϰϳϮͬϬϳ� ĂŶĚ� ϯϵϰϳϰͬϬϳ� ;��ƚ,Z� ϭϵ� :ĂŶƵĂƌǇ� ϮϬϭϮͿ͕� ƉĂƌĂ� ϭϭϵ͖��͘�͘� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ�

&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϱϵϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϬ͘�&Žƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�
ĐŚŝůĚ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ĂŶĚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŶŽƐ͘�ϯϳ͘ϭ͕�ϯϳ͘ϱ�ĂŶĚ�ϯϳ͘ϲ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�

ϴϮϰ^ĞĞ� ĂůƐŽ͗� �Ͳϲϭͬϭϭ� �ů� �ƌŝĚŝ� �h͗�͗ϮϬϭϭ͗Ϯϲϴ� ͕� ƉĂƌĂ� ϯϳ͘� /Ŷ� ƚŚŝƐ� ĐŽŶƚĞǆƚ͕� �ƌƚŝĐůĞ� ϴ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ�
�ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ŵĞŶƚŝŽŶƐ� ƌĞŐƵůĂƌ� ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕� ƚŚĞ� ĚĞƉŽƐŝƚ� ŽĨ� Ă� ĨŝŶĂŶĐŝĂů� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ͕� Žƌ� ĂŶ�
ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƐƚĂǇ�Ăƚ�ĂŶ�ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ƉůĂĐĞ͘�

ϴϮϱ�Ͳϲϭͬϭϭ� �ů� �ƌŝĚŝ� �h͗�͗ϮϬϭϭ͗Ϯϲϴ͕� ƉĂƌĂ� ϰϭ͘� ^ĞĞ� ĂůƐŽ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ� ϭϳ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� �ŚĞĐŬͲůŝƐƚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ�
ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͘�

ϴϮϲ�ƌƚŝĐůĞ� ϭϱ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖� ƐĞĞ� ĂůƐŽ� ŵƵƚĂƚŝƐ� ŵƵƚĂŶĚŝƐ� �ͲϲϬϭͬϭϱ� WWh͕� :͘E͘� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ�
�h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂ�ϲϭ͘�

ϴϮϳ�Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϭ͕�ϲϳ͘��Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�
ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�&Žƌ� ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶĐĞ�ŽĨ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�
ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�
ϭϳ�ŽŶ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�

ϴϮϴdŚĞ�ƚĞƌŵ�͞ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͟�ŝƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ŝƐ�
ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ŝŶ�ZĞĐŝƚĂů�ϭϲ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�
ƌĞŵŽǀĂů�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶƐ�ƵƐĞĚ�ĂŶĚ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ�
ƉƵƌƐƵĞĚ͘͟�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϳϴ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϳ͘�WƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ�
�
ZĞĐŝƚĂů� ϭϲ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ƚŚĞ� ƵƐĞ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ�

ƌĞŵŽǀĂů�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶƐ�ƵƐĞĚ�

ĂŶĚ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ�ƉƵƌƐƵĞĚ͘͟ ϴϮϵ�dŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ĐŽŶƚĂŝŶƐ�ƚŚĞ�ƐŽͲĐĂůůĞĚ�͞ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�

ƚĞƐƚ͕͟ �ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� ŝŶƚĞŐƌĂƚĞĚ� ŝŶƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϭͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�;͞ƵŶůĞƐƐ�ŽƚŚĞƌ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�

ďƵƚ� ůĞƐƐ� ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ĐĂŶ� ďĞ� ĂƉƉůŝĞĚ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ͟Ϳ� ĂŶĚ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϭϱ;ϱͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ;͞ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ� ĂƐ� ůŽŶŐ� ĂƐ� ŝƚ� ŝƐ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƚŽ� ĞŶƐƵƌĞ� ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�

ƌĞŵŽǀĂů͕�ďƵƚ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�ϲ�ŵŽŶƚŚƐ�Žƌ�ƵŶĚĞƌ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ϭϴ�ŵŽŶƚŚƐ͟Ϳ͘��

�

�ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �ǁŚŝĐŚ�ƌĞŐƵůĂƚĞƐ� ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͕� ƐƚĂƚĞƐ�

ƚŚĂƚ�͞ĂŶǇ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ŽŶ� ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ� ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ�ďǇ� ƚŚŝƐ��ŚĂƌƚĞƌ�

ŵƵƐƚ�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ďǇ�ůĂǁ�ĂŶĚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŚĞ�ĞƐƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞĚŽŵƐ͘�^ƵďũĞĐƚ�ƚŽ�

ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͕� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ� ŵĂǇ� ďĞ� ŵĂĚĞ� ŽŶůǇ� ŝĨ� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ĂŶĚ�

ŐĞŶƵŝŶĞůǇ�ŵĞĞƚ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ�ŽĨ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�hŶŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ�

ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌƐ͘͟ϴϯϬ� /Ŷ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ƚŚĞ�

ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��h�ŝƐ�ƚŚĞ�͞ĞƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�

ƌĞŵŽǀĂů�ĂŶĚ�ƌĞƉĂƚƌŝĂƚŝŽŶ�ƉŽůŝĐǇ͕ �ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĐŽŵŵŽŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ͕�ĨŽƌ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ŝŶ�Ă�

ŚƵŵĂŶĞ�ŵĂŶŶĞƌ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ĨƵůů�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ĚŝŐŶŝƚǇ͘͟ϴϯϭ��Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�

ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ůĞŶŐƚŚ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� �:�h� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ŝƐ�

ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ƚŽ� ƚĂŬĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ǁŚŝĐŚ� ƐĞƚƐ� ůŝŵŝƚƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ� Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ǁŚŽŵ�Ă�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ� Žƌ�ĞǆƚƌĂĚŝƚŝŽŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ŝƐ� ƵŶĚĞƌ�ǁĂǇ�

;ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞͿ͘ϴϯϮ��

�

/Ŷ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŽ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ͕�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�

ʹ�ŝĨ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ��h�ůĂǁ�ʹ�ŝƐ�ŶŽƚ�ůĞƐƐ�ƐƚƌŝŶŐĞŶƚ͘ϴϯϯ�

�

���������������������������������������� ��������
ϴϮϵ^ĞĞ�ĂůƐŽ�ZĞĐŝƚĂů�ϭϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ��Ͳϲϭͬϭϭ��ů��ƌŝĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗Ϯϲϴ�͕�ƉĂƌĂ�ϱϳ͘�
ϴϯϬ^ĞĞ�ĂůƐŽ͗��ͲϲϬϭͬϭϱ�WWh͕� :͘E͘� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ�ĂŶĚ��Ͳϲϭͬϭϭ��ů��ƌŝĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗Ϯϲϴ͕�

ƉĂƌĂ�ϯϴ͕�ϰϭ͕�ϰϮ͘�
ϴϯϭZĞĐŝƚĂů�Ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϴϯϮ�Ͳϲϭͬϭϭ��ů��ƌŝĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗Ϯϲϴ͕�ƉĂƌĂ�ϰϯ͘�
ϴϯϯ^ĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘��



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϳϵ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϴ͘�>ĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�
ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�
�
͞�ŶǇ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĨŽƌ� ĂƐ� ƐŚŽƌƚ� Ă� ƉĞƌŝŽĚ� ĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ĂŶĚ� ŽŶůǇ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ� ĂƐ� ůŽŶŐ� ĂƐ�

ƌĞŵŽǀĂů�ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ�ĂŶĚ�ĞǆĞĐƵƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͘ϴϯϰ�tŚĞŶ�ŝƚ�ĂƉƉĞĂƌƐ�

ƚŚĂƚ�Ă� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƉƌŽƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƌĞŵŽǀĂů�ŶŽ� ůŽŶŐĞƌ�ĞǆŝƐƚƐ� ĨŽƌ� ůĞŐĂů�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶƐ�Žƌ�

ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϭ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ĞǆŝƐƚ͕�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĞĂƐĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ�ĂŶĚ�

ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ͘ϴϯϱ��ĂĐŚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ƐŚĂůů�ƐĞƚ�Ă�ůŝŵŝƚĞĚ�

ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�Ɛŝǆ�ŵŽŶƚŚƐ͘ϴϯϲ� /Ŷ� ƚǁŽ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�ĐĂƐĞƐ� ;ůĂĐŬ�ŽĨ�

ĐŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶ͕� ĂŶĚ�ĚĞůĂǇƐ� ŝŶ� ŽďƚĂŝŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƚŝŽŶͿ͕� ǁŚŝĐŚ� ĂƌĞ� ƐĞƚ� ŽƵƚ� ŝŶ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϲͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ůĂƐƚŝŶŐ�ĨŽƌ�ϲ�ŵŽŶƚŚƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ�ĨŽƌ�

ĂŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ϭϮ�ŵŽŶƚŚƐ͕�ďƵƚ�ŝƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ůĂƐƚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϴ�ŵŽŶƚŚƐ͘ϴϯϳ��tŚĞŶ�ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�͞Ă�ůĂĐŬ�

ŽĨ� ĐŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶ� ďǇ� ƚŚĞ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů͟�ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ŵĞĂŶŝŶŐ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϭϱ;ϲͿ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕� ƚŚĞ� �:�h� ĚĞǀĞůŽƉĞĚ� ĂŶ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� ƚŚĂƚ� � ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŵƵƐƚ�

ĞǆĂŵŝŶĞ͕� ŽŶ� ƚŚĞ� ŽŶĞ� ŚĂŶĚ͕� ǁŚĞƚŚĞƌ� Ă� ƉĞƌƐŽŶ� ͞ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ŝŶŝƚŝĂů� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� � ŚĂƐ�

ĨĂŝůĞĚ� ƚŽ� ĐŽŽƉĞƌĂƚĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ĂƐ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƌĞŵŽǀĂů�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ͕�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ͕ � ƚŚĞ�ůŝŬĞůŝŚŽŽĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�ůĂƐƚŝŶŐ�ůŽŶŐĞƌ�

ƚŚĂŶ�ĂŶƚŝĐŝƉĂƚĞĚ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶĚƵĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚͲ

ĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ŝƐ� ƚĂŬŝŶŐ͕� Žƌ� ŚĂƐ� ƚĂŬĞŶ͕� ůŽŶŐĞƌ� ƚŚĂŶ� ĂŶƚŝĐŝƉĂƚĞĚ� ĨŽƌ� ĂŶŽƚŚĞƌ� ƌĞĂƐŽŶ͕� ŶŽ�

ĐĂƵƐĂů� ůŝŶŬ� ŵĂǇ� ďĞ� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ůĂƚƚĞƌΖƐ� ĐŽŶĚƵĐƚ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĚƵƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ŽƉĞƌĂƚŝŽŶ� ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ŶŽ� ůĂĐŬ�ŽĨ� ĐŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�ŽŶ�ŚŝƐ�ƉĂƌƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ͘�

&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϲͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ƌĞƋƵŝƌĞƐ� ƚŚĂƚ�ďĞĨŽƌĞ�ŝƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ�ǁŚĞƚŚĞƌ�

ƚŚĞ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŚĂƐ� ƐŚŽǁŶ� ƚŚĂƚ� ŚĞ� ŚĂƐ� ĨĂŝůĞĚ� ƚŽ� ĐŽŽƉĞƌĂƚĞ͕� ƚŚĞ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� ĂďůĞ� ƚŽ� ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƌĞŵŽǀĂů� ŽƉĞƌĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ůĂƐƚŝŶŐ�

ůŽŶŐĞƌ� ƚŚĂŶ�ĂŶƚŝĐŝƉĂƚĞĚ͕�ĚĞƐƉŝƚĞ�Ăůů� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĞĨĨŽƌƚƐ͗� ƚŚĂƚ�ŵĞĂŶƐ� ƚŚĂƚ͕� ŝŶ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ďĞĨŽƌĞ�

ƚŚĞ� ƌĞĨĞƌƌŝŶŐ� ĐŽƵƌƚ͕� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ƐŚŽƵůĚ� ŚĂǀĞ� ƐŽƵŐŚƚ͕� ĂŶĚ� ƐŚŽƵůĚ� Ɛƚŝůů�

ĂĐƚŝǀĞůǇ� ďĞ� ƐĞĞŬŝŶŐ͕� ƚŽ� ƐĞĐƵƌĞ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵĞ� ŽĨ� ŝĚĞŶƚŝƚǇ� ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�

ŶĂƚŝŽŶĂů͘͟ϴϯϴ� � dŚĞ� �:�h� ĨƵƌƚŚĞƌ� ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ� Ă� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů͕� ΗǁŚŽ͕� ŝŶ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�

���������������������������������������� ��������
ϴϯϰ^ĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϴϯϱ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖��Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ͕�ƉĂƌĂ�ϱϵ͘�
ϴϯϲ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϴϯϳ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϱͿ�ĂŶĚ�;ϲͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�&Žƌ�ƚŚĞ� ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƐĞĞ�

ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ͘�
ϴϯϴ�Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ͕�ƉĂƌĂƐ�ϴϮͲϴϯ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϴϬ�
�

ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚŽƐĞ�ŝŶ�ŝƐƐƵĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĂŶ�ŝĚĞŶƚŝƚǇ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ�ǁŚŝĐŚ�

ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ŵĂĚĞ�ŝƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĨŽƌ�Śŝŵ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŵĂǇ�

ďĞ� ƌĞŐĂƌĚĞĚ� ĂƐ� ŚĂǀŝŶŐ� ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ� Ă� ůĂĐŬ� ŽĨ� ĐŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ŵĞĂŶŝŶŐ� ŽĨ� ƚŚĂƚ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽŶůǇ�ŝĨ�ĂŶ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ŚŝƐ�ĐŽŶĚƵĐƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�

ŚĂƐ�ŶŽƚ�ĐŽŽƉĞƌĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŝƐ�ůŝŬĞůǇ�ƚŚĂƚ�

ƚŚĂƚ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�ůĂƐƚƐ�ůŽŶŐĞƌ�ƚŚĂŶ�ĂŶƚŝĐŝƉĂƚĞĚ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶĚƵĐƚ͕�Ă�ŵĂƚƚĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ĨĂůůƐ�ƚŽ�

ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�ĐŽƵƌƚ͘͟ϴϯϵ�

�

͞�ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϱͿ� ĂŶĚ� ;ϲͿ� Ĩŝǆ� ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ� ƌĞŵŽǀĂů͟ϴϰϬ�

ĂŶĚ�͞ŶŽ�ĐĂƐĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞƐ�ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ƉĞƌŝŽĚ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ƚŽ�ďĞ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ͘͟ϴϰϭ���

ƉĞƌŝŽĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŚĞůĚ� ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ� ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ� ŽĨ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚĂŬĞŶ�

ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞŐĂƌĚĞĚ�ĂƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨŽƌ�

ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ� ƌĞŵŽǀĂů� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ŵĞĂŶŝŶŐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘ϴϰϮ� dŚĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�

ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞŵŽǀĂů� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ŝƐ� ƐƵďũĞĐƚ� ŽĨ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ͕� ŵƵƐƚ� ďĞ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ĨŽƌ�

ĐĂůĐƵůĂƚŝŶŐ� ƚŚĞ� ŵĂǆŝŵƵŵ� ĚƵƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘ϴϰϯ� dŚĞ� ŵĂǆŝŵƵŵ� ĚƵƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ŵƵƐƚ�ďĞ�ĐŽŵŵŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͘ϴϰϰ�

&Žƌ�ƐŽŵĞ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ƵŶĚĞƌ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƐĞĞ�

ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ͘�ϯϯ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ŽŶ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŝŵ�

ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ŝƐƐƵĞĚ�ďǇ�ĐŽƵƌƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϵ͘��ƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĐƌŝŵŝŶĂů�ƐĂŶĐƚŝŽŶƐ�
�
͞�ŶǇ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ͙ͬͬ� ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ� ΀ŽŶůǇ΁� ĂƐ� ůŽŶŐ� ĂƐ� ƌĞŵŽǀĂů� ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ� ĂƌĞ� ŝŶ�

ƉƌŽŐƌĞƐƐ�ĂŶĚ�ĞǆĞĐƵƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͘͟ ϴϰϱ�dŚĞ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ƉƌĞĐůƵĚĞ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�Ă�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ŝŵƉƌŝƐŽŶŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶ�ŝůůĞŐĂůůǇ�ƐƚĂǇŝŶŐ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�

ŶĂƚŝŽŶĂů�ŽŶ� ƚŚĞ�ƐŽůĞ�ŐƌŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ�ŚĞͬƐŚĞ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ǀĂůŝĚ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ� ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�
���������������������������������������� ��������
ϴϯϵ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϴϱ͘�
ϴϰϬ�ͲϯϱϳͬϬϵ�WWh�<ĂĚǌŽĞǀ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϬϵ͗ϳϰϭ͕�ƉĂƌĂ�ϯϱ͘�
ϴϰϭ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϵ͘�
ϴϰϮ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϴ͘�
ϴϰϯ�/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϯ͘�
ϴϰϰ�/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϰ͘�
ϴϰϱ^ĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘��



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϴϭ�
�

ƚŚĂƚ�ƐƚĂƚĞ͘�dŚĞ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŵĞƌĞůǇ�ƚŚĞƐĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŝƐ�ĐŽŶƚƌĂƌǇ�ƚŽ�ĂŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ůĞĂǀĞ�ƚŚĂƚ�

ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ŐŝǀĞŶ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ͘ϴϰϲ� � /Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ĐŚƵŐŚďĂďŝĂŶϴϰϳ�ƚŚĞ��:�h�ĨƵƌƚŚĞƌ�

ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĨƵůĨŝůůĞĚ�Ă�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘�dŚĂƚ�ǁŽƵůĚ�ĐůĞĂƌůǇ�ŶŽƚ�ďĞ�ƚŚĞ�

ĐĂƐĞ�ŝĨ͕�ĂĨƚĞƌ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�Ă�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ŝƐ�ƐƚĂǇŝŶŐ�ŝůůĞŐĂůůǇ͕�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�

ǁĞƌĞ� ƚŽ� ƉƌĞĨĂĐĞ� ƚŚĞ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƚƵƌŶ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ͕� Žƌ� ĞǀĞŶ� ƚŚĞ� ĂĚŽƉƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĂƚ�

ĚĞĐŝƐŝŽŶ͕� ǁŝƚŚ� Ă� ĐƌŝŵŝŶĂů� ƉƌŽƐĞĐƵƚŝŽŶ͕� ĨŽůůŽǁĞĚ͕� ŝŶ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ĐĂƐĞƐ͕� ďǇ� Ă� ƚĞƌŵ� ŽĨ�

ŝŵƉƌŝƐŽŶŵĞŶƚ͘�^ƵĐŚ�Ă�ƐƚĞƉ�ǁŽƵůĚ�ĚĞůĂǇ�ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů͘ϴϰϴ�dŚĂƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĞǆĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�

ŽĨ� ƵƐŝŶŐ� ŽƚŚĞƌ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ŽĨ� Ă� ĐƌŝŵŝŶĂů� ŶĂƚƵƌĞ͕� ĂƐ� ůŽŶŐ� ĂƐ� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ĨƵůů�

ŽďƐĞƌǀĂŶĐĞ� ŽĨ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ͕� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ� ƚŚŽƐĞ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ��,Z͘ϴϰϵ� ^ƵĐŚ�

ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ŽĨ� Ă� ĐƌŝŵŝŶĂů� ŶĂƚƵƌĞ� ŵĂǇ� ďĞ͕� ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� Ă� ĨŝŶĞ� Žƌ� ƌĞƉůĂĐŝŶŐ� Ă� ĨŝŶĞ� ǁŝƚŚ� ĂŶ�

ĞǆƉƵůƐŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ďǇ�ĂŶ�ĞŶƚƌǇ�ďĂŶ͘ϴϱϬ�dŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�

ƉƌĞĐůƵĚĞ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ĨƌŽŵ� ĂĚŽƉƚŝŶŐ� ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ� ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ŝŵƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ� Ă�

ƚĞƌŵ�ŽĨ�ŝŵƉƌŝƐŽŶŵĞŶƚ�ŽŶ�ĂŶ�ŝůůĞŐĂůůǇ�ƐƚĂǇŝŶŐ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů͕�ǁŚŽ͕�ĂĨƚĞƌ�ŚĂǀŝŶŐ�ďĞĞŶ�

ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƚŽ�ŚŝƐ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ŽĨ�ŽƌŝŐŝŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ĂŶ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƌĞƚƵƌŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͕�ƵŶůĂǁĨƵůůǇ�ƌĞͲ

ĞŶƚĞƌƐ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƐƚĂƚĞ�ŝŶ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�ĂŶ�ĞŶƚƌǇ�ďĂŶ͘ϴϱϭ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϮϬ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�͞ƉƌŽŵƉƚůǇ͟�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂĨƚĞƌ�
Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ�
�
tŚĞƌĞ� Ă�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ŐƌĂŶƚƐ� Ă� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ƚĂŬĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ďǇ�

ŵĞĂŶƐ� ŽĨ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� Ă� ƐƉĞĞĚǇ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ͕�

�ƌƚŝĐůĞ� ϭϱ;ϮͿ;ďͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ƚŚĂƚ� Ă�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ƐŚĂůů� ͞ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ͟�

ŝŶĨŽƌŵ� ƚŚĞ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ĂďŽƵƚ� ƚŚĞ� ͞ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ŽĨ� ƚĂŬŝŶŐ� ƐƵĐŚ�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘͟ � dŚŝƐ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ĐŽƵůĚ� ŶŽƚ� ďĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ŝĨ� ƚŚŝƐ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ĚŝĚ� ŶŽƚ� ŝŶĐůƵĚĞ� ƚŚĞ�

ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�DŽƌĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ͕��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽ�

ŝƐ�ĂƌƌĞƐƚĞĚ�ƐŚĂůů�ďĞ� ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ƉƌŽŵƉƚůǇ͕� ŝŶ�Ă� ůĂŶŐƵĂŐĞ�ǁŚŝĐŚ�ŚĞ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚƐ͕�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�

���������������������������������������� ��������
ϴϰϲ�Ͳϲϭͬϭϭ��ů��ƌŝĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗Ϯϲϴ͕�ƉĂƌĂ�ϲϮ͖��ͲϯϮϵͬϭϭ��ĐŚƵŐŚďĂďŝĂŶ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϴϬϳ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϳͲϰϬ͘��
ϴϰϳ�ͲϯϮϵͬϭϭ��ĐŚƵŐŚďĂďŝĂŶ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϴϬϳ͘�
ϴϰϴ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϱ͘�dŚŝƐ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�Ă�ĐƌŝŵŝŶĂů�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�ĨŝŶĞ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�Ă�ŚŽŵĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŵĂǇ�ďĞ�ƐƵďƐƚŝƚƵƚĞĚ�

;�ͲϰϯϬͬϭϭ͕�^ĂŐŽƌ��h͗�͗ϮϬϭϮ͗ϳϳϳ͕�ƉĂƌĂ�ϯϯͿ͘�
ϴϰϵ�ͲϯϮϵͬϭϭ͕��ĐŚƵŐŚďĂďŝĂŶ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϴϬϳ͕�ƉĂƌĂƐ�Ϯϴ͕�ϰϲͲϰϵ͘�
ϴϱϬ�ͲϰϯϬͬϭϭ�^ĂŐŽƌ��h͗�͗ϮϬϭϮ͗ϳϳϳ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϲͲϰϮ͘�
ϴϱϭ�ͲϮϵϬͬϭϰ��ĞůĂũ��h͗�͗ϮϬϭϱ͗ϲϰϬ�ŽƉĞƌĂƚŝǀĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϯϮ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϴϮ�
�

ĨŽƌ� ŚŝƐ� ĂƌƌĞƐƚ͘͟ � dŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ͞ƉƌŽŵƉƚ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͟� �ŵĞĂŶƐ� ďĞŝŶŐ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ǁŝƚŚ� ĂŶ�

ĂƵƚŽŶŽŵŽƵƐ� ĞǆƉůĂŶĂƚŝŽŶ� ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ� ďĞǇŽŶĚ� ƚŚĞ� ƌĞĂůŵ� ŽĨ� ĐƌŝŵŝŶĂů� ůĂǁ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ͘ϴϱϮ� dŚĞ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ� ͞ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ͟� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��h� ůĂǁ�ĂŶĚ�ŽĨ�͞ƉƌŽŵƉƚŶĞƐƐ͟� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲ

ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŵĂǇ�ĚŝĨĨĞƌ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ŽďůŝŐĂƚŽƌǇ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ĂŶĚ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ƚŚĂƚ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͘ϴϱϯ� dŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ�

͞ƉƌŽŵƉƚŶĞƐƐ͟� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŵĞĂŶƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ͞ƌĞĂƐŽŶƐ͟� ĨŽƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ĨĞǁ�ŚŽƵƌƐ�ĂĨƚĞƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ďĞŐĂŶ͕ϴϱϰ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŝĨ�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĂĨƚĞƌ�ϳϲ�ŚŽƵƌƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕ϴϱϱ�ĂĨƚĞƌ�ϰ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶϴϱϲ�Žƌ�ĂĨƚĞƌ�

ϭϬ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕ϴϱϳ� ƚŚĞƌĞ�ǁŝůů� ůŝŬĞůǇ�ďĞ�Ă�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�ƌĞĂƐŽŶƐ�

ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� ŐŝǀĞŶ� ƉƌŽŵƉƚůǇ͘ � /Ĩ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŝƐ� ŝŶĐĂƉĂďůĞ� ŽĨ� ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ� ƚŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ�

ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĚĞƚĂŝůƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŐŝǀĞŶ�ƚŽ� ƚŚŽƐĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ŚŝƐͬŚĞƌ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ͕� ƐƵĐŚ�ĂƐ� Ă�

ůĂǁǇĞƌ�Žƌ�Ă�ŐƵĂƌĚŝĂŶ͘ϴϱϴ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϭ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�͞ĂĚĞƋƵĂƚĞůǇ͟�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
ĂŶĚ�ĂďŽƵƚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ĨŽƌ�ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�
�

/Ŷ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ͕� �h� ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ� ůĂǁ�ĞǆƉůŝĐŝƚůǇ� ƌĞƋƵŝƌĞƐ� ƚŚĂƚ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�

ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ŝŶĨŽƌŵĞĚ� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ� ͞ŝŶ� ǁƌŝƚŝŶŐ͕� ŝŶ� Ă� ůĂŶŐƵĂŐĞ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞǇ�

ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�Žƌ�ĂƌĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ƐƵƉƉŽƐĞĚ�ƚŽ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ͕͟ �ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ĂďŽƵƚ�͞ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ůĂŝĚ�

ĚŽǁŶ� ŝŶ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ĨŽƌ� ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽƌĚĞƌ͕ � ĂƐ� ǁĞůů� ĂƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ƚŽ�

ƌĞƋƵĞƐƚ�ĨƌĞĞ�ůĞŐĂů�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͕͟ �ďƵƚ�ĂůƐŽ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘ϴϱϵ��

,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ�ĂŶĚ�ǁŚĞƌĞ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ŐƌĂŶƚƐ�Ă�ƚŚŝƌĚͲ

ĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ƚĂŬĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ďǇ� ŵĞĂŶƐ� ŽĨ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ�

���������������������������������������� ��������
ϴϱϮ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ͕�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϲ͘�
ϴϱϯ^ĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�Ϯϭ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϴϱϰ&Žǆ͕� �ĂŵƉďĞůů� ĂŶĚ� ,ĂƌƚůĞǇ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ� ŶŽƐ� ϭϮϮϰϰͬϴϲ͖� ϭϮϮϰϱͬϴϲ͖� ϭϮϯϴϯͬϴϲ� ;��ƚ,Z� ϯϬ� �ƵŐƵƐƚ�

ϭϵϵϬͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϭͲϰϮ͖�D͘�͘�ǀ��ǇƉƌƵƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϴϳϮͬϭϬ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�:ƵůǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϮϴ͖�<Ğƌƌ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�
�ƉƉ�ŶŽ�ϰϬϰϱϭͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϳ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϵͿ͘�

ϴϱϱ^ĂĂĚŝ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϮϮϵͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϴϭͲϴϱ͘�
ϴϱϲ^ŚĂŵĂǇĞǀ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�'ĞŽƌŐŝĂ�ĂŶĚ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϯϳϴͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϭϲ͖�<ŚĂůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�

ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ͕�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϮϬ͘�
ϴϱϳZƵƐƵ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϬϴϮͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϯ͘�
ϴϱϴy͘�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϮϭϱͬϳϱ�;��ƚ,Z�ϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϴϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲ͖��͘,͘�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϴϵϳϯͬϭϭ�

;��ƚ,Z�ϴ�EŽǀĞŵďĞƌ� ϮϬϭϮͿ͕� ƉĂƌĂƐ�ϰϮͲϰϯ͖� �ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ� ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ� ϱ� ʹ�ZŝŐŚƚ� ƚŽ�
>ŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϰͿ͕�Ɖ͘�ϮϮͬƉŽŝŶƚ�ϭϭϲ͘�

ϴϱϵ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϴϯ�
�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� Ă� ƐƉĞĞĚǇ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ŽŶůǇ� �ƌƚŝĐůĞ� ϭϱ;ϮͿ;ďͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĂƚ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ƐŚĂůů�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ŝŶĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�͞ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚĂŬŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘͟��

�

�Ɛ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŚĞ�ŵĂŶŶĞƌ� ŽĨ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌĞĂƐŽŶƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z�ŵŽƌĞ�

ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĂŶǇ�ƉĞƌƐŽŶ�ĂƌƌĞƐƚĞĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƚŽůĚ� ŝŶ�ƐŝŵƉůĞ͕�ŶŽŶͲƚĞĐŚŶŝĐĂů�ůĂŶŐƵĂŐĞ�

ƚŚĂƚ� ŚĞ� ĐĂŶ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ͕� ƚŚĞ� ĞƐƐĞŶƚŝĂů� ůĞŐĂů�ĂŶĚ� ĨĂĐƚƵĂů�ŐƌŽƵŶĚƐ� ĨŽƌ� ŚŝƐ� ĂƌƌĞƐƚ͕� ƐŽ�ĂƐ� ƚŽ�ďĞ�

ĂďůĞ͕�ŝĨ�ŚĞ�ƐĞĞƐ�Ĩŝƚ͕�ƚŽ�ĂƉƉůǇ�ƚŽ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ƚŽ�ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ŝƚƐ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�

ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ͬͬ͘͘͘͘�dŚŝƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�͞ŶĞĞĚ΀Ɛ΁�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ŝŶ�ŝƚƐ�ĞŶƚŝƌĞƚǇ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂƌƌĞƐƚŝŶŐ�

ŽĨĨŝĐĞƌ� Ăƚ� ƚŚĞ� ǀĞƌǇ� ŵŽŵĞŶƚ� ŽĨ� ĂƌƌĞƐƚ͘� tŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞŶƚ� ĂŶĚ� ƉƌŽŵƉƚŶĞƐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĐŽŶǀĞǇĞĚ�ǁĞƌĞ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ĂƐƐĞƐƐĞĚ� ŝŶ�ĞĂĐŚ�ĐĂƐĞ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ� ŝƚƐ�ƐƉĞĐŝĂů�

ĨĞĂƚƵƌĞƐ͕͟ϴϲϬ�ďƵƚ�ƚŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĐŽƌƌĞĐƚ͘ϴϲϭ�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĞŐĂů�

ƐƚĂƚƵƐ�ŽĨ�Ă�ŵŝŐƌĂŶƚ͕�Žƌ�ŽŶ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƌĞŵŽǀĂů�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ůĞǀĞů�ŽĨ�

ĚĞƚĂŝů͕� ĂŶĚ� ƚŚƵƐ� ĐĂŶŶŽƚ� ĨŽƌŵ� ƚŚĞ� ůĞŐĂů� ďĂƐŝƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ŵŝŐƌĂŶƚ͛Ɛ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ͘ ϴϲϮ� ͞��

ďĂƌĞ� ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ůĞŐĂů� ďĂƐŝƐ͟� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĂƌƌĞƐƚ͕� ƚĂŬĞŶ� ŽŶ� ŝƚƐ� ŽǁŶ͕� ŝƐ� ŝŶƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�

ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϴϲϯ�/Ŷ�D͘�͘�ǀ��ǇƉƌƵƐ�;ƉĂƌĂ͘�ϮϮϵͿ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�

ƚŚĂƚ� ;ĐŽƌƌĞĐƚͿ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ŶĞĐĞƐƐĂƌŝůǇ� ŚĂǀĞ� ƚŽ� ďĞ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ� ǁƌŝƚŝŶŐ͘� ͞/Ŷ� ĐĂƐĞƐ�

ǁŚĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ŚĂĚ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ� ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞĂƐŽŶƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞŝƌ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ͕� ƚŚĞ�

��ƚ,Z� ŚĂƐ� ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞŝƌ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĂƉƉĞĂů� ĂŐĂŝŶƐƚ� ƚŚĞŝƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ǁĂƐ� ĚĞƉƌŝǀĞĚ� ŽĨ� Ăůů�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶĐĞ͘͟ ϴϲϰ��

�

���������������������������������������� ��������
ϴϲϬ^ŚĂŵĂǇĞǀ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�'ĞŽƌŐŝĂ�ĂŶĚ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϯϳϴͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϭϯ͖�<ŚĂůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�

KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ͕�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϱ͘�
ϴϲϭZƵƐƵ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϬϴϮͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�
ϴϲϮ<ŚĂůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ͕�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϴ͘�
ϴϲϯ�ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� ,ƵŵĂŶ� ZŝŐŚƚƐ͕� 'ƵŝĚĞ� ŽŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ� ʹ� ZŝŐŚƚ� ƚŽ� >ŝďĞƌƚǇ� ĂŶĚ� ^ĞĐƵƌŝƚǇ� ;�ŽƵŶĐŝů� ŽĨ�

�ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� ,ƵŵĂŶ� ZŝŐŚƚƐ͕� ϮϬϭϰͿ͕� Ɖ͘� ϮϮͬƉŽŝŶƚ� ϭϮϮ͖� &Žǆ͕� �ĂŵƉďĞůů� ĂŶĚ� ,ĂƌƚůĞǇ� ǀ� hŶŝƚĞĚ�
<ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ� ŶŽƐ� ϭϮϮϰϰͬϴϲ͖� ϭϮϮϰϱͬϴϲ͖� ϭϮϯϴϯͬϴϲ� ;��ƚ,Z� ϯϬ� �ƵŐƵƐƚ� ϭϵϵϬͿ͕� ƉĂƌĂ� ϰϭ͖� DƵƌƌĂǇ� ǀ� hŶŝƚĞĚ�
<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϯϭϬͬϴϴ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϲ͖�<ŽƌƚĞƐŝƐ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�
ϲϬϱϵϯͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϭͲϲϮ͘�

ϴϲϰ<ŚĂůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ� /ƚĂůǇ͕�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϮ͘�&Žƌ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ŝƐƐƵĞ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϴϰ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϮϮ͘�tƌŝƚƚĞŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;ĂŶĚ�ŝƚƐ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶͿϴϲϱ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚͬůĞŐĂů�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ŵƵƐƚ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĐůŽƐĞůǇ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ��
�
�ĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� ƐŚĂůů� ďĞ�

ŽƌĚĞƌĞĚ�ŝŶ�ǁƌŝƚŝŶŐ͘���ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ƐŚĂůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚƵĂů�ĂŶĚ�ůĞŐĂů�ƌĞĂƐŽŶƐ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŝƚ�

ǁĂƐ� ŝƐƐƵĞĚ͘ϴϲϲ� � ^ŝŵŝůĂƌůǇ͕� ƵŶĚĞƌ� ��,Z�ĚĞ� ĨĂĐƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ� ͞ŝŶĐĂƌŶĂƚĞĚ�ďǇ� Ă� ĨŽƌŵĂů�

ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ůĞŐĂů�ƌĞůĞǀĂŶĐĞ͕�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ǁŝƚŚ�ƌĞĂƐŽŶŝŶŐ͘͟ϴϲϳ�/Ĩ�ƚŚĞ�ĞǆƉƌĞƐƐ�;Žƌ�ĞǀĞŶ�ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐͿ�

ƌĞĂƐŽŶ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĞĨĨĞĐƚŝŶŐ�ĂŶ�ƵŶĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĞŶƚƌǇ�Žƌ�

ƚŽ�ƚĂŬĞ�ĂĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŽ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�Žƌ�ĞǆƚƌĂĚŝƚŝŽŶ͕�ŝƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�

ϱ;ϭͿ;ĨͿ͘ϴϲϴ�dŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ĂƌďŝƚƌĂƌǇ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞƌĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ďĂĚ�ĨĂŝƚŚ�Žƌ�ĚĞĐĞƉƚŝŽŶ͘ϴϲϵ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϯ͘��Ŷ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ�
�
�ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŝŶĐůƵĚĞƐ�Ă�ƐƉĞĐŝĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ŽĨ�

ŵĂƚƚĞƌƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘� dŚĞ� ��ƚ,Z� ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƵŶĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞĚ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂŶ�

ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ŝƐ�Ă�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ŶĞŐĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂůůǇ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�ĚŝƐĐůŽƐĞƐ�ƚŚĞ�ŐƌĂǀĞƐƚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ͘ϴϳϬ�dŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�

Ă� ƌĞĐŽƌĚ� ŽĨ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƚŚĞ� ĚĂƚĞ͕� ƚŝŵĞ� ĂŶĚ� ůŽĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ŶĂŵĞ� ŽĨ� Ă�

ĚĞƚĂŝŶĞĞ͕� ƚŚĞ� ƌĞĂƐŽŶƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŶĂŵĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĞĨĨĞĐƚŝŶŐ� ŝƚ͕�ŵƵƐƚ�ďĞ�

ƐĞĞŶ� ĂƐ� ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ͕� ŝŶƚĞƌ� ĂůŝĂ͕� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ǀĞƌǇ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘� dŚŝƐ�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŝƐ� ĂůƐŽ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĚƵĞ� ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϯͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�

ƚŚĂƚ� ͞ŝŶ� ĞǀĞƌǇ� ĐĂƐĞ͕� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƌĞǀŝĞǁĞĚ� Ăƚ� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ŝŶƚĞƌǀĂůƐ� ŽĨ� ƚŝŵĞ� ĞŝƚŚĞƌ� ŽŶ�

ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ďǇ� ƚŚĞ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�Žƌ�Ğǆ� ŽĨĨŝĐŝŽ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ƉƌŽůŽŶŐĞĚ�

���������������������������������������� ��������
ϴϲϱ͞�ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂƌĞ� ƐŝŵŝůĂƌ� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ƐŝŶĐĞ�ďŽƚŚ�ĚĞƉƌŝǀĞ� ƚŚĞ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ůŝďĞƌƚǇ͟�ͬͬ͘͘͘�;�Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ͕�ƉĂƌĂ�ϰϰͿ͘�
ϴϲϲ^ĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖��Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh͕�DĂŚĚŝ͕�ϱ͘�ϲ͘�ϮϬϭϰ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϭ͕�

ϰϰ͕�ϱϮ͘�dŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ŝƚƐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ŝƐ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ��h�ůĂǁ�
;ƐĞĞ͗��ƌƚŝĐůĞ�ϰϭ;ϮͿ;ĐͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ͗��ͲϲϬϭͬϭϱ�WWh͕�:͘E͘��;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂ�ϲϮͿ͘�

ϴϲϳ/ůŝĂƐ�ĂŶĚ��ŚŵĞĚ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϮϴϳͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϭϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϳ͘�
ϴϲϴ^ĞĞ� ŵƵƚĂƚŝƐ� ŵƵƚĂŶĚŝƐ͗� �ŽǌĂŶŽ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϵϵϵϬͬϴϮ� ;��ƚ,Z� ϭϴ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϭϵϴϲͿ͕� ƉĂƌĂ� ϲϬ͖� �ŽŶŬĂ� ǀ�

�ĞůŐŝƵŵ� �ƉƉ� ŶŽ� ϱϭϱϲϰͬϵϵ� ;��ƚ,Z� ϱ� &ĞďƵƌĂƌǇ� ϮϬϬϮͿ͕� ƉĂƌĂ� ϰϮ͖� <ŚŽĚŽƌŬŽǀƐŬŝǇ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϱϴϮϵͬϬϰ�
;��ƚ,Z�ϯϭ�DĂǇ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϰϮ͖��ǌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϳϰϳϰͬϭϭ�;��ƚ,Z�Ϯϴ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϰ͘�

ϴϲϵ�ŽǌĂŶŽ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϵϵϬͬϴϮ�;��ƚ,Z�ϭϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϴϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϱ͖��ŽŶŬĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϭϱϲϰͬϵϵ�
;��ƚ,Z�ϱ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�

ϴϳϬ�ůͲDĂƐƌŝ� ǀ� ƚŚĞ� &ŽƌŵĞƌ� zƵŐŽƐůĂǀ� ZĞƉƵďůŝĐ� ŽĨ� DĂĐĞĚŽŶŝĂ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϯϵϲϯϬͬϬϵ� ;��ƚ,Z� ϭϯ�
�ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϯϯ͖�<Ƶƌƚ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱͬϭϵϵϳͬϳϵϵͬϭϬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�DĂǇ�ϭϵϵϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϮϱ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϴϱ�
�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƉĞƌŝŽĚƐ͕�ƌĞǀŝĞǁƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ͘ ͟�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϰ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�;ĨƌĞĞͿ�ůĞŐĂů�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚͬŽƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�
�
�� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ͞ƐŚĂůů͟� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ƚŽ� ŽďƚĂŝŶ� ůĞŐĂů� ĂĚǀŝĐĞ͕�

ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ͕�ǁŚĞƌĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕ �ůŝŶŐƵŝƐƚŝĐ�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ͘ϴϳϭ��DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�͞ƐŚĂůů͟�ĞŶƐƵƌĞ�

ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�͞ůĞŐĂů�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚͬŽƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͟�ŝƐ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ƵƉŽŶ�ƌĞƋƵĞƐƚ͕�ĨƌĞĞ�ŽĨ�

ĐŚĂƌŐĞ͕�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�Žƌ�ƌƵůĞƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ůĞŐĂů�ĂŝĚ͕�ĂŶĚ�

͞ŵĂǇ͟�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ĨƌĞĞ�ůĞŐĂů�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚͬŽƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�

ĂƐ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϭ;ϯͿ�ƚŽ�;ϱͿ�ŽĨ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϮ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�ϭϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϯ�ŽŶ�ĐŽŵŵŽŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĨŽƌ�ŐƌĂŶƚŝŶŐ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚĚƌĂǁŝŶŐ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ;ƌĞĐĂƐƚͿ� ;K� :� � >� ϭϴϬͬϲϬ͕� Ϯϵ͘� ϲ͘� ϮϬϭϯ͕� ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ͗� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ͘ϴϳϮ�dŚŝƐ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŵĂǇ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĂƚ�ĨƌĞĞ�ůĞŐĂů�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚͬŽƌ�

ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ�ŝƐ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĂƐ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞƐ�Ϯϭ;ϯͿ�ƚŽ�;ϱͿ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� WƌŽĐĞĚƵƌĞ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘� dŚŝƐ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŝƐ� ĂŶ� ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ƐĞŶƚĞŶĐĞ� ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ;ϮͿ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ǁŚŝĐŚ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ� ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ďĞŝŶŐ�

ĂĚǀŝƐĞĚ͕�ĚĞĨĞŶĚĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚ͘͟ ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ůĞŐĂů�ĂŝĚ�ƐŚĂůů�

ďĞ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ǁŚŽ�ůĂĐŬ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ�ŝŶ�ƐŽ�ĨĂƌ�ĂƐ�ƐƵĐŚ�ĂŝĚ�ŝƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�

ĞŶƐƵƌĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ũƵƐƚŝĐĞ͘͟ � WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ĨŽƌ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ůĞŐĂů� ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ� ĂŶĚ�

ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ� ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ� ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͘� �&ƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�

ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƚŚĞ���,Z�͞ŝƐ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƚŚĞŽƌĞƚŝĐĂů�Žƌ�ŝůůƵƐŽƌǇ͕�ďƵƚ�

ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͘͟ϴϳϯ� /Ŷ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ŽŶŬĂ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z�ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĂĐĐĞƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ� Ă�

ƌĞŵĞĚǇ�ŝŵƉůŝĞƐ͕�ŝŶƚĞƌ�ĂůŝĂ͕�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ǀŽůƵŶƚĂƌŝůǇ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŵƵƐƚ�

ďĞ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŽ�ĂĨĨŽƌĚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�Ă�ƌĞĂůŝƐƚŝĐ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞŵĞĚǇ͘ ϴϳϰ��/Ŷ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŽďůŝŐĞĚ� ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�

ĨƌĞĞ� ůĞŐĂů� ĂŝĚ͘ϴϳϱ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝĨ� ƚŚĞ� ĂďƐĞŶĐĞ� ŽĨ� ůĞŐĂů� ĂŝĚ� ƌĂŝƐĞƐ� ĂŶ� ŝƐƐƵĞ� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ�

ĂĐĐĞƐƐŝďŝůŝƚǇ� ŽĨ� Ă� ƌĞŵĞĚǇ� ;ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ǁŚĞƌĞ� ůĞŐĂů� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϴϳϭ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϴϳϮ^ĞĞ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁƚŝŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�WƌŽĐĞĚƵƌĞ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘��
ϴϳϯ�ŽŶŬĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽϱϭϱϲϰͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϱ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�
ϴϳϰ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�
ϴϳϱ>ĞďĞĚĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϰϵϯͬϬϰ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϰ͖�^ƵƐŽ�DƵƐĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϮϯϯϳͬϭϮ�

;��ƚ,Z�Ϯϯ�:ƵůǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϭ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϴϲ�
�

ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĐŽŶƚĞǆƚͿ�ĂŶ�ŝƐƐƵĞ�ĐŽƵůĚ�ĂƌŝƐĞ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Zϴϳϲ�Žƌ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ�

ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϴϳϳ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϱ͘�KƚŚĞƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�
�
�ƉĂƌƚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵĞƐ� ŽĨ� ĨƌĞĞ� ůĞŐĂů� ĂŝĚ� ĂŶĚ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͕ϴϳϴ� ƚŚĞƌĞ�ŵĂǇ� ďĞ� ĐĞƌƚĂŝŶ� ŽƚŚĞƌ�

ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ĐŽƵƌƚ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ͘�&ƵƌƚŚĞƌ�ŐƵŝĚĂŶĐĞ�

ŵĂǇ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĨŽƌ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ĂŶĚ�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ�ĐŽƵƌƚ� ŝŶ�Đŝǀŝů�ĚŝƐƉƵƚĞƐ͘�dŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�͞ƉƌĂĐƚŝĐĂů�

ĂŶĚ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͘͟ ϴϳϵ� &Žƌ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ�ŽĨ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ďĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͕� ĂŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŵƵƐƚ� ͞ŚĂǀĞ�Ă� ĐůĞĂƌ͕ �

ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ĂŶ�ĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ŚŝƐ�ƌŝŐŚƚƐ͘͟ ϴϴϬ�dŚĞ�ƌƵůĞƐ�

ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĂů�ƐƚĞƉƐ�ƚŽ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞͲůŝŵŝƚƐ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŵƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ�ŝŶ�ůŽĚŐŝŶŐ�ĂŶ�

ĂƉƉĞĂů�Žƌ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ĂƌĞ�ĂŝŵĞĚ�Ăƚ�ĞŶƐƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶ�

ŽĨ� ũƵƐƚŝĐĞ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ͕� ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ �ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ� ůĞŐĂů�ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ͘ ϴϴϭ�dŚĞ�ƌƵůĞƐ� ŝŶ�

ƋƵĞƐƚŝŽŶ͕� Žƌ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞƐĞ� ƌƵůĞƐ͕� ƐŚŽƵůĚ� ŶŽƚ� ƉƌĞǀĞŶƚ� ůŝƚŝŐĂŶƚƐ� ĨƌŽŵ� ƵƐŝŶŐ� ĂŶ�

ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƌĞŵĞĚǇ͘ϴϴϮ�dŚĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƌŝŐŚƚ�ŵĂǇ�ďĞ�ŝŵƉĂŝƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�

ŝŶŚŝďŝƚŝǀĞ� ŶĂƚƵƌĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽƐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� � ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů�

ĐĂƉĂĐŝƚǇ͖ϴϴϯ� ďǇ� ŝƐƐƵĞƐ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŝŵĞ� ůŝŵŝƚƐ͖ϴϴϰ� ĂŶĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ� ŽĨ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů� ďĂƌƐ�

���������������������������������������� ��������
ϴϳϲ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϭ͖��ďĚŽůŬŚĂŶŝ�ĂŶĚ�<ĂƌŝŵŶŝĂ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϰϳϭͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϰϭ͘�
ϴϳϳ�ůŝŵŽǀ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϯϰϰͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϲ͘�&Žƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ĨƌĞĞ�

ůĞŐĂů�ĂŝĚ�ƵŶĚĞƌ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ���,Z͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϴϳϴ&Žƌ�ƚŚĞ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƉĞƚŝƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϰ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĚƵĞ�ƚŽ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�

ůŝŵŝƚŝŶŐ�ĂŶ�ĂƐǇůƵŵ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ŚŝƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ͕�ƐĞĞ�ƋƵŽƚĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�
ŽĨ�>͘D͘��ŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϰϬϬϴϭͬϭϰ͕�ϰϬϬϴϴͬϭϰ�ĂŶĚ�ϰϬϭϮϳͬϭϰ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂƐ�
ϭϱϯͲϭϲϯͿ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�

ϴϳϵ�ĞůůĞƚ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϯϴϬϱͬϵϰ;��ƚ,Z�ϰ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϴ͘�
ϴϴϬ/ďŝĚ͘� ƉĂƌĂ� ϯϲ͘� ^ĞĞ� ĂůƐŽ͗� ^ƚŽŝĐŚŬŽǀ� ǀ� �ƵůŐĂƌŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϵϴϬϴͬϬϮ� ;��ƚ,Z� Ϯϰ�DĂƌĐŚ� ϮϬϬϱͿ͕� ƉĂƌĂ� ϲϲ͖�sĂĐŚĞǀ� ǀ�

�ƵůŐĂƌŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϰϮϵϴϳͬϵϴ� ;��ƚ,Z� ϴ� :ƵůǇ� ϮϬϬϰͿ͕� ƉĂƌĂ� ϳϭ͖� /ƐŵŽŝůŽǀ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌƐ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϮϵϰϳͬϬϲ�
;��ƚ,Z�Ϯϰ�Ɖƌŝů�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͖�EƵŶĞƐ��ŝĂƐ�ǀ�WŽƌƚƵŐĂů��ƉƉ�ŶŽ�ϲϵϴϮϵͬϬϭ͕�ϮϲϳϮͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϬ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϯͿ͘�

ϴϴϭ�ĂŹĞƚĞ�ĚĞ�'ŽŹŝ�ǀ�^ƉĂŝŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϱϳϴϮͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϲ͘�
ϴϴϮDŝƌĂŐĂůů� �ƐĐŽůĂŶŽ� ǀ� ^ƉĂŝŶ� ;��ƚ,Z� Ϯϱ� :ĂŶƵĂƌǇ� ϮϬϬϬͿ͖� �ǀŽůƐŬǇ� ĂŶĚ� �ǀŽůƐŬĂ� ǀ� ƚŚĞ� �ǌĞĐŚ� ZĞƉƵďůŝĐ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϰϲϭϮϵͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϭϮ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϭ͘�
ϴϴϯ�ŢƚͲDŽƵŚŽƵď� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϬϯͬϭϵϵϳͬϴϴϳͬϭϬϵϵ� ;��ƚ,Z� Ϯϴ� KĐƚŽďĞƌ� ϭϵϵϴͿ͕� ƉĂƌĂƐ� ϱϳͲϱϴ͖� 'ĂƌĐŝĂ�

DĂŶŝďĂƌĚŽ�ǀ�^ƉĂŝŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϴϲϵϱͬϵϳ�;��ƚ,Z�ϭϱ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϴͲϰϱ͖�<ƌĞƵǌ�ǀ�WŽůĂŶĚ�;ŶŽϭͿ��ƉƉ�ŶŽ�
ϮϴϮϰϵͬϵϱ� ;��ƚ,Z� ϭϵ� :ƵŶĞ� ϮϬϬϭͿ͕� ƉĂƌĂƐ� ϲϬͲϲϳ͕� WŽĚďŝĞůƐŬŝ� ĂŶĚ� WWh� WŽůWƵƌĞ� ǀ� WŽůĂŶĚ� �ƉƉ� ŶŽ� ϯϵϭϵϵͬϵϴ�
;��ƚ,Z�Ϯϲ�:ƵůǇ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϱͲϲϲ͖�tĞŝƐƐŵĂŶ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϯϵϰϱͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϰ�DĂǇ�ϮϬϬϲͿ�
ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϴϳ�
�

ƉƌĞǀĞŶƚŝŶŐ� Žƌ� ůŝŵŝƚŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ŽĨ� ĂƉƉůǇŝŶŐ� ƚŽ� Ă� ĐŽƵƌƚ͘ϴϴϱ� dŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ŽĨ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ĐŽƵƌƚƐ� ŝƐ� ŶŽƚ� ĂďƐŽůƵƚĞ͕� ďƵƚ�ŵĂǇ� ďĞ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ� ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ�ďǇ� ŝŵƉůŝĐĂƚŝŽŶ͘ϴϴϲ� dŚĞ�

ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ŵƵƐƚ�ŶŽƚ�ƌĞƐƚƌŝĐƚ�Žƌ�ƌĞĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŝŶ�ƐƵĐŚ�Ă�ǁĂǇ�Žƌ�ƚŽ�

ƐƵĐŚ�ĂŶ�ĞǆƚĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ĞƐƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŝƐ�ŝŵƉĂŝƌĞĚ͘�dŚĞ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ƉƵƌƐƵĞ�Ă�

ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ�Ăŝŵ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶƐ�

ĞŵƉůŽǇĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�Ăŝŵ�ƐŽƵŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ͘ϴϴϳ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϲ͘��ƵƚŽŵĂƚŝĐ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�Žƌ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ͛Ɛ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶŝƚŝĂƚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�
;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͿ�
�
�ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� �h� ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ� ůĂǁ͕� ǁŚĞŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝƐ� ŽƌĚĞƌĞĚ� ďǇ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ͞ƐŚĂůů͟� ĞŝƚŚĞƌ� ƉƌŽǀŝĚĞ� Ă� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵĞƐ� ŽĨ� ŵĂƚĞƌŝĂů� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͿ� ƚŽ� ďĞ� ĚĞĐŝĚĞĚ� ĂƐ� ƐƉĞĞĚŝůǇ� ĂƐ�

ƉŽƐƐŝďůĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕ϴϴϴ�͞Žƌ͟�ŐƌĂŶƚ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�

͞ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ƚĂŬĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͟� ďǇ� ŵĞĂŶƐ� ŽĨ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ�

ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ƚŽ� ďĞ� ĚĞĐŝĚĞĚ� ĂƐ� ƐƉĞĞĚŝůǇ� ĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� ůĂƵŶĐŚ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ůĂƚƚĞƌ� ĐĂƐĞ͕�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƐŚĂůů� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ� ŝŶĨŽƌŵ� Ă� ƚŚŝƌĚͲ

ĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚĂŬŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘ϴϴϵ��

�
���������������������������������������� ���������������������������������������� ���������������������������������������� ��������������������������
ϴϴϰDĞůŶǇŬ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϯϰϯϲͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϲ͖�zĂŐƚǌŝůĂƌ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�

ϰϭϳϮϳͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϲ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϭͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϳ͘�
ϴϴϱWĞƌĞǌ�ĚĞ�ZĂĚĂ��ĂǀĂŶŝůůĞƐ� ǀ� ^ƉĂŝŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϬϵϬͬϵϱ� ;��ƚ,Z�Ϯϴ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϴͿ͕� � ƉĂƌĂ�ϰϵ͖�DŝƌĂŐĂůů� �ƐĐŽůĂŶŽ�

�ŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ� ^ƉĂŝŶ� �ƉƉ� ŶŽƐ� ϯϴϯϲϲͬϵϳ͕� ϯϴϲϴϴͬϵϳ͕� ϰϬϳϳϳͬϵϴ͕� ϰϬϴϰϯͬϵϴ͕� ϰϭϬϭϱͬϵϴ͕� ϰϭϰϬϬͬϵϴ͕� ϰϭϰϰϲͬϵϴ͕�
ϰϭϰϴϰͬϵϴ͕�ϰϭϰϴϳͬϵϴ�ĂŶĚ�ϰϭϱϬϵͬϵϴͿ� ;��ƚ,Z�Ϯϱ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϴ͖��ĂƐĞ�ŽĨ� ^ŽƚŝƌŝƐ�ĂŶĚ�EŝŬŽƐ�<ŽƵƚƌĂƐ�
�ƚƚĞĞ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϰϰϮͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϭϲ�&ĞďƌƵĂƌǇ� �ϮϬϬϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϬ͖��ĞůĞƐ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ��ǌĞĐŚ�ZĞƉƵďůŝĐ�
�ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϮϳϯͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϭϮ�EŽǀĞŵďĞƌ��ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͖�Zd�&�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϬϬϴϰͬϬϲ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂƌĐŚ�
ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϳϭ͕�ϳϮ͕�ϳϰ͖��ŶŶŽŶŝ�Ěŝ�'ƵƐƐŽůĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϭϴϭϵͬϵϲ�ĂŶĚ�ϯϯϮϵϯͬϵϲ�;��ƚ,Z�ϭϰ�
EŽǀĞŵďĞƌ� ϮϬϬϬͿ͕� ƉĂƌĂ� ϱϲ͖� dŚĞ� ,ŽůǇ� DŽŶĂƐƚĞƌŝĞƐ� ǀ� 'ƌĞĞĐĞ� �ƉƉ� ŶŽƐ� ϭϯϬϵϮͬϴϳ͕� ϭϯϵϴϰͬϴϴ� � ;��ƚ,Z� ϵ�
�ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϯ͕�WŚŝůŝƐ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ͕��ƉƉ�ŶŽƐ�ϭϮϳϱϬͬϴϳ�ϭϯϳϴϬͬϴϴ͕�ϭϰϬϬϯͬϴϴ�;��ƚ,Z�Ϯϳ��ƵŐƵƐƚ�ϭϵϴϭͿ͕�
ƉĂƌĂ�ϲϱ͘�

ϴϴϲ'ŽůĚĞƌ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ� ŶŽ� ϰϰϱϭͬϳϬ� ;��ƚ,Z� Ϯϭ� &ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϵϳϱͿ͕� ƉĂƌĂ� ϯϴ͖� ^ƚĂŶĞǀ� ǀ� �ƵůŐĂƌŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϯϲϳϲϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϯϬ͘�

ϴϴϳ�ƐŚŝŶŐĚĂŶĞ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϮϮϱͬϳϴ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�DĂǇ�ϭϵϴϱͿ͖�ƉĂƌĂ�ϲϱ͕�DĂƌŬŽǀŝĐ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�
�ƉƉ� ŶŽ� ϭϯϵϴͬϬϯ� ;��ƚ,Z� ϭϰ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϮϬϬϲͿ͕� ƉĂƌĂ� ϵϵ͘� &Žƌ� ŵŽƌĞ� ĚĞƚĂŝůƐ� ĂďŽƵƚ� ĂƐƉĞĐƚƐ� ŽĨ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĂŶĚ�
ƉƌĂĐƚŝĐĂů� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ĐŽƵƌƚ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĐŽŶƚĂĐƚ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁŝƚŚ�Ă� ůĂǁǇĞƌ͕�ƐĞĞ�
ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� ,ƵŵĂŶ� ZŝŐŚƚƐ� 'ƵŝĚĞ� ŽŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ͕� ZŝŐŚƚ� ƚŽ� Ă� ĨĂŝƌ� ƚƌŝĂů� ;Đŝǀŝů� ůŝŵďͿ͕� ;�ŽƵŶĐŝů� ŽĨ�
�ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�DĂǇ�ϮϬϭϯͿ�ϭϯͲϭϰ͘�

ϴϴϴdŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ĂͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϴϴϵdŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ďͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘��



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϴϴ�
�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽ�ŝƐ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ůŝďĞƌƚǇ�

ďǇ� ĂƌƌĞƐƚ� Žƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ͞ƐŚĂůů� ďĞ� ĞŶƚŝƚůĞĚ� ƚŽ� ƚĂŬĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͟� ďǇ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ�

ŚŝƐͬŚĞƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ�ĚĞĐŝĚĞĚ͘� �ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ���ƚ,Z͕� Ă� ĚĞƚĂŝŶĞĞ� ŝƐ�

ĞŶƚŝƚůĞĚ�ƚŽ�ĂƉƉůǇ�ƚŽ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ŚĂǀŝŶŐ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ƐƉĞĞĚŝůǇ�ĚĞĐŝĚĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĐŽŵĞ�ƵŶůĂǁĨƵů�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ŶĞǁ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂǀĞ�ĞŵĞƌŐĞĚ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�

ƚŽ� ƚŚĞ� ŝŶŝƚŝĂů� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ͘ϴϵϬ� dŚĞ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ŽĨ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƉĞƌŝŽĚƐ� ĐŽŵƉůǇ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ͞Ă� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ŝŶƚĞƌǀĂů͟� ŝƐ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŝŶ� ůŝŐŚƚ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ĐĂƐĞ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ĨŽĐƵƐ�ƌĞŵĂŝŶƐ�ŽŶ� ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŽĨ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĂŶǇ�

ŶĞǁ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ŚĂǀĞ�ĂƌŝƐĞŶ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƉĞƌŝŽĚŝĐ�ƌĞǀŝĞǁƐ͘�ϴϵϭ��
�

��ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z�ĐŽƵůĚ�ŝŵƉůǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŵĂǇ�ĨŝŶĚ�Ă�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z� ŝĨ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĐŽƵůĚ�ŽŶůǇ�ďĞ� ŝŶŝƚŝĂƚĞĚ�Ğǆ�ŽĨĨŝĐŝŽ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ďǇ�Ă�

ƉƌŽƐĞĐƵƚŽƌ͕ �ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŚŝŵƐĞůĨ�ŚĂĚ�ŶŽ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘ϴϵϮ��ƌƚŝĐůĞ�

ϱ;ϰͿ� ŝƐ� ƚŚĞ� ůĞǆ� ƐƉĞĐŝĂůŝƐ� ǁŚŝĐŚ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ďǇƉĂƐƐĞĚ� ďǇ� ƌĞůǇŝŶŐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĂŶ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�

ƌĞŵĞĚǇ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ���,Z�ƌĞĂĚ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĂŝŶƚ�

ĐŽŶĐĞƌŶƐ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� �ƌƚŝĐůĞ� ϭϯ� ĐĂŶ� ďĞ� ŝŶǀŽŬĞĚ� ƚŽŐĞƚŚĞƌ� ǁŝƚŚ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ͘�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĨŝŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ŝƚ�ŵĂǇ�ĨŝŶĚ��Ă�

ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ�ƚĂŬĞŶ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϴϵϯ�

�

tŚŝůĞ� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ĐĂŶ�ŽŶůǇ�ďĞ� ŝŶǀŽŬĞĚ�ǁŚŝůĞ� ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�

ƌĞŵĂŝŶƐ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŚĂĚ�ŶŽ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�

͞ŽĨ� ŽďƚĂŝŶŝŶŐ͕� ĂĨƚĞƌ� ƌĞůĞĂƐĞ͕� Ă� ĚĞĐůĂƌĂƚŝŽŶ� ƚŚĂƚ� Ă� ƉƌĞǀŝŽƵƐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� Žƌ� ĂƌƌĞƐƚ� ǁĂƐ�

ƵŶůĂǁĨƵů͕͟ϴϵϰ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ� ĐĂŶ� ďĞ� ŝŶǀŽŬĞĚ� ĂŶǇ� ƚŝŵĞ͘� EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ�

ĐŽŵƉůĂŝŶƚ� ŵŝŐŚƚ� ďĞ� ĂĚŵŝƐƐŝďůĞ� ŝĨ� ůŽĚŐĞĚ� ǁŚŝůĞ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŝƐ� Ɛƚŝůů� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ĞǀĞŶ� ŝĨ�

ŚĞͬƐŚĞ� ŝƐ� ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚůǇ� ƌĞůĞĂƐĞĚ͕� ŝĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ĚŝĚ� ŶŽƚ� ŚĂǀĞ� ĂŶ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ƌĞŵĞĚǇ� ƚŽ�

ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ŚĞͬƐŚĞ�ǁĂƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�

���������������������������������������� ��������
ϴϵϬ�ďĚƵůŬŚĂŬŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϳϰϯͬϭϭ;��ƚ,Z�Ϯ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϭϱ͘�
ϴϵϭ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϮϬϴ͘�
ϴϵϮ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗�EĂƐƌƵůůŽǇĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϱϲͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϳͿ�
ϴϵϯ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗�/ůŝĂƐ�ĂŶĚ��ŚŵĞĚ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϮϴϳͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϭϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϳͿ�ƉĂƌĂƐ�ϵϴͲϭϬϭ͘�
ϴϵϰ^ƚĞƉŚĞŶƐ� ǀ�DĂůƚĂ� ;ŶŽϭͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϭϵϱϲͬϬϳ� ;��ƚ,Z� Ϯϭ� �Ɖƌŝů� ϮϬϬϵͿ� ƉĂƌĂ� ϭϬϮ͖� &Žǆ͕� ,ĂƌƚůĞǇ� ĂŶĚ� �ĂŵƉďĞůů� ǀ�

hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϭϮϮϰϰͬϴϲ͕�ϭϮϮϰϱͬϴϲ͕�ϭϮϯϴϯͬϴϲ�;��ƚ,Z�ϯϬ��ƵŐƵƐƚ�ϭϵϵϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͖�^ůŝǀĞŶŬŽ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ�
�ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϯϮϭͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϵ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϯͿ�ƉĂƌĂ�ϭϱϱ͖�y�ǀ�^ǁĞĚĞŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϯϬͬϴϮ�;�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͕�ϭϭ�
DĂǇ�ϭϵϴϯͿ͖�ZŝĐŚŵŽŶĚ�zĂǁ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�;��ƚ,Z�ϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϴϮ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϴϵ�
�

ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŚĂƐ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ�ƚŚĂƚ�Ă�ĐŽŵƉůĂŝŶƚ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�͞ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ͟��ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ĐĂŶ�ďĞ�

ƌĂŝƐĞĚ�ĞǀĞŶ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƌĞůĞĂƐĞĚ͘ϴϵϱ��&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕�ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�

ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z�ŵĂǇ�ďĞ� ƌĂŝƐĞĚ� ŶŽƚ� ũƵƐƚ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ���,Z͕� ďƵƚ� ĂůƐŽ� ďĂƐĞĚ�ŽŶ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϴϵϲ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϳ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ďĞĨŽƌĞ�ĂŶ�͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŵƉĂƌƚŝĂů�
ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͟�
�
dŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĚĞĨŝŶĞ� ƚŚĞ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ� ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ�ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŵƵƐƚ�

ƉƌŽǀŝĚĞ� Ă� ͞ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ͘͟ ϴϵϳ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ĂƐ�ŽƉƉŽƐĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƚƵƌŶ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͕�

ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĚŽŶĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞůǇ�ďǇ�ĂŶ�͞ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�Žƌ�

Ă� ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ďŽĚǇ�ĐŽŵƉŽƐĞĚ� ŽĨ�ŵĞŵďĞƌƐ�ǁŚŽ�ĂƌĞ� ŝŵƉĂƌƚŝĂů�ĂŶĚ�ǁŚŽ� ĞŶũŽǇ� ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ�ŽĨ�

ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ͘͟ϴϵϴdŚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŵĂǇ� ŽŶůǇ� ďĞ� ĐĂƌƌŝĞĚͲŽƵƚ� ďǇ� Ă� ũƵĚŝĐŝĂů�

ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ͘ϴϵϵ��ƌƚŝĐůĞƐ�ϭϱ;ϮͿ;ĂͿ�ĂŶĚ�;ďͿ�ĂŶĚ�ϭϱ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�

ǁŝƚŚ� �ƌƚŝĐůĞ� ϰϳ;ϭͿ� ĂŶĚ� ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ƉƌŽǀŝĚĞ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ͞ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ͟� ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ďǇ� ĂŶ� ͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ� ĂŶĚ� ŝŵƉĂƌƚŝĂů� ƚƌŝďƵŶĂů͘͟ ϵϬϬ� &ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ� ŽĨ� ƚŚĞ�

�ŚĂƌƚĞƌ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚƐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�Ă� ůĞǆ�ƐƉĞĐŝĂůŝƐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�

��,Z͕�ĂŶĚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŐŝǀĞƐ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ďǇ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�

ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ǁŝůů� ďĞ� ĚĞĐŝĚĞĚ� ďǇ� Ă� ͞ĐŽƵƌƚ͘͟� dŚĞ� �:�h� ŚĂƐ� ĂůƌĞĂĚǇ� ƐƚĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ͞ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�

ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞůǇ�ďĞ�ŝŵƉŽƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ŚĂƌƚĞƌ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚŽƐĞ�ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ���ƚ,Z͘͟ ϵϬϭ^ŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶŽƚŝŽŶƐ�

ŽĨ�͞ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ͕͟ �͞ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͕͟ �ĂŶĚ�͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ͟�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�

ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ĂƌĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�ƌƵůŝŶŐ�ŝŶ�

ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�,͘/͘�͕͘�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ŐƵŝĚĂŶĐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂĨŽƌĞŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ĨƌŽŵ�

���������������������������������������� ��������
ϴϵϱ�ďĚƵůůĂŚŝ��ůŵŝ�ĂŶĚ��ǁĞǇƐ��ďƵďĂŬĂƌ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�Ϯϱϳϵϰͬϭϯ�ĂŶĚ�Ϯϴϭϱϭͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϮϮ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂƐ�

ϭϭϳͲϭϭϵ͘�
ϴϵϲ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϲϳ͘�
ϴϵϳ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϮͿ;ĂͿ�ĂŶĚ;ďͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϴϵϴ^ĞĞ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϴϵϵ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϮͿ�ĂŶĚ�;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖��Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ�΀ϮϬϭϰ΁�ƉĂƌĂƐ�ϱϲͲϱϳ͘�
ϵϬϬ͞�ǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽƐĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ� ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ� ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�hŶŝŽŶ�ĂƌĞ�ǀŝŽůĂƚĞĚ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂŶ�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ�ďĞĨŽƌĞ�Ă�ƚƌŝďƵŶĂů�ŝŶ�Ă�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ�ƚŚŝƐ��ƌƚŝĐůĞ�͞;�ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ�
&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ZŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� hŶŝŽŶ� Ăƌƚ� ϰϳ;ϭͿͿ� ͞�ǀĞƌǇŽŶĞ� ŝƐ� ĞŶƚŝƚůĞĚ� ƚŽ� Ă� ĨĂŝƌ� ĂŶĚ� ƉƵďůŝĐ� ŚĞĂƌŝŶŐ�
ǁŝƚŚŝŶ� Ă� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ƚŝŵĞ� ďǇ� ĂŶ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ� ĂŶĚ� ŝŵƉĂƌƚŝĂů� ƚƌŝďƵŶĂů� ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ďǇ� ůĂǁ͟� ;ĨŝƌƐƚ�
ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ��ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�Ăƌƚ�ϰϳ;ϮͿͿ͘�

ϵϬϭ�ͲϲϬϭͬϭϱ�WWh�:͘E͘��;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ�ƉĂƌĂ�ϰϳ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϵϬ�
�

ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͘ϵϬϮ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϴ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�͞ƐƉĞĞĚǇ͟�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ��
�
hŶĚĞƌ� ďŽƚŚ� ŽƉƚŝŽŶƐ͕� ǁŚĞƚŚĞƌ� Ă� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ŚĂƐ� Ă� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ŝŶŝƚŝĂƚĞ� ĐŽƵƌƚ�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�Žƌ�ŝĨ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ĂŶ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƐǇƐƚĞŵ�ŽĨ�Ğǆ�ŽĨĨŝĐŝŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�

ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�͞ĂƐ�ƐƉĞĞĚŝůǇ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘͟ϵϬϯ� ��ǆĐĞƉƚŝŽŶĂůůǇ͕ �

ǁŚĞŶ� Ă� ůĂƌŐĞ� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� ƚŽ� ďĞ� ƌĞƚƵƌŶĞĚ� ŝŵƉŽƐĞƐ� ĂŶ� ƵŶĨŽƌĞƐĞĞŶ�

ŚĞĂǀǇ� ďƵƌĚĞŶ� ŽŶ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� Žƌ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƐƚĂĨĨ͕ � Ă� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ŵĂǇ͕ � ĂƐ� ůŽŶŐ� ĂƐ� ƚŚĞ�

ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ƉĞƌƐŝƐƚƐ͕�ĚĞĐŝĚĞ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ƚŽ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚŽƐĞ�

ƉĞƌŝŽĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘ϵϬϰ�

hŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŽĨ� ��,Z͕� ͞ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ͟� � ŝƐ� ŝŶ� ŝƚƐĞůĨ� Ă� ǀŝƌƚƵĞ� ŽĨ� ǀĂůƵĞ� ƚŽ� ďĞ� ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ�

ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŽƵƚĐŽŵĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘ϵϬϱ� dŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂƐ� ĂƐ� Ă� ƐƚĂƌƚŝŶŐ�

ƉŽŝŶƚ� ƚĂŬĞŶ� ƚŚĞ� ŵŽŵĞŶƚ� ǁŚĞŶ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƌĞůĞĂƐĞ� ǁĂƐ� ŵĂĚĞͬƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ǁĞƌĞ�

ŝŶƐƚŝƚƵƚĞĚ͘� dŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƉĞƌŝŽĚ� ĞŶĚƐ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĨŝŶĂů� ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ůĞŐĂůŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂŶǇ�ĂƉƉĞĂů͘ϵϬϲ�/Ĩ�ĂŶ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ĞǆŚĂƵƐƚĞĚ�

ďĞĨŽƌĞ� ƌĞĐŽƵƌƐĞ� ĐĂŶ�ďĞ� ƚĂŬĞŶ� ƚŽ� Ă� ĐŽƵƌƚ͕� ƚŚĞ� ƚŝŵĞ� ƐƚĂƌƚƐ� ƌƵŶŶŝŶŐ�ǁŚĞŶ� ƚŚĞ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŝƐ�ƐĞŝǌĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂƚƚĞƌ͘ ϵϬϳ�/Ĩ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�ŽǀĞƌ�ƚǁŽ�ůĞǀĞůƐ�

ŽĨ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ͕�ĂŶ�ŽǀĞƌĂůů�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ŝŶ�

ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ͞ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ͟� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� ĐŽŵƉůŝĞĚ�

ǁŝƚŚ͘ϵϬϴ�dŚĞƌĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ� Ă� ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ���,Z�ĞǀĞŶ� ŝĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�

���������������������������������������� ��������
ϵϬϮ&Žƌ� ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝůƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��:�h� Ͳ��Ͳϭϳϱͬϭϭ�,͘/͘�͕��͘�͘� ǀ�ZĞĨƵŐĞĞ��ƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ�

�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌ͕�ZĞĨƵŐĞĞ��ƉƉĞĂůƐ�dƌŝďƵŶĂů͕�DŝŶŝƐƚĞƌ� ĨŽƌ� :ƵƐƚŝĐĞ͕��ƋƵĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�>Ăǁ�ZĞĨŽƌŵ͕� /ƌĞůĂŶĚ͕��ƚƚŽƌŶĞǇ�
'ĞŶĞƌĂů� �h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϰϱ� ĂŶĚ� ĨŽƌ� ĐŽŶĐƌĞƚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŽŶ� ͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ͟� ĂŶĚ� ͞ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ͟� ŽĨ� ĐŽƵƌƚƐ�
͞ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͕͟�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ͕�ĂƐ�ǁĞůů͕�ƐĞĞ�
ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�

ϵϬϯdŚŝƌĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϮͿ;ĂͿ�ĂŶĚ;ďͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϵϬϰ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϴ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϵϬϱ�ŽŚĞƌƚǇ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϲϴϳϰͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϭϴ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϬ͘�
ϵϬϲ� ^ĂŶĐŚĞǌͲZĞŝƐƐĞ� ǀ� ^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ� �ƉƉ� ŶŽ� ϵϴϲϮͬϴϮ� ;��ƚ,Z� Ϯϭ� KĐƚŽďĞƌ� ϭϵϴϲͿ͕� ƉĂƌĂ� ϱϰ͖� �͘� ǀ� EŽƌǁĂǇ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϭϭϳϬϭͬϴϱ�;��ƚ,Z�Ϯϵ��ƵŐƵƐƚ�ϭϵϵϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϰ͘�
ϵϬϳ^ĂŶĐŚĞǌͲZĞŝƐƐĞ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϴϲϮͬϴϮ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϰ͘�
ϵϬϴ,ƵƚĐŚŝƐŽŶ�ZĞŝĚ� ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϬϮϳϮͬϵϵ� ;��ƚ,Z�ϮϬ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϴ͖�EĂǀĂƌƌĂ� ǀ�&ƌĂŶĐĞ�

�ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϵϬͬϴϳ�;��ƚ,Z��Ϯϯ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϯͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϴ͖��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�
ϱ�ʹ�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�>ŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϰͿ�ϯϯͬƉŽŝŶƚƐ�ϮϭϭͲ
Ϯϭϯ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϵϭ�
�

ďĞĞŶ�ƉƌĞũƵĚŝĐĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ� ĨĂŝůƵƌĞ� ƚŽ� ĐŽŶĚƵĐƚ� Ă� ͞ƐƉĞĞĚǇ͟� ƌĞǀŝĞǁ͕�ǁŚĞƌĞ͕� ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ŚŝƐͬŚĞƌ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�Ăƚ�Ăůů�ƚŝŵĞƐ�ůĂǁĨƵů͘�dŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŽĨ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�ƐƉĞĞĚǇ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŚĂƐ�

ďĞĞŶ� ƌĞƐƉĞĐƚĞĚ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ůŝŐŚƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŽĨ� ĂŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�

ĐĂƐĞ͘ϵϬϵ�dŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ĂƌŝƐĞ� ĂƐ� ƚŽ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�Žƌ�ŚŝƐͬŚĞƌ� ĐŽƵŶƐĞů� ŚĂĚ� ŝŶ�

ƐŽŵĞ� ǁĂǇ� ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ůĞŶŐƚŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉĞĂůƐ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ĂŶĚ� ŝĨ� ƚŚĞ� 'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�

ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ƐŽŵĞ� ũƵƐƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĚĞůĂǇ͘ ϵϭϬ� �ŶǇ� ĞǆĐĞƉƚŝŽŶƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� Ă�

͞ƐƉĞĞĚǇ͟�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�Ă�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂůů� ĨŽƌ�͞ƐƚƌŝĐƚ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ͘�

dŚĞ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ƐƉĞĞĚǇ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� ŽďƐĞƌǀĞĚ� ŝƐ� ŶŽƚ� ƚŽ� ďĞ�

ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĂďƐƚƌĂĐƚ� ďƵƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞǆƚ� ŽĨ� Ă� ŐĞŶĞƌĂů� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͕�

ƚĂŬŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ͕�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞǆŝƚǇ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ͕�ĂŶǇ�ƐƉĞĐŝĨŝĐŝƚŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚʢƐ�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ĐŽƵƌƐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘͟ ϵϭϭ� /Ŷ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ĐĂƐĞͲůĂǁ͕� ƚŽŽ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁŚĞƌĞ�

ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůΖƐ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ůŝďĞƌƚǇ�ŝƐ�Ăƚ�ƐƚĂŬĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ǀĞƌǇ�ƐƚƌŝĐƚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�

^ƚĂƚĞΖƐ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ƐƉĞĞĚǇ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�

/Ŷ�ĐĂƐĞƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�<ĂĚĞŵ�ǀ�DĂůƚĂ� ;ƉĂƌĂƐ͘�ϰϰͲϰϱͿ�ĂŶĚ�ZĞŚďŽĐŬ�ǀ�^ůŽǀĞŶŝĂ� ;ƉĂƌĂƐ͘�ϴϮͲϴϲͿ͕� ƚŚĞ�

��ƚ,Z�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ŽĨ�ƐĞǀĞŶƚĞĞŶ�;ϭϳͿ�ĂŶĚ�ƚǁĞŶƚǇͲƐŝǆ�;ϮϲͿ�ĚĂǇƐ�ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ�ĨŽƌ�ĚĞĐŝĚŝŶŐ�

ŽŶ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘� /Ŷ�DĂŵĞĚŽǀĂ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ͕� ;ƉĂƌĂ͘� ϵϲͿ� ĂƉƉĞĂů�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ůĂƐƚŝŶŐ� ƚǁĞŶƚǇ� Ɛŝǆ� ĚĂǇƐ� ;ϮϲͿ� ǁĞƌĞ� ĨŽƵŶĚ� ƚŽ� ďĞ� ŝŶ� ďƌĞĂĐŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ͘ϵϭϮ�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�<ĂƌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ�ĚĞůĂǇƐ�ŽĨ�ƚŚŝƌƚĞĞŶ�;ϭϯͿ�

ƚŽ� ƚǁĞŶƚǇ� ;ϮϬͿ� ĚĂǇƐ� ŝŶ� ĞǆĂŵŝŶŝŶŐ� ĂƉƉĞĂůƐ� ĂŐĂŝŶƐƚ� Ă� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽƌĚĞƌ�ŵĂǇ� ďĞ� ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�

ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ͞ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ͟� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ�ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘ϵϭϯ�dŚƵƐ� ŝƚ� ŝƐ� ĨŽƌ� Ă� ^ƚĂƚĞ� ƚŽ�

ŽƌŐĂŶŝƐĞ� ŝƚƐ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƐǇƐƚĞŵ� ŝŶ� ƐƵĐŚ� Ă� ǁĂǇ� ĂƐ� ƚŽ� ĞŶĂďůĞ� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƚƐ� ƚŽ� ĐŽŵƉůǇ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘ϵϭϰ�EĞŝƚŚĞƌ�ĂŶ�ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ�ǁŽƌŬůŽĂĚ�ŶŽƌ�Ă� ǀĂĐĂƚŝŽŶ�

ƉĞƌŝŽĚ�ĐĂŶ�ũƵƐƚŝĨǇ�Ă�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ŝŶĂĐƚŝǀŝƚǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͘ϵϭϱ�

���������������������������������������� ��������
ϵϬϵ<ĂƌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϰϮϭϵͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϮϯ͖�ZĞŚďŽĐŬ�ǀ�^ůŽǀĞŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϰϲϮͬϵϱ͕�

;��ƚ,Z�Ϯϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϰ͘�
ϵϭϬ<ĂƌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϰϮϭϵͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ�ƉĂƌĂƐ�ϭϮϱͲϭϮϲ͘�
ϵϭϭ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϭ͘�
ϵϭϮ�ĚĞŶ��ŚŵĞĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϱϯϱϮͬϭϮ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�:ƵůǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϱ͘�
ϵϭϯ<ĂƌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϰϮϭϵͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϮϳ͘�
ϵϭϰ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϮϯ͘�
ϵϭϱ�͘� ǀ� EŽƌǁĂǇ͕� ϭϭϳϬϭͬϴϱ� ;��ƚ,Z� Ϯϵ� �ƵŐƵƐƚ� ϭϵϵϬͿ͕� ƉĂƌĂ� ϲϲ͖� �ĞǌŝĐŚĞƌŝ� ǀ� /ƚĂůǇ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϭϰϬϬͬϴϱ� ;��ƚ,Z� Ϯϱ�

KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϵͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϱ͘�&Žƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ũƵĚŐŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�͞ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ͟�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�
ƌĞǀŝĞǁ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϵϮ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϵ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�Žƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�
;ƉƌŽůŽŶŐĂƚŝŽŶͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƉĞƌŝŽĚ�
�
͞/Ŷ� ĞǀĞƌǇ� ĐĂƐĞ͕� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƌĞǀŝĞǁĞĚ� Ăƚ� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ŝŶƚĞƌǀĂůƐ� ŽĨ� ƚŝŵĞ� ĞŝƚŚĞƌ� ŽŶ�

ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ďǇ� ƚŚĞ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� Žƌ�Ğǆ� ŽĨĨŝĐŝŽ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ƉƌŽůŽŶŐĞĚ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƉĞƌŝŽĚƐ͕�ƌĞǀŝĞǁƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ͘ ͟ϵϭϲ�

�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝŶ� ƚŚŽƐĞ� ĐĂƐĞƐ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕� ǁŚŽ� ĐĂƌƌǇ� ŽƵƚ� ƚŚĞ� ƌĞǀŝĞǁ� ŽĨ� Ă� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�

ŶĂƚŝŽŶĂů͛Ɛ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�Ăƚ�ƌĞŐƵůĂƌ�ŝŶƚĞƌǀĂůƐ͕�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŽďůŝŐĞĚ͕�Ăƚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ƌĞǀŝĞǁ͕�ƚŽ�ĂĚŽƉƚ�

ĂŶ�ĞǆƉƌĞƐƐ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŝŶ�ǁƌŝƚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚƵĂů�ĂŶĚ�ůĞŐĂů�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĂƚ�ŵĞĂƐƵƌĞ͘ϵϭϳ�

EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕� �h� ůĂǁ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ƉƌĞĐůƵĚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ� ĨƌŽŵ� ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ǁŚŝĐŚ�ƌĞǀŝĞǁƐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�Ăƚ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ŝŶƚĞƌǀĂůƐ�ŵƵƐƚ�ĂĚŽƉƚ͕�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ�

ŽĨ�ĞĂĐŚ�ƌĞǀŝĞǁ͕� ĂŶ�ĞǆƉƌĞƐƐ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚƵĂů�ĂŶĚ� ůĞŐĂů� ƌĞĂƐŽŶƐ� ũƵƐƚŝĨǇŝŶŐ� ƚŚĞ�

ŵĞĂƐƵƌĞ�ĂĚŽƉƚĞĚ͘ϵϭϴ�

�

dŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂƌĞ�ƐŝŵŝůĂƌ�ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ƐŝŶĐĞ�ďŽƚŚ�

ĚĞƉƌŝǀĞ� ƚŚĞ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŽĨ� ŚŝƐ� ůŝďĞƌƚǇ� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ƉƌĞƉĂƌĞ� ŚŝƐ� ƌĞƚƵƌŶ�

ĂŶĚͬŽƌ�ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĂŶĚ�ŝŶ�ďŽƚŚ�ĐĂƐĞƐ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŝŶ�Ă�

ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ƚŽ�ŬŶŽǁ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚĂŬĞŶ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�Śŝŵ͘͞�dŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƚŚĂƚ�Ă�

ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ďĞ� ĂĚŽƉƚĞĚ� ŝŶ� ǁƌŝƚŝŶŐ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ƵŶĚĞƌƐƚŽŽĚ� ĂƐ� ŶĞĐĞƐƐĂƌŝůǇ� ĐŽǀĞƌŝŶŐ� Ăůů� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�

ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ĂŶ� ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ͘ϵϭϵ� �ŶǇ� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ĞǆĐĞĞĚƐ� Ɛŝǆ� ŵŽŶƚŚƐ� ŵƵƐƚ� ďĞ�

ƌĞŐĂƌĚĞĚ͕�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϱͿ͕�ĂƐ�ƉƌŽůŽŶŐĞĚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϯͿ�

ŽĨ�ƚŚĞ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘͟ϵϮϬ�/Ŷ�ƐƵĐŚ�Ă�ĐĂƐĞ͕�Ă�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�ĂŶ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ǁŚŝĐŚ�ďƌŽƵŐŚƚ�ƚŚĞ�ŵĂƚƚĞƌ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ĞǆƉƌĞƐƐůǇ�

ƌĞƋƵĞƐƚĞĚ� ŝƚ� ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ͕�ĂŶĚ�ĞǀĞŶ� ŝĨ� ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŚĂƐ�

ĂůƌĞĂĚǇ�ďĞĞŶ�ƌĞǀŝĞǁĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂĚĞ�ƚŚĞ�ŝŶŝƚŝĂů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ͘ ϵϮϭ�

�

&ƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ƚŽŽ͕�ŝƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�

���������������������������������������� ��������
ϵϭϲ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖�^ĞĞ�ĂůƐŽ͗��Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ�΀ϮϬϭϰ΁��ƉĂƌĂ�ϰϯ͘�
ϵϭϳ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϳ͘�
ϵϭϴ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϭ͘�
ϵϭϵ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϰϰ�ĂŶĚ�ϰϴ͘�
ϵϮϬ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�
ϵϮϭ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϲ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϵϯ�
�

ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� Ăƚ� ƚŚĞ� ƚŝŵĞ�ŽĨ� ĂŶ� ĂƌƌĞƐƚ͘� dŚĞƌĞ�ŵƵƐƚ� ďĞ�Ă�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ� ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ� ƌĞǀŝĞǁ� ƚŽ�

ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ďĞĐŽŵĞ�ƵŶůĂǁĨƵů�Žƌ�ĂƌďŝƚƌĂƌǇ͘�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝŶ�

ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� � <ŝŵ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĞǆƉƌĞƐƐůǇ� ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ� ƚŚĂƚ� ĚƵƌŝŶŐ� Ă� ůŽŶŐ� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŶĞǁ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ŵĂǇ�ĐŽŵĞ�ƚŽ�ůŝŐŚƚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�

ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƉĞƌƐŽŶ� ƐŚŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�Ă� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ� ďƌŝŶŐŝŶŐ�ŶĞǁ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ďĞĨŽƌĞ� Ă� ĐŽƵƌƚ�

ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĂŝŶƚ�͞ƐƉĞĞĚŝůǇ͘͟ ϵϮϮ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϬ͘�dŚĞ�͞ƐĐŽƉĞ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ͟�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�
ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�
�
dŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƌĞŐƵůĂƚĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ�ƚŚĞ�ƐĐŽƉĞ�Žƌ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�

Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ͘ � �,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ŐůĞĂŶĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ŽĨ�Ă�ůĞŐĂů�ƌĞŵĞĚǇ�ƵŶĚĞƌ��h�ůĂǁ͕�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ŚĂƌƚĞƌ�ĂŶĚ�ƚĂŬŝŶŐ� ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ� ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ��:�h�ŽŶ� ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�

ůĞŐĂů� ƌĞŵĞĚǇ� ŝŶ� ĞǆŝƐƚŝŶŐ� ĐĂƐĞƐ� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘ϵϮϯ� dŚƵƐ͕� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĚĞǀĞůŽƉĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� DĂŚĚŝ͕� Ă� ũƵĚŝĐŝĂů�

ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ĂďůĞ� ƚŽ� ƌƵůĞ� ŽŶ� ͞Ăůů� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ŵĂƚƚĞƌƐ� ŽĨ� ĨĂĐƚ� ĂŶĚ� ŽĨ� ůĂǁ͟� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ�

ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝƐ� ũƵƐƚŝĨŝĞĚ͘� dŚŝƐ� ƌĞƋƵŝƌĞƐ� ĂŶ� ͞ŝŶͲĚĞƉƚŚ� ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ŵĂƚƚĞƌƐ�ŽĨ�ĨĂĐƚ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ƚŽ�ĞĂĐŚ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐĂƐĞ͘͟�tŚĞƌĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ͕�ƚŚĞ�

ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƐƵďƐƚŝƚƵƚĞ�ŝƚƐ�ŽǁŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĂƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŽ�ŽƌĚĞƌ�ĂŶ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ�Žƌ�ƚŚĞ�ƌĞůĞĂƐĞ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘�͞dŽ�ƚŚĂƚ�ĞŶĚ͕�ƚŚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�

ƚĂŬĞ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ďŽƚŚ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚƐ� ƐƚĂƚĞĚ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ĂĚĚƵĐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ĂŶĚ� ĂŶǇ� ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ� ƚŚĂƚ� ŵĂǇ� ďĞ� ƐƵďŵŝƚƚĞĚ� ďǇ� Ă� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů͘͟�

&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕� Ă� ũƵĚŝĐŝĂů� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ĂďůĞ� ƚŽ� ĐŽŶƐŝĚĞƌ� ĂŶǇ� ŽƚŚĞƌ� ĞůĞŵĞŶƚƐ� ƚŚĂƚ� ĂƌĞ�

ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĨŽƌ�ŝƚƐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ŝƚ�ĚĞĞŵ�ŝƚ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ͘�͞�ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ĂŶ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ĐĂŶ�ƵŶĚĞƌ�ŶŽ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ďĞ�ĐŽŶĨŝŶĞĚ�

ŽŶůǇ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŵĂƚƚĞƌƐ� ĂĚĚƵĐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘͟ϵϮϰ� �ŶǇ� ŽƚŚĞƌ�

ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ǁŽƵůĚ�ƌĞƐƵůƚ� ŝŶ�ĂŶ� ŝŶĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ďǇ�Ă� ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ĂŶĚ�ǁŽƵůĚ�

���������������������������������������� ��������
ϵϮϮ<ŝŵ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϰϮϲϬͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ƵůǇ�ϮϬϭϰͿ�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘��
ϵϮϯ&Žƌ�ĚĞƚĂŝůƐ�ŽŶ�ŐĞŶĞƌĂů�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲ

ůŝƐƚ͘�
ϵϮϰ�Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ�΀ϮϬϭϰ΁�ƉĂƌĂ�ϲϮ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϵϰ�
�

ƚŚĞƌĞďǇ�ũĞŽƉĂƌĚŝǌĞ�ƚŚĞ�ĂĐŚŝĞǀĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ�ƉƵƌƐƵĞĚ͘ϵϮϱ�hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�

��ƚ,Z� ƚŚĞ� ƐĐŽƉĞ�ĂŶĚ� ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ� ƚŚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝƐ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ� ŝŶ�Ă� ƐůŝŐŚƚůǇ�

ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ǁĂǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�DĂŚĚŝ͘�͞�ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�

ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�Ă�ƐĐŽƉĞ�ĂƐ�ƚŽ�ĞŵƉŽǁĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ͕�ŽŶ�Ăůů�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�

ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƉƵƌĞ�ĞǆƉĞĚŝĞŶĐǇ͕�ƚŽ�ƐƵďƐƚŝƚƵƚĞ�ŝƚƐ�ŽǁŶ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĂƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶͲŵĂŬŝŶŐ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ͘� dŚĞ� ƌĞǀŝĞǁ�ƐŚŽƵůĚ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ďĞ�ǁŝĚĞ�ĞŶŽƵŐŚ� ƚŽ�ďĞĂƌ�ŽŶ� ƚŚŽƐĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕�ǁŚŝĐŚ�

ĂƌĞ�ĞƐƐĞŶƚŝĂů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�dŚĞ�

ƌĞǀŝĞǁŝŶŐ�ĐŽƵƌƚ�ŵƵƐƚ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ŵĞƌĞůǇ�ĂĚǀŝƐŽƌǇ�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ�ďƵƚ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶĐĞ� ƚŽ�

ĚĞĐŝĚĞ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŽƌĚĞƌ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŝĨ� ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ƵŶůĂǁĨƵů͘�dŚĞ�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ĨĂŝƌŶĞƐƐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŝŵƉŽƐĞ�Ă�ƵŶŝĨŽƌŵ͕�ƵŶǀĂƌǇŝŶŐ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ƚŽ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ŝƌƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ͕�ĨĂĐƚƐ�ĂŶĚ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͘��ůƚŚŽƵŐŚ�ŝƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�

ĂůǁĂǇƐ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƚŚĂƚ� ĂŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ďĞ� ĂƚƚĞŶĚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ� ĂƐ�

ƚŚŽƐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ĨŽƌ�ĐƌŝŵŝŶĂů�Žƌ�Đŝǀŝů�ůŝƚŝŐĂƚŝŽŶ͕�ŝƚ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�Ă�ũƵĚŝĐŝĂů�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ�

ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ƚŽ� ƚŚĞ�ƚǇƉĞ�ŽĨ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘�dŚƵƐ͕�

ƚŚĞ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ� ĂĚǀĞƌƐĂƌŝĂů� ĂŶĚ�ŵƵƐƚ� ĂůǁĂǇƐ� ĞŶƐƵƌĞ� ĞƋƵĂůŝƚǇ� ŽĨ� ĂƌŵƐ�ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ�

ƉĂƌƚŝĞƐ͘��Ŷ�ŽƌĂů�ŚĞĂƌŝŶŐ�ŵĂǇ�ďĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƌĞŵĂŶĚ͘͟ ϵϮϲ�

�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĞŶƐƵƌĞĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͕�Žƌ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ĐŽƵŶƐĞů͕�ŝƐ�ĚĞŶŝĞĚ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�

ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚŝŽŶ� ĨŝůĞ� ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ� ǁŚŝĐŚ� ĂƌĞ� ĞƐƐĞŶƚŝĂů� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ĐŚĂůůĞŶŐĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ� ƚŚĞ�

ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘ϵϮϳ�/ƚ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ďĞĐŽŵĞ�ĞƐƐĞŶƚŝĂů�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŚĂƐ�ĂŶ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ�ŝŶ�ƉĞƌƐŽŶ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ŚŝƐͬŚĞƌ�

ůĂǁǇĞƌ͘ ϵϮϴ�

�

�ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƚŚĂƚ�Ă�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƉĞƌƐŽŶ�ŝƐ�ŚĞĂƌĚ�ĞǀĞƌǇ�ƚŝŵĞ�ŚĞͬƐŚĞ�

ůŽĚŐĞƐ� ĂŶ� ĂƉƉĞĂů� ĂŐĂŝŶƐƚ� Ă� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ� ŚŝƐͬŚĞƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ƌĂƚŚĞƌ� ƚŚĂƚ� ŝƚ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ�

ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ�Ăƚ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ŝŶƚĞƌǀĂůƐ͘ϵϮϵ��

�

���������������������������������������� ��������
ϵϮϱ/ďŝĚ�ƉĂƌĂ�ϲϯ͘�
ϵϮϲ��ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ�ƉĂƌĂ�ϮϬϰ͖�ZĞŝŶƉƌĞĐŚƚ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ�

�ƉƉ�ŶŽ�ϲϳϭϳϱͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϭϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϱͿ�ƉĂƌĂ�ϯϭ͘�
ϵϮϳKǀƐũĂŶŶŝŬŽǀ�ǀ��ƐƚŽŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϰϲͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϮϬ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϮ͖�&ŽĚĂůĞ�ǀ� /ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϬϭϰϴͬϬϭ�

;��ƚ,Z�ϭ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϭ͖�<ŽƌŶĞǇŬŽǀĂ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϲϲϬͬϭϮ�;��ƚ,Z�Ϯϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϴ͘�
ϵϮϴ�ĞƌŶĄŬ�ǀ�^ůŽǀĂŬŝĂ͕�ϯϲϵϵϳͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϳ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϴ͘�
ϵϮϵ�ĂƚĂů�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϲϴϬϴͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϳ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϯ͖��ůƚŦŶŽŬ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϭϲϭϬͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�

EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϵϱ�
�

hŶĚĞƌ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ� ůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ���ƚ,Z͕� ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁŝŶŐ�ĐŽƵƌƚ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ� ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ� ƚŽ� ĚĞĐŝĚĞ�ŽŶ�

ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�ŚĂƐ�ďĞĐŽŵĞ�ƵŶůĂǁĨƵů�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂǀĞ�

ĞŵĞƌŐĞĚ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶŝƚŝĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ĚĞƉƌŝǀŝŶŐ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ŽĨ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ůŝďĞƌƚǇ͘ϵϯϬ��

�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϭ͘�ZĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�ĚĞĨĞŶĐĞ�ĂŶĚͬŽƌ�ĞƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐ�ďĂƐĞĚ�
ŽŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�;ƉƵďůŝĐͿ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕ �ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ��
�

/Ĩ͕ �ŝŶ�Ă�ŐŝǀĞŶ�ĐĂƐĞ͕�Ă�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ĞǆŝƐƚƐ�Žƌ�ƚŚŝƌĚ�ͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂǀŽŝĚƐ�Žƌ�ŚĂŵƉĞƌƐ�ƚŚĞ�

ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƌĞƚƵƌŶ�Žƌ�ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĂŶĚ͕�ŝŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕�Ă�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞƐ�ƚŚĞ�

ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ƌŝƐŬ�ƚŽ�ŶĂƚŝŽŶĂů�;ƉƵďůŝĐͿ�ƐĞĐƵƌŝƚǇϵϯϭ͕�ĐĞƌƚĂŝŶ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�

ŽĨ�ĞƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐ�ĂŶĚͬŽƌ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĚĞĨĞŶĐĞ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ĐŽƵƌƚ� ĨŝůĞ͕�ŵĂǇ�

ďĞ�ŝŵƉŽƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĐŽŶƚƌŽů�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘ϵϯϮ��

�

/ƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĂŶĚ�ƚŽ�ǁŚĂƚ�ĞǆƚĞŶƚ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂƌĞ�ĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ� ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ;ϭͿ�ŽĨ�

ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘ ϵϯϯ�EĂŵĞůǇ͕ � ƚŚĞ��:�h� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ĂůƚŚŽƵŐŚ� ŝƚ� ŝƐ� ĨŽƌ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ� ƚŽ� ƚĂŬĞ� ƚŚĞ�

ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ƚŽ� ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĞŝƌ� ŝŶƚĞƌŶĂů� ĂŶĚ� ĞǆƚĞƌŶĂů� ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕� ƚŚĞ�ŵĞƌĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� Ă�

ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�^ƚĂƚĞ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĐĂŶŶŽƚ�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ��h�ůĂǁ�ďĞŝŶŐ�ŝŶĂƉƉůŝĐĂďůĞ͘͟ϵϯϰ�

�

�ƌƚŝĐůĞ�ϳ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ�͞Ă�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͘͟ �/Ŷ�ƚŚŝƐ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ƚŚĞ��:�h�

ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĂƚ�Ă�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ�ŝƐ�ŶĞŝƚŚĞƌ�ĨŽƌĞƐĞĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕� ŶŽƌ� ĚĞĨŝŶĞĚ� ďǇ� ŽƚŚĞƌ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĂƚ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘ϵϯϱ� dŚĞ� ĐĂƐĞ� �͘�Ś�

ƌĞůĂƚĞƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ƚŽ� ƌĞĨƌĂŝŶ� ĨƌŽŵ� ŐƌĂŶƚŝŶŐ� Ă�ƉĞƌŝŽĚ� ĨŽƌ� ǀŽůƵŶƚĂƌǇ� ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ͘� /Ŷ� ƚŚŝƐ�

ĐŽŶƚĞǆƚ͕�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞĚϵϯϲ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐĐŽƉĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�͞ƌŝƐŬ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͟�

ŵƵƐƚ� ďĞ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� ďǇ� ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ� ŝƚƐ� ƵƐƵĂů� ŵĞĂŶŝŶŐ� ŝŶ� ĞǀĞƌǇĚĂǇ� ůĂŶŐƵĂŐĞ͕� ǁŚŝůĞ� ĂůƐŽ�

���������������������������������������� ��������
ϵϯϬ�ǌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϳϰϳϰͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϭϴ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϱϭͲϭϱϮ͘�
ϵϯϭ/Ĩ͕� ĨŽƌ� ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕� Ă� ƉĞƌƐŽŶ� ŚĂĚ� ďĞĞŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͕� ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ� Žƌ� ŝŶƐƚŝŐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂĐƚƐ� ŽĨ�

ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƚĞƌƌŽƌŝƐŵ͕�ĂŶĚ�ǁĂƐ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ͕�ďĞůŽŶŐƐ�ƚŽ�Žƌ�ŚĂĚ�ůŝŶŬƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ƚĞƌƌŽƌŝƐƚ�ŐƌŽƵƉ͘�
ϵϯϮ^ĞĞ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŽĨ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ĐŽŶĐĞƌŶƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� �� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϲ͘�
ϵϯϯ�ͲϯϬϬͬϭϭ͕����ǀ�^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ŽĨ�^ƚĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�,ŽŵĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϲϯ�ƉĂƌĂƐ�ϱϬͲϱϭ͘�
ϵϯϰ�ͲϯϬϬͬϭϭ����ǀ�^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ŽĨ�^ƚĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�,ŽŵĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϲϯ�ƉĂƌĂ�ϯϴ͘�
ϵϯϱ�Ͳϱϱϰͬϭϯ͕��͘�Ś�ĂŶĚ�K��h͗�͗ϮϬϭϱ͗ϯϳϳ�ƉĂƌĂ��ϰϭ͘�
ϵϯϲdŚŝƐ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĂůƐŽ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϵϲ�
�

ƚĂŬŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞǇ�ŽĐĐƵƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞǇ�

ĨŽƌŵ�ƉĂƌƚ� ŽĨ͘ �tŚĞŶ� ƚŚŽƐĞ� ƚĞƌŵƐ�ĂƉƉĞĂƌ� ŝŶ�Ă�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ�ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ� ĨƌŽŵ�

ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͕� ƚŚĞǇ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ƌĞĂĚ� ƐŽ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ĐĂŶ� ďĞ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ� ͞ƐƚƌŝĐƚůǇ͘͟ϵϯϳ� ��

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ĂďůĞ� ƚŽ� ƉƌŽǀĞ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ͞ŝŶ� ĨĂĐƚ͟� ƉŽƐĞƐ� ƐƵĐŚ� Ă�

ƌŝƐŬ͘ϵϯϴ� ^ƵĐŚ� Ă� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� ĂĚŽƉƚĞĚ� ŽŶ� Ă� ĐĂƐĞͲďǇͲĐĂƐĞ� ďĂƐŝƐ͖� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ�

ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ŵƵƐƚ� ďĞ� ŽďƐĞƌǀĞĚ� ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ� Ăůů� ƚŚĞ� ƐƚĂŐĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƚƵƌŶ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘ϵϯϵ���

ŐĞŶƵŝŶĞ�ĂŶĚ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ƌŝƐŬ�ƚŽ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ͘ϵϰϬ�/Ĩ͕ �ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĞ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�

ŝƐ� ďĂƐĞĚ� ŽŶůǇ� ŽŶ� ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌĂĐƚŝĐĞ͕� Žƌ� ĂŶǇ� ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶ� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ƐƵĐŚ� Ă� ƌŝƐŬ͕�

ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌŽƉĞƌ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĐŽŶĚƵĐƚ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƉĞƌƐŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ� ƚŚĂƚ� ƚŚĂƚ�ĐŽŶĚƵĐƚ�

ƉŽƐĞƐ�ƚŽ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͕ �Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ĨĂŝůƐ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƌĞŐĂƌĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�

ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ĂŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ĂŶĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ�

ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͘ ϵϰϭ�dŚŝƐ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŚĂƚ�Ă�ĐƌŝŵŝŶĂů�ĐŽŶǀŝĐƚŝŽŶ�ŝƐ�ĨŝŶĂů͕�ĂŶĚ�Ă�

ŵĞƌĞ�ƐƵƐƉŝĐŝŽŶ�ŵĂǇ͕�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ͕�ďĞ�ƵƐĞĚ�ĂƐ�Ă�ďĂƐŝƐ�ĨŽƌ�

ƚŚĞ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ�ƚŚĂƚ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ƉŽƐĞƐ�Ă�ƌŝƐŬ�ƚŽ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͘ ϵϰϮ��ŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶƐ�

ŝŶ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂŶŐƵĂŐĞƐ͕� ůŝŬĞ� ͞ĚĂŶŐĞƌ͟� Žƌ� ͞ƌŝƐŬ͕͟� ŵƵƐƚ� ďĞ� ƵŶĚĞƌƐƚŽŽĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐĞŶƐĞ� ŽĨ� Ă�

͞ƚŚƌĞĂƚ͘͟ ϵϰϯ��

�

dŚĞ� ĐŽŶĐĞƉƚ� ŽĨ� ͞ƉƵďůŝĐ� ŽƌĚĞƌ͟� ĞŶƚĂŝůƐ� ƚŚĞ� ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ� ;ŝŶ� ĂĚĚŝƚŝŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĚŝƐƚƵƌďĂŶĐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ƐŽĐŝĂů� ŽƌĚĞƌ� ǁŚŝĐŚ� ĂŶǇ� ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂǁ� ŝŶǀŽůǀĞƐͿ� ŽĨ� Ă� ŐĞŶƵŝŶĞ͕� ƉƌĞƐĞŶƚ� ĂŶĚ�

ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ� ƐĞƌŝŽƵƐ� ƚŚƌĞĂƚ� ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ� ŽŶĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ŽĨ� ƐŽĐŝĞƚǇ͘ ϵϰϰ� dŚĞ�

ĐŽŶĐĞƉƚ� ŽĨ� ͞ƉƵďůŝĐ� ƐĞĐƵƌŝƚǇ͟� ĐŽǀĞƌƐ� ďŽƚŚ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌŶĂů� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ŽĨ� Ă�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ĂŶĚ� ŝƚƐ�

ĞǆƚĞƌŶĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĂŶĚ͕�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕ �Ă�ƚŚƌĞĂƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶŝŶŐ�ŽĨ�ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ĞƐƐĞŶƚŝĂů�

ƉƵďůŝĐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐƵƌǀŝǀĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�Ă�ƐĞƌŝŽƵƐ�ĚŝƐƚƵƌďĂŶĐĞ�

ƚŽ�ĨŽƌĞŝŐŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐ�Žƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĞĂĐĞĨƵů�ĐŽĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶƐ͕�Žƌ�Ă�ƌŝƐŬ� ƚŽ�ŵŝůŝƚĂƌǇ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�

���������������������������������������� ��������
ϵϯϳ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϰϮ͕�ϰϵ͘�
ϵϯϴ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�
ϵϯϵ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϰϵ͕�ϱϳ͘�
ϵϰϬ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�
ϵϰϭ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�
ϵϰϮ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϱϭͲϱϮ͘�
ϵϰϯ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϴ͘�
ϵϰϰ�ͲϲϬϭͬϭϱ�WWh͕�:͘E�ǀ�^ƚĂĂƚƐƐĞĐƌĞƚĂƌŝƐ�ǀŽŽƌ�sĞŝůŝŐŚĞŝĚ�ĞŶ�:ƵƐƚŝƚŝĞ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ�ƉĂƌĂ�ϲϱ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϵϳ�
�

ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�ƉƵďůŝĐ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͘ϵϰϱ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϮ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƵŶůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ��
�
͞dŚĞ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ŝĨ� ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�

ůĂǁĨƵů͟ϵϰϲ�Žƌ� ͞ǁŚĞŶ� ŝƚ� ĂƉƉĞĂƌƐ� ƚŚĂƚ� Ă� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ƉƌŽƐƉĞĐƚ� ŽĨ� ƌĞŵŽǀĂů� ŶŽ� ůŽŶŐĞƌ� ĞǆŝƐƚƐ� ĨŽƌ�

ůĞŐĂů�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶƐ�Žƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϭ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ĞǆŝƐƚ͘͟ ϵϰϳ�

͞/Ŷ� ƐƵĐŚ� Ă� ĐĂƐĞ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŵƵƐƚ� ŝŶ� ĂŶǇ� ĞǀĞŶƚ� ďĞ� ƌĞůĞĂƐĞĚ� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ͘͟ϵϰϴ�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŶŽƚ�ĞǀĞƌǇ�ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�ĚĞĨĞŶĐĞ�ŝŶ�ĂŶ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ǁŝůů� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ� ĂŶ� ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚŽƐĞ� ƌŝŐŚƚƐ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ŶŽƚ� ĞǀĞƌǇ� ƐƵĐŚ�

ďƌĞĂĐŚ�ǁŝůů�ĂƵƚŽŵĂƚŝĐĂůůǇ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƚŚĞ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘ϵϰϵ��

�

^ŝŵŝůĂƌůǇ͕ ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨŽƌ�͞ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽ�ŝƐ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ůŝďĞƌƚǇ͟�ƚŚĞ�

͞ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ŚŝƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƐƉĞĞĚŝůǇ�ďǇ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ĂŶĚ�ŚŝƐ� ƌĞůĞĂƐĞ�ŽƌĚĞƌĞĚ� ŝĨ�

ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝƐ� ŶŽƚ� ůĂǁĨƵů͘͟� dŚĞ� 'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ^ƚĂŶĞǀ� ǀ�

�ƵůŐĂƌŝĂ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ƚŚĞ� ƌĞǀŝĞǁŝŶŐ� ͞ĐŽƵƌƚ͟� ŵƵƐƚ� ŶŽƚ� ŚĂǀĞ� ŵĞƌĞůǇ� ĂĚǀŝƐŽƌǇ� ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ� ďƵƚ�

ŵƵƐƚ� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĞƚĞŶĐĞ� ƚŽ� ͞ĚĞĐŝĚĞ͟� ƚŚĞ� ͞ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ͟� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŽ� ŽƌĚĞƌ�

ƌĞůĞĂƐĞ�ŝĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ƵŶůĂǁĨƵů͟�;ƐĞĞ�/ƌĞůĂŶĚ�ǀ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�ϭϴ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϭϵϳϴ͕�Α�

ϮϬϬ͕� ^ĞƌŝĞƐ���ŶŽ͘�Ϯϱ͖�tĞĞŬƐ�ǀ� ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�Ϯ�DĂƌĐŚ�ϭϵϴϳ͕�Α�ϲϭ͕�^ĞƌŝĞƐ���ŶŽ͘�ϭϭϰ͖�

�ŚĂŚĂů� ǀ� ƚŚĞ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ͕� ϭϱ� EŽǀĞŵďĞƌ� ϭϵϵϲ͕� Α� ϭϯϬ͕� ZĞƉŽƌƚƐ� ŽĨ� :ƵĚŐŵĞŶƚƐ� ĂŶĚ�

�ĞĐŝƐŝŽŶƐ�ϭϵϵϲs͖�ĂŶĚ��͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ� ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�΀'�΁͕�ŶŽ͘�ϯϰϱϱͬϬϱ͕�Α�ϮϬϮ͕� ��,Z�

ϮϬϬϵͿ͘ϵϱϬ�dŚĞ� ĐŽƵƌƚ�ŵƵƐƚ� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ� ƉŽǁĞƌ� ƚŽ�ŽƌĚĞƌ� ƌĞůĞĂƐĞ� ŝĨ� ŝƚ� ĨŝŶĚƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝƐ�

���������������������������������������� ��������
ϵϰϱ/ďŝĚ͘� ƉĂƌĂ� ϲϲ͘� &Žƌ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ� ŽŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ĂƐƉĞĐƚƐ� ŽĨ� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ůĞŐĂů�

ƌĞŵĞĚǇ�ŝŶ�ƌĞůĂƚĞĚ�ĨŝĞůĚƐ�ŽĨ�ůĂǁ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϵϰϲ&ŽƵƌƚŚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖��Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ�΀ϮϬϭϰ΁�

ƉĂƌĂƐ�ϯϱ͕�ϱϵ͖��Ͳϯϴϯͬϭϯ�WWh͕� �D͘'͕͘�E͘Z͘�ǀ�^ƚĂĂƚƐƐĞĐƌĞƚĂƌŝƐ�ǀĂŶ�sĞŝůŝŐŚĞŝĚ� ĞŶ�:ƵƐƚŝƚŝĞ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϯϯ�ƉĂƌĂƐ��
Ϯϱ͕�ϯϭ͘�

ϵϰϳ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϵϰϴ�ͲϯϱϳͬϬϵ�WWh͕�<ĂĚǌŽĞǀ��h͗�͗ϮϬϬϵ͗ϳϰϭ�ƉĂƌĂ�ϲϬ͘�
ϵϰϵ�Ͳϯϴϯͬϭϯ�WWh�D͘�'͘�ĂŶĚ�E͘�Z͘�ǀ�^ƚĂĂƚƐƐĞĐƌĞƚĂƌŝƐ�ǀĂŶ�sĞŝůŝŐŚĞŝĚ�ĞŶ�:ƵƐƚŝƚŝĞ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϯϯ�ƉĂƌĂ�ϯϵ͘�
ϵϱϬ^ƚĂŶĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϳϲϬͬϬϲ��;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϴ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ͗��ŵŝĞ�ǀ�

�ƵůŐĂƌŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϱϴϭϰϵͬϬϴ� ;��ƚ,Z� ϭϮ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ϮϬϭϯͿ͕� ƉĂƌĂ� ϴϬ͖��� ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϬϮ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ͗�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ͕��ƉƉ�ŶŽ�
ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϭ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϵϴ�
�

ƵŶůĂǁĨƵů͕� ďĞĐĂƵƐĞ� Ă�ŵĞƌĞ� ƉŽǁĞƌ� ŽĨ� ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ŝŶƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ͘ϵϱϭ� /ƚ� ŝƐ� ŝŶĐŽŶĐĞŝǀĂďůĞ�

ƚŚĂƚ�ŝŶ�Ă�^ƚĂƚĞ͕�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ� ůĂǁ͕�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ŵĂǇ�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐͬŚĞƌ�

ůŝďĞƌƚǇ�ĚĞƐƉŝƚĞ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ŽƌĚĞƌ�ĨŽƌ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ƌĞůĞĂƐĞ͘ϵϱϮ�EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�

ƌĞĐŽŐŶŝƐĞƐ�ƚŚĂƚ�ƐŽŵĞ�ĚĞůĂǇ�ŝŶ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ŽƵƚ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚŽ�ƌĞůĞĂƐĞ�Ă�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ŝƐ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚĂďůĞ�

ĂŶĚ�ŽĨƚĞŶ�ŝŶĞǀŝƚĂďůĞ͘�dŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŵƵƐƚ�ĂƚƚĞŵƉƚ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ŝƚ�ƚŽ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ͘ϵϱϯ�dŚŝƐ�

ƌƵůĞ� ŶĞĞĚƐ� ƚŽ� ďĞ� ĂƉƉůŝĞĚ� ŝŶ� ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ� ǁŝƚŚ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ƐƉĞĞĚǇ� ũƵĚŝĐŝĂů�

ƌĞǀŝĞǁ͘ϵϱϰ�tŚĞƌĞ� Ă� ũƵĚŐŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚͲŝŶƐƚĂŶĐĞ� ĐŽƵƌƚ�ŽŶ� ƚŚĞ�ƵŶůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ǁŝƚŚ� Ă� ũƵĚŝĐŝĂů� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ƌĞůĞĂƐĞ� Ă� ĚĞƚĂŝŶĞĞ� ŝƐ� ŶŽƚ� ĨŝŶĂů͕� ĚƵĞ� ƚŽ� Ă� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ƚŽ� ĂƉƉĞĂů� ĂŐĂŝŶƐƚ� ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ŝŶƐƚĂŶĐĞ� ĐŽƵƌƚ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ĂƉƉĞůůĂƚĞ� ĐŽƵƌƚ͕� ŝƚ� ŝƐ� ŚŝŐŚůǇ� ůŝŬĞůǇ� ƚŚĂƚ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŽĨ� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ� ƌĞůĞĂƐĞ� ĂŶĚ� ƐƉĞĞĚǇ� ũƵĚŝĐŝĂů�

ƌĞǀŝĞǁ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ͕� ƵŶůĞƐƐ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚͲŝŶƐƚĂŶĐĞ� ĐŽƵƌƚ� ŝƐƐƵĞƐ� ĂŶ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ŝŶƚĞƌŝŵ�

ŵĞĂƐƵƌĞ� ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌĞůĞĂƐĞ� ŽĨ� Ă� ĚĞƚĂŝŶĞĞ͕� Žƌ� ŝĨ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ŝŶƐƚĂŶĐĞ� ĐŽƵƌƚ� ĂƉƉůŝĞƐ� ƚŚĞ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ĚŝƌĞĐƚ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�

/Ŷ�ƚŚŝƐ�ƌĞƐƉĞĐƚ͕� ŝƚ� ŝƐ�ĂůƐŽ�ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƚŚĂƚ� ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ůĞŐĂů�

ƌĞŵĞĚǇ� ;�ƌƚŝĐůĞ� ϰϳ� ŽĨ� ƚŚĞ� �&ZͿ� ͞ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ĂĨĨŽƌĚƐ� ĂŶ�

ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� Ă� ƌŝŐŚƚ� ŽĨ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� Ă� ĐŽƵƌƚ� Žƌ� ƚƌŝďƵŶĂů� ďƵƚ� ŶŽƚ� ƚŽ� Ă� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ůĞǀĞůƐ� ŽĨ�

ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ͘͟ϵϱϱ�hŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͕� ƚŽŽ͕� ^ƚĂƚĞƐ� ĂƌĞ� ŶŽƚ� ŽďůŝŐĞĚ� ƚŽ� ƐĞƚ� ƵƉ� Ă�

ƐĞĐŽŶĚ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘ϵϱϲ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝĨ�

Ă�^ƚĂƚĞ�ĐƌĞĂƚĞƐ�ƐƵĐŚ�Ă�ƐǇƐƚĞŵ͕�ŝƚ�ŵƵƐƚ͕�ŝŶ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͕�ĂĐĐŽƌĚ�ƚŽ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�

ŽŶ�ĂƉƉĞĂů�ĂƐ� Ăƚ� ĨŝƌƐƚ� ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕ϵϱϳ�ĂŶĚ� ƚŚŝƐ� ŝŶĐůƵĚĞƐ� ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ� ĂĚǀĞƌƐĂƌŝĂů� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�

���������������������������������������� ��������
ϵϱϭ�ĞŶũĂŵŝŶ�ĂŶĚ�tŝůƐŽŶ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ϮϴϮϭϮͬϵϱ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϯͲϯϰ͘�/Ŷ�ĐĂƐĞ�ƚŚĞ�

��ƚ,Z�ĨŝŶĚƐ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ŝƚ�ŵĂǇ�ĚĞĐŝĚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƚŝǀĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ�^ƚĂƚĞ�ŵƵƐƚ�ĞŶƐƵƌĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;ƐĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗�>͘D͘�ĂŶĚ�
KƚŚĞƌƐ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ� ŶŽƐ͘� ϰϬϬϴϭͬϭϰ͕� ϰϬϬϴϴͬϭϰ� ĂŶĚ� ϰϬϭϮϳͬϭϰ� ;��ƚ,Z� ϭϱ� KĐƚŽďĞƌ� ϮϬϭϱͿ͕� ƉŽŝŶƚ� ϵ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ŽƉĞƌĂƚŝǀĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƉĂƌĂ�ϭϲϵ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘ϱ͘�ŽĨ�ƚŚĞ��>/�ZĞƉŽƌƚͿ͘�

ϵϱϮ�ƐƐĂŶŝĚǌĞ�ǀ�'ĞŽƌŐŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϭϱϬϯͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϴ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϳϯ͘�
ϵϱϯ'ŝƵůŝĂ�DĂŶǌŽŶŝ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϵϮϭϴͬϵϭ�;��ƚ,Z�ϭ�:ƵůǇ�ϭϵϵϳͿ͕�ƉĂƌĂ��Ϯϱ͘���ĚĞůĂǇ�ŽĨ�ĞůĞǀĞŶ�ŚŽƵƌƐ�ŝŶ�ĞǆĞĐƵƚŝŶŐ�Ă�
ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚŽ� ƌĞůĞĂƐĞ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ͞ĨŽƌƚŚǁŝƚŚ͟�ǁĂƐ� ĨŽƵŶĚ� ƚŽ� ďĞ� ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�ǁŝƚŚ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z�
;YƵŝŶŶ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϴϱϴϬͬϵϭ�;��ƚ,Z�ϮϮ�DĂƌĐŚ�ϭϵϵϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϵͲϰϯ͖�'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͕�
�ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� ,ƵŵĂŶ� ZŝŐŚƚƐ͕� ϮϬϭϰ͕� ƉϭϭͬƉŽŝŶƚ� ϰϬͿ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ�DĂŚĂŵĞĚ� :ĂŵĂ� ǀ� DĂůƚĂ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϭϬϮϵϬͬϭϯ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĨŝǀĞ�ĚĂǇƐ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�
ŐƌĂŶƚŝŶŐ�ŚĞƌ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘��

ϵϱϰ^ĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�Ϯϴ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϵϱϱ�ͲϲϵͬϭϬ��ŝŽƵĨ���h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϱϮϰ͕�ƉĂƌĂ�ϲϵ͘�
ϵϱϲ�͘D͘�ǀ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϬϵϰͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϬ͘�
ϵϱϳ<ƵēĞƌĂ�ǀ�^ůŽǀĂŬŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϲϲϲͬϵϵ� ;��ƚ,Z�ϭϳ� :ƵůǇ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬϳ͕�EĂǀĂƌƌĂ� ǀ�&ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϵϬͬϴϳ� ͕�

;��ƚ,Z�Ϯϯ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϯͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϴ͖�dŽƚŚ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϴϵϰͬϴϱ�;��ƚ,Z�ϭϮ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϰ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϭϵϵ�
�

ĂŶĚ�ĞƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐ͘ϵϱϴ�

�

&Žƌ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽŶ� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ� ƌĞůĞĂƐĞ͕� ŝŶ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ďĞ� ŚĞĂƌĚ�

ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ� ŝƐ� ŝƐƐƵĞĚ͕�ƐĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ͘�ϭϯ�ŽĨ� ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ŽŶ� ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŽ�Ă�ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ͘�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘�dŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŝŵ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�;ƵŶĚĞƌ�ZƵůĞ�ϯϵ�ĂŶĚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁͿ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶϵϱϵ�
�
dŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ŐƌĂŶƚ�ŽĨ� ĂŶ� ŝŶƚĞƌŝŵ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ƵŶĚĞƌ�ZƵůĞ�ϯϵ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ŝŶ� ŝƚƐĞůĨ�

ƌĞŶĚĞƌ�ƵŶůĂǁĨƵů� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘ϵϲϬ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŵƵƐƚ�

Ɛƚŝůů�ĞŶǀŝƐĂŐĞ�ĞǆƉƵůƐŝŽŶ�Ăƚ�Ă�ůĂƚĞƌ�ƐƚĂŐĞ͘ϵϲϭ�dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ŝŶ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĐĂƐĞƐ�ǁŚĞƌĞ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ�

^ƚĂƚĞƐ� ƌĞĨƌĂŝŶĞĚ� ĨƌŽŵ� ĚĞƉŽƌƚŝŶŐ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŝŶ� ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ĂŶ� ŝŶƚĞƌŝŵ�ŵĞĂƐƵƌĞ� ƵŶĚĞƌ�

ZƵůĞ�ϯϵ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂĐĐĞƉƚĞĚ� ƚŚĂƚ�ĞǆƉƵůƐŝŽŶ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ǁĞƌĞ� ƚĞŵƉŽƌĂƌŝůǇ� ƐƵƐƉĞŶĚĞĚ͕�ďƵƚ�

ŶĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ� ƌĞŵĂŝŶĞĚ� ͞ŝŶ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ͕͟ �ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ǀŝŽůĂƚĞ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϵϲϮ�^ŝŵŝůĂƌůǇ͕ �ǁŚĞŶ�ĞǆƉƵůƐŝŽŶ�ŝƐ�ƐƵƐƉĞŶĚĞĚ�

Žƌ� ďůŽĐŬĞĚ� ĂƐ� Ă� ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ� ŽĨ� ŝŶƚĞƌŶĂů� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ�

ƚŚĞŵ� ĂƐ� Ă� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ďĞŝŶŐ� ͚ŝŶ� ƉƌŽŐƌĞƐƐ͛͘ ϵϲϯ� EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕�

ƐƵƐƉĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌŝŵ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ďǇ�ƚŚĞ�

��ƚ,Z� ƐŚŽƵůĚ� ŶŽƚ� ƌĞƐƵůƚ� ŝŶ� Ă� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ůĂŶŐƵŝƐŚĞƐ� ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ĂŶ�

ƵŶƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ůŽŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ͘ϵϲϰ��

�

���������������������������������������� ��������
ϵϱϴ�ĂƚĂů�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϲϴϬϴͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϳ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϯͲϯϰ͘�
ϵϱϵZƵůĞ� ϯϵ;ϭͿ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� �ŚĂŵďĞƌ� Žƌ͕� ǁŚĞƌĞ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ͕� ƚŚĞ� WƌĞƐŝĚĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ^ĞĐƚŝŽŶ� Žƌ� Ă� ĚƵƚǇ� ũƵĚŐĞ�

ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ� ƉƵƌƐƵĂŶƚ� ƚŽ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ϰ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ZƵůĞ�ŵĂǇ͕� Ăƚ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ŽĨ� Ă� ƉĂƌƚǇ� Žƌ� ŽĨ� ĂŶǇ� ŽƚŚĞƌ� ƉĞƌƐŽŶ�
ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕�Žƌ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ŵŽƚŝŽŶ͕�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĞƐ�ĂŶǇ�ŝŶƚĞƌŝŵ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƐŚŽƵůĚ�
ďĞ� ĂĚŽƉƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĂƌƚŝĞƐ� Žƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽƉĞƌ� ĐŽŶĚƵĐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ;ZƵůĞƐ� ŽĨ��ŽƵƌƚ͕�
ZĞŐŝƐƚƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ͕�^ƚƌĂƐďŽƵƌŐ͕�ϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϲͿ͘�

ϵϲϬ'ĞďƌĞŵĞĚŚŝŶ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϱϯϴϵͬϬϱ�;��ƚ,Z�Ϯϲ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϰ͘�
ϵϲϭ^͘W͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�;ĚĞĐŝƐŝŽŶͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϮϱϳϮͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϰ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϭͿ͘�
ϵϲϮ�ů�,ĂŶĐŚŝ�ǀ��ŽƐŶŝĂ�ĂŶĚ�,ĞƌǌĞŐŽǀŝŶĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϮϬϱͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϵͲϱϭ͖��ů�,ƵƐŝŶ�ǀ�

�ŽƐŶŝĂ�ĂŶĚ�,ĞƌǌĞŐŽǀŝŶĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϳϮϳͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϳ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϳͲϲϵ͖�hŵŝƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕�ϭϳϰϱϱͬϭϭ�
;��ƚ,Z�ϭϭ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϯϴͲϰϮ͘�

ϵϲϯ�ůŝŵ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ϯϵϰϭϳͬϬϳ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϬ͘�
ϵϲϰ�͘,͘�ĂŶĚ�:͘<͘�ǀ��ǇƉƌƵƐ͕�ϰϭϵϬϯͬϭϬ�ĂŶĚ�ϰϭϵϭϭͬϭϬ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ƵůǇ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϴϴ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϬϬ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘��ĞƌŽŐĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Zϵϲϱ�
�
�
�Ɛ� ƌĞŐĂƌĚƐ� �ƌƚŝĐůĞ� ϭϱ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ďǇ� ƌĞĂƐŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ĚŝƌĞĐƚ� ĂŶĚ�

ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐƐŝŶŐ�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽŵĞŶƚ͕�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͕�ďĞƚƚĞƌ�ƉůĂĐĞĚ�ƚŚĂŶ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�:ƵĚŐĞ�ƚŽ�ĚĞĐŝĚĞ�ďŽƚŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�

ĂŶ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ� ĂŶĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŶĂƚƵƌĞ� ĂŶĚ� ƐĐŽƉĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶƐ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƚŽ� ĂǀĞƌƚ� ŝƚ͘�

�ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕ �Ă�ǁŝĚĞ�ŵĂƌŐŝŶ�ŽĨ�ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ůĞĨƚ�ƚŽ� ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�

ŵĂƚƚĞƌ͘ �EŽŶĞƚŚĞůĞƐƐ͕��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�WĂƌƚŝĞƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĞŶũŽǇ�ĂŶ�ƵŶůŝŵŝƚĞĚ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ͘� /ƚ� ŝƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�

��ƚ,Z�ƚŽ�ƌƵůĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ͕ �ŝŶƚĞƌ�ĂůŝĂ͕�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞƐ�ŚĂǀĞ�ŐŽŶĞ�ďĞǇŽŶĚ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƐƚƌŝĐƚůǇ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�

ƚŚĞ� ĞǆŝŐĞŶĐŝĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐƌŝƐŝƐ͘� dŚĞ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ŵĂƌŐŝŶ� ŽĨ� ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ƚŚƵƐ� ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ďǇ�

�ƵƌŽƉĞĂŶ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ͘�/Ŷ�ĞǆĞƌĐŝƐŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŵƵƐƚ�ŐŝǀĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ǁĞŝŐŚƚ�

ƚŽ� ƐƵĐŚ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĨĂĐƚŽƌƐ� ĂƐ� ƚŚĞ� ŶĂƚƵƌĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ĂĨĨĞĐƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŚĞ�

ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ůĞĂĚŝŶŐ� ƚŽ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĚƵƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ͕� ƚŚĞ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͘ϵϲϲ� � tŚĞƌĞ� ƚŚĞ�

ŚŝŐŚĞƐƚ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĐŽƵƌƚ�ŚĂƐ�ĞǆĂŵŝŶĞĚ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĞƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ͛Ɛ�ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�

ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ŽŶůǇ�ďĞ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ�ŝŶ�ƌĞĂĐŚŝŶŐ�Ă�ĐŽŶƚƌĂƌǇ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ�ŝĨ�ŝƚ�ǁĞƌĞ�ƐĂƚŝƐĨŝĞĚ�

ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚ� ŚĂĚ� ŵŝƐŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ� Žƌ� ŵŝƐĂƉƉůŝĞĚ� �ƌƚŝĐůĞ� ϭϱ� Žƌ� ƚŚĞ� ��ƚ,ZΖƐ�

ũƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶĐĞ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĂƚ� �ƌƚŝĐůĞ͕� Žƌ� ŚĂĚ� ƌĞĂĐŚĞĚ� Ă� ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ǁĂƐ� ŵĂŶŝĨĞƐƚůǇ�

ƵŶƌĞĂƐŽŶĂďůĞ͘ϵϲϳ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϱ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƵŶůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
dŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ�ZĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�

ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ĂŶĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �ƚŚĞǇ�

ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐĐŽƉĞ͘��ŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞůǇ�ďĞ�

ŝŵƉŽƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞŵ͕�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚŽƐĞ�ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ���,Z͘ϵϲϴ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�

���������������������������������������� ��������
ϵϲϱ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ŝŶ�ƚŝŵĞ�ŽĨ�ǁĂƌ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƉƵďůŝĐ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ƚŚƌĞĂƚĞŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ůŝĨĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶ�

ĂŶǇ�,ŝŐŚ��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�WĂƌƚǇ�ŵĂǇ�ƚĂŬĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĚĞƌŽŐĂƚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ŝƚƐ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĞǆƚĞŶƚ�ƐƚƌŝĐƚůǇ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞǆŝŐĞŶĐŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�ŝƚƐ�ŽƚŚĞƌ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘͟�

ϵϲϲ��ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϳϯ͘�
ϵϲϳ/ďŝĚ͘� ƉĂƌĂ� ϭϳϰ͘� &Žƌ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŽŶ� ͞ƉƵďůŝĐ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ� ƚŚƌĞĂƚĞŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ůŝĨĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶ͟� ĂŶĚ� ŽŶ� ƚŚĞ�

ŵĞĂƐƵƌĞƐ�͞ƐƚƌŝĐƚůǇ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞǆŝŐĞŶĐŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕͟�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϵϲϴ�ǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ�ZĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ� &ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ZŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ��h͘� dŚĞ� ƚŚŝƌĚ� ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�

ϲ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� dƌĞĂƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŶƐŽůŝĚĂƚĞĚ� sĞƌƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� dƌĞĂƚǇ� ŽŶ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� hŶŝŽŶ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϬϭ�
�

ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƚŚĞ�ǀŝĐƚŝŵ�ŽĨ�ĂƌƌĞƐƚ�Žƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�ĐŽŶƚƌĂǀĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� �ƌƚŝĐůĞ� ƐŚĂůů� ŚĂǀĞ� ĂŶ� ĞŶĨŽƌĐĞĂďůĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘͟ � /Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ�

ZŝĐŚŵŽŶĚ�zĂǁ�Ğƚ��ƵƚƌĞƐ�Đ͘� /ƚĂůŝĞ� ƚŚĞ���ƚ,Z�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŵĞƌĞ�ƌĞĐŽŐŶŝƚŝŽŶ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�ƚŚĞ�

^ƵƉƌĞŵĞ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽůŽŶŐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ� Ă�

ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ƌĞĚƌĞƐƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǀŝĐƚŝŵ�ŽĨ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϵϲϵ�hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�

ůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͕� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ƐĞƚ� ĨŽƌƚŚ� ŝŶ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ϱ� ƉƌĞƐƵƉƉŽƐĞƐ� ƚŚĂƚ� Ă�

ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ͕�ĞŝƚŚĞƌ�ďǇ�Ă�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�Žƌ�ďǇ�

ƚŚĞ� �ŽƵƌƚ͘ϵϳϬ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϱͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ŝƐ� ĐŽŵƉůŝĞĚ� ǁŝƚŚ� ǁŚĞƌĞ� ŝƚ� ŝƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ƚŽ� ĂƉƉůǇ� ĨŽƌ�

ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ŽĨ� Ă� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ĂĨĨĞĐƚĞĚ� ŝŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĐŽŶƚƌĂƌǇ� ƚŽ�

ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�ϭ͕�Ϯ͕� ϯ�Žƌ�ϰ͘ϵϳϭ�dŚĞ�ĂƌƌĞƐƚ�Žƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵĂǇ�ďĞ�ĚĞĞŵĞĚ� ůĂǁĨƵů� ƵŶĚĞƌ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�

ůĂǁ͕�ďƵƚ�Ɛƚŝůů� ďĞ� ŝŶ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂŬĞƐ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϱͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͘ϵϳϮ�

�ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϱͿ� ĐƌĞĂƚĞƐ� Ă� ĚŝƌĞĐƚ� ĂŶĚ� ĞŶĨŽƌĐĞĂďůĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů�

ĐŽƵƌƚƐ͘ϵϳϯ�dŚĞ�ĞŶĨŽƌĐĞĂďůĞ� ƌŝŐŚƚ�ƚŽ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ĞŝƚŚĞƌ�ďĞĨŽƌĞ�Žƌ�ĂĨƚĞƌ�

ƚŚĞ� ��ƚ,Z͛Ɛ� ũƵĚŐŵĞŶƚ͘ϵϳϰ� dŚĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĞŶũŽǇŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ� ďĞ�

ĞŶƐƵƌĞĚ� ǁŝƚŚ� Ă� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ĚĞŐƌĞĞ� ŽĨ� ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ͘ ϵϳϱ� �ŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ� ďĞ� ĂǀĂŝůĂďůĞ� ďŽƚŚ� ŝŶ�

ƚŚĞŽƌǇϵϳϲ�ĂŶĚ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ͘ϵϳϳ�/Ŷ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ĐůĂŝŵƐ͕�ƚŚĞ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĂƌĞ�

ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƚŽ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚ� ĂŶĚ� ĂƉƉůǇ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐƉŝƌŝƚ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ͕�ǁŝƚŚŽƵƚ� ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ�

���������������������������������������� ���������������������������������������� ���������������������������������������� ��������������������������
ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ĂŶĚ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ� ƐŚĂůů� ďĞ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŝŶ�
dŝƚůĞ�s//�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ŝƚƐ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ĚƵĞ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ�
ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕�ƚŚĂƚ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞƐ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͘�&Žƌ�ŐĞŶĞƌĂů��h�ƌƵůĞƐ�ĂŶĚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�
ŽŶ�ƐƚĂƚĞ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ƚŚĂƚ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŚĂƐ�ƐƵĨĨĞƌĞĚ�ůŽƐƐ�Žƌ�ĚĂŵĂŐĞ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ďǇ�Ă�
DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�ƐĞĞ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϭϯ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘ϯ͘�ŽĨ�ƚŚĞ��>/�ZĞƉŽƌƚ͘�

ϵϲϵZŝĐŚŵŽŶĚ� zĂǁ� ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ� �ƉƉ� ŶŽƐ�ϯϯϰϮͬϭϭ͕�ϯϯϵϭͬϭϭ͕� ϯϰϬϴͬϭϭ͕�ϯϰϰϳͬϭϭ� ;��ƚ,Z� ϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�
ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�

ϵϳϬE͘�͘�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϵϱϮͬϵϰ�;��ƚ,Z�ϭϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ�ƉĂƌĂ�ϰϵ͖�WĂŶƚĞĂ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�
ŶŽ�ϯϯϯϰϯͬϵϲ�;��ƚ,Z�ϯ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϲϮ͖�sĂĐŚĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϮϵϴϳͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϴ�:ƵůǇ�ϮϬϬϰͿ͕�ƉĂƌĂ�
ϳϴ͘�

ϵϳϭDŝĐŚĂůĄŬ� ǀ� ^ůŽǀĂŬŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϯϬϭϱϳͬϬϯ� ;��ƚ,Z� ϴ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ϮϬϭϭͿ͕� ƉĂƌĂ� ϮϬϰ͖� >ŽďĂŶŽǀ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϭϱϱϳϴͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϰ͘�

ϵϳϮ,ĂƌŬŵĂŶŶ�ǀ��ƐƚŽŶŝĂ͕�ϮϭϵϮͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϭ�:ƵůǇ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�
ϵϳϯ�� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϯϰϱϱͬϬϱ� ;��ƚ,Z� ϭϵ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ϮϬϬϵͿ͕� ƉĂƌĂ� ϮϮϵ͖�

^ƚŽƌĐŬ�ǀ�'ĞƌŵĂŶǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϭϲϬϯͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϲͿ�ƉĂƌĂ�ϭϮϮ͘�
ϵϳϰ^ƚĂŶĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϳϲϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϴϯͲϴϰ͖��ƌŽŐĂŶ�ĂŶĚ�

KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϭϭϮϬϵͬϴϰ͖�ϭϭϮϯϰͬϴϰ͖�ϭϭϮϲϲͬϴϰ͖�ϭϭϯϴϲͬϴϱ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϴϴͿ �͕
ƉĂƌĂ�ϲϳ͘�

ϵϳϱ�ŝƵůůĂ� ǀ� /ƚĂůǇ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϭϭϱϮͬϴϰ� ;��ƚ,Z� ϮϮ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ϭϵϴϵͿ͕� ƉĂƌĂ� ϰϰ͖� ^ĂŬŦŬ� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� dƵƌŬĞǇ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϴϳͬϭϵϵϲͬϳϬϲͬϴϵϴͲϵϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϬ͘�

ϵϳϲ�ƵďŽǀŝŬ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ͕�ϯϯϮϭϬͬϬϳ�ĂŶĚ�ϰϭϴϲϲͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϰ͘�
ϵϳϳ�ŚŝƚĂǇĞǀ�ĂŶĚ��ŚŝƚĂǇĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϵϯϯϰͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϴ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϵϱ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϬϮ�
�

ĨŽƌŵĂůŝƐŵ͘ϵϳϴ�dŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ƌĞůĂƚĞƐ�ƉƌŝŵĂƌŝůǇ�ƚŽ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘�/ƚ�ĚŽĞƐ�

ŶŽƚ�ĐŽŶĨĞƌ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƐĞĐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƉĞƌƐŽŶ͛Ɛ�ƌĞůĞĂƐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�

ƚŚĞ���,Z͘ϵϳϵ�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ďĚŝ�DĂŚĂŵƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĂĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŽƌƚ�

ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ĂƐ� ĂŶ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ƌĞŵĞĚǇ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ� Ă� ĐŽŵƉůĂŝŶƚ� ĂďŽƵƚ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�/Ŷ�ƚŚĂƚ�ĐĂƐĞ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�

ŝƚ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŽƌǇ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĂĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŽƌƚ�ŵĂǇ�ŐŝǀĞ�ƌŝƐĞ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�

ĂŶǇ�ŶŽŶͲ�ƉĞĐƵŶŝĂƌǇ�ĚĂŵĂŐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�Ă�ƉƌĞǀĞŶƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ�ĂƐ�ŝƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ŝŵƉĞĚĞ�ƚŚĞ�

ĐŽŶƚŝŶƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ĂůůĞŐĞĚ�Žƌ�ƉƌŽǀŝĚĞ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁŝƚŚ� ĂŶ� ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘ϵϴϬ�ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϱͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ƉƌŽŚŝďŝƚ� ƚŚĞ� �ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ� ^ƚĂƚĞƐ�

ĨƌŽŵ� ŵĂŬŝŶŐ� ƚŚĞ� ĂǁĂƌĚ� ŽĨ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ� ƵƉŽŶ� ƚŚĞ� ĂďŝůŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ƚŽ�ƐŚŽǁ�ĚĂŵĂŐĞ�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ďƌĞĂĐŚ͘�/Ŷ�ĐĂƐĞƐ�ǁŚĞƌĞ�ŶŽ�ƉĞĐƵŶŝĂƌǇ�Žƌ�ŶŽŶͲ

ƉĞĐƵŶŝĂƌǇ�ĚĂŵĂŐĞ�ŽĐĐƵƌƐ͕�ŶŽ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŽĨ�͞ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͟�ŵĂǇ�ĂƌŝƐĞ͘ϵϴϭ��ƚ� ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƚŝŵĞ͕�

ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ� ĨŽƌŵĂůŝƐŵ� ŝŶ� ƌĞƋƵŝƌŝŶŐ� ƉƌŽŽĨ� ŽĨ� ŶŽŶͲƉĞĐƵŶŝĂƌǇ� ĚĂŵĂŐĞ� ƌĞƐƵůƚŝŶŐ� ĨƌŽŵ� ƵŶůĂǁĨƵů�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĐŽŵƉůŝĂŶƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘ϵϴϮ��

�

�ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϱͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĞŶƚŝƚůĞ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ƚŽ� Ă� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ĂŵŽƵŶƚ� ŽĨ�

ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘ϵϴϯ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� ŶĞŐůŝŐŝďůĞ� Žƌ� ĚŝƐƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂƚĞ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ƐĞƌŝŽƵƐŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�

��,Z� ĂƐ� ƚŚŝƐ� ǁŽƵůĚ� ƌĞŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĂƚ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ƚŚĞŽƌĞƚŝĐĂů� ĂŶĚ�

ŝůůƵƐŽƌǇ͘ ϵϴϰ��Ŷ�ĂǁĂƌĚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůǇ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĂƚ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŝŶ�ƐŝŵŝůĂƌ�

ĐĂƐĞƐ͘ϵϴϱ� &Žƌ� ƚŚĞ� ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ� ĂŶĚ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĂƐ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŚĞ� ƐƚĂƚĞ͛Ɛ� ůŝĂďŝůŝƚǇ�ǁŚĞƌĞ� ĂŶ�

ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƐƵĨĨĞƌĞĚ�ůŽƐƐ�Žƌ�ĚĂŵĂŐĞ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�Ă�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ďǇ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�ƐĞĞ�

ƐĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘ϯ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ZĞƉŽƌƚ͘�

���������������������������������������� ��������
ϵϳϴ^ŚƵůŐŝŶ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϵϭϮͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϱ͖�,ŽƵƚŵĂŶ�ĂŶĚ�DĞĞƵƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ͕��ƉƉ�

ŶŽ�ϮϮϵϰϱͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϳ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�
ϵϳϵ��ŽǌĂŶŽ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϵϵϬͬϴϮ�;��ƚ,Z�ϭϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϴϲͿ͘�
ϵϴϬ�ďĚŝ�DĂŚĂŵƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�
ϵϴϭtĂƐƐŝŶŬ�ǀ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϮϱϯϱͬϴϲ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϵϵϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϴ͘�
ϵϴϮ�ĂŶĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϰϭϭͬϬϱ�;��ƚ,Z�Ϯ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϰͲϯϱ͘�
ϵϴϯ�ĂŵŝĂŶͲ�ƵƌƵĞĂŶĂ�ĂŶĚ��ĂŵŝĂŶ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϳϳϯͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�DĂǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϵ͖�bĂŚŝŶ��ĂŒĚĂƔ�ǀ�

dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϭϯϳͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϭϭ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϰ͘�
ϵϴϰ�ƵŵďĞƌ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ͕� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� �ƉƉ� ŶŽ� Ϯϴϳϳϵͬϵϱ� ;��ƚ,Z� Ϯϳ� EŽǀĞŵďĞƌ� ϭϵϵϲͿ͕� �ƚƚĂƌĚ� ǀ�

DĂůƚĂ�;ĚĞĐŝƐŝŽŶͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϲϳϱϬͬϵϵ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͘�
ϵϴϱ'ĂŶĞĂ� ǀ� DŽůĚŽǀĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϮϰϳϰͬϬϲ� ;��ƚ,Z� ϭϳ�DĂǇ� ϮϬϭϭͿ͕� ƉĂƌĂ� ϯϬ͖� �ƌŝƐƚŝŶĂ� �ŽŝĐĞŶĐŽ� ǀ�DŽůĚŽǀĂ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϮϱϲϴϴͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϯ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϬϯ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϲ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ƌĞĂƐŽŶĞĚ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�;ĞǆĞĐƵƚŝŽŶͿ�
�
dŚĞ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�ĨĂŝƌ�ůĞŐĂů�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĞŶƐŚƌŝŶĞĚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĞŶƚĂŝůƐ�ĂŶ�

ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ͞ƚŽ� ƉƌŽǀŝĚĞ� Ă� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĂŶĚ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƌĞĂƐŽŶƐ͘͟ϵϴϲ� �tŝƚŚ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ�

ĚŝƐƉƵƚĞƐ�ŽŶ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕� ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ� �h� ůĂǁ� ĞǆƉůŝĐŝƚůǇ� ƌĞƋƵŝƌĞƐ� ƚŚĂƚ�

ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ǁŚŝĐŚ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ŽƌĚĞƌĞĚ� ŝŶ� ǁƌŝƚŝŶŐ� ďǇ� ũƵĚŝĐŝĂů� Žƌ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕� ĐŽŶƚĂŝŶ� ͞ƌĞĂƐŽŶƐ� ͬͬ͘͘͘� ŝŶ� ĨĂĐƚ� ĂŶĚ� ŝŶ� ůĂǁ͘͟ϵϴϳ� /Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� DĂŚĚŝ� ƚŚĞ� �:�h�

ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�͞Ăůů�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ĂůƐŽ�

ďĞ�ŐŝǀĞŶ� ŝŶ�ǁƌŝƚŝŶŐ͘ϵϴϴ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�ŽƵƚ� ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�Ăƚ�ƌĞŐƵůĂƌ�

ŝŶƚĞƌǀĂůƐ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ� ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϯͿ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŽďůŝŐĞĚ͕�Ăƚ�ƚŚĞ� ƚŝŵĞ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�

ƌĞǀŝĞǁ͕�ƚŽ�ĂĚŽƉƚ�ĂŶ�ĞǆƉƌĞƐƐ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŝŶ�ǁƌŝƚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚƵĂů�ĂŶĚ�ůĞŐĂů�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�

ƚŚĂƚ�ŵĞĂƐƵƌĞ͘ϵϴϵ�KŶůǇ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ƌĞǀŝĞǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�

ŝŶŝƚŝĂů�ƐŝǆͲŵŽŶƚŚ�ƉĞƌŝŽĚ�ƚĂŬĞƐ�ĂůƐŽ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĐŽƵƌƐĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƚ�ŝƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�

ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ĂĚŽƉƚ�Ă�ǁƌŝƚƚĞŶ�ƌĞĂƐŽŶĞĚ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͘͟ϵϵϬ�

�

^ŝŶĐĞ� �ƌƚŝĐůĞ� ϰϳ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ŝƐ� ŶŽƚ� ůŝŵŝƚĞĚ� ƚŽ� Đŝǀŝů� ƌŝŐŚƚƐ� ;ĂŶĚ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ĐƌŝŵŝŶĂů�

ĐŚĂƌŐĞƐͿ�ĂƐ� ŝƐ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕ϵϵϭ�ŵŽƌĞ�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŝŶ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŽ�

ƚŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ŝŶ�ĨĂĐƚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ůĂǁ�ŝŶ�ũƵĚŐŵĞŶƚƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ŐůĞĂŶĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�

ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ� ĞŶƐŚƌŝŶĞĚ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘� hŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͕� ƚŚŝƐ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ƚŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĐŽƵƌƚƐ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�͞ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ͟�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͘ϵϵϮ�

�� ƌĞĂƐŽŶĞĚ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉĂƌƚŝĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞŝƌ� ĐĂƐĞ� ŚĂƐ� ƚƌƵůǇ� ďĞĞŶ� ŚĞĂƌĚ͘�

�ůƚŚŽƵŐŚ�Ă�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĐŽƵƌƚ�ŚĂƐ�Ă�ĐĞƌƚĂŝŶ�ŵĂƌŐŝŶ�ŽĨ�ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ�ǁŚĞŶ�ĐŚŽŽƐŝŶŐ�ĂƌŐƵŵĞŶƚƐ�

ĂŶĚ� ĂĚŵŝƚƚŝŶŐ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ͕� ŝƚ� ŝƐ� ŽďůŝŐĞĚ� ƚŽ� ũƵƐƚŝĨǇ� ŝƚƐ� ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ� ďǇ� ŐŝǀŝŶŐ� ƌĞĂƐŽŶƐ� ĨŽƌ� ŝƚƐ�

ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͘ϵϵϯ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŽďůŝŐĞƐ�ĐŽƵƌƚƐ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ� ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͕�ďƵƚ�

ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌŝŶŐ�Ă�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ĂŶƐǁĞƌ�ƚŽ�ĞǀĞƌǇ�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͘ϵϵϰ�dŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƚŽ�

���������������������������������������� ��������
ϵϴϲ�Ͳϰϯϵͬϭϭ�W͕��ŝĞŐůĞƌ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϭϯ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬϰ͘�
ϵϴϳdŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϵϴϴ�Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ�΀ϮϬϭϰ΁ƉĂƌĂƐ�ϰϯ͕�ϱϰ͘�
ϵϴϵ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϳ͘��
ϵϵϬ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϴ͘�
ϵϵϭ^ĞĞ͗�DĂĂŽƵŝĂ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϲϱϮͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϯͲϰϭ͘�
ϵϵϮ,�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϵϱϬͬϴϬ�;��ƚ,Z�ϯϬ͘EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϴϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϯ͘�
ϵϵϯ^ƵŽŵŝŶĞŶ�ǀ�&ŝŶůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϳϴϬϭͬϵϳ�;��ƚ,Z�ϭ�:ƵůǇ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϲ͘�
ϵϵϰsĂŶ�ĚĞ�,ƵƌŬ�ǀ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϬϯϰͬϵϬ�;��ƚ,Z�ϭϵ��Ɖƌŝů�ϭϵϵϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϭ͖�'ĂƌĐŝĂ�ZƵŝǌ�ǀ��^ƉĂŝŶ�;'ƌĂŶĚ�

�ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϱϰϰͬϵϲ�;��ƚ,Z�Ϯϭ:ĂŶƵĂƌǇ�ϭϵϵϵͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϲ�͖�:ĂŚŶŬĞ�ĂŶĚ�>ĞŶŽďůĞ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�;ĚĞĐŝƐŝŽŶͿ��ƉƉ�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϬϰ�
�

ǁŚŝĐŚ�ƚŚŝƐ�ĚƵƚǇ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĂƉƉůŝĞƐ�ŵĂǇ�ǀĂƌǇ�ĚĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͕ϵϵϱ�

ĂŶĚ�ŵĂǇ�ŽŶůǇ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ͘�/ƚ�ŝƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�

ƚĂŬĞ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ͕�ŝŶƚĞƌ�ĂůŝĂ͕�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƚŚĂƚ�Ă�ůŝƚŝŐĂŶƚ�ŵĂǇ�ďƌŝŶŐ�ďĞĨŽƌĞ�

ƚŚĞ� ĐŽƵƌƚƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ� ĞǆŝƐƚŝŶŐ� ŝŶ� ƚŚĞ� �ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ� ^ƚĂƚĞƐ� ǁŝƚŚ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƐƚĂƚƵƚŽƌǇ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͕� ĐƵƐƚŽŵĂƌǇ� ƌƵůĞƐ͕� ůĞŐĂů� ŽƉŝŶŝŽŶ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ĚƌĂĨƚŝŶŐ� ŽĨ�

ũƵĚŐŵĞŶƚƐ͘ϵϵϲ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ǁŚĞƌĞ� Ă� ƉĂƌƚǇ͛Ɛ� ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ� ŝƐ� ĚĞĐŝƐŝǀĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ŽƵƚĐŽŵĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕� Ă� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ĂŶĚ� ĞǆƉƌĞƐƐ� ƌĞƐƉŽŶƐĞ� ŝƐ� ŶĞĞĚĞĚ͘ϵϵϳ� dŚĞ� ĐŽƵƌƚƐ� ĂƌĞ͕� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�

ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƚŽ�ĞǆĂŵŝŶĞ�ǁŝƚŚ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ƌŝŐŽƌ� ĂŶĚ� ĐĂƌĞ͗� ďŽƚŚ� ƚŚĞ� ůŝƚŝŐĂŶƚƐ͛�ŵĂŝŶ� ĂƌŐƵŵĞŶƚƐ͕ϵϵϴ�

ĂŶĚ�ƉůĞĂƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�ŝƚƐ�WƌŽƚŽĐŽůƐ͘ϵϵϵ�

�

/Ŷ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ� ;ĞǆĞĐƵƚŝŽŶͿ� ŽĨ� ũƵĚŐŵĞŶƚƐ͕� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�

;ĞǆĞĐƵƚŝŽŶͿ� ŽĨ� ũƵĚŝĐŝĂů� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͕� ŐŝǀĞŶ� ďǇ� ĂŶǇ� ĐŽƵƌƚ͕� ŝƐ� ĂŶ� ŝŶƚĞŐƌĂů� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�

ĐŽƵƌƚ͘ϭϬϬϬ� dŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ� ůŝƚŝŐĂŶƚ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƌĞƐƚŽƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůĞŐĂůŝƚǇ͕ � ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�

ƉƌĞƐƵƉƉŽƐĞ�ĂŶ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ͘ϭϬϬϭ�

dŚƵƐ͕�ǁŚŝůĞ� ƐŽŵĞ�ĚĞůĂǇ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ� ;ĞǆĞĐƵƚŝŽŶͿ� ŽĨ�Ă� ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŵĂǇ�ďĞ� ũƵƐƚŝĨŝĞĚ� ŝŶ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͕� Ă� ĚĞůĂǇ� ŵĂǇ� ŶŽƚ� ďĞ� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƚŽ� ŝŵƉĂŝƌ� ƚŚĞ� ůŝƚŝŐĂŶƚ͛Ɛ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�

ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ͘ϭϬϬϮ��ŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�;ĞǆĞĐƵƚŝŽŶͿ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĨƵůů�ĂŶĚ�ĞǆŚĂƵƐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�

ŶŽƚ�ũƵƐƚ�ƉĂƌƚŝĂů͕ϭϬϬϯ�ĂŶĚ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ďĞ�ƉƌĞǀĞŶƚĞĚ͕�ŝŶǀĂůŝĚĂƚĞĚ�Žƌ�ƵŶĚƵůǇ�ĚĞůĂǇĞĚ͘ϭϬϬϰ��

���������������������������������������� ���������������������������������������� ���������������������������������������� ��������������������������
ŶŽ� ϰϬϰϵϬͬϵϴ� ;��ƚ,Z� Ϯϵ� �ƵŐƵƐƚ� ϮϬϬϬͿ͖� WĞƌĞǌ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϰϳϮϴϳͬϵϵ� ;��ƚ,Z� ϭϮ�
&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϭ͖�ƐĞĞ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ͗��Ͳϰϯϵͬϭϭ�W͕��ŝĞŐůĞƌ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϭϯ�ƉĂƌĂ�ϴϮ͘�

ϵϵϱZƵŝǌ� dŽƌŝũĂ� ǀ� ^ƉĂŝŶ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϴϯϵϬͬϵϭ� ;��ƚ,Z� � ϵ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϭϵϵϰͿ͕� ƉĂƌĂ� Ϯϵ͖� ,ŝƌŽ� �ĂůĂŶŝ� ǀ� ^ƉĂŝŶ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϭϴϬϲϰͬϵϭ�;��ƚ,Z�ϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϰͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϳ͘�

ϵϵϲ/ďŝĚ͘��
ϵϵϳZƵŝǌ�dŽƌŝũĂ�ǀ�^ƉĂŝŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϱϰϰͬϵϲ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϭϵϵϵ͕Ϳ�ƉĂƌĂ�Ϯϴ͘�
ϵϵϴ�ƵǌĞƐĐƵ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϭϯϬϮͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϰ�DĂǇ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϳ͖��ŽŶĂĚǌĞ�ǀ�'ĞŽƌŐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϰϲϰϰͬϬϭ�

;��ƚ,Z�ϳ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϱ͘�
ϵϵϵtĂŐŶĞƌ� ĂŶĚ� :͘D͘t͘>͘� ǀ� >ƵǆĞŵďŽƵƌŐ� �ƉƉ� ŶŽ�ϳϲϮϰϬͬϬϭ� ;��ƚ,Z�Ϯϴ� :ƵůǇ� ϮϬϬϳͿ͕� ƉĂƌĂ� ϵϲ͖� �ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽƵƌƚ�ŽĨ�

,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�'ƵŝĚĞ� ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ� ϲ͕� ZŝŐŚƚ� ƚŽ� Ă� ĨĂŝƌ� ƚƌŝĂů� ;Đŝǀŝů� ůŝŵďͿ͕� ;�ŽƵŶĐŝů� ŽĨ� �ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�DĂǇ�ϮϬϭϯͿ͘�

ϭϬϬϬ,ŽƌŶƐďǇ� ǀ� 'ƌĞĞĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϴϯϱϳͬϵϭ� ;��ƚ,Z� ϭϵ� DĂƌĐŚ� ϭϵϵϳͿ͕� ƉĂƌĂ� ϰϬ͖� ^ĐŽƌĚŝŶŽ� ǀ� /ƚĂůǇ� ;ŶŽϭͿ� ;'ƌĂŶĚ�
�ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϴϭϯͬϵϳ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϵϲ͘�

ϭϬϬϭ,ŽƌŶƐďǇ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϴϯϱϳͬϵϭ�;��ƚ,Z�ϭϵ�DĂƌĐŚ�ϭϵϵϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϭ͖�<ǇƌƚĂƚŽƐ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϲϲϲͬϵϴ͕�
;��ƚ,Z�ϮϮ�DĂǇ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϭͲϯϮ͘�

ϭϬϬϮ�ƵƌĚŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϱϬϵͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϱ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϱͲϯϳ͘�
ϭϬϬϯDĂƚŚĞƵƐ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϳϰϬͬϬϬ� ;��ƚ,Z�ϯϭ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϱͿ͕� ƉĂƌĂ�ϱϴ͖� ^ĂďŝŶ� WŽƉĞƐĐƵ� ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ� �ƉƉ�ŶŽ�

ϰϴϭϬϮͬϵϵ�;��ƚ,Z�Ϯ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϰͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϴͲϳϲ͘�
ϭϬϬϰ/ŵŵŽďŝůŝĂƌĞ� ^ĂĨĨŝ� ǀ� /ƚĂůǇ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϮϮϳϳϰͬϵϯ� ;��ƚ,Z� Ϯϴ� :ƵůǇ� ϭϵϵϵͿ͕� ƉĂƌĂ� ϳϰ͘� ^ĞĞ� ĂůƐŽ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϯϮ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƵŶůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϬϱ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϳ͘��ŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ��
dŚŝƐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĐŽŶƐŝƐƚƐ�ŽĨ�ϵ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ďĞůŽǁ�ƵŶĚĞƌ�ƉŽŝŶƚƐ�ϯϳ͘ϭ͘�Ͳ�ϯϳ͘ϵ͘ϭϬϬϱ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϳ͘ϭ͘�'ĞŶĞƌĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ŚƵŵĂŶ�ĚŝŐŶŝƚǇ͕�ƉƌŽŚŝďŝƚŝŽŶ�ŽĨ�
ŝŶŚƵŵĂŶͬĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨĂŵŝůǇ�ůŝĨĞ��
�
͞dŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ� ƚƌĞĂƚĞĚ�ŝŶ�Ă�ŚƵŵĂŶĞ�ĂŶĚ�ĚŝŐŶŝĨŝĞĚ�ŵĂŶŶĞƌ�

ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ĂŶĚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�

ůĂǁ͘�tŝƚŚŽƵƚ�ƉƌĞũƵĚŝĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶŝƚŝĂů�ĂƉƉƌĞŚĞŶƐŝŽŶ�ďǇ�ůĂǁͲĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�

ďǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ͕� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚŽƵůĚ͕� ĂƐ� Ă� ƌƵůĞ͕� ƚĂŬĞ� ƉůĂĐĞ� ŝŶ� ƐƉĞĐŝĂůŝƐĞĚ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ͘͟ϭϬϬϲ� /Ĩ� ƚŚŝƐ� ŝƐ�ŶŽƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƐĞƉĂƌĂƚĞĚ�

ĨƌŽŵ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ�ƉƌŝƐŽŶĞƌƐ͘ϭϬϬϳ�dŚŝƐ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶ�;ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶͿ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ƐƚƌŝĐƚůǇ͘ϭϬϬϴ�dŚĞ�

ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� ĂŶĚ� ŽƌĚŝŶĂƌǇ� ƉƌŝƐŽŶĞƌƐ� ŝƐ� ĂŶ� ƵŶĐŽŶĚŝƚŝŽŶĂů�

ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ͕ϭϬϬϵ�ĂŶĚ�ŝƚ�ĂƉƉůŝĞƐ�ĞǀĞŶ�ŝĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ǁŝƐŚĞƐ�ƚŽ�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�

ŽƌĚŝŶĂƌǇ�ƉƌŝƐŽŶĞƌƐ͘ϭϬϭϬ�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�WŚĂŵϭϬϭϭ͕�ƚŚĞ��:�h�ƌĞŝƚĞƌĂƚĞƐ�ŝƚƐ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ĐĂƐĞƐ�ŽĨ��ů��ƌŝĚŝ�;ƉĂƌĂ͘�ϯϭͿ�ĂŶĚ��ƌƐůĂŶ�;ƉĂƌĂ͘�ϰϮͿ͕�ŶĂŵĞůǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�͞ƉƵƌƐƵĞƐ�

ƚŚĞ� ĞƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚ� ŽĨ� ĂŶ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ƌĞŵŽǀĂů� ĂŶĚ� ƌĞƉĂƚƌŝĂƚŝŽŶ� ƉŽůŝĐǇ͕� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ĐŽŵŵŽŶ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ͕� ĨŽƌ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ƚŽ� ďĞ� ƌĞƚƵƌŶĞĚ� ŝŶ�Ă� ŚƵŵĂŶĞ�ŵĂŶŶĞƌ� ĂŶĚ�ǁŝƚŚ� ĨƵůů� ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ� ƚŚĞŝƌ�

ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞŝƌ� ĚŝŐŶŝƚǇ͘͟ϭϬϭϮ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂůůǇ͕�ǁŚĞŶ�Ă� ůĂƌŐĞ� ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�

ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�ƉůĂĐĞƐ�ĂŶ�ƵŶĨŽƌĞƐĞĞŶ�ŚĞĂǀǇ�ďƵƌĚĞŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ͕� Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ŵĂǇ͕ �ĂƐ� ůŽŶŐ�ĂƐ� ƚŚĞ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ƉĞƌƐŝƐƚƐ͕�

ĚĞĐŝĚĞ�ƚŽ�ĚĞƌŽŐĂƚĞ�ĨƌŽŵ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘ϭϬϭϯ�

�

���������������������������������������� ��������
ϭϬϬϱ&Žƌ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ĚĞƚĂŝůƐ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ŝƐƐƵĞ͕� ƐĞĞ� ĂůƐŽ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽŵŵŝƚƚĞĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� WƌĞǀĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ�

dŽƌƚƵƌĞ� ĂŶĚ� /ŶŚƵŵĂŶ� Žƌ� �ĞŐƌĂĚŝŶŐ� dƌĞĂƚŵĞŶƚ� Žƌ� WƵŶŝƐŚŵĞŶƚ� ͚�Wd� &ĂĐƚƐŚĞĞƚ� ŽŶ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͛�
;�Wdͬ/ŶĨ;ϮϬϭϳͿϯ͕���ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ�ϮϬϭϳͿ͘�

ϭϬϬϲZĞĐŝƚĂů�ϭϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϬϬϳ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖��Ͳϲϭͬϭϭ�WWh͕��ů��ƌŝĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗Ϯϲϴ�ƉĂƌĂ�ϰϬ͘� ^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽŶ�

ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ�ƉƌŝƐŽŶĞƌƐ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ͗��Ͳϰϳϯͬϭϯ�
ĂŶĚ� �Ͳϱϭϰͬϭϯ� :ŽŝŶĞĚ� �ĂƐĞƐ��ĞƌŽ� ǀ� ZĞŐŝĞƌƵŶŐƐƉƌćƐŝĚŝƵŵ� <ĂƐƐĞů� ĂŶĚ� �ŽƵǌĂůŵĂƚĞ� ǀ� <ƌĞŝƐǀĞƌǁĂůƚƵŶŐ� <ůĞǀĞ�
�h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϮϬϵϱ͖��Ͳϰϳϰͬϭϯ�WŚĂŵ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϮϬϵϲ͘�

ϭϬϬϴ�ĞƌŽ�ǀ�ZĞŐŝĞƌƵŶŐƐƉƌćƐŝĚŝƵŵ�<ĂƐƐĞů�ĂŶĚ��ŽƵǌĂůŵĂƚĞ�ǀ�<ƌĞŝƐǀĞƌǁĂůƚƵŶŐ�<ůĞǀĞ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϮϬϵϱ�ƉĂƌĂ�Ϯϱ͘�
ϭϬϬϵ�Ͳϰϳϰͬϭϯ͕�WŚĂŵ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϮϬϵϲ�ƉĂƌĂ�ϭϳ͘�
ϭϬϭϬ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�Ϯϯ͘�
ϭϬϭϭ/ďŝĚ͘�
ϭϬϭϮ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϮϬ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ͗�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐŝƚĂů�ϭϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϬϭϯ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϴ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϬϲ�
�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŶŽ�ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ůĂǁĨƵů�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ŚƵŵĂŶ�

ĚŝŐŶŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞŶƐĞ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�Žƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�dŚĞ��:�h�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�

ŽĨ��ŝŵĂĚĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ƌĞůĂƚĞƐ�ƚŽ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ͕�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƐĐŚĞŵĞ�ĂŶĚ�

ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϬϯͬϵ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŽďƐĞƌǀĂŶĐĞ� ŽĨ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ͕� ŝŶ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �ƵŶĚĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ŚƵŵĂŶ�ĚŝŐŶŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ďĞ�

ƌĞƐƉĞĐƚĞĚ�ĂŶĚ�ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ͕�ƚŚĞ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ͬͬ͘͘͘�ďĞ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ��Ͳ�ĞǀĞŶ�ĨŽƌ�Ă�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�

ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ƚŝŵĞ� ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� ŵĂŬŝŶŐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ĂƐǇůƵŵ� ĂŶĚ� ďĞĨŽƌĞ� ďĞŝŶŐ� ĂĐƚƵĂůůǇ�

ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�Ͳ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�

ůĂŝĚ� ĚŽǁŶ� ďǇ� ƚŚĂƚ� ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ͖͟ϭϬϭϰĂŶĚ� ƚŚĞ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϬϯͬϵ� ĂŝŵƐ͕� ƐŝŵŝůĂƌůǇ� ĂƐ� ƚŚĞ�

ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϭϯͬϯϯ͕� ƚŽ� ĞŶƐƵƌĞ� ͞ĨƵůů� ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ� ŚƵŵĂŶ� ĚŝŐŶŝƚǇ� ĂŶĚ� ƚŽ�

ƉƌŽŵŽƚĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƌƚŝĐůĞ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ͬͬ͘͘͘͘͞ϭϬϭϱ��

�

�ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĞŶƐŚƌŝŶĞƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ǀĂůƵĞƐ�ŽĨ�ĚĞŵŽĐƌĂƚŝĐ�ƐŽĐŝĞƚŝĞƐ�

ĂŶĚ�ƉƌŽŚŝďŝƚƐ�ŝŶ�ĂďƐŽůƵƚĞ�ƚĞƌŵƐ�ƚŽƌƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ŝŶŚƵŵĂŶ�Žƌ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�Žƌ�ƉƵŶŝƐŚŵĞŶƚ͕�

ŝƌƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŝĐƚŝŵ͛Ɛ�ĐŽŶĚƵĐƚ͘�/Ŷ�ǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂďƐŽůƵƚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�

ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ƚŚĞ� ͞ŵĂƌŐŝŶ� ŽĨ� ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ͟� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĂƉƉůǇ� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� ĂŶ�

ĂůůĞŐĞĚ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƐƵďƐƚĂŶƚŝǀĞ��ƌƚŝĐůĞ͘� /Ŷ�ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ĨĂůů�ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ƐĐŽƉĞ� ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͕� ŝůůͲ

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ŵƵƐƚ� ĂƚƚĂŝŶ� Ă� ŵŝŶŝŵƵŵ� ůĞǀĞů� ŽĨ� ƐĞǀĞƌŝƚǇ͘� dŚĞ� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ŵŝŶŝŵƵŵ� ŝƐ�

ƌĞůĂƚŝǀĞ͖� ŝƚ� ĚĞƉĞŶĚƐ� ŽŶ� Ăůů� ƚŚĞ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ͕� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƚŚĞ� ĚƵƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ƉŚǇƐŝĐĂů�Žƌ�ŵĞŶƚĂů�ĞĨĨĞĐƚƐ�ĂŶĚ͕�ŝŶ�ƐŽŵĞ�ŝŶƐƚĂŶĐĞƐ͕�ƚŚĞ�ƐĞǆ͕�ĂŐĞ�ĂŶĚ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�

ŚĞĂůƚŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ǀŝĐƚŝŵ͘ϭϬϭϲ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ŽďůŝŐĞƐ� Ă� ^ƚĂƚĞ� ƚŽ� ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĂƚ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĐŽŵƉůǇ� ǁŝƚŚ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ� ŚƵŵĂŶ� ĚŝŐŶŝƚǇ͕ � ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŵĂŶŶĞƌ� ĂŶĚ� ŵĞƚŚŽĚ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĞǆĞĐƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ĚŽ�ŶŽƚ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ƚŽ�ĚŝƐƚƌĞƐƐ�Žƌ�ŚĂƌĚƐŚŝƉ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�

ĞǆĐĞĞĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ƵŶĂǀŽŝĚĂďůĞ� ůĞǀĞů� ŽĨ� ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ� ŝŶŚĞƌĞŶƚ� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ͕� ŐŝǀĞŶ� ƚŚĞ�

ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ĚĞŵĂŶĚƐ�ŽĨ�ŝŵƉƌŝƐŽŶŵĞŶƚ͕�ƚŚĞŝƌ�ŚĞĂůƚŚ�ĂŶĚ�ǁĞůůͲďĞŝŶŐ�ĂƌĞ�ĂĚĞƋƵĂƚĞůǇ�ƐĞĐƵƌĞĚ͘ϭϬϭϳ�

�

&ƌŽŵ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ� ŽĨ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ͞ĂƚƚĂĐŚĞƐ�

���������������������������������������� ��������
ϭϬϭϰ�Ͳϭϳϵͬϭϭ͕��ŝŵĂĚĞ��h͗�͗ϮϬϭϮ͗ϱϵϰ�ƉĂƌĂ�ϱϲ͘�
ϭϬϭϱZĞĐŝƚĂů�ϭϴ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϯ͘�
ϭϬϭϲD͘^͘^͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ĂŶĚ�'ƌĞĞĐĞ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϲϵϲͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϭϵ͖�<ƵĚųĂ�

ǀ� WŽůĂŶĚ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϯϬϮϭϬͬϵϲ� ƉĂƌĂ� ϵϭ͖� <ŚůĂŝĨŝĂ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ͕�
ϭϲϰϴϯͬϭϮ͕�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϱϴͲϭϱϵ͘�

ϭϬϭϳD͘^͘^͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ĂŶĚ�'ƌĞĞĐĞ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϲϵϲͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ�ƉĂƌĂ�ϮϮϭ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϬϳ�
�

ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůĞ� ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ� ƐƚĂƚƵƐ� ĂƐ� ĂŶ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌ� ĂŶĚ͕� ĂƐ� ƐƵĐŚ͕� Ă�

ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�Ă�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ƵŶĚĞƌƉƌŝǀŝůĞŐĞĚ�ĂŶĚ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ŐƌŽƵƉ�ŝŶ�ŶĞĞĚ�ŽĨ�ƐƉĞĐŝĂů�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘͟ ϭϬϭϴ�

�

/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞƐŚŽůĚ�ŽĨ�ƐĞǀĞƌŝƚǇ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƌĞĂĐŚĞĚ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂůƐŽ�

ƚĂŬĞƐ�ŽƚŚĞƌ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ŝŶƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ͕�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͗�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ŝůůͲƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�

ǁĂƐ�ŝŶĨůŝĐƚĞĚ�;ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶƚĞŶƚŝŽŶ�ƚŽ�ŚƵŵŝůŝĂƚĞ�Žƌ�ĚĞďĂƐĞ�ƚŚĞ�ǀŝĐƚŝŵ�ĐĂŶŶŽƚ�

ĐŽŶĐůƵƐŝǀĞůǇ�ƌƵůĞ�ŽƵƚ�ŝƚƐ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐĂƚŝŽŶ�ĂƐ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐͿ͖�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ŝůůͲƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�

ǁĂƐ�ŝŶĨůŝĐƚĞĚ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ĂŶ�ĂƚŵŽƐƉŚĞƌĞ�ŽĨ�ŚĞŝŐŚƚĞŶĞĚ�ƚĞŶƐŝŽŶ�ĂŶĚ�ĞŵŽƚŝŽŶƐ͖�ĂŶĚ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�

ǀŝĐƚŝŵ�ŝƐ� ŝŶ�Ă�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŶŽƌŵĂůůǇ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�

ůŝďĞƌƚǇ͕ �ďƵƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŶĞǀŝƚĂďůĞ�ĞůĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ŚƵŵŝůŝĂƚŝŽŶ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ĐƵƐƚŽĚŝĂů�

ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ĂŶĚ� ƚŚŝƐ͕� ŝŶ� ŝƚƐĞůĨ͕� ǁŝůů� ŶŽƚ� ĞŶƚĂŝů� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘ϭϬϭϵ�tŚĞŶ�

ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŚĂƐ�ƚŽ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐƵŵƵůĂƚŝǀĞ�ĞĨĨĞĐƚƐ͕�ĂƐ�ǁĞůů�

ĂƐ�ŽĨ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ�ŵĂĚĞ�ďǇ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͘� /Ŷ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ � ƚŚĞ�ŵĂũŽƌ� ĨĂĐƚŽƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŚĞ�

ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ� ĚƵƌŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁĂƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŝŵƉƵŐŶĞĚ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�

ĂŶĚ�ǁŚĞƌĞ�ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ�ƌĞĂĐŚĞƐ�Ă�ĐĞƌƚĂŝŶ�ůĞǀĞů͕�ƚŚĞ�ůĂĐŬ�ŽĨ�ƐƉĂĐĞ�ŝŶ�ĂŶ�ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�

ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�Ă�ŬĞǇ�ĨĂĐƚŽƌ�ƚŽ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ͘ϭϬϮϬ��

�

�Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨĂŵŝůŝĞƐ�ƉĞŶĚŝŶŐ�ƌĞŵŽǀĂů͕�ŝŶ�ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ���,Z�ƚŚĞ�͞ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�

ĨĂŵŝůǇ� ůŝĨĞ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� Ă� ƉƌŝŵĂƌǇ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ǁŚĞŶ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ� ƚŚĞ�

ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘͟ ϭϬϮϭ�͞&ĂŵŝůŝĞƐ�ǁŝƚŚ�ŵŝŶŽƌƐ�ƐŚĂůů�ŽŶůǇ�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĂƐ�Ă�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�ůĂƐƚ�ƌĞƐŽƌƚ�

ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚĞƐƚ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ͘͟ϭϬϮϮ��ĞƚĂŝŶĞĚ�ĨĂŵŝůŝĞƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ǁŝƚŚ�

͞ƐĞƉĂƌĂƚĞ� ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞŝŶŐ� ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ƉƌŝǀĂĐǇ͖͟ϭϬϮϯ� ƚŚĞ� ŽŶůǇ� ĞǆĐĞƉƚŝŽŶ� ŝƐ� ĂŶ�

ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϴ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘��

�

/Ŷ� ĐĂƐĞƐ�ŽĨ� ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞŝƌ�ƉĂƌĞŶƚƐ͕�Žƌ� ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƚŽŐĞƚŚĞƌ�

ǁŝƚŚ� ƚŚĞŝƌ�ƉĂƌĞŶƚƐ͕� ƚŚĞ� ũƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶĐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z� ŝƐ�ŶŽƚ�

���������������������������������������� ��������
ϭϬϭϴ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�Ϯϱϭ͘�
ϭϬϭϵ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϬ͘�
ϭϬϮϬ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϭϲϯͲϭϲϰ͘�^ĞĞ�ŵŽƌĞ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ƵŶĚĞƌ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϯϳ͘ϯ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϭϬϮϭ^ĞĐŽŶĚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ZĞĐŝƚĂů�ϮϮ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϬϮϮ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϳ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϬϮϯ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϳ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϬϴ�
�

ƚŚĞ�ŽŶůǇ�ƌŝŐŚƚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ĂŶĚͬŽƌ�ǀŝŽůĂƚĞĚ͘�/Ŷ�ĐĂƐĞ�DƵďŝůĂŶǌŝůĂ�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ�

�ĞůŐŝƵŵϭϬϮϰ͕� ĂƉĂƌƚ� ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞ� ϯ͕� ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ�ŵŽƚŚĞƌ� ĂŶĚ� ŚĞƌ� ĚĂƵŐŚƚĞƌ͕ � ƚŚĞ���ƚ,Z� ĂůƐŽ�

ĨŽƵŶĚ� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϴ� ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ďŽƚŚ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͘ϭϬϮϱ� � /Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ��͘�� Ğƚ� ĂƵƚƌĞƐ� Đ͘�

&ƌĂŶĐĞ͕� ĂƉĂƌƚ� ĨƌŽŵ� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ� ĨŽƵŶĚ� ĂůƐŽ�

ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨĂŵŝůǇ�ůŝĨĞ�ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞ�ϴ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�

ƉĂƌĞŶƚƐ�ǁŚŽ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƚŽŐĞƚŚĞƌ͘ ϭϬϮϲ�tŚĞŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϴ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z� ŝƐ�Ăƚ� ƐƚĂŬĞ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �

ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ� ŝƐ� ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͘�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ĂĚũƵĚŝĐĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ�

ƚŚĞ� ƐŽůĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ĨĂŵŝůǇ�ƵŶŝƚ� ŝƐ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝůǇ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�

ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�ĨĂŵŝůǇ� ůŝĨĞ͕�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĨĂŵŝůǇ�ŝƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘ϭϬϮϳ�dŚĞ�ĨĂĐƚ�ŽĨ�ĐŽŶĨŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ƚŽ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞ͕�ĨŽƌ�ĨŝĨƚĞĞŶ�ĚĂǇƐ͕�ƚŚĞƌĞďǇ�ƐƵďũĞĐƚŝŶŐ�ƚŚĞŵ�ƚŽ�ĐƵƐƚŽĚŝĂů�ůŝǀŝŶŐ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ƚǇƉŝĐĂů� ŽĨ� ƚŚĂƚ�ŬŝŶĚ�ŽĨ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ͕�ŵĂǇ� ďĞ�ƌĞŐĂƌĚĞĚ� ĂƐ�ĂŶ� ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ĨĂŵŝůǇ� ůŝĨĞ͘ϭϬϮϴ�^ƵĐŚ� ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ� ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ůĂǁ�

ĂŶĚ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ŝŶ� Ă� ĚĞŵŽĐƌĂƚŝĐ� ƐŽĐŝĞƚǇ͘ϭϬϮϵ� �ƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŚĂǀĞ� Ă� ĚƵƚǇ� ƚŽ� ƐƚƌŝŬĞ� Ă� ĨĂŝƌ� ďĂůĂŶĐĞ�

ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĞƚŝŶŐ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ĂŶĚ� ƐŽĐŝĞƚǇ� ĂƐ� Ă� ǁŚŽůĞ� ŝŶ� ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�

ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͘ �dŚĞǇ�ŵƵƐƚ�ƚĂŬĞ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚΖƐ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂƐ�Ă�ƉĂƌĂŵŽƵŶƚ�ǀĂůƵĞ͘�

dŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚΖƐ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŝŶǀŽůǀĞƐ�ďŽƚŚ�ŬĞĞƉŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨĂŵŝůǇ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ĂƐ�ĨĂƌ�

ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�ĂŶĚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ŵŝŶŽƌƐ�ŝƐ�ŽŶůǇ�Ă�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�

ůĂƐƚ�ƌĞƐŽƌƚ͘ϭϬϯϬ�

�

ZĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ƵŶĚĞƌ��h�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�ůĂǁ�

ƚŚĂƚ�͞ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĂƚƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉĂŝĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ͘ϭϬϯϭ��

�

�

���������������������������������������� ��������
ϭϬϮϰDƵďŝůĂŶǌŝůĂ�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϳϴͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϲͿ͘�
ϭϬϮϱ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϳϮͲϴϱ͘�
ϭϬϮϲ�͘��͘�Ğƚ�ĂƵƚƌĞƐ�Đ͘�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϱϵϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂƐ�ϭϯϵͲϭϱϲ͘�&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŽŶ� ƚŚŝƐ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ�

�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞƐ�ŽŶ�;ƵŶͿĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ͘�
ϭϬϮϳWŽƉŽǀ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͕�ϯϵϰϳϮͬϬϳ�ĂŶĚ�ϯϵϰϳϰͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϰ͘�
ϭϬϮϴ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϯϰ͘�
ϭϬϮϵ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϯϱ͘�
ϭϬϯϬ/ďŝĚ͘� ϭϯϵͲϭϰϭ͘� ^ĞĞ� ĂůƐŽ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŶŽ� ϯϳ͘ϱ� ĂŶĚ� ϯϳ͘ϲ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� �ŚĞĐŬͲůŝƐƚ� ŽŶ� ŵŝŶŽƌƐ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘� &Žƌ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĐĂƐĞ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂǀĞ�ůĞĂĚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƚŽ�ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨĂŵŝůǇ�
ůŝĨĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�

ϭϬϯϭ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϲ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϬϵ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϳ͘Ϯ͘�/ŶŚƵŵĂŶͬĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗�ƚŚƌĞƐŚŽůĚ�ĂŶĚ�ŽŶƵƐ�
�
dŚĞ� ��ƚ,Z� ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ƚŽ� ďĞ� ͞ŝŶŚƵŵĂŶ͟� ǁŚĞŶ� ŝƚ� ǁĂƐ� ͞ƉƌĞŵĞĚŝƚĂƚĞĚ͕� ĂƉƉůŝĞĚ� ĨŽƌ�

ŚŽƵƌƐ� Ăƚ� Ă� ƐƚƌĞƚĐŚ� ĂŶĚ� ĐĂƵƐĞĚ� ĞŝƚŚĞƌ� ĂĐƚƵĂů� ďŽĚŝůǇ� ŝŶũƵƌǇ� Žƌ� ŝŶƚĞŶƐĞ� ƉŚǇƐŝĐĂů� Žƌ� ŵĞŶƚĂů�

ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ͘͟ ϭϬϯϮ�dŚĞ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�͞ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ͟�ǁŚĞŶ�ŝƚ�ŚƵŵŝůŝĂƚĞƐ�Žƌ�ĚĞďĂƐĞƐ�

ĂŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů͕� ƐŚŽǁŝŶŐ� Ă� ůĂĐŬ� ŽĨ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ͕ � Žƌ� ĚŝŵŝŶŝƐŚŝŶŐ͕� ŚŝƐ� Žƌ� ŚĞƌ� ŚƵŵĂŶ� ĚŝŐŶŝƚǇ͕� Žƌ�

ĂƌŽƵƐŝŶŐ�ĨĞĞůŝŶŐƐ�ŽĨ�ĨĞĂƌ͕ �ĂŶŐƵŝƐŚ�Žƌ�ŝŶĨĞƌŝŽƌŝƚǇ�ĐĂƉĂďůĞ�ŽĨ�ďƌĞĂŬŝŶŐ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů͛Ɛ�ŵŽƌĂů�ĂŶĚ�

ƉŚǇƐŝĐĂů� ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘ϭϬϯϯ� /ƚ�ŵĂǇ� ƐƵĨĨŝĐĞ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ǀŝĐƚŝŵ� ŝƐ� ŚƵŵŝůŝĂƚĞĚ� ŝŶ� ŚŝƐ�Žƌ� ŚĞƌ�ŽǁŶ�ĞǇĞƐ͕�

ĞǀĞŶ� ŝĨ� ŶŽƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĞǇĞƐ� ŽĨ� ŽƚŚĞƌƐ͘� �ůƚŚŽƵŐŚ� ƚŚĞ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ǁĂƐ� ƚŽ�ŚƵŵŝůŝĂƚĞ�Žƌ�ĚĞďĂƐĞ� ƚŚĞ� ǀŝĐƚŝŵ� ŝƐ�Ă� ĨĂĐƚŽƌ� ƚŽ�ďĞ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ͕� ƚŚĞ�

ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ĐĂŶŶŽƚ�ĐŽŶĐůƵƐŝǀĞůǇ�ƌƵůĞ�ŽƵƚ�Ă�ĨŝŶĚŝŶŐ�ŽĨ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�

ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘ϭϬϯϰ� /Ŷ� ƉƌĂĐƚŝĐĞ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ǁŝůů� ŶŽƚ� ĂůǁĂǇƐ� ĚŝƐƚŝŶŐƵŝƐŚ� ďĞƚǁĞĞŶ� ŝŶŚƵŵĂŶ�

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͕�ƐŽŵĞƚŝŵĞƐ�ƉƌĞĨĞƌƌŝŶŐ�ŝŶƐƚĞĂĚ�ƚŽ�ƐŝŵƉůǇ�ĨŝŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�

ŚĂƐ� ďĞĞŶ� Ă� ďƌĞĂĐŚ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ͘� /Ŷ� ŽƚŚĞƌ� ĐĂƐĞƐ� ŝƚ� ŵŝŐŚƚ� ŵĂŬĞ� Ă� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ĨŝŶĚŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ŝƐ�ĞŝƚŚĞƌ� ŝŶŚƵŵĂŶ�Žƌ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ͘�tŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵƌĚĞŶ�ŽĨ�ƉƌŽŽĨ͕�

ƚŚĞ���ƚ,Z�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ƌĞůŝĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ƚŚĂƚ�ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ŝůůͲƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�

ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ͘� /Ŷ� ŽƚŚĞƌ� ǁŽƌĚƐ͕� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ďĞĂƌƐ� ƚŚĞ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ� ŽĨ� ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�

ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ŽĨ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ĐŽŶƚƌĂƌǇ� ƚŽ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ͘� dŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂƐ͕� ŚŽǁĞǀĞƌ͕ � ŶŽƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ĐĂƐĞƐ�

ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ� ŝŶĂĚĞƋƵĂƚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĚŽ�ŶŽƚ� ůĞŶĚ� ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ� ƚŽ� Ă�

ƌŝŐŽƌŽƵƐ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ĂĨĨŝƌŵĂŶƚŝ� ŝŶĐƵŵďŝƚ� ƉƌŽďĂƚŝŽ� ;>Ăƚ͗͘� ͞ŚĞ� ǁŚŽ� ĂůůĞŐĞƐ�

ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ� ŵƵƐƚ� ƉƌŽǀĞ� ƚŚĂƚ� ĂůůĞŐĂƚŝŽŶ͟Ϳ� ďĞĐĂƵƐĞ� ŝŶ� ƐƵĐŚ� ŝŶƐƚĂŶĐĞƐ� ƚŚĞ� ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ�

'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ� ĂůŽŶĞ� ŚĂƐ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ĐĂƉĂďůĞ� ŽĨ� ĐŽƌƌŽďŽƌĂƚŝŶŐ� Žƌ� ƌĞĨƵƚŝŶŐ� ƚŚĞƐĞ�

ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ͘� �ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕ � ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŵŝŐŚƚ� ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ� ĐĞƌƚĂŝŶ� ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ� ŝŶ� ƉƌŽĐƵƌŝŶŐ�

ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ƚŽ� ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂƚĞ� Ă� ĐŽŵƉůĂŝŶƚ� ŝŶ� ƚŚĂƚ� ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶ͘� EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕� ŝŶ� ƐƵĐŚ� ĐĂƐĞƐ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŵĂǇ� ǁĞůů� ďĞ� ĞǆƉĞĐƚĞĚ� ƚŽ� ƐƵďŵŝƚ� Ăƚ� ůĞĂƐƚ� Ă� ĚĞƚĂŝůĞĚ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚƐ�

ĐŽŵƉůĂŝŶĞĚ�ŽĨ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ʹ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐƌĞĂƚĞƐƚ�ĞǆƚĞŶƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ʹ�ƐŽŵĞ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŝŶ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽĨ�

ƚŚĞŝƌ� ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ͘ϭϬϯϱ�KŶĐĞ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z�ŚĂƐ� ŐŝǀĞŶ� ŶŽƚŝĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ� ĐŽŵƉůĂŝŶƚ� ƚŽ� ƚŚĞ�

'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͕� ƚŚĞ� ďƵƌĚĞŶ� ŝƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ůĂƚƚĞƌ� ƚŽ� ĐŽůůĞĐƚ� ĂŶĚ� ƉƌŽĚƵĐĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ͘� ��

���������������������������������������� ��������
ϭϬϯϮD͘^͘^͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ĂŶĚ�'ƌĞĞĐĞ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϲϵϲͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ�ƉĂƌĂ�ϮϮϬ͘�
ϭϬϯϯ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϮϮϬ͖�<ƵĚųĂ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϮϭϬͬϵϲ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϬͿ�ƉĂƌĂ�ϵϮ͖�WƌĞƚƚǇ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�

�ƉƉ�ŶŽ�ϮϯϰϲͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϵ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϮͿ�ƉĂƌĂ�ϱϮ͘�
ϭϬϯϰD͘^͘^͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ĂŶĚ�'ƌĞĞĐĞ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϲϵϲͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ�ƉĂƌĂ�ϭϲϵ͘�
ϭϬϯϱ^ĞĞ�sŝƐůŽŐƵǌŽǀ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϮϯϲϮͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϮϬ�DĂǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϭϬ�
�

ĨĂŝůƵƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ƚŽ�ƐƵďŵŝƚ�ĐŽŶǀŝŶĐŝŶŐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŽŶ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�

ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵĂǇ�ŐŝǀĞ� ƌŝƐĞ� ƚŽ� ƚŚĞ�ĚƌĂǁŝŶŐ�ŽĨ� ŝŶĨĞƌĞŶĐĞƐ�ĂƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�ǁĞůůͲĨŽƵŶĚĞĚŶĞƐƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ� ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ͘ϭϬϯϲ� ͞/Ŷ� ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂƐ� ŐĞŶĞƌĂůůǇ� ĂƉƉůŝĞĚ� ƚŚĞ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŽĨ� ƉƌŽŽĨ� ďĞǇŽŶĚ� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ĚŽƵďƚ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƐƵĐŚ� ƉƌŽŽĨ� ŵĂǇ� ĨŽůůŽǁ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�

ĐŽĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ� ƐƚƌŽŶŐ͕�ĐůĞĂƌ� ĂŶĚ� ĐŽŶĐŽƌĚĂŶƚ� ŝŶĨĞƌĞŶĐĞƐ�Žƌ�ŽĨ� ƐŝŵŝůĂƌ�ƵŶƌĞďƵƚƚĞĚ�

ƉƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĨĂĐƚƐ͘͟ϭϬϯϳ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϳ͘ϯ͘��ŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗�ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ͕�ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ͕�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ůŝŐŚƚ�ĂŶĚ�
ŶĂƚƵƌĂů�Ăŝƌ͕ �ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ŚĞĂƚŝŶŐ͕�ŚĞĂůƚŚ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�ďĂƐŝĐ�ƐĂŶŝƚĂƌǇ�ĂŶĚ�ŚǇŐŝĞŶĞ�
ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�
�
dŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ĨŽƵŶĚ�ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ�ďǇ�ŝƚƐĞůĨ�Ă�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ĨĂĐƚŽƌ�ƚŽ�ĨŝŶĚ�Ă�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͘�tŚĞŶ�ƚŚĞ�

ƉĞƌƐŽŶĂů�ƐƉĂĐĞ�ŐƌĂŶƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁĂƐ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ϯ�ŵϸ�ŽĨ�ĨůŽŽƌ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ƉĞƌ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�

ƐƉĂĐĞ� ŽĐĐƵƉŝĞĚ� ďǇ� ĨƵƌŶŝƚƵƌĞ� ďƵƚ� ŶŽƚ� ĐŽƵŶƚŝŶŐ� ƚŚĞ� ŝŶͲĐĞůů� ƐĂŶŝƚĂƌǇ� ĨĂĐŝůŝƚǇͿ� ŝŶ� ŵƵůƚŝͲŽĐĐƵƉĂŶĐǇ�

ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ͘� dŚŝƐ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ� ĂƐ� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ�ŵŝŶŝŵƵŵ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ĨŽƌ� ŝƚƐ� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�

ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϭϬϯϴ���ǁĞŝŐŚƚǇ�ďƵƚ�ŶŽƚ�ŝƌƌĞďƵƚĂďůĞ�ƉƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�

ǁŝůů� ĂƌŝƐĞ� ǁŚĞŶ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶĂů� ƐƉĂĐĞ� ĂǀĂŝůĂďůĞ� ƚŽ� Ă� ĚĞƚĂŝŶĞĞ� ĨĂůůƐ� ďĞůŽǁ� ϯ� ŵϮ� ŝŶ� ŵƵůƚŝͲŽĐĐƵƉĂŶĐǇ�

ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ͘� dŚĞ� ƉƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶ� ĐŽƵůĚ� ďĞ� ƌĞďƵƚƚĞĚ� ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ďǇ� ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ĐƵŵƵůĂƚŝǀĞ� ĞĨĨĞĐƚƐ� ŽĨ� ŽƚŚĞƌ� ĂƐƉĞĐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƐĐĂƌĐĞ�

ĂůůŽĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶĂů� ƐƉĂĐĞ͘� /Ŷ� ƚŚĂƚ� ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z�ƚĂŬĞƐ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ƐƵĐŚ� ĨĂĐƚŽƌƐ� ĂƐ� ƚŚĞ�

ůĞŶŐƚŚ�ĂŶĚ�ĞǆƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ĚĞŐƌĞĞ�ŽĨ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂĚĞƋƵĂĐǇ�ŽĨ�ŽƵƚͲ

ŽĨͲĐĞůů� ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͕� ĂƐ� ǁĞůů� ĂƐ�ǁŚĞƚŚĞƌ� Žƌ� ŶŽƚ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ� Ă� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ĨĂĐŝůŝƚǇ� ĂƌĞ�

ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ĚĞĐĞŶƚ͘͟ϭϬϯϵ�

���������������������������������������� ��������
ϭϬϯϲ^ĞĞ� 'ƵďŝŶ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϴϮϭϳͬϬϰ� ;��ƚ,Z� ϭϳ� :ƵŶĞ� ϮϬϭϬͿ͕� ƉĂƌĂ� ϱϲ� ĂŶĚ� <ŚƵĚŽǇŽƌŽǀ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϲϴϰϳͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϱͿ�ƉĂƌĂ�ϭϭϯ͖��ůŝŵŽǀ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϯϰͬϭϯ�;��ƚ,Z��ϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�
ƉĂƌĂ�ϳϱ͘�

ϭϬϯϳ<ŽŬƚǇƐŚ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϯϳϬϳͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϬ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϬ͖�^ĂůŵĂŶ�ǀ�dƵƌŬĞǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ�
�ƉƉ�ŶŽ�Ϯϭϵϴϲͬϵϯ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬϬ͖�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ� /ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ�
�ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϮϳ͕�ϭϲϴ͘�

ϭϬϯϴ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϲϲ͖� ƐĞĞ� ĂůƐŽ͗�<ĂĚŝŬŝƐ� ǀ� >ĂƚǀŝĂ� �ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϯϵϯͬϬϬ� ;��ƚ,Z�ϰ�DĂǇ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϱ͖��ŶĚƌĞŝ� &ƌŽůŽǀ�ǀ�
ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϬϱͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϳͲϰϵ͖�<ĂŶƚǇƌĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϳϮϭϯͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�
:ƵŶĞ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϱϬͲϱϭ͖�^ƵůĞũŵĂŶŽǀŝĐ�ǀ� /ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϲϯϱͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϲͬϬϳͬϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϯ͖�dŽƌƌĞŐŐŝĂŶŝ�
ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϯϱϭϳͬϬϵ͕�ϰϲϴϴϮͬϬϵ͕�ϱϱϰϬϬͬϬϵ�Ğƚ�Ăů͘��;��ƚ,Z�ϴ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϴ͘�

ϭϬϯϵ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϲ͘�&Žƌ�
ĞǆĂŵƉůĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŶŽƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƐĐĂƌĐĞ�ƐƉĂĐĞ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝǀĞ�ƚĞƌŵƐ�ŵĂǇ�ŝŶ�ƐŽŵĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ďĞ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚĞĚ�
ĨŽƌ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ĂďŽƵƚ�ĨƌĞĞůǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶĨŝŶĞƐ�ŽĨ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ďǇ�ƵŶŽďƐƚƌƵĐƚĞĚ�
ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ŶĂƚƵƌĂů�ůŝŐŚƚ�ĂŶĚ�Ăŝƌ͗��ůŝŵŽǀ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϯϰϰͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϴ�Žƌ�ďǇ�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϭϭ�
�

/Ŷ��ĚĞŶ��ŚŵĞĚ�ǀ�DĂůƚĂ�;ƉĂƌĂ͘�ϴϳͿ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂĚ�ƌĞŐĂƌĚ�ŶŽƚ�ũƵƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨůŽŽƌ�ƐƉĂĐĞ�ĂĨĨŽƌĚĞĚ�

ƚŽ�ĞĂĐŚ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ƚŽ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĞĂĐŚ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ŚĂĚ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƐůĞĞƉŝŶŐ�ƉůĂĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ĐĞůů͕�ĂŶĚ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĞůů�ǁĂƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�

ĨƌĞĞůǇ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ĨƵƌŶŝƚƵƌĞ� ŝƚĞŵƐ͘� �ĂƐĞĚ� ŽŶ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĨƌŽŵ� �ĚĞŶ� �ŚŵĞĚ� ǀ� DĂůƚĂ͕� ŝŶ�

ĚĞĐŝĚŝŶŐ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ� ŶŽƚ� ƚŚĞƌĞ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ�ŽŶ� ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂĐŬ� ŽĨ�

ƉĞƌƐŽŶĂů� ƐƉĂĐĞ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂƐ� ƚŽ� ŚĂǀĞ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ƚŚƌĞĞ� ĞůĞŵĞŶƚƐ͗� ͞ĞĂĐŚ�

ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ĂŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƐůĞĞƉŝŶŐ�ƉůĂĐĞ� ŝŶ�Ă�ĐĞůů͖�ĞĂĐŚ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ŵƵƐƚ�ĚŝƐƉŽƐĞ�ŽĨ�Ăƚ�

ůĞĂƐƚ�ƚŚƌĞĞ�ƐƋƵĂƌĞ�ŵĞƚĞƌƐ�ŽĨ�ĨůŽŽƌ�ƐƉĂĐĞ͖�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĞůů�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƐƵĐŚ�

ĂƐ� ƚŽ�ĂůůŽǁ� ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ƚŽ�ŵŽǀĞ� ĨƌĞĞůǇ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ĨƵƌŶŝƚƵƌĞ� ŝƚĞŵƐ͘� dŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�

ĂďŽǀĞ� ĞůĞŵĞŶƚƐ� ĐƌĞĂƚĞƐ� ŝŶ� ŝƚƐĞůĨ� Ă� ƐƚƌŽŶŐ� ƉƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ĂŵŽƵŶƚĞĚ�ƚŽ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ǁĞƌĞ�ŝŶ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͘ϭϬϰϬ��Ɛ�ƚŚĞ�ĨŽƵƌƚŚ�ĞůĞŵĞŶƚ�

ƚŚĞ���ƚ,Z�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ�͞ŽƚŚĞƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ͘͟�tŚĞƌĞ�ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĞŶŽƵŐŚ�ƚŽ�ƌĂŝƐĞ�

ŝƚƐĞůĨ�ĂŶ�ŝƐƐƵĞ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�͞ŽƚŚĞƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ͟�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ƚŽŝůĞƚƐ�ƉƌŝǀĂƚĞůǇ͕ ϭϬϰϭ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ͕�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�

ůŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ŶĂƚƵƌĂů�Ăŝƌ͕ �ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ŚĞĂƚŝŶŐ�ĂŶĚ�ĂŶĚ�ďĂůĂŶĐĞĚ�ŵĞĂůƐϭϬϰϮ�ĂŶĚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ďĂƐŝĐ�

ŚĞĂůƚŚ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͘� dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ŝŶ� ĐĂƐĞƐ� ǁŚĞƌĞ� ĞĂĐŚ� ĚĞƚĂŝŶĞĞ� ŚĂĚ� ϯ� ƚŽ� ϰ�ŵϸ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z�

ĨŽƵŶĚ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ůĂĐŬ� ŽĨ� ƐƉĂĐĞ� ǁĂƐ� ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ďǇ� Ă� ůĂĐŬ� ŽĨ�

ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ͕ϭϬϰϯ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ�ŽƵƚĚŽŽƌ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ͕ϭϬϰϰ�Žƌ�Ă� ƚŽƚĂů� ůĂĐŬ�ŽĨ�ƉƌŝǀĂĐǇ� ŝŶ�

���������������������������������������� ���������������������������������������� ���������������������������������������� ��������������������������
ƚŚĞ� ĨƌĞĞĚŽŵ�ƚŽ�ƐƉĞŶĚ� ƚŝŵĞ�ĂǁĂǇ� ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚŽƌŵŝƚŽƌǇ� ƌŽŽŵƐ͗�DĂŚĂŵĞĚ�:ĂŵĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϵϬͬϭϯ�
;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϮ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ͗��ďĚŝ�DĂŚĂŵƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ͕�ϱϲϳϵϲͬϭϯ͕�ϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲ�;ƉĂƌĂƐ�ϴϭͲ
ϴϯͿ͘�

ϭϬϰϬ�ĚĞŶ��ŚŵĞĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϱϯϱϮͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϳ͘�
ϭϬϰϭ&Žƌ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ďĂƐŝĐ�ƐĂŶŝƚĂƌǇ�ĂŶĚ�ŚǇŐŝĞŶŝĐ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�ƐĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗��ŶĂǇĞǀ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�

ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϰϮϱϮϱͬϬϳ�ĂŶĚ�ϲϬϴϬϬͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϬ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϱϲͲϭϱϵ͕��ĚĞŶ��ŚŵĞĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�
ŶŽ�ϱϱϯϱϮͬϭϮ� ;��ƚ,Z�ϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϴ͖�DŽŝƐĞǇĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϵϯϲͬϬϬ� ;��ƚ,Z�ϵ�KĐƚŽďĞƌ�
ϮϬϬϴͿ�ƉĂƌĂ�ϭϮϰ͘�

ϭϬϰϮ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�DĂŚĂŵĞĚ�:ĂŵĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϵϬͬϭϯ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϵϲ͕�ϵϴ͖��ďĚŝ�
DĂŚĂŵƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϴϰ͕�ϴϱ͕�ϴϵ͘�

ϭϬϰϯdŽƌƌĞŐŐŝĂŶŝ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϰϯϱϭϳͬϬϵ͕�ϰϲϴϴϮͬϬϵ͕�ϱϱϰϬϬͬϬϵ�Ğƚ�Ăů͘�;��ƚ,Z�Ϭϴ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ�ƉĂƌĂ�
ϲϵ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ��ĂďƵƐŚŬŝŶ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϵϵϯͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϰͿ�ƉĂƌĂ�ϰϰ͖�sůĂƐŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�
ϳϴϭϰϲͬϬϭ� ;��ƚ,Z� ϭϮ� :ƵŶĞ� ϮϬϬϴͿ�ƉĂƌĂ� ϴϰ͖�DŽŝƐƐĞŝĞǀ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ� ϲϮϵϯϲͬϬϬ� ;��ƚ,Z�ϵ�KĐƚŽďĞƌ� ϮϬϬϴͿ͕�
ƉĂƌĂƐ�ϭϮϰͲϭϮϳ͘�

ϭϬϰϰ/ƐƚǀĄŶ�<ŽǀĄĐƐ�'ĄďŽƌ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱϳϬϳͬϭϬ��;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϲ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ͗�DĂŶĚŝē�ĂŶĚ�
:Žǀŝđ�ǀ�^ůŽǀĞŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϱϳϳϰͬϭϬ�ĂŶĚ�ϱϵϴϱͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϮϬ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϴ͖��ĂďĂƌ��ŚŵĂĚ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�
ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϮϰϬϮϳͬϬϳ͕�ϭϭϵϰϵͬϬϴ͕�ϯϲϳϰϮͬϬϴ͕�ϲϲϵϭϭͬϬϵ�ĂŶĚ�ϲϳϯϱϰͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϬ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϮͿ͕�
ƉĂƌĂƐ�ϮϭϯͲϮϭϰ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϭϮ�
�

ĐĞůůƐ͘ϭϬϰϱ� � dŚĞ���ƚ,Z�ŵĞŶƚŝŽŶƐ� ƚŚĞ�WƌŝƐŽŶƐ� ^ƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƚƚĞĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�

WƌĞǀĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� dŽƌƚƵƌĞϭϬϰϲ͕� ǁŚŝĐŚ� ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ� ĚĞĂů� ǁŝƚŚ� ŽƵƚĚŽŽƌ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ĂŶĚ� ĐŽŶƐŝĚĞƌ� ŝƚ� Ă�

ďĂƐŝĐ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚ�ŽĨ�ƉƌŝƐŽŶĞƌƐ͛�ǁĞůůͲďĞŝŶŐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞŵ͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶ͕�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�

ĂůůŽǁĞĚ� Ăƚ� ůĞĂƐƚ� ŽŶĞ� ŚŽƵƌ� ŽĨ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŽƉĞŶ� Ăŝƌ� ĞǀĞƌǇ� ĚĂǇ͕� ƉƌĞĨĞƌĂďůǇ� ĂƐ� ƉĂƌƚ� ŽĨ� Ă�

ďƌŽĂĚĞƌ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŽĨ�ŽƵƚͲŽĨͲĐĞůů�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͘ϭϬϰϳ�hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�͞ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�

ŽƵƚĚŽŽƌ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŝƐ�Ă�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ĂĨĨŽƌĚĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�

ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ůŝďĞƌƚǇ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ĂŶĚ� ĂƐ� ƐƵĐŚ� ŝƚ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ůĞĨƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͘͟ ϭϬϰϴ�&Žƌ�ƚŚĂƚ�ƌĞĂƐŽŶ͕�ƉŚǇƐŝĐĂů�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ŽĨ�ŽƵƚĚŽŽƌ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�

ƌĞůĞǀĂŶƚ͘ϭϬϰϵ�/Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ǁĂƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞƐƚĞĚ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŝƐ� ĂŶ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ĨĂĐƚŽƌ� ƚŽ� ĐŽŶƐŝĚĞƌ͘ ϭϬϱϬ� �Ɛ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŚĞ� ŶŽƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐŽ� ĐĂůůĞĚ�

͞ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕͟ � ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁŚĞŶ�ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĚŽ� ŶŽƚ� ƐŝŵƉůǇ� ƌĞůĂƚĞ� ƚŽ� Ă� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ĞǀĞŶƚ͕� ďƵƚ� ǁŚŝĐŚ� ĐŽŶĐĞƌŶ� Ă� ǁŚŽůĞ� ƌĂŶŐĞ� ŽĨ�

ƉƌŽďůĞŵƐ� ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ� ƐĂŶŝƚĂƌǇ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕� ƚŚĞ� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ� ŝŶ� ĐĞůůƐ͕� ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ͕� ůĂĐŬ� ŽĨ�

ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ŵĞĚŝĐĂů� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͕� ǁŚŝĐŚ� ŚĂǀĞ� ĂĨĨĞĐƚĞĚ� ĂŶ� ŝŶŵĂƚĞ� ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ� ŚŝƐ� Žƌ� ŚĞƌ�

ŝŶĐĂƌĐĞƌĂƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŚŝƐ� ĂƐ� Ă� ͞ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕͟ � ĞǀĞŶ� ŝĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƉĞƌŝŽĚ͘�
ϭϬϱϭ�

�

&Žƌ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĚŝĚ�;ŶŽƚͿ�ĨŝŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�

��ƚ,Z͕�ƐĞĞ�ƐƵŵŵĂƌŝĞƐ�ŽĨ�ĐĂƐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;ƉĂƌĂƐ͘�ϭϳϭͲϭϳϳͿ�ĂŶĚ�

ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ͘�

���������������������������������������� ��������
ϭϬϰϱEŽǀŽƐĞůŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϲϰϲϬͬϬϭ�;��ƚ,Z�Ϯ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϮ�ĂŶĚ�ϰϬͲϰϯ͖�<ŚŽƵĚŽǇŽƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕�ƉĂƌĂƐ�

ϭϬϲͲϭϬϳ͖��ĞůĞǀŝƚƐŬŝ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϮϵϲϳͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϭ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϳϯͲϳϵ͘�
ϭϬϰϲ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽŵŵŝƚƚĞĞ� ĨŽƌ�ƚŚĞ�WƌĞǀĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�dŽƌƚƵƌĞ�ĂŶĚ� /ŶŚƵŵĂŶ�Žƌ��ĞŐƌĂĚŝŶŐ�dƌĞĂƚŵĞŶƚ�Žƌ�WƵŶŝƐŚŵĞŶƚ�

͚�Wd�&ĂĐƚƐŚĞĞƚ�ŽŶ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͛�;�Wdͬ/ŶĨ;ϮϬϭϳͿϯ͕���ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ�ϮϬϭϳͿ͘�
ϭϬϰϳ�ďĚƵůůĂŚŝ��ůŵŝ�ĂŶĚ��ǁĞǇƐ��ďƵďĂŬĂƌ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽƐ�Ϯϱϳϵϰͬϭϯ�ĂŶĚ�Ϯϴϭϱϭͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϮϮ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�

ƉĂƌĂ�ϭϬϮ͘�
ϭϬϰϴdŚŝƐ� ŝƐ� ƐŽ� ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ� ŽĨ� ŚŽǁ�ŐŽŽĚ� ƚŚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĞůůƐ͗��ůŝŵŽǀ� ǀ� dƵƌŬĞǇ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϭϰϯϰϰͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϯ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ͗�DĂŚĂŵĞĚ�ũĂŵĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϵϬͬϭϯ�;��ƚ,Z�
Ϯϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϯ͘�

ϭϬϰϵ&Žƌ� ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕�ĂŶ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ǇĂƌĚ�ƚŚĂƚ� ŝƐ� ũƵƐƚ�ƚǁŽ�ƐƋƵĂƌĞ�ŵĞƚƌĞƐ� ůĂƌŐĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ĐĞůů͕� ŝƐ�ƐƵƌƌŽƵŶĚĞĚ�ďǇ�ƚŚƌĞĞͲ
ŵĞƚƌĞͲŚŝŐŚ�ǁĂůůƐ͕� ĂŶĚ�ŚĂƐ� ĂŶ�ŽƉĞŶŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƐŬǇ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ŵĞƚĂů�ďĂƌƐ� ĂŶĚ�Ă� ƚŚŝĐŬ� ŶĞƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŽĨĨĞƌ�
ŝŶŵĂƚĞƐ�ƉƌŽƉĞƌ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚŝĞƐ�ĨŽƌ�ƌĞĐƌĞĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƌĞĐƵƉĞƌĂƚŝŽŶ͗�DĂŚĂŵĞĚ�:ĂŵĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϵϬͬϭϯ�
;��ƚ,Z�Ϯϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ�ƉĂƌĂ�ϵϯ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ�ƉĂƌĂƐ�ϵϰͲϵϱ͘�

ϭϬϱϬ<ĂůĂƐŚŶŝŬŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϬϵϱͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϭϱ�:ƵůǇ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬϮ͖�<ĞŚĂǇŽǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϬϯϱͬϵϴ�
;��ƚ,Z�ϭϴ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϰ͖��ůǀĞƌ�ǀ��ƐƚŽŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϰϴϭϮͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�

ϭϬϱϭ�ůŝŵŽǀ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϯϰϰͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϵ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϭϯ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϳ͘ϰ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
dŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĂůůŽǁĞĚ͕�ƵƉŽŶ�ƌĞƋƵĞƐƚ͕�ƚŽ�ĞƐƚĂďůŝƐŚ�ŝŶ�ĚƵĞ�ƚŝŵĞ͕�

ĐŽŶƚĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ůĞŐĂů�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞƐ͕�ĨĂŵŝůǇ�ŵĞŵďĞƌƐ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ĐŽŶƐƵůĂƌ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͘ϭϬϱϮ��

�

ZĞůĞǀĂŶƚ� ĂŶĚ� ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ� ŶĂƚŝŽŶĂů͕� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ĂŶĚ� ŶŽŶͲŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚĂů� ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ�

ďŽĚŝĞƐ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�Ă�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ƚŽ� ǀŝƐŝƚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�

ƵƐĞĚ� ĨŽƌ� ĚĞƚĂŝŶŝŶŐ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� �ŚĂƉƚĞƌ� /s� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘ϭϬϱϯ�dŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ŬĞƉƚ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƐǇƐƚĞŵĂƚŝĐĂůůǇ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ǁŝƚŚ�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͕� ǁŚŝĐŚ� ĞǆƉůĂŝŶƐ� ƚŚĞ� ƌƵůĞƐ� ĂƉƉůŝĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨĂĐŝůŝƚǇ� ĂŶĚ� ƐĞƚƐ� ŽƵƚ� ƚŚĞŝƌ� ƌŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ�

ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ͘�^ƵĐŚ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ŝŶĐůƵĚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ĞŶƚŝƚůĞŵĞŶƚ�ƵŶĚĞƌ�ŶĂƚŝŽŶĂů�

ůĂǁ� ƚŽ� ĐŽŶƚĂĐƚ� ƚŚĞ� ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ďŽĚŝĞƐ� ƌĞĨĞƌƌĞĚ� ƚŽ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϭϲ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘ϭϬϱϰ�

�

ϯϳ͘ϱ͘�DŝŶŽƌƐ�
�
͞dŚĞ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�Ă�ƉƌŝŵĂƌǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ŽĨ� ŵŝŶŽƌƐ� ƉĞŶĚŝŶŐ� ƌĞŵŽǀĂů͘͟ϭϬϱϱ�DŝŶŽƌƐ� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚĂůů� ŚĂǀĞ� Ă� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ƚŽ� ĞŶŐĂŐĞ� ŝŶ�

ůĞŝƐƵƌĞ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƉůĂǇ�ĂŶĚ�ƌĞĐƌĞĂƚŝŽŶĂů�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ĂŐĞ͕�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�

ŚĂǀĞ͕� ĚĞƉĞŶĚŝŶŐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ůĞŶŐƚŚ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ƐƚĂǇ͕ � ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ĞĚƵĐĂƚŝŽŶ͘ϭϬϱϲ� �ƉĂƌƚ� ĨƌŽŵ� ŐĞŶĞƌĂů�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ŽƚŚĞƌ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĐŚĞĐŬͲ

ůŝƐƚ͕� �ƌƚŝĐůĞ� ϯϳ� ŽĨ� ƚŚĞ� hE� �ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ� ŽŶ� ƚŚĞ� ZŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚŝůĚϭϬϱϳ� ĂŵŽŶŐ� ŽƚŚĞƌ� ƚŚŝŶŐƐ�

ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĂƚ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ�͞ƐŚĂůů�ďĞ�ƵƐĞĚ�ŽŶůǇ�ĂƐ�Ă�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�ůĂƐƚ�ƌĞƐŽƌƚ�

ĂŶĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƐŚŽƌƚĞƐƚ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ƚŝŵĞ͟� ͬͬ͘͘͘� ĂŶĚ� ͞ŝŶ� Ă� ŵĂŶŶĞƌ� ǁŚŝĐŚ� ƚĂŬĞƐ� ŝŶƚŽ�

ĂĐĐŽƵŶƚ��ƚŚĞ�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŽĨ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�ĂŐĞ͟�ͬͬ͘͘͘͘ϭϬϱϴ��ǀĞƌǇ�ĐŚŝůĚ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�͞ƐŚĂůů�

ďĞ�ƐĞƉĂƌĂƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ĂĚƵůƚƐ�ƵŶůĞƐƐ�ŝƚ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚΖƐ�ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŶŽƚ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ�ĂŶĚ�

���������������������������������������� ��������
ϭϬϱϮ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϲ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϬϱϯ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϲ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϬϱϰ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϲ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϬϱϱ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϳ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƌĞĐŝƚĂů�ϮϮ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϬϱϲ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϳ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϬϱϳ�ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚŝůĚ�;ĂĚŽƉƚĞĚ�ϮϬ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϴϵ͕�ĞŶƚĞƌĞĚ�ŝŶƚŽ�ĨŽƌĐĞ�Ϯ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϵϵϬͿ�

ϭϱϳϳ�hEd^�ϯ͘�
ϭϬϱϴdŚŽƐĞ�ŶĞĞĚƐ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂůƐŽ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƉƌŝŵĂƌǇ�ĞĚƵĐĂƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ�ŽĨ�ƚŚĞ�

hE��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚŝůĚ͘����



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϭϰ�
�

ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�ĨĂŵŝůǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞŶĐĞ�ĂŶĚ�

ǀŝƐŝƚƐ͕� ƐĂǀĞ� ŝŶ� ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ͬͬ͘͘͘� ĂŶĚ� ƐŚĂůů� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�ƉƌŽŵƉƚ�ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ�

ůĞŐĂů�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ͘͟ϭϬϱϵ�tŚĞŶ�ŵŝŶŽƌƐ�ĂƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͕�ƚŚĞǇ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�

ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ƚŽ� ĞŶŐĂŐĞ� ŝŶ� ůĞŝƐƵƌĞ� ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƉůĂǇ� ĂŶĚ� ƌĞĐƌĞĂƚŝŽŶĂů� ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�

ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ĂŐĞ͘͟ϭϬϲϬ��

�

ϯϳ͘ϲ͘�hŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ�
�

͞hŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ŵŝŶŽƌƐ� ƐŚĂůů� ŽŶůǇ� ďĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĂƐ� Ă� ŵĞĂƐƵƌĞ� ŽĨ� ůĂƐƚ� ƌĞƐŽƌƚ� ĂŶĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�

ƐŚŽƌƚĞƐƚ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ͘͟ϭϬϲϭ�hŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ�ƐŚĂůů�ĂƐ� ĨĂƌ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ďĞ�

ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ǁŝƚŚ� ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ǁŝƚŚ� ƉĞƌƐŽŶŶĞů� ĂŶĚ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ǁŚŝĐŚ�

ƚĂŬĞ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ĂŐĞ͘͟ϭϬϲϮ���

�

ϯϳ͘ϳ͘�/ůůͲŚĞĂůƚŚ�ĂŶĚ�ƐƉĞĐŝĂů�ŵĞĚŝĐĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�
�

/Ŷ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ŚĞĂůƚŚ�ĐĂƌĞ�ĂŶĚ�ĞƐƐĞŶƚŝĂů�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ŝůůŶĞƐƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ͘ϭϬϲϯ�

�Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ƐƉĞĐŝĂů�ŵĞĚŝĐĂů�ŶĞĞĚƐ͕� ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�

ŚĂƐ�ŵŽƐƚůǇ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ƚŚĞ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ǁŝƚŚ�ŵĞŶƚĂů� ŝůůŶĞƐƐ͕� ƐƵŝĐŝĚĂů� ƚĞŶĚĞŶĐŝĞƐ͕�

ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�,/sͲƉŽƐŝƚŝǀĞ͕�ƉĂƌĂƉůĞŐŝĐƐ͕�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ĐŽŶĨŝŶĞĚ�ƚŽ�Ă�ǁŚĞĞůĐŚĂŝƌ͕ �ĂŶĚ�

ƉƌĞŐŶĂŶƚ�ǁŽŵĞŶ͘� ^ĞĞ� ƚŚĞ� �ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ� ŽŶ� ŝůůͲŚĞĂůƚŚ� ;ƐƉĞĐŝĂů�ŵĞĚŝĐĂů� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐͿ� ĂŶĚ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϳ͘ϴ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞůĚĞƌůǇ͘�

�

ϯϳ͘ϴ͘��ůĚĞƌůǇ�
�

dŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ĞǆƉƌĞƐƐůǇ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĞůĚĞƌůǇ�ƉĞƌƐŽŶƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĞǆƉƵůƐŝŽŶ�ĐŽŶƚĞǆƚ͘�

dŚĞ� ��ƚ,Z͕� ŚŽǁĞǀĞƌ͕ � ŚĂƐ� ƌŽƵƚŝŶĞůǇ� ƐƚĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ĂŐĞ� ĂŶĚ� ƐƚĂƚĞ� ŽĨ� ŚĞĂůƚŚ� ǁŝůů� ďĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƚŽ� ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϭϬϱϵ�ƌƚŝĐůĞ�ϯϳ;ĐͿ�ĂŶĚ;ĚͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�hE��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ZŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚŝůĚ͘�
ϭϬϲϬ&Žƌ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϭϬϲϭ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϳ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϬϲϮ�ƌƚŝĐůĞ� ϭϳ;ϯͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘� ƐĞĞ� ĂůƐŽ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ� ϯϳ͘ϱ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� �ŚĞĐŬͲůŝƐƚ� ŽŶ� ŵŝŶŽƌƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ�

�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ŽŶ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�
ƚŚĞ���ƚ,Z͘�

ϭϬϲϯ^ĞĐŽŶĚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϲ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϱ͗��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϭϱ�
�

ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ůĞǀĞů�ŽĨ� ƐĞǀĞƌŝƚǇ� ŽĨ� ŝůů� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ� ĐĂƐĞƐ� ŝŶ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ�

��ƚ,Z�ŚĂƐ�ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ�ƚŚĞ�ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŐƌŽƵƉ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ƉƌŝƐŽŶ�ƌĞŐŝŵĞ͘ϭϬϲϰ��

�

ϯϳ͘ϵ͘�KƚŚĞƌ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�;ĨĞŵĂůĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͕�ŵŽƚŚĞƌƐ͕�>'�d�ĞƚĐ͘Ϳ�
�

/Ŷ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĨĞŵĂůĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͕�Ă�ůĂĐŬ�ŽĨ�ĨĞŵĂůĞ�ƐƚĂĨĨ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ƚŽŽ͘ϭϬϲϱ�/Ŷ�

ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�DĂŚĂŵĂĚ�:ĂŵĂ�ǀ�DĂůƚĂ͕�ŝƌƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�ŽĨ�ŚĞĂůƚŚ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�Žƌ�ĂŐĞ�ĨĂĐƚŽƌ�ƚŚĞ���ƚ,Z�

ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ƚŚĞ� ĨĞŵĂůĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŵŽƌĞ� ǀƵůŶĞƌĂďůĞ� ƚŚĂŶ� ĂŶǇ� ŽƚŚĞƌ� ĂĚƵůƚ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ͘ϭϬϲϲ�

�

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�K͘D͘�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇϭϬϲϳ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŚĂĚ�ĨĂŝůĞĚ�ƚŽ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĐĂƌĞ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ƌĞƉƌŽĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ĨŽƌĐĞĚ�

ƚŚĂƚ� ƉĞƌƐŽŶ� ƚŽ� ĨůĞĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ƉůĂĐĞ͘� dŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ŽƌĚĞƌĞĚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ� ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ͕� ĨŽƌ� ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕�>'�d�ƉĞƌƐŽŶƐ�

ǁĞƌĞ� ƐĂĨĞ� Žƌ�ƵŶƐĂĨĞ� ŝŶ� ĐƵƐƚŽĚǇ� ĂŵŽŶŐ�ŽƚŚĞƌ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƉĞƌƐŽŶƐ͕�ŵĂŶǇ�ŽĨ�ǁŚŽŵ�ŚĂĚ� ĐŽŵĞ�

ĨƌŽŵ�ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ�ǁŝƚŚ�ǁŝĚĞƐƉƌĞĂĚ�ĐƵůƚƵƌĂů�Žƌ�ƌĞůŝŐŝŽƵƐ�ƉƌĞũƵĚŝĐĞ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƐƵĐŚ�ƉĞƌƐŽŶƐ͘ϭϬϲϴ��&Žƌ�

ĨƵƌƚŚĞƌ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ͕�

ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ͘�

�

� �

���������������������������������������� ��������
ϭϬϲϰ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗�^ĂǁŽŶŝƵŬ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϯϳϭϲͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂǇ�ϮϬϬϭͿ͖�WĂƉŽŶ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�

ŶŽ�ϱϰϮϭϬͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�:ƵůǇ�ϮϬϬϮͿ͖�&ĂƌďƚƵŚƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϲϳϮͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϰͿ�ĂŶĚ��ŶĞĂ�ǀ�
/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϰϵϭϮͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϭϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�,ĂŝĚŶ�ǀ�'ĞƌŵĂŶǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϱϴϳͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϯ�:ĂŶƵĂƌǇ�
ϮϬϭϭͿ��ŽŶƚƌĂĚĂ�;ŶŽϮͿ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϱϬϵͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϭ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϰͿ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�
ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�

ϭϬϲϱ^ĞĞ͕� ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͗�DĂŚĂŵĞĚ� :ĂŵĂ� ǀ�DĂůƚĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϬϮϵϬͬϭϯ� ;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ� ϮϬϭϱͿ͕� ƉĂƌĂ� ϵϳ͖��ďĚŝ�
DĂŚĂŵƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϴϰ͕�ϴϲ͕�ϴϵ͘�

ϭϬϲϲ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϬϬ͘�
ϭϬϲϳK͘D͘�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϵϭϮͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͘�
ϭϬϲϴ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϯ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϭϲ�
�

�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯ͘��ĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
dŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϱ�;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ�

ŽĨ�ƚŚĞ��h� ;ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ͗�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌͿ�Žƌ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ϭͿ�ŽĨ�WƌŽƚŽĐŽů�EŽ͘�ϰ� ƚŽ�ƚŚĞ���,ZϭϬϲϵ�

ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ƚŽ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ� ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ͕�ďĞĐĂƵƐĞ� ƚŚĞƐĞ�ĐĂƚĞŐŽƌŝĞƐ�ŽĨ�

ƚŚŝƌĚ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚƵƐ�ŽĨ�͞ůĞŐĂů�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ͟�Žƌ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�͞ůĂǁĨƵůůǇ�

ƐƚĂǇŝŶŐ͟�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͘ϭϬϳϬ�

�

/Ŷ�ŝƚƐ�ĐĂƐĞ�ůĂǁ�;ƵŶƚŝů�ϮϬϭϲͿ͕�ƚŚĞ��:�h�ŵŽƐƚůǇ�ƵƐĞƐ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�͞ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͟�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ�Ă�

ĚŝƐƚŝŶĐƚŝŽŶ� ďĞƚǁĞĞŶ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨƌĞĞĚŽŵ� ŽĨ� ŵŽǀĞŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ͘ � /Ŷ�

ĂĚĚŝƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�<ĂĚǌŽĞǀ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�DĂŚĚŝ͕�ǁŚŝĐŚ�ĂůƐŽ�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ƚŚĞ��:�h�ďƌŝĞĨůǇ�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘ ϭϬϳϭ�/Ŷ�

ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ůŽ�ĂŶĚ�KƐƐŽ͕�ƚŚĞ�ƌĞƐŝĚĞŶƚ�ƉĞƌŵŝƚƐ�ǁĞƌĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ� Ă� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ� ƌĞƋƵŝƌŝŶŐ� ƚŚĞŵ� ƚŽ� ƚĂŬĞ�ƵƉ� ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ͕� ŝŶ�Dƌ͘ ��ůŽΖƐ� ĐĂƐĞ͕� ŝŶ� ƚŚĞ�

ƚŽǁŶ�ŽĨ��ŚůĞŶ�;'ĞƌŵĂŶǇͿ͕� ĂŶĚ�ŝŶ�DƐ͘�KƐƐŽΖƐ�ĐĂƐĞ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�,ĂŶŶŽǀĞƌ�ƌĞŐŝŽŶ�;'ĞƌŵĂŶǇͿ͕�ǁŝƚŚ�

ƚŚĞ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƉŝƚĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�>ĂŶĚ�ŽĨ�>ŽǁĞƌ�^ĂǆŽŶǇ͘ �dŚĞ��:�h�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�Ă�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�

ƌƵůŝŶŐ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ŽŶ� ĨƌĞĞĚŽŵ� ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ͕� ϭϬϳϮ� ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϯϯ�ŽĨ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϭͬϵϱ�ŝƐ�ĞŶƚŝƚůĞĚ�͞&ƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�DŽǀĞŵĞŶƚ͟�ŝƐ�ŶŽƚ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ƚŽ�ĚŝƐƉĞů�

ƚŚĞ� ĂŵďŝŐƵŝƚŝĞƐ� ŝŶ� ŝƚƐ�ǁŽƌĚŝŶŐ͘ϭϬϳϯ� ^ŝŵŝůĂƌůǇ͕ � ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ŝƚ� ŝƐ�ŽĨƚĞŶ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƚŽ�

ůŽŽŬ�ďĞǇŽŶĚ�ƚŚĞ�ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ƵƐĞĚ�ĂŶĚ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂůŝƚŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͘͟ϭϬϳϰ�

���������������������������������������� ��������
ϭϬϲϵ�ƌƚŝĐůĞ�ϰϱ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ŐƌĂŶƚĞĚ͕�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�

ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƚƌĞĂƚŝĞƐ͕�ƚŽ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ŽĨ�ƚŚŝƌĚ�ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ�ůĞŐĂůůǇ�ƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘��ƌƚŝĐůĞ�
Ϯ;ϭͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�WƌŽƚŽĐŽů�EŽ�ϰ�ƚŽ�ƚŚĞ���,Z�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ͗�͞ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ůĂǁĨƵůůǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�Ă�^ƚĂƚĞ�ƐŚĂůů͕�
ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĂƚ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ƚŽ�ĐŚŽŽƐĞ�ŚŝƐ�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ͘͟�

ϭϬϳϬZĞĐŝƚĂů� ϵ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖� �ͲϯϱϳͬϬϵ� WWh� <ĂĚǌŽĞǀ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� �h͗�͗ϮϬϬϵ͗ϳϰϭ� ƉĂƌĂ� ϰϭ͖� �Ͳ
ϱϯϰͬϭϭ͕��ƌƐůĂŶ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϰϯ�ƉĂƌĂ�ϰϴ͘�

ϭϬϳϭ�Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ�΀ϮϬϭϰ΁�ƉĂƌĂ�ϱϮ�ĂŶĚ�ƉŽŝŶƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƚŝǀĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ͘�
ϭϬϳϮ�Ͳϰϰϯͬϭϰ�ĂŶĚ��Ͳϰϰϰͬϭϰ�:ŽŝŶĞĚ��ĂƐĞƐ��ůŽ�ĂŶĚ�KƐƐŽ͕��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϭϮϳ�ƉĂƌĂƐ�ϭϱͲϭϲ�ĂŶĚ�ϮϮͲϮϰ͘�
ϭϬϳϯ/ďŝĚ͘� ƉĂƌĂ� Ϯϱ͘� &Žƌ� ĚŝƐƚŝŶĐƚŝŽŶƐ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ŶŽƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶΖƐ� ůŝďĞƌƚǇ� ŽĨ� ŵŽǀĞŵĞŶƚ �͕

ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ĂŶĚ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞǆƚ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� ĂƌƌĞƐƚ�
ǁĂƌƌĂŶƚ͕�ƐĞĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ��ͲϮϵϰͬϭϲ�WWh�:���h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϲϭϬ͘�

ϭϬϳϰ�<ĂƐƉĂƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϱϯϲϱϵͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϯϲ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ͗�/ůŝĂƐ�ĂŶĚ��ŚŵĞĚ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ�
�ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϮϴϳͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϭϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϳͿ�ƉĂƌĂ�ϲϲ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϭϳ�
�

�

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�EĂĚĂ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐƚĂƚĞƐ�ŝŶ�ŐĞŶĞƌĂů�ƚĞƌŵƐ�ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƚŽ�

ƚĂŬĞ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚǇƉĞ� ĂŶĚ�ŵĂŶŶĞƌ� ŽĨ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ͬͬ͘͘͘�

ĞŶĂďůĞƐ� ŝƚ� ƚŽ� ŚĂǀĞ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ĐŽŶƚĞǆƚ� ĂŶĚ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐ� ƚǇƉĞƐ� ŽĨ�

ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ƉĂƌĂĚŝŐŵ�ŽĨ�ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ�ŝŶ�Ă�ĐĞůů�ͬͬ͘͘͘͘�/ŶĚĞĞĚ͕�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�

ƚŚĞ� ŵĞĂƐƵƌĞ� ŝƐ� ƚĂŬĞŶ� ŝƐ� ĂŶ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ĨĂĐƚŽƌ͕ � ƐŝŶĐĞ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶƐ� ĐŽŵŵŽŶůǇ� ŽĐĐƵƌ� ŝŶ� ŵŽĚĞƌŶ�

ƐŽĐŝĞƚǇ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ŵĂǇ�ďĞ�ĐĂůůĞĚ�ŽŶ�ƚŽ�ĞŶĚƵƌĞ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�Žƌ�

ůŝďĞƌƚǇ� ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĐŽŵŵŽŶ�ŐŽŽĚ͟�ͬͬ͘͘͘͘ϭϬϳϱ� � /Ŷ�ƚŚŝƐ�ĐĂƐĞ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ƚŚĂƚ�

ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ĂůůŽǁĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�Ă�ƚŚŝƌĚ�ĐŽƵŶƚƌǇ͕�

^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ͘� dŚĞ� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ĚŝĚ� ŶŽƚ� ƉƌĞǀĞŶƚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ĨƌŽŵ� ůŝǀŝŶŐ� ĂŶĚ�

ŵŽǀŝŶŐ�ĨƌĞĞůǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�ŚŝƐ�ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĞ�ŚĂĚ�ĐŚŽƐĞŶ�ŽĨ�ŚŝƐ�

ŽǁŶ�ĨƌĞĞ�ǁŝůů͕�ƚŽ�ůŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŽ�ĐĂƌƌǇ�ŽŶ�ŚŝƐ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͘�dŚĞƐĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ĚŝĨĨĞƌ�ƌĂĚŝĐĂůůǇ�ĨƌŽŵ�

ƚŚĞ�ĨĂĐƚƵĂů�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ŝŶ�'ƵǌǌĂƌĚŝ͘ϭϬϳϲ�

�

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�'ƵǌǌĂƌĚŝ�ǀ�/ƚĂůǇ͕�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁĂƐ�ƐƵƐƉĞĐƚĞĚ�ŽĨ�ďĞůŽŶŐŝŶŐ�ƚŽ�Ă�͞ďĂŶĚ�ŽĨ�ŵĂĨŝŽƐŝ͟�

ĂŶĚ�ŚĞ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĨŽƌĐĞĚ�ƚŽ�ůŝǀĞ�ŽŶ�ĂŶ�ŝƐůĂŶĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ĂŶ�;ƵŶĨĞŶĐĞĚͿ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�Ϯ͘ϱ�ŬŵϮ͕�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�

ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ� ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ� ŝŶ�Ă� ƐŝŵŝůĂƌ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŽƌǇ� ƐƚĂĨĨ͘ � dŚĞ���ƚ,Z� ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ůŝďĞƌƚǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�

�

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ZĂŝŵŽŶĚŽ�ǀ�/ƚĂůǇ͕�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁĂƐ�ƐƵƐƉĞĐƚĞĚ�ŽĨ�ŝŶǀŽůǀĞŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ŵĂĨŝĂ�ĂŶĚ�

ŚĞ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĐŽŶĨŝŶĞĚ�ƚŽ�ŚŝƐ�ŚŽŵĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶŝŶŐƐ͘�,Ğ�ŚĂĚ�ĂŶ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ŝŶĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ƉŽůŝĐĞ�

ǁŚĞŶ�ŚĞ�ƉůĂŶŶĞĚ�ƚŽ�ůĞĂǀĞ�ŚŝƐ�ŚŽŵĞ͕�ƚŚŽƵŐŚ�ŚĞ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƉĞƌŵŝƐƐŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉŽůŝĐĞ�ƚŽ�

ůĞĂǀĞ� ŚŝƐ� ŚŽŵĞ͘� dŚĞ� ��ƚ,Z� ĐŽŶĐůƵĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚŝƐ� ĂŵŽƵŶƚĞĚ� ƚŽ� Ă� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨƌĞĞĚŽŵ� ŽĨ�

ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ƚŽ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ͘�tŚĞŶ�Ă�ďŽƌĚĞƌ�ŽĨĨŝĐŝĂů�ƐƚŽƉƐ�Ă�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ĚƵƌŝŶŐ�

ďŽƌĚĞƌ�ĐŽŶƚƌŽů�ŝŶ�ĂŶ�ĂŝƌƉŽƌƚ� ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĐůĂƌŝĨǇ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ǁŚĞƌĞ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŚĂƐ�

ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ƐƚƌŝĐƚůǇ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĨŽƌŵĂůŝƚŝĞƐ͕�ŶŽ�ŝƐƐƵĞ�ĂƌŝƐĞƐ�

ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϭϬϳϳ�

���������������������������������������� ��������
ϭϬϳϱEĂĚĂ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϱϵϯͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϮϲ͘�
ϭϬϳϲ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϮϮϵ͘�
ϭϬϳϳ'ĂŚƌĂŵĂŶŽǀ� ǀ� �ǌĞƌďĂŝũĂŶ� ;ĚĞĐŝƐŝŽŶͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϮϲϮϵϭͬϬϲ� ;��ƚ,Z� ϭϱ� KĐƚŽďĞƌ� ϮϬϭϯͿ� ƉĂƌĂ� ϰϭ͘� &Žƌ� ĨƵƌƚŚĞƌ�

ĞǆĂŵƉůĞƐ͕� ƐĞĞ� ĂůƐŽ͗��ǇƉƌƵƐ� ǀ� dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϱϳϴϭͬϵϰ� ;��ƚ,Z�ϭϬ�DĂǇ� ϮϬϬϭͿ͖��ũĂǀŝƚ��Ŷ� ǀ� dƵƌŬĞǇ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϮϬϲϱϮͬϵϮ�;��ƚ,Z�ϮϬ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϯͿ͕�,ĂũŝďĞǇůŝ�ǀ��ǌĞƌďĂŝũĂŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϱϮϴͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϬ�:ƵůǇ�ϮϬϬϴͿ͖�^ƚƌĞůĞƚǌ͕�
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�

Ϯϭϴ�
�

�

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�ƚŚĞ�/ƚĂůŝĂŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŚĂĚ�ŬĞƉƚ�ƚŚĞ��ĞŶƚƌŽ�Ěŝ�^ŽĐĐŽƌƐŽ�Ğ�

WƌŝŵĂ��ĐĐŽŐůŝĞŶǌĂ�;�^W�Ϳ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝƐůĂŶĚ�ŽĨ�>ĂŵƉĞĚƵƐĂ͕�ǁŚĞƌĞ�ĂĨƚĞƌ�ŐŝǀŝŶŐ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ĨŝƌƐƚ�ĂŝĚ͕�

ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ƉƌŽĐĞĞĚĞĚ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞŝƌ� ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�͞ƵŶĚĞƌ�ƐƵƌǀĞŝůůĂŶĐĞ͟�ĂŶĚ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�

ǁĞƌĞ�͞ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ� ĨƌŽŵ� ůĞĂǀŝŶŐ� ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ�ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƐŚŝƉƐ�sŝŶĐĞŶƚ� ĂŶĚ��ƵĚĂĐĞ͘͟ ��ĞƐƉŝƚĞ� ƚŚĞ�

ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ǁĞƌĞ� ŶŽƚ� ŝŶ� ĐĞůůƐ͕� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ƚŽ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ� ƐƵďũĞĐƚĞĚ� ǁĞƌĞ�

ƐŝŵŝůĂƌ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨƌĞĞĚŽŵ͘� dŚĞǇ� ǁĞƌĞ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ƉƌŽůŽŶŐĞĚ�

ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ͕� ƵŶĂďůĞ� ƚŽ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ŽƵƚƐŝĚĞ� ǁŽƌůĚ� ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞ� ǁĂƐ� Ă� ůĂĐŬ� ŽĨ�

ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ƉůĂĐĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� >ĂŵƉĞĚƵƐĂ� ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞƐ͘� dŚĞǇ�

ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ĨƌĞĞ�ƚŽ�ůĞĂǀĞ�ƚŚĞ��^W�͘�͞tŚĞŶ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ŵĂŶĂŐĞĚ�ƚŽ�ĞǀĂĚĞ�ƚŚĞ�ƉŽůŝĐĞ�ƐƵƌǀĞŝůůĂŶĐĞ�

ĂŶĚ�ƌĞĂĐŚ�ƚŚĞ�ǀŝůůĂŐĞ�ŽĨ�>ĂŵƉĞĚƵƐĂ͕�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ƐƚŽƉƉĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉŽůŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚĂŬĞŶ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞ͘�dŚŝƐ�ƐƵŐŐĞƐƚƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ǁĞƌĞ�ďĞŝŶŐ�ŚĞůĚ�Ăƚ�ƚŚĞ��^W��ŝŶǀŽůƵŶƚĂƌŝůǇ͘�

dŚĞ�ĚƵƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ��^W��ĂŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŚŝƉƐ͕�ůĂƐƚŝŶŐ�ĨŽƌ�ĂďŽƵƚ�

ƚǁĞůǀĞ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ĂŶĚ�ĂďŽƵƚ�ŶŝŶĞ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ƚŚĂƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ĂŶĚ�

ƚŚĞ� ƚŚŝƌĚ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͕�ǁĂƐ� ŶŽƚ� ŝŶƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ͘� �ůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐʢ� ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ� ŝŶ�

ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ� ĐĂŶŶŽƚ� ĂůƚĞƌ� ƚŚĞ� ŶĂƚƵƌĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐƚƌĂŝŶŝŶŐ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ŝŵƉŽƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞŵ͘�

DŽƌĞŽǀĞƌ͕ �ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĞǆĐůƵĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ͕�ƌĞůŝĞĚ�ŽŶ�

ďǇ� ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐʢ�Ăŝŵ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ� ƚŽ�ĂƐƐŝƐƚ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ĞŶƐƵƌĞ�

ƚŚĞŝƌ� ƐĂĨĞƚǇ͘� �ǀĞŶ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ŝŶƚĞŶĚĞĚ� ĨŽƌ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� Žƌ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞŐĂƌĚĞĚ�ĂƐ�Ă�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ͘͟ϭϬϳϴ�

�ĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚƵĂů�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͕�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ�

ƚŚĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ϵ� ŚŽƵƌƐ͕ϭϬϳϵ� ϭϮ� ŚŽƵƌƐ͕ϭϬϴϬ� Žƌ� ĞǀĞŶ� ŽŶůǇ� ϮϭϬϴϭ� Žƌ� ϯ� ŚŽƵƌƐϭϬϴϮ� ŵĂǇ� ŵĞĂŶ� Ă�

ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ͘ �

�

�

���������������������������������������� ���������������������������������������� ���������������������������������������� ��������������������������
<ĞƐƐůĞƌ�ĂŶĚ�<ƌĞŶǌ�ǀ�'ĞƌŵĂŶǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϬϰϰͬϵϲ͕�ϯϱϱϯϮͬϵϳ͕�ϰϰϴϬϭͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϮϮ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϭͿ͕��ƐŚŝŶŐĚĂŶĞ�ǀ�
hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�DĂǇ�ϭϵϴϱͿ͘�

ϭϬϳϴ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ͕�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϱͲϳϭ͘�
ϭϬϳϵdŝďĂ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϭϴϴͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϯ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͘�
ϭϬϴϬ/ƵƐƚŝŶ�ZŽďĞƌƚŝŶŽ�DŝĐƵ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϬϰϬͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϭϯ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬϵ͘��
ϭϬϴϭdŽŵĂƐǌĞǁƐĐǇ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϵϯϯͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϱ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϮϵ͘�
ϭϬϴϮ�ĂŝƐƵĞǀ�ĂŶĚ��ŶǌŽƌŽǀ�ǀ�'ĞŽƌŐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϴϬϰͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϯ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϭϵ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯ͘�WĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐŽ�ĐĂůůĞĚ�͞ZĞƚƵƌŶ�,ĂŶĚďŽŽŬ͟ϭϬϴϯ�ƉĞƌƐŽŶƐ�͞ĂƉƉƌĞŚĞŶĚĞĚ�Žƌ�ŝŶƚĞƌĐĞƉƚĞĚ͟�ďǇ�

ƚŚĞ� ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ŝŶ� ͞ĚŝƌĞĐƚ͟� ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ� ĐƌŽƐƐŝŶŐ� ŽĨ� ĞǆƚĞƌŶĂů�

ďŽƌĚĞƌƐ� ĂƌĞ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ĂƌƌŝǀŝŶŐ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌůǇ� ďǇ� ďŽĂƚ͕� ĂƉƉƌĞŚĞŶĚĞĚ� ƵƉŽŶ�Žƌ� ƐŚŽƌƚůǇ� ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞŝƌ�

ĂƌƌŝǀĂů͖� ƉĞƌƐŽŶƐ� ĂƌƌĞƐƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ƉŽůŝĐĞ� ĂĨƚĞƌ� ŚĂǀŝŶŐ� ĐůŝŵďĞĚ� Ă� ďŽƌĚĞƌ� ĨĞŶĐĞ͖� ĂŶĚ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�

ĞŶƚƌĂŶƚƐ͕�ǁŚŽ�ĂƌĞ� ůĞĂǀŝŶŐ�ƚŚĞ� ƚƌĂŝŶͬďƵƐ�ǁŚŝĐŚ�ďƌŽƵŐŚƚ�ƚŚĞŵ�ĚŝƌĞĐƚůǇ� ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�Ă�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ǁŝƚŚŽƵƚ� ƉƌĞǀŝŽƵƐ� ƐƚŽƉŽǀĞƌ� ŽŶ� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ͛Ɛ� ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͘� dŚĞ� ZĞƚƵƌŶ�

,ĂŶĚďŽŽŬ� ĂůƐŽ� ĚĞĨŝŶĞƐ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶƐ�ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� ŶŽ�ŵŽƌĞ� ĚŝƌĞĐƚ� ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĂĐƚ�ŽĨ�

ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ďŽƌĚĞƌ�ĐƌŽƐƐŝŶŐ͘ϭϬϴϰ�

�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͕� ŝŶ� ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͕� ǁŚĞŶ� Ă� ^ƚĂƚĞ͕�

ƚŚƌŽƵŐŚ� ŝƚƐ� ĂŐĞŶƚƐ� ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ� ŽƵƚƐŝĚĞ� ŝƚƐ� ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕ � ĞǆĞƌĐŝƐĞƐ� ĐŽŶƚƌŽů� ĂŶĚ� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ŽǀĞƌ� ĂŶ�

ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů͕�ĂŶĚ�ƚŚƵƐ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ�ŝƐ�ƵŶĚĞƌ�ĂŶ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϭ�ƚŽ�ƐĞĐƵƌĞ�ƚŽ�

ƚŚĂƚ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƚŽ� ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĂƚ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�

ƵŶĚĞƌ� ^ĞĐƚŝŽŶ� /� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘� /Ŷ� ĞĂĐŚ� ĐĂƐĞ͕� ƚŚĞ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ� ŽĨ� ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�

ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͕�ƌĞƋƵŝƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ũƵƐƚŝĨǇŝŶŐ�Ă�ĨŝŶĚŝŶŐ�ďǇ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ�ǁĂƐ�ĞǆĞƌĐŝƐŝŶŐ�

ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ�ĞǆƚƌĂƚĞƌƌŝƚŽƌŝĂůůǇ͕ �ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ǁŝƚŚ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĨĂĐƚƐ͕�ĨŽƌ�

ĞǆĂŵƉůĞ͕�ĨƵůů�ĂŶĚ�ĞǆĐůƵƐŝǀĞ�ĐŽŶƚƌŽů�ŽǀĞƌ�Ă�ƉƌŝƐŽŶ�Žƌ�Ă�ƐŚŝƉ͘ϭϬϴϱ�

�

/Ŷ� ŝƚƐ� ĐĂƐĞ� ůĂǁ͕� ƚŚĞ� �:�h�ĂůƐŽ�ĚĞĂůƚ�ǁŝƚŚ� Ă� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ŝŶ�ǁŚŝĐŚ� Ă� ƚŚŝƌĚ� ĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů�ǁĂƐ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ďĂƐŝƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕� ŽŶ� ƚŚĞ� ŐƌŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞƌĞ� ǁĂƐ� Ă� ƌŝƐŬ� ŽĨ�

ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͕� ĂĨƚĞƌ� ǁŚŝĐŚ� ŚĞ� ĂůƐŽ� ĂƉƉůŝĞĚ� ĨŽƌ� ĂƐǇůƵŵ͘� /Ŷ� ƐƵĐŚ� Ă� ĐĂƐĞ� ŝĨ� ͞ŝƚ� ƐĞĞŵƐ͟� ƚŚĂƚ� ĂŶ�

ĂƐǇůƵŵ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŵĂĚĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐŽůĞ�ŝŶƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞůĂǇŝŶŐ�Žƌ�ĞǀĞŶ� ũĞŽƉĂƌĚŝƐŝŶŐ�

ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƚƵƌŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂƐƐĞƐƐĞĚ�ŽŶ�Ă�ĐĂƐĞͲďǇͲĐĂƐĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�Ăůů�

ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͕�ƐƵĐŚ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ĐĂŶ�ũƵƐƚŝĨǇ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�Ă�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĞǀĞŶ�

���������������������������������������� ��������
ϭϬϴϯdŚĞ�ZĞƚƵƌŶ�,ĂŶĚďŽŽŬ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐƌĞĂƚĞ�ĂŶǇ�ůĞŐĂůůǇ�ďŝŶĚŝŶŐ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵƉŽŶ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͘� /ƚ�ďĂƐĞƐ�ŝƚƐĞůĨ͕�

ƚŽ� Ă� ůĂƌŐĞ� ĞǆƚĞŶƚ͕� ŽŶ� ƚŚĞ�ǁŽƌŬ� ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ� ďǇ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ�
�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� �ŽŶƚĂĐƚ� �ŽŵŵŝƚƚĞĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ;ϮϬϬϴͬϭϭϱͬ��Ϳ� ŝŶ� ƚŚĞ� ǇĞĂƌƐ� ϮϬϬϵͲϮϬϭϰ� ĂŶĚ�
ƌĞŐƌŽƵƉƐ� ŝŶ� Ă� ƐǇƐƚĞŵĂƚŝĐ�ĂŶĚ� ƐƵŵŵĂƌŝƐĞĚ� ĨŽƌŵ� ƚŚĞ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶƐ� ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ� ƚĂŬĞŶ�ƉůĂĐĞ�ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĂƚ� ĨŽƌƵŵ͕�
ǁŚŝĐŚ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝůǇ�ƌĞĨůĞĐƚ�Ă�ĐŽŶƐĞŶƐƵƐ�ĂŵŽŶŐ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůĞŐĂů�ĂĐƚ͘�

ϭϬϴϰ/ďŝĚ͘�Ɖϭϱ͘�
ϭϬϴϱ,ŝƌƐŝ�:ĂŵĂĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ� /ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϳϳϲϱͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϯ͖��ůͲ

^ŬĞŝŶŝ� ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ�hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϱϳϮϭͬϬϳ� ;��ƚ,Z�ϳ� :ƵůǇ� ϮϬϭϭͿ͕� ƉĂƌĂƐ�ϭϯϮ͕�
ϭϯϲ͖�DĞĚǀĞĚũĞǀ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϭϴϰͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϰ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϳ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϮϬ�
�

ĂĨƚĞƌ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĂƐǇůƵŵ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŵĂĚĞ͘ϭϬϴϲ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϴ͘�KďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�
�
dŚĞ�ZĞƚƵƌŶ�,ĂŶĚďŽŽŬ� ;ĚƌĂĨƚͿ�ŽŶ�ƉĂŐĞ�ϭϭ� ;ƉŽŝŶƚ�ϭ͘ϲ͘Ϳ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ƚŚĂƚ� ĨƌĞƋƵĞŶƚůǇ�ƵƐĞĚ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�

ĨŽƌ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͕�ĂƌĞ�ĨŽƌ�

ŝŶƐƚĂŶĐĞ͗�ůĂĐŬ�ŽĨ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƚŝŽŶ͖�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĐŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ŝĚĞŶƚŝƚǇ͖�ƵƐĞ�ŽĨ�ĨĂůƐĞ�

ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƚŝŽŶ� Žƌ� ĚĞƐƚƌŽǇŝŶŐ� ĞǆŝƐƚŝŶŐ� ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ͖� ĨĂŝůŝŶŐ� ƌĞƉĞĂƚĞĚůǇ� ƚŽ� ƌĞƉŽƌƚ� ƚŽ� ƌĞůĞǀĂŶƚ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͖� ĞǆƉůŝĐŝƚ� ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ� ŽĨ� ŝŶƚĞŶƚ� ŽĨ� ŶŽŶͲĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ͖� ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ� ŽĨ� ĐŽŶǀŝĐƚŝŽŶ� ĨŽƌ�

ĐƌŝŵŝŶĂů�ŽĨĨĞŶĐĞ͖�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ƌĞƚƵƌŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͖�ŶŽŶͲĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ĞŶƚƌǇ�ďĂŶ͖�

ƉƌŝŽƌ� ĐŽŶĚƵĐƚ� ;ŝ͘Ğ͘� ĞƐĐĂƉŝŶŐͿ͖� ĂŶĚ�ďĞŝŶŐ� ƚŚĞ� ƐƵďũĞĐƚ� ŽĨ� Ă� ƌĞƚƵƌŶ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŵĂĚĞ� ŝŶ� ĂŶŽƚŚĞƌ�

DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝƚ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ƉŽŝŶƚĞĚ�ŽƵƚ�ƚŚĂƚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�

ŽĨ�DĂŚĚŝ͕�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ�ŵĂǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ͕ �ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�Ă�ůĂĐŬ�ŽĨ�ŝĚĞŶƚŝƚǇ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ĂƐ�ĂŶ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�

ĐƌŝƚĞƌŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĞ�ŵĞƌĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŚĂƐ�

ŶŽ�ŝĚĞŶƚŝƚǇ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ĐĂŶŶŽƚ͕�ŽŶ�ŝƚƐ�ŽǁŶ͕�ďĞ�Ă�ŐƌŽƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�Žƌ�ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�

ƐŝŶĐĞ� ĂŶǇ� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌŝƐŬ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ĂŶ�

ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƉĞƌƐŽŶΖƐ�ĐĂƐĞ͘ϭϬϴϳ�

�

tŚĞƌĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ� ŚĂĚ� ŶŽƚ� ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ� ŽďũĞĐƚŝǀĞ� ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ĨŽƌ� ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌŝƐŬ� ŽĨ�

ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͕� ƚŚĞ� 'ĞƌŵĂŶ� &ĞĚĞƌĂů� ,ŝŐŚ� �ŽƵƌƚϭϬϴϴ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� �ƵƐƚƌŝĂŶ� ,ŝŐŚ� �ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

�ŽƵƌƚϭϬϴϵ�ƌƵůĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ůĂĐŬĞĚ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ůĞŐĂů�ďĂƐŝƐ�ĂŶĚ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�

ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ͘�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϮ͘��ŽŶƚƌŽů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ůĂǁ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�

/Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞƐ� ŽĨ� �ďĚŽůŬŚĂŶŝ� ĂŶĚ� <ĂƌŝŵŶŝĂ� ĂŶĚ� <ĞƐŚŵŝƌŝ� ǀ� dƵƌŬĞǇ� ;ŶŽ͘ϮͿ͕� ƚŚĞ� 'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�

ƐŽƵŐŚƚ�ƚŽ�ƌĞůǇ�ŽŶ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ůĞŐĂů�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ƚŽ�ũƵƐƚŝĨǇ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͛�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ďƵƚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�

ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƐĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�

���������������������������������������� ��������
ϭϬϴϲ�Ͳϱϯϰͬϭϭ͕��ƌƐůĂŶ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϰϯ�ƉĂƌĂƐ�ϱϳͲϲϮ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ͗��ͲϲϬϭͬϭϱ�WWh�:͘E͘�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�

ƉĂƌĂƐ�ϳϱ͕�ϳϵͲϴϬ͖�EĂďŝů�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϭϭϲͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϴ͘�
ϭϬϴϳ�Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ�΀ϮϬϭϰ΁�ϳϬͲϳϰ͘�
ϭϬϴϴ�ƵŶĚĞƐŐĞƌŝĐŚƚƐŚŽĨ��ĞƐĐŚůƵƐƐ�ǀ͘�Ϯϲ͘�ϲ͘�ϮϬϭϰ͕���͗͘͘����ϯϭͬϭϰ͘�
ϭϬϴϵsĞƌǁĂůƚƵŶŐƐŐĞƌŝĐŚƚƐŚŽĨ�;sǁ',Ϳ͕�ϭϵ͘�Ϯ͘�ϮϬϭϱ͕��/͘�ZŽ�ϮϬϭϰͬϮϭͬϬϬϳϱͲϱ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϮϭ�
�

ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕�ďƵƚ�ƌĂƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ�ŽĨ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ŐƌŽƵƉƐ�ŽĨ�

ĨŽƌĞŝŐŶĞƌƐ� ŝŶ� dƵƌŬĞǇ͘� �ŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕� ŝƚ� ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͛� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŚĂĚ� ŶŽ� ůĞŐĂů�

ďĂƐŝƐ͘ϭϬϵϬ�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�<ŚůĂŝĨŝĂ�ǀ�/ƚĂůǇ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ŶŽ�ůĞŐĂů�

ďĂƐŝƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͛�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�Ă�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞ�ŝŶ�>ĂŵƉĞĚƵƐĂ͕�ĂƐ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ůĂǁ�ŽŶůǇ�

ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ� ĨŽƌĞŝŐŶĞƌƐ� ƚŽ� ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝĨ� ƚŚĞǇ�ŶĞĞĚĞĚ� ƐƉĞĐŝĂů� ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�Žƌ�ǁŚĞƌĞ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�

ŝĚĞŶƚŝƚǇ� ĐŚĞĐŬƐ� Žƌ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ǁĞƌĞ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ͘� &ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕�ĞǀĞŶ� ŝĨ� ƚŚĞƐĞ� ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ǁĞƌĞ�

ŵĞƚ͕� ƚŚĞǇ� ƐŚŽƵůĚ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� Ă� ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ� ĐĞŶƚƌĞ� ƉƵƌƐƵĂŶƚ� ƚŽ� ĂŶ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

ĚĞĐŝƐŝŽŶ͘� dŚĞ� ��ƚ,Z� ĂůƐŽ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƉŽǁĞƌ� ƚŽ� ĚĞƚĂŝŶ� ĞǆŝƐƚĞĚ� ƵŶĚĞƌ� Ă� ďŝůĂƚĞƌĂů�

ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ� ďĞƚǁĞĞŶ� /ƚĂůǇ� ĂŶĚ� dƵŶŝƐŝĂ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝƚ� ŶŽƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ĞǀĞŶ� ŝĨ� ƐƵĐŚ� Ă� ƉŽǁĞƌ� ŚĂĚ�

ĞǆŝƐƚĞĚ͕�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ƉƵďůŝĐ͘�/ƚ�ǁĂƐ͕�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ŶŽƚ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ƚŽ�

ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ� ƉĂƌƚŝĞƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞǇ� ĐŽƵůĚ� ŶŽƚ� ŚĂǀĞ� ĨŽƌĞƐĞĞŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ� ŽĨ� ŝƚƐ�

ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ͘ϭϬϵϭ�

�

/Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� /ůŝĂƐ� ĂŶĚ� �ŚŵĞĚ� ǀ� ,ƵŶŐĂƌǇ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ� Ă� ƚƌĂŶƐŝƚ� ǌŽŶĞ� ǁĂƐ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ�

͞ĞůĂƐƚŝĐĂůůǇ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂǁ͘�dŚƵƐ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϳϭͬ�;ϭͿ�ĂŶĚ�

;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƐǇůƵŵ��Đƚ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ǁŚŽ�ǁĞƌĞ�ƐƵďũĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďŽƌĚĞƌ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�

ĞŶƚŝƚůĞĚ�ƚŽ�ƐƚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�,ƵŶŐĂƌǇ�Žƌ�ƚŽ�ƐĞĞŬ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ�Ăƚ�Ă�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�

ĂŶĚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƉĞƌƐƵĂĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƐĞ�ƌƵůĞƐ�ĐŝƌĐƵŵƐĐƌŝďĞ�ǁŝƚŚ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ƉƌĞĐŝƐŝŽŶ�ĂŶĚ�

ĨŽƌĞƐĞĞĂďŝůŝƚǇ͘� &ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕� ŶŽ� ƐƉĞĐŝĂů� ŐƌŽƵŶĚƐ� ĨŽƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐŝƚ� ǌŽŶĞ� ǁĞƌĞ�

ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĨŽƌ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϳϭͬ�� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƐǇůƵŵ� �Đƚ͘� dŚĞƐĞ� ǁĞƌĞ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ĞůĞŵĞŶƚƐ� ŝŶ�

ĂƌŐƵŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ůĂǁĨƵů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϭϬϵϮ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϱ͘��ĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ�
�
/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�D�͕��d͕ ���͕�ƚŚĞ��:�h�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ�ĂƐ�Ă�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�

ƌŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ĂƐ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ůĂǁ͘�dŚĞ��:�h�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĂƚ�ͬͬ͘͘͘�͞ƚŚŽƐĞ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�

ƌŝŐŚƚƐ�ŝŶĐůƵĚĞ͕�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ �ƚŚĂƚ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϰ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ͬͬ͘͘͘�dŚƵƐ͕�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�

���������������������������������������� ��������
ϭϬϵϬ�ďĚŽůŬŚĂŶŝ�ĂŶĚ�<ĂƌŝŵŶŝĂ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϰϳϭͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ�ƉĂƌĂƐ�ϭϮϱͲϭϯϱ͖�<ĞƐŚŵŝƌŝ�ǀ�

dƵƌŬĞǇ�;EŽϮͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϰϮϲͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ�ƉĂƌĂ�ϯϯ͘�
ϭϬϵϭ<ŚůĂŝĨŝĂ� ǀ� /ƚĂůǇ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϲϰϴϯͬϭϮ� ;��ƚ,Z� ϭ� ^ĞƉƚĞŵďĞƌ� ϮϬϭϱͿ͕� ƉĂƌĂƐ� ϲϵ͕� ϳϭ͘� dŚĞ� 'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌ� ŚĂĚ�

ĐŽŶĨŝƌŵĞĚ�ƚŚĂƚ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨƌŽŵ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱ�;<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ͕�
�ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϬϮͲϭϬϴͿ͘�

ϭϬϵϮ/ůŝĂƐ�ĂŶĚ��ŚŵĞĚ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϮϴϳͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϭϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϳͿ�ƉĂƌĂƐ�ϲϱͲϲϵ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϮϮ�
�

ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ŝŶ�ƐƵĐŚ�Ă�ǁĂǇ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�

ĚŝƐƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĂƚ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚ͘͟ ϭϬϵϯ�dŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ůĂǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŝƐ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ͕�ďĞĐĂƵƐĞ�͞ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ͟�ŵĂǇ�ďĞ�

ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ�ďǇ�ůĞŐŝƐůĂƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ĞǆĞĐƵƚŝǀĞ�ĂĐƚƐ�ƚĂŬĞŶ�ďǇ�ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�hŶŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ďǇ�ĂĐƚƐ�

ŽĨ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ�hŶŝŽŶ�ůĂǁ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�

ƉŽǁĞƌƐ�ĂŶĚ�͞ƚŚĞǇ�ƐŚĂůů�ďĞ�ũƵĚŝĐŝĂůůǇ�ĐŽŶŐŝƐĂďůĞ�ŽŶůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĂĐƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ƌƵůŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ůĞŐĂůŝƚǇ͘͟ϭϬϵϰ�^ƵĐŚ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĞǆŝƐƚ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�

ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�͞ƌŝŐŚƚƐ͘͟�

�

dŚĞ� ŐĞŶĞƌĂů� ƉŽƐŝƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ� Ă� ĐŚŝůĚ� ŝƐ� ƚŚĂƚ� ͞ƚŚĞƌĞ� ŝƐ�

ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�Ă�ďƌŽĂĚ�ĐŽŶƐĞŶƐƵƐ�ʹ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŝŶ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ʹ�ŝŶ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�

Ăůů�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͕�ƚŚĞŝƌ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƉĂƌĂŵŽƵŶƚ͘͟ ϭϬϵϱ�dŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�

ĞǆĂŵƉůĞƐ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞ��ŚŽǁ�ƚŚŝƐ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ĐĂŶ�ĂĨĨĞĐƚ�ƚŚĞ�ŽƵƚĐŽŵĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͗�

ZĂŚŝŵŝ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ͕�WŽƉŽǀ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͕ϭϬϵϲ�dĂƌĂŬŚĞů�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ͘ϭϬϵϳ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϲ͘��ŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ĂŶĚ�ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�
ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
dŚĞ��h�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ��ŐĞŶĐǇ�;ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ͗�&Z�Ϳ�ƉƌŽƉŽƐĞƐ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗�ƚŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƐƵƌƌĞŶĚĞƌ�ƉĂƐƐƉŽƌƚƐ�Žƌ�ƚƌĂǀĞů�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ͖�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�
���������������������������������������� ��������
ϭϬϵϯ�Ͳϲϰϴͬϭϭ�D�͕��d�ĂŶĚ����ǀ�^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ŽĨ�^ƚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ŽŵĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϲϳ�ƉĂƌĂƐ�ϱϳͲϱϴ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�

ĞĂƌůŝĞƌ�ĐĂƐĞ��ͲϰϮϳͬϭϮ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ǀ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϳϬ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ǁĂƐ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�
ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĐĂŵĞ�ŝŶƚŽ�ĨŽƌĐĞ͕�ƚŚĞ�'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ƉƌŝǀĂƚĞ�Žƌ�
ĨĂŵŝůǇ�ůŝĨĞ�ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞ�ϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϯͬϴϲͬ���ŽĨ�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϯ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨĂŵŝůǇ�
ƌĞƵŶŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ΀ϮϬϬϯ΁� K:� >ϮϱϭͬϭϮ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ƌĞĂĚ� ŝŶ� ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ŚĂǀĞ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ�
ĐŚŝůĚΖƐ� ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϰ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ͘� dŚĞ� �:�h� ĂĚĚƐ� ƚŚĂƚ� ǀĂƌŝŽƵƐ�
ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ƐƚƌĞƐƐ�ƚŚĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ƚŽ�Ă�ĐŚŝůĚ�ŽĨ�ĨĂŵŝůǇ�ůŝĨĞ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ�ŚĂƐ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĐŚŝůĚΖƐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ͕�ďƵƚ�͞ƚŚĞǇ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĐƌĞĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�Ă�ĨĂŵŝůǇ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƌŝŐŚƚ͟�ƚŽ�ďĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ƚŽ�
ĞŶƚĞƌ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�Ă�^ƚĂƚĞ�ĂŶĚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ĂƐ�ĚĞŶǇŝŶŐ�^ƚĂƚĞƐ�Ă�ĐĞƌƚĂŝŶ�ŵĂƌŐŝŶ�ŽĨ�ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ�
ǁŚĞŶ�ƚŚĞǇ�ĞǆĂŵŝŶĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ĨĂŵŝůǇ�ƌĞƵŶŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�;�ͲϱϰϬͬϬϯ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ǀ��ŽƵŶĐŝů�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ�
�h͗�͗ϮϬϬϲ͗ϰϮϵ�ƉĂƌĂƐ�ϱϴͲϱϵͿ͘�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ĚƵĞ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�ŵŝŶŽƌ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�
ǁŚĞŶ�ǁĞŝŐŚŝŶŐ�ƚŚŽƐĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�;/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϲϯ͕�ϳϯͿ͘�

ϭϬϵϰ�ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘�
ϭϬϵϱ�EĞƵůŝŶŐĞƌ�ĂŶĚ�^ŚƵƌƵŬ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϲϭϱͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϲ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ�ƉĂƌĂ�ϭϯϱ͘�
ϭϬϵϲ^ĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŶŽƐ͘�ϯϳ͘ϱ͘�ĂŶĚ�ϯϳ͘ϲ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϭϬϵϳdĂƌĂŬŚĞů�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϮϭϳͬϭϮ� ;��ƚ,Z�ϰ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϰͿ�ƉĂƌĂƐ�ϭϭϲͲϭϮϮ͘�^ĞĞ�

ĂůƐŽ� ƚŚĞ� �ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ� ŶŽƚĞ� ƚŽ� ƚŚŝƐ� �ŚĞĐŬͲůŝƐƚ� ŽŶ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ� ϭϳ� ŽŶ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ� ĂŶĚ� ƚŚĞ�
ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ͘�
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ĐŽŵďŝŶĞĚ� ǁŝƚŚ� ƌĞŐƵůĂƌ� ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ŝŶ� ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ� ƉůĂĐĞƐ͖� ŽƉĞŶ� Žƌ� ƐĞŵŝͲŽƉĞŶ�

ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ� ƌƵŶ� ďǇ� ƚŚĞ� ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ� Žƌ� E'KƐ͕� ĂƐ� ǁĞůů� ĂƐ� ŚŽƚĞůƐ͕� ŚŽƐƚĞůƐ� Žƌ�ƉƌŝǀĂƚĞ� ĂĚĚƌĞƐƐĞƐ͖�

ƌĞůĞĂƐĞ�ŽŶ�ďĂŝů�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƐƵƌĞƚŝĞƐ�ďǇ�ƚŚŝƌĚ�ƉĂƌƚŝĞƐ͖�ƌĞŐƵůĂƌ�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͖�

ƉůĂĐĞŵĞŶƚ� ŝŶ� ŽƉĞŶ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ� ǁŝƚŚ� ĐĂƐĞǁŽƌŬĞƌ� ƐƵƉƉŽƌƚ͖� ĂŶĚ� ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ� ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ͘ϭϬϵϴ� dŚĞ�

hE,�Z� ŝŶ� ŝƚƐ� ƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶ� ĞŶƚŝƚůĞĚ� ͞�ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ� ƚŽ� �ĞƚĞŶƚŝŽŶ͟ϭϬϵϵ� ůŝƐƚƐ� ǀĞƌǇ� ƐŝŵŝůĂƌ͕ � ůĞƐƐ�

ĐŽĞƌĐŝǀĞ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗� ĚĞƉŽƐŝƚ� Žƌ� ƐƵƌƌĞŶĚĞƌ� ŽĨ� ƚƌĂǀĞů� Žƌ� ŝĚĞŶƚŝƚǇ�

ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƚŝŽŶ͖� ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ� Ăƚ� ƉĞƌŝŽĚŝĐ� ŝŶƚĞƌǀĂůƐ� ďǇ� ƵƐŝŶŐ� ŶĞǁ� ƚĞĐŚŶŽůŽŐŝĞƐ͖� ƵƐĞ� ŽĨ� Ă�

ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ� Žƌ� ĚŝƌĞĐƚĞĚ� ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ͖� ďĂŝů� Žƌ� ďŽŶĚ� ƐǇƐƚĞŵƐ� ʹ� Ă� ĨŝŶĂŶĐŝĂů� ĚĞƉŽƐŝƚ� ƚŚĂƚ�ŵĂǇ� ďĞ�

ĨŽƌĨĞŝƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĞǀĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͖� ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ� ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ� ĂŶĚ� ĐĂƐĞ�

ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͖�ĐŚŝůĚ�ĂŶĚ�ĨĂŵŝůǇ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;ĨŽƐƚĞƌ�ĐĂƌĞ͕�ƐƵƉĞƌǀŝƐĞĚ�

ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ� ůŝǀŝŶŐ͕� ŐƌŽƵƉ� ĐĂƌĞ͕� ĐŽůůĞĐƚŝǀĞ� ƌĞƐŝĚĞŶƚŝĂů� ;ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂůͿ� ĐĂƌĞ͖� ǇŽƵƚŚ� ǀŝůůĂŐĞƐ�

ĞƚĐ͘Ϳ͘ϭϭϬϬ�dŚĞ�hE,�Z� ůŝƐƚƐ� ĨŝǀĞ�ĞůĞŵĞŶƚƐ� ƚŚĂƚ� ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ǁŝĚĞůǇ� ĨŽƵŶĚ� ƚŽ� ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ƐƵĐĐĞƐƐ�ŽĨ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ŽĨ� ƚŚĞ�KĚǇƐƐĞƵƐ�ŶĞƚǁŽƌŬ� ŝŶ� �ƵƌŽƉĞ�

ĐŽŶĨŝƌŵĞĚ�ƚŚĂƚ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ǁĞƌĞ�ůĞƐƐ�ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů�ǁŚĞŶ�ƚŚĞǇ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞ�ŽŶĞ�Žƌ�ŵŽƌĞ�

ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ĨŝǀĞ�ĞůĞŵĞŶƚƐ͘ϭϭϬϭ�dŚĞƐĞ�ĂƌĞ͗�ϭͿ�ƚƌĞĂƚŝŶŐ�ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ�;ĂŶĚ�ŵŝŐƌĂŶƚƐͿ�ǁŝƚŚ�ĚŝŐŶŝƚǇ͕�

ŚƵŵĂŶŝƚǇ�ĂŶĚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĂƐǇůƵŵ�Žƌ�ŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͖�ϮͿ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�

ĐůĞĂƌ�ĂŶĚ�ĐŽŶĐŝƐĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂďŽƵƚ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ĚƵƚŝĞƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�

ƚŚĞ� ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ� ŽĨ� ŶŽŶͲĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ͖� ϯͿ� ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ� ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ� ǁŝƚŚ� ůĞŐĂů� ĂĚǀŝĐĞ͕�

ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ŽŶ� ƚŚĞŝƌ� ĂƐǇůƵŵ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ŽƉƚŝŽŶƐ� ĂǀĂŝůĂďůĞ� ƚŽ� ƚŚĞŵ� ƐŚŽƵůĚ� ƚŚĞŝƌ� ĂƐǇůƵŵ�

ĐůĂŝŵ�ďĞ�ƌĞũĞĐƚĞĚ͘� ^ƵĐŚ�ĂĚǀŝĐĞ� ŝƐ�ŵŽƐƚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ǁŚĞŶ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŽƵƚƐĞƚ�ŽĨ�ĂŶĚ�

ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ� ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͖� ϰͿ� ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ŵĂƚĞƌŝĂů�

ƐƵƉƉŽƌƚ͕� ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌ� ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͖� ĂŶĚ� ϱͿ� ŽĨĨĞƌŝŶŐ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůŝǌĞĚ�

͞ĐŽĂĐŚŝŶŐ͟� Žƌ� ĐĂƐĞ� ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ� ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘ϭϭϬϮ� dŚĞ� hE,�Z� ƐƚƌĞƐƐĞƐ� ƚŚĞ� ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĐŽŶƚĞǆƚͲƐƉĞĐŝĨŝĐ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘��ĞƐƉŝƚĞ�

ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ŶŽ�ƐŝŶŐůĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ĨƵůůǇ�ƌĞƉůŝĐĂďůĞ�ŝŶ�ĞǀĞƌǇ�ĐŽŶƚĞǆƚ͕�ƚŚĞƌĞ�

ĂƌĞ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ƌĞŵĂŝŶ�ĐŽŶƐƚĂŶƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ŵĂŶǇ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ĞǆĂŵƉůĞƐ͘ϭϭϬϯ�

���������������������������������������� ��������
ϭϬϵϴ�ƵƌŽƉĞĂŶ� hŶŝŽŶ� �ŐĞŶĐǇ� ĨŽƌ� &ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ZŝŐŚƚƐ� ;&Z�Ϳ� �ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� ĂŶĚ�

ƉĞŽƉůĞ�ŝŶ�ƌĞƚƵƌŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�;&Z��ϮϬϭϱͿ͘�
ϭϬϵϵhE,�Z� �ǆĞĐƵƚŝǀĞ� �ŽŵŵŝƚƚĞĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�,ŝŐŚ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌΖƐ� WƌŽŐƌĂŵŵĞ͕� ͚�ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ� ƚŽ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ͛� ;ϮϬϭϱͿ�

hE��ŽĐ���ͬϲϲͬ^�ͬ�ZW͘�
ϭϭϬϬ/ďŝĚ͘�ƉŽŝŶƚƐ�ϴͲϭϵ͘�
ϭϭϬϭ/ďŝĚ͘�ƉŽŝŶƚ�ϮϬ͘�
ϭϭϬϮ/ďŝĚ͘�ƉŽŝŶƚ�ϮϬ͘�
ϭϭϬϯ/ďŝĚ͘�ƉŽŝŶƚ�Ϯϭ͘�
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/Ŷ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ŝƚ�ŝƐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƚŽ�

ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ;�hͿ�EŽ�ϱϭϲͬϮϬϭϰ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�ƚŚĞ��ƐǇůƵŵ͕�DŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ� /ŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶ�

&ƵŶĚϭϭϬϰ� ƉƌŽǀŝĚĞƐ͕� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ŐͿ� ĂŶĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ƐƵďͲ

ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϭϭ;ĂͿ͕� ƚŚĂƚ� ƚŚŝƐ� ĨƵŶĚ� ƐŚĂůů� ƐƵƉƉŽƌƚ� ĂĐƚŝŽŶƐ� ĨŽĐƵƐŝŶŐ� ŽŶ� ƚŚĞ�

ĞƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚ͕�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ĐĂƚĞŐŽƌŝĞƐ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂĨŽƌĞŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͘� ZĞƉŽƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� hE,Z� ^ƉĞĐŝĂů� ZĂƉƉŽƌƚĞƵƌ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŚƵŵĂŶ� ƌŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ�

;&ƌĂŶĐŽŝƐ��ƌğƉĞĂƵ͕�Ϯ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϮ͕��ͬ,Z�ͬϮϬͬϮϰͿ�ƉŽŝŶƚĞĚ� ƚŽ� ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ǁŚŝĐŚ� ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ�ŽǀĞƌ�

ϵϬй�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�Žƌ�ĐŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�ƌĂƚĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�ǁŚĞŶ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĂƌĞ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽƉĞƌ�

ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ� ĂŶĚ� ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ͘� dŚĞ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ� ŚĂǀĞ� ĂůƐŽ� ƉƌŽǀĞĚ� ƚŽ� ďĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůǇ� ůĞƐƐ�

ĞǆƉĞŶƐŝǀĞ� ƚŚĂŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ŶŽƚ� ŽŶůǇ� ŝŶ� ĚŝƌĞĐƚ� ĐŽƐƚƐ�ďƵƚ� ĂůƐŽ�ǁŚĞŶ� ŝƚ� ĐŽŵĞƐ� ƚŽ� ůŽŶŐĞƌͲƚĞƌŵ�

ĐŽƐƚƐ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ŚĞĂůƚŚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͕�ŝŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶ�ƉƌŽďůĞŵƐ�

ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƐŽĐŝĂů�ĐŚĂůůĞŶŐĞƐ͘ϭϭϬϱ�

�

�Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ĞŵƉŝƌŝĐĂů�ƌĞƐĞĂƌĐŚ͕�ƚŚĞ�hE,�Z�ŚĂƐ�ĨŽƵŶĚ͕�ƚŽŽ�;ŝŶ�ϮϬϭϰͿ͕�ƚŚĂƚ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ĂƌĞ�

ŝŶĐůŝŶĞĚ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͖�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉĞƌĐĞƉƚŝŽŶ�ŽĨ� ĨĂŝƌŶĞƐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ĂƐǇůƵŵ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ǁĂƐ� ĨĂƌ� ŵŽƌĞ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ĨŽƌ� ĞŶƐƵƌŝŶŐ� ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ� ƚŚĂŶ� ƚŚĞ� ƵƐĞ� ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘ϭϭϬϲ� �ŵƉŝƌŝĐĂů� ĨŝŶĚŝŶŐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� /ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� �ĞƚĞŶƚŝŽŶ� �ŽĂůŝƚŝŽŶ� ƌĞǀĞĂů� ƚŚĂƚ� Ă�

ĐŽŵŵƵŶŝƚǇͲďĂƐĞĚ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŚĂĚ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚ�Ă�ĐŽƐƚ�ƐĂǀŝŶŐ�ŽĨ�

h^��Ψϰϵ�ŝŶ�ƚŚĞ�h^�͕��h��Ψϴϲ�ŝŶ��ƵƐƚƌĂůŝĂ�ĂŶĚ�����Ψϭϲϳ�ŝŶ��ĂŶĂĚĂ�ƉĞƌ�ƉĞƌƐŽŶͬƉĞƌ�ĚĂǇ͘ϭϭϬϳ�

�

���������������������������������������� ��������
ϭϭϬϰZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�;�hͿ�EŽ�ϱϭϲͬϮϬϭϰ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�ϭϲ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϰ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�

ƚŚĞ� �ƐǇůƵŵ͕� DŝŐƌĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� /ŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶ� &ƵŶĚ͕� ĂŵĞŶĚŝŶŐ� �ŽƵŶĐŝů� �ĞĐŝƐŝŽŶ� ϮϬϬϴͬϯϴϭͬ��� ĂŶĚ� ƌĞƉĞĂůŝŶŐ�
�ĞĐŝƐŝŽŶƐ�EŽ�ϱϳϯͬϮϬϬϳͬ���ĂŶĚ�EŽ�ϱϳϱͬϮϬϬϳͬ���ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ĂŶĚ��ŽƵŶĐŝů�
�ĞĐŝƐŝŽŶ�ϮϬϬϳͬϰϯϱͬ���΀ϮϬϭϰ΁�K:�>�ϭϱϬͬϭϲϴ͘��

ϭϭϬϱ�ŝƚĞĚ�ŝŶ͗��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ��ŐĞŶĐǇ�ĨŽƌ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ�;&Z�Ϳ��ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�
ĂŶĚ�ƉĞŽƉůĞ�ŝŶ�ƌĞƚƵƌŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�;&Z��ϮϬϭϱͿ͘�

ϭϭϬϲhE,�Z� >ĞŐĂů� ĂŶĚ� WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� WŽůŝĐǇ� ZĞƐĞĂƌĐŚ� ^ĞƌŝĞƐ͕� �ŽƐƚĞůůŽ͕� �ĂƚŚƌǇŶ�Θ� <ĂǇƚĂǌ͕� �ǌƌĂ� ͚�ƵŝůĚŝŶŐ� ĞŵƉŝƌŝĐĂů�
ƌĞƐĞĂƌĐŚ� ŝŶƚŽ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗� ƉĞƌĐĞƉƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� ĂŶĚ� ƌĞĨƵŐĞĞƐ� ŝŶ� dŽƌŽŶƚŽ� ĂŶĚ�
'ĞŶĞǀĂ͛�;ϮϬϭϯͿ�hE��ŽĐ�WW>�ͬϮϬϭϯͬϬϮ͘�

ϭϭϬϳ/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� �ĞƚĞŶƚŝŽŶ� �ŽĂůŝƚŝŽŶ͕� dŚĞƌĞ� ĂƌĞ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ͗� Ă� ŚĂŶĚďŽŽŬ� ĨŽƌ� ƉƌĞǀĞŶƚŝŶŐ� ƵŶŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�
ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ϭϯ�DĂǇ�ϮϬϭϭ� ;ĐŝƚĞĚ� ŝŶ͗�hE,�Z��ǆĞĐƵƚŝǀĞ��ŽŵŵŝƚƚĞĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�,ŝŐŚ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌΖƐ�
WƌŽŐƌĂŵŵĞ͕�͚�ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ͛�;ϮϬϭϱͿ�hE��ŽĐ���ͬϲϲͬ^�ͬ�ZW�ƉŽŝŶƚ�ϲͿ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϮϱ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚƐ�ϭϳ͘�WƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ�
�
/Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞƐ� ŽĨ� �ŚĂŚĂů� ĂŶĚ� ^ĂĂĚŝ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĞǆĂŵŝŶĞĚ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z�ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŽ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ͘� /ƚ�ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ�͞�ƌƚŝĐůĞ�

ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĚĞŵĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ǁŚŽŵ�ĂĐƚŝŽŶ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ƚĂŬĞŶ�

ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ� ƚŽ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ďĞ� ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕ �ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ŚŝƐ�

ĐŽŵŵŝƚƚŝŶŐ�ĂŶ�ŽĨĨĞŶĐĞ�Žƌ� ĨůĞĞŝŶŐ͖� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ƌĞƐƉĞĐƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�Ă�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ� ůĞǀĞů�ŽĨ�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ĨƌŽŵ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ĐͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘͟ ϭϭϬϴ� � ͞�ŶǇ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ�

ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ǁŝůů� ďĞ� ũƵƐƚŝĨŝĞĚ�ŽŶůǇ� ĨŽƌ� ĂƐ� ůŽŶŐ�ĂƐ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĂƌĞ� ŝŶ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ͘� /Ĩ� ƐƵĐŚ�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ĂƌĞ� ŶŽƚ� ƉƌŽƐĞĐƵƚĞĚ� ǁŝƚŚ� ĚƵĞ� ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͕� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ǁŝůů� ĐĞĂƐĞ� ƚŽ� ďĞ�

ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ͘͟ϭϭϬϵ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝŶ�ƐŽŵĞ�ƌĞĐĞŶƚ�ĐĂƐĞƐ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ĂůƐŽ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�

ƚĞƐƚ͕� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ� ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� ƚŽ� ĐŚĞĐŬ� ƚŚĂƚ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ŝƐ� ŶŽƚ� ŽŶůǇ� ŝŶ� ůŝŶĞ� ǁŝƚŚ�

ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͕� ďƵƚ� ĂůƐŽ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ͕� ƐŽ� ƚŚĂƚ� ůĞƐƐ� ĐŽĞƌĐŝǀĞ�

ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ƚŽ� ĂƚƚĂŝŶ� ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ� ĂŝŵƐ� ĂƌĞ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶƚŽ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ͕� ƚŽŽ͘ϭϭϭϬ� dŚŝƐ� ŝƐ� ƐŽ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ŵŝŶŽƌƐ͘ϭϭϭϭ�

/Ŷ�ĂŶǇ�ĞǀĞŶƚ͕�ŝƚ�ŝƐ�Ă�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ƚŚĂƚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ďĞ�͞ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�

ǁŝƚŚ�Ă�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ďǇ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ůĂǁ͖͟ϭϭϭϮ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ŝŶ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŽĨ�

͞ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ͕͟ � ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŵĂǇ� ĂůƐŽ� ŚĂǀĞ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ͞ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ͟� ŽĨ� ƚŚĞ� ŵĞĂƐƵƌĞ� ǁŚĞƌĞ�

͞ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ͟�ŝƐ�Ă�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ůĂǁ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ��h�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�ůĂǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�

ƚŚĞ��:�h�Žƌ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝŶ�ZƵƐƵ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ�;ƉĂƌĂ͘�ϱϴͿ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�

��ƚ,Z�ƌĞŝƚĞƌĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�͞ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ͟�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ĨŽƌŵ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƐƚ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ͕�ŝƚ�ŶŽƚĞĚ�

ƚŚĂƚ� ŝŶ� �ƵƐƚƌŝĂ� ŝƚ�ǁĂƐ�ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ� ƚĞƐƚ͘� /Ŷ� ƚŚĂƚ� ĐĂƐĞ͕� ŚĂǀŝŶŐ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� Ăůů� ƚŚĞ�

ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ƐƵĐŚ�Ă�ƐĞƌŝŽƵƐ�ŵĞĂƐƵƌĞ�

ƚŚĂƚ�ʹ� ŝŶ�Ă� ĐŽŶƚĞǆƚ� ŝŶ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƚŽ� ĂĐŚŝĞǀĞ� ƚŚĞ� ƐƚĂƚĞĚ�Ăŝŵ�ǁĂƐ�

ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ůĂǁ�ʹ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĂƌďŝƚƌĂƌǇ�ƵŶůĞƐƐ�ŝƚ�ǁĂƐ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ�ĂƐ�Ă�ůĂƐƚ�ƌĞƐŽƌƚ�ǁŚĞƌĞ�

���������������������������������������� ��������
ϭϭϬϴ�ŚĂŚĂů�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϰϭϰͬϵϯ�;��ƚ,Z�ϭϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϮ͘�
ϭϭϬϵ�/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϭϯ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ͗�^ĂĂĚŝ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϮϮϵͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ĂŶ�ϮϬϬϴͿ�

ƉĂƌĂ�ϳϮ͖���ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ�ƉĂƌĂ�
ϭϲϰ͖�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽϭϲϰϴϯͬϭϮ�;ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϬ͘�

ϭϭϭϬ&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗�ZŝĐŚŵŽŶĚ�zĂǁ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽƐ͘�ϯϯϰϮͬϭϭ͕�ϯϯϵϭͬϭϭ͕�ϯϰϬϴͬϭϭ�ĂŶĚ�ϯϰϰϳͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϲ�
KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϭ͘�

ϭϭϭϭ^ĞĞ͗��ďĚƵůůĂŚŝ� �ůŵŝ� ĂŶĚ��ǁĞǇƐ��ďƵďĂŬĂƌ� ǀ�DĂůƚĂ� �ƉƉ� ŶŽ� Ϯϱϳϵϰͬϭϯ� ĂŶĚ�Ϯϴϭϱϭͬϭϯ� ;��ƚ,Z� ϮϮ�EŽǀĞŵďĞƌ�
ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϭϭ͕�ϭϰϰ͕�ϭϰϲ͘�

ϭϭϭϮdŚŝƐ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͗�DĞĚǀĞĚǇĞǀ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϵϰͬϬϯ�;��ƚ,Z�
Ϯϵ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϬͿ�ƉĂƌĂ�ϳϵ͖�dŽŶŝŽůŽ�ǀ�^ĂŶ�DĂƌŝŶŽ�ĂŶĚ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϰϴϱϯͬϭϬ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϮϲ�
�

ŽƚŚĞƌ�ůĞƐƐ�ƐĞǀĞƌĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂŶĚ�ĨŽƵŶĚ�ƚŽ�ďĞ� ŝŶƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ƚŽ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚ�

ƚŚĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ǁŚŝĐŚ�ŵŝŐŚƚ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘�

dŚĞ���ƚ,Z͕� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z� ŝŶ� ƚŚĂƚ�ĐĂƐĞ͘�DƵƚĂƚŝƐ�

ŵƵƚĂŶĚŝƐ� ƚŚŝƐ� ŝƐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ƐŝŶĐĞ��h�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ� ůĂǁ�

ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ͘�

�

/Ŷ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŽ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ŝŶ� Ă� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ĐĂƐĞƐ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂƐ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�

ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ǁĞƌĞ� ĂǀĂŝůĂďůĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕ϭϭϭϯ�

ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ŝĨ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ůĂǁ͘ϭϭϭϰ�dŚŝƐ�ŝƐ�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�;ďƵƚ�ŶŽƚ�ĞǆĐůƵƐŝǀĞůǇͿ�

ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ŝƐ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂůůǇ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŽŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�

ǇŽƵƚŚ�Žƌ�ŝůů�ŚĞĂůƚŚ�Žƌ�ƐĞǆƵĂů�ŽƌŝĞŶƚĂƚŝŽŶ͘ϭϭϭϱ��/Ŷ�ZĂŚŝŵŝ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŚĂĚ�ŶŽƚ�ĞǆĂŵŝŶĞĚ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ŝƚ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕ �ĂƐ�Ă�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�ůĂƐƚ�ƌĞƐŽƌƚ͕�ƚŽ�

ƉůĂĐĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ʹ�ĂŶ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ĨŝĨƚĞĞŶ�ǇĞĂƌ�ŽůĚ�ʹ�ŝŶ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞ͕�Žƌ�ǁŚĞƚŚĞƌ�

ůĞƐƐ�ĚƌĂƐƚŝĐ�ĂĐƚŝŽŶ�ŵŝŐŚƚ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ƐƵĨĨŝĐĞĚ�ƚŽ�ƐĞĐƵƌĞ�ŚŝƐ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ͘�dŚĞƐĞ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ŐĂǀĞ�ƚŚĞ�

��ƚ,Z�ĐĂƵƐĞ�ƚŽ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͛�ŐŽŽĚ�ĨĂŝƚŚ� ŝŶ�ĞǆĞĐƵƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵĞĂƐƵƌĞ͘���

ƐŝŵŝůĂƌ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ǁĂƐ�ĂĚŽƉƚĞĚ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ĂŶ�,/sͲƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŝŶ�zŽŚͲ�ŬĂůĞ�DǁĂŶũĞ�ǀ�

�ĞůŐŝƵŵ͘� dŚĞ� ��ƚ,Z� ŝŶ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�WŽƉŽǀ�ǀ� &ƌĂŶĐĞ� ;ƉĂƌĂ͘� ϭϭϵͿ� ƐƚĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ�ǁŝƚŚ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ƚŽ�

ŵŝŶŽƌƐ͕�ĞǀĞŶ�ŝĨ�ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ďǇ�ƚŚĞŝƌ�ƉĂƌĞŶƚƐ͕�ĂŶĚ�ĞǀĞŶ�ƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞ�ŚĂĚ�Ă�

ƐƉĞĐŝĂů� ǁŝŶŐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨĂŵŝůŝĞƐ͕� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ͞ĚŝĚ� ŶŽƚ� ǀĞƌŝĨǇ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�Ă�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�ůĂƐƚ�ƌĞƐŽƌƚ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ŶŽ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�

ǁĂƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘͟ϭϭϭϲ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϴ͘�>ĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�
ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�
�
dŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�

ĂŶĚ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚ�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ĨŽƌ�ĂŶ�ƵŶƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�

ůĞŶŐƚŚ� ŽĨ� ƚŝŵĞ͘� �ĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ǁŝůů� ďĞ� ũƵƐƚŝĨŝĞĚ� ŽŶůǇ� ĨŽƌ� ĂƐ� ůŽŶŐ� ĂƐ� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ�
���������������������������������������� ��������
ϭϭϭϯ^ĞĞ�ZĂǌĂ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϭϰϲϱͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϭ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϰ͖�>ŽƵůĞĚ�DĂƐƐŽƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�

ϮϰϯϰϬͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ�ƉĂƌĂ�ϲϴ͘��
ϭϭϭϰ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗�EĂďŝů�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϭϭϲͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ�ƉĂƌĂ�ϰϬ͘�
ϭϭϭϱ^ĞĞ͗�K͘D͘�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϵϭϮͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂ�ϱϮ͘�
ϭϭϭϲ&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŽŶ�ƚŚŝƐ͕�ƐĞĞ�ĐŽŶĐƵƌƌŝŶŐ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ŽĨ�:ƵĚŐĞ�WŝŶƚŽ�ĚĞ��ůďƵƋƵĞƌƋƵĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ďĚƵůůĂŚŝ��ůŵŝ�ĂŶĚ�

�ǁĞǇƐ��ďƵďĂŬĂƌ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽƐ�Ϯϱϳϵϰͬϭϯ�ĂŶĚ�Ϯϴϭϱϭͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϮϮ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂƐ�ϮϳͲϮϴ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϮϳ�
�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ͘�/Ĩ�ƐƵĐŚ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƉƌŽƐĞĐƵƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͕�ƚŚĞ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁŝůů�ĐĞĂƐĞ�ƚŽ�ďĞ�ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ͘ϭϭϭϳ�dŚŝƐ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ǁŝůů�ƉƌŽďĂďůǇ�ĞǆĂŵŝŶĞ�

ƚŚĞ�ĂĐƚŝǀŝƚǇ�Žƌ� ŝŶĂĐƚŝǀŝƚǇ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ�

ŽƌĚĞƌ� ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ� ŶŽƚ� ƚŚĞǇ� ĂĐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͘�dŚĞ� ƌĞĨƵƐĂů�ŽĨ� ĂŶ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ƚŽ� ĐŽŽƉĞƌĂƚĞ� ŵĂǇ� ďĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞŶĞƐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘ϭϭϭϴ� dŚĞ� ƌĞĂƐŽŶŝŶŐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ��ďĚŝ� ǀ� ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� ƉƌŽǀŝĚĞƐ�

ƚŚĂƚ� ŶŽƚ� Ăůů� ƌĞĨƵƐĂůƐ� ƚŽ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ǀŽůƵŶƚĂƌŝůǇ� ǁŝůů� ďĞ� ƚƌĞĂƚĞĚ� ĞƋƵĂůůǇ͘ � �� ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ƌĞĨƵƐĂů� ƚŽ� ƌĞƚƵƌŶ� ǀŽůƵŶƚĂƌŝůǇ� ŝƐ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞŶĞƐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ĚƌĂǁŶ� ŝŶ�ĞǀĞƌǇ�ĐĂƐĞ͘� /ƚ� ŝƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƚŽ�ĚŝƐƚŝŶŐƵŝƐŚ�ďĞƚǁĞĞŶ�

ĐĂƐĞƐ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ŽĨ�ŽƌŝŐŝŶ�ǁĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�ĂŶĚ�ĐĂƐĞƐ�ǁŚĞƌĞ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ͘�

tŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĞǆƚƌĂŶĞŽƵƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͕�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�

ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ƉĞƌƐŽŶ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ǁŝůůŝŶŐ�ƚŽ�ƌĞƚƵƌŶ�ǀŽůƵŶƚĂƌŝůǇ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ŚĞůĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚŝƐ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�

ƐŝŶĐĞ�ŚŝƐͬŚĞƌ� ƌĞĨƵƐĂů�ŚĂĚ�ŶŽ�ĐĂƵƐĂů�ĞĨĨĞĐƚ͘� /Ĩ� ƌĞƚƵƌŶ�ǁĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ͕�ďƵƚ� ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƉĞƌƐŽŶ�

ǁĂƐ�ŶŽƚ�ǁŝůůŝŶŐ�ƚŽ�ŐŽ͕�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ƚŚŝƐ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŚĂĚ�

ŝƐƐƵĞĚ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ� ƚŚĞ� ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ͘� /Ĩ� ƚŚŝƐ� ƉĞƌƐŽŶ� ŚĂĚ� ĚŽŶĞ� ƐŽ͕� ŝƚ� ǁŽƵůĚ� ďĞ�

ĞŶƚŝƌĞůǇ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƚŚĂƚ�ŚĞͬƐŚĞ�ƐŚŽƵůĚ�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�΀^ƚĂƚĞ΁�;͙Ϳ�ƉĞŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ�

ŽĨ� ƚŚŽƐĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕�ƵŶůĞƐƐ� ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ĂŶ�ĂďƵƐĞ�ŽĨ�ƉƌŽĐĞƐƐ͕�ĂŶĚ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ƌĞĨƵƐĂů� ƚŽ� ƌĞƚƵƌŶ�

ǀŽůƵŶƚĂƌŝůǇ� ĐŽƵůĚ� ŶŽƚ� ďĞ� ƐĞĞŶ� ĂƐ� Ă� ƚƌƵŵƉ� ĐĂƌĚ� ǁŚŝĐŚ� ĞŶĂďůĞĚ� ƚŚĞ� ^ĞĐƌĞƚĂƌǇ� ŽĨ� ^ƚĂƚĞ� ƚŽ�

ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ƚŽ�ĚĞƚĂŝŶ�ƵŶƚŝů�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ĞĨĨĞĐƚĞĚ͕�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƚŚĞ�ƌĞĨƵƐĂů�ǁŽƵůĚ�ũƵƐƚŝĨǇ�ĂƐ�

ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂŶǇ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ � ůŽŶŐ͘͟ϭϭϭϵ��ůƚŚŽƵŐŚ�ŝŶ�ƐŽŵĞ�ĐĂƐĞƐ�ƚŚĞ���ƚ,Z�

ƐĞĞŵĞĚ�ƚŽ�ƐƵŐŐĞƐƚ� ƚŚĂƚ� ĨŝǆĞĚ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ƚŝŵĞͲůŝŵŝƚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĞƌĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�

ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�͞ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ůĂǁ͟�ʹ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,ZϭϭϮϬ�ʹ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞŶƚ�

ĐĂƐĞ� :͘E͘� ǀ� ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ� ƚŚĞ��ŽƵƌƚ� ĞǆƉƌĞƐƐůǇ� ƌĞũĞĐƚĞĚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĂƐƐĞƌƚŝŽŶ� ƚŚĂƚ�

�ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ� ƌĞƋƵŝƌĞƐ� ĐŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ� ^ƚĂƚĞƐ� ƚŽ� ĞƐƚĂďůŝƐŚ� Ă� ŵĂǆŝŵƵŵ� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�

���������������������������������������� ��������
ϭϭϭϳ^ĂĂĚŝ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϮϮϵͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ĂŶ�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϮ͖�ϯϯ͖���ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�

ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϰ͘�
ϭϭϭϴ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ƚŚĞ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ďĚŝ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϳϳϳϬͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϵ�

�Ɖƌŝů�ϮϬϭϯͿ͘�
ϭϭϭϵ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϳϯ͘�
ϭϭϮϬ�ǌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϲϳϰϳϰͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϭϴ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϳϭ͖� /ƐŵŽŝůŽǀ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�

ϮϵϰϳͬϬϲ�;��ƚ,Z�Ϯϰ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϯϵͲϭϰϬ͖�ZǇĂďŝŬŝŶ� ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϯϮϬͬϬϰ� ;��ƚ,Z�ϭϵ� :ƵŶĞ�ϮϬϬϴͿ͕�
ƉĂƌĂ�ϭϮϵ͖�DƵŵŝŶŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϮϱϬϮͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϮϭ͖�EĂƐƌƵůůŽǇĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ�
�ƉƉ�ŶŽ�ϲϱϲͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϳϯͲϳϰ͖��ďĚŽůŬŚĂŶŝ��ŶĚ�<ĂƌŝŵŶŝĂ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϰϳϭͬϬϴ�
;��ƚ,Z�ϮϮ� :ƵŶĞ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϱ͖�'ĂƌĂǇĞǀ�ǀ��ǌĞƌďĂŝũĂŶ� �ƉƉ�ŶŽ�ϱϯϲϴϴͬϬϴ� ;��ƚ,Z�ϭϬ� :ƵŶĞ�ϮϬϭϬͿ͕� ƉĂƌĂ�ϵϵ͖�
DĂƚŚůŽŽŵ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϴϴϯͬϬϳ�;��ƚ,Z�Ϯϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϭ͘� �



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϮϴ�
�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�ZĂƚŚĞƌ�ŝƚ�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ĞǆĂŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ƐǇƐƚĞŵ�ŽĨ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ�^ƚĂƚĞ�ĂƐ�Ă�ǁŚŽůĞ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĨĂĐƚƐ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐĂƐĞ͘�/Ŷ�

ƚŚĂƚ�ĐĂƐĞ͕�ŝƚ�ĐŽŶĐůƵĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐǇƐƚĞŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�

ĐŽƵůĚ�ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ƚŚĞŝƌ�ŽŶŐŽŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ďǇ�ǁĂǇ�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�

ůĂǁ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ĐůŽƐĞůǇ�ƌĞĨůĞĐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ŝŶ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�

ĐŽŵƉůŝĞĚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ŽĨ� ƚŚĂƚ� �ƌƚŝĐůĞ͘� �ŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕� ƚŚĞ� ĂďƐĞŶĐĞ� ŽĨ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ�

ƚŝŵĞͲůŝŵŝƚƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ͕�ďǇ� ŝƚƐĞůĨ͕ �ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�Ă�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ�

��ƚ,Z� ŚĂƐ� ŝŶ� ƐŽŵĞ� ĐĂƐĞƐ� ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƐƵĐŚ� ƚŝŵĞͲůŝŵŝƚƐ� ŵŝŐŚƚ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ� ĂŶ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚ͕ϭϭϮϭ� ŝŶ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŶŽƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ� ƚŝŵĞ� ůŝŵŝƚƐ͕� ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ǁĂƐ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ĂŶ� ƵŶĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ĂŶĚ͕� ĐŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕ � ƚŚĞ�

ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ�;ƐƵĐŚ�ĂƐ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ�ďǇ�ǁŚŝĐŚ� ƚŽ�ĐŽŶƚĞƐƚ�

ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ĂŶĚ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͿ�ǁŽƵůĚ�ďĞĐŽŵĞ�ĚĞĐŝƐŝǀĞ͘�/ƚ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŽ�ŶŽƚĞ�

ƚŚĂƚ͕�ǁŚĞƌĞ� ĨŝǆĞĚ� ƚŝŵĞͲůŝŵŝƚƐ� ĞǆŝƐƚ� ƵŶĚĞƌ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ͕� ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚŽƐĞ� ƚŝŵĞ� ůŝŵŝƚƐ�

ĐĂŶŶŽƚ�ĂƵƚŽŵĂƚŝĐĂůůǇ�ďĞ� ƌĞŐĂƌĚĞĚ�ĂƐ�ďƌŝŶŐŝŶŐ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ� ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�

ϱ;ϭͿ;ĨͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ŝĨ� ƚŚĞ�ĞǆƉƵůƐŝŽŶ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ǁĞƌĞ� ŶŽƚ� ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƉƌŽƐĞĐƵƚĞĚ�ǁŝƚŚ� ĚƵĞ�

ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � Ă� ĨĂŝůƵƌĞ� ƚŽ� ĐŽŵƉůǇ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞŵ� ŵĂǇ� ďĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ŽĨ�

͞ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ͕͟ �ĂƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĞǆĐĞĞĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ�ďǇ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ůĂǁ�ŝƐ�ƵŶůŝŬĞůǇ�ƚŽ�ďĞ�

ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ͞ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ůĂǁ͘͟ ϭϭϮϮ� /ƚ�ǁŽƵůĚ͕� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ĂƉƉĞĂƌ� ƚŚĂƚ� ǁŚŝůĞ� ƚŝŵĞͲ

ůŝŵŝƚƐ� ĂƌĞ� ŽŶĞ� ŽĨ� Ă� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ĂƌďŝƚƌĂƌŝŶĞƐƐ͕� ĂůŽŶĞ� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ�

ŶĞŝƚŚĞƌ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ŶŽƌ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�;ϭͿ;ĨͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�

�

/Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� �ũĂůƚŝ� ǀ� �ƵůŐĂƌŝĂ͕ϭϭϮϯ� ĂŶ� �ůŐĞƌŝĂŶ� ĐŝƚŝǌĞŶ� ĚŝĚ� ŶŽƚ� ŚĂǀĞ� Ă� ƚƌĂǀĞů� ĚŽĐƵŵĞŶƚ�

ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĨŽƌ�ŚŝƐ�ĞǆƉƵůƐŝŽŶ͘�,Ğ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ƉĞƌŝŽĚ�ůĂƐƚŝŶŐ�ůŽŶŐĞƌ�ƚŚĂŶ�ϭ�ǇĞĂƌ�ĂŶĚ�

ϯ� ŵŽŶƚŚƐ͘� dŚĞ� ��ƚ,Z� ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ� ĚĞƐƉŝƚĞ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĞ� ǁĂƐ� ŶŽƚ� ŝŶĐůŝŶĞĚ� ƚŽ�

ĐŽŽƉĞƌĂƚĞ͕� ŚĂĚ� ƌĞĨƵƐĞĚ� ƚŽ� ƚĂŬĞ� Ă� ƉĂƐƐƉŽƌƚ� ƉŝĐƚƵƌĞ� ĂŶĚ� ĚŝĚ� ŶŽƚ� ǁĂŶƚ� ƚŽ� ŵĞĞƚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�

ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ůŐĞƌŝĂŶ�ĞŵďĂƐƐǇ͕ �ƚŚĞ�ŵĞƌĞ�ĨĂĐƚ�ŽĨ�ǁƌŝƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ůŐĞƌŝĂŶ�ĐŽŶƐƵůĂƚĞ�

ƌĞƋƵĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ� ƚƌĂǀĞů�ĚŽĐƵŵĞŶƚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ƚŽ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŚĂĚ�ĂĐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͘ϭϭϮϰ�dŚĞ���ƚ,Z� ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ďǇ� ĨĂŝůŝŶŐ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϭϭϮϭ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�>ŽƵůĞĚ�DĂƐƐŽƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϯϰϬͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϭ͘�
ϭϭϮϮ^ŚĂŵƐĂ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϱϯϱϱͬϵϵ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϱϳͲϲϬ͘�
ϭϭϮϯ�ũĂůƚŝ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ���ƉƉ�ŶŽ�ϯϭϮϬϲͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϮ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϯͿ͘�
ϭϭϮϰ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϯ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϮϵ�
�

ƚŚĞ� �ůŐĞƌŝĂŶ� ĐŽŶƐƵůĂƚĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ŝƚ� ŚĂĚ� ƌĞƋƵĞƐƚĞĚ͕� ĂŶĚ� ďǇ� ŶŽƚ�

ƵŶĚĞƌƚĂŬŝŶŐ�ŽƚŚĞƌ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ĂĐƚŝŽŶƐ� ƚŽ� ƐĞƚ� ĂƐŝĚĞ� ƚŚĞ� ŽďƐƚĂĐůĞƐ� ƚŽ� ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů� ƌĞŵŽǀĂů͕� ƚŚĞ�

�ƵůŐĂƌŝĂŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ƐŚŽǁ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ���,Z͘ϭϭϮϱ�/Ŷ�

ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ŵŝĞ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ�ϰ�ǁƌŝƚƚĞŶ�ƌĞƋƵĞƐƚƐ�ĨŽƌ�Ă�ƚƌĂǀĞů�

ĚŽĐƵŵĞŶƚ�ŵĂĚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�>ĞďĂŶĞƐĞ��ŵďĂƐƐǇ�ŝŶ�^ŽĨŝĂ�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ϭ�ǇĞĂƌ�ĂŶĚ�ϴ�ŵŽŶƚŚƐ�

ĚŝĚ�ŶŽƚ�ƐĂƚŝƐĨǇ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�͕�ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƚŚĞ��ƵůŐĂƌŝĂŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�

ŚĂǀĞ�ĐŽŵƉĞůůĞĚ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵŝŶŐ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�Ă�ĚŽĐƵŵĞŶƚ͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ďǇ�ĨĂŝůŝŶŐ�

ƚŽ�ƉƵƌƐƵĞ�ƚŚĞ�ŵĂƚƚĞƌ�ǀŝŐŽƌŽƵƐůǇ�ĂŶĚ�ďǇ�ŶŽƚ�ĞŶĚĞĂǀŽƵƌŝŶŐ�ƚŽ�ĞŶƚĞƌ�ŝŶƚŽ�ŶĞŐŽƚŝĂƚŝŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�

>ĞďĂŶĞƐĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ǁŝƚŚ� Ă� ǀŝĞǁ� ƚŽ� ĞǆƉĞĚŝƚŝŶŐ� ƚŚĞ� ĚĞůŝǀĞƌǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚƌĂǀĞů� ĚŽĐƵŵĞŶƚ͕� ƚŚĞ�

�ƵůŐĂƌŝĂŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŚĂĚ�ǀŝŽůĂƚĞĚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ���,Z͘ϭϭϮϲ�^ŝŵŝůĂƌůǇ͕ �ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�^ŝŶŐŚ�ǀ�ƚŚĞ�

�ǌĞĐŚ�ZĞƉƵďůŝĐ͕�Ă�ϱͲ�ƚŽ�ϳͲŵŽŶƚŚ�ŝŶĂĐƚŝǀŝƚǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ĐŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ǁĂƐ� ĨŽƵŶĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƚŽ� ŚĂǀĞ� ďƌĞĂĐŚĞĚ� ƚŚĞ� ĚƵĞ� ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�

�ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ĨͿ� ��,Z͕� ĚĞƐƉŝƚĞ� ƚŚĞ� ůĂĐŬ� ŽĨ� ĐŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĞŵďĂƐƐǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽƵŶƚƌǇ� ŽĨ�

ƉŽƐƐŝďůĞ�ĚĞƐƚŝŶĂƚŝŽŶ͘ϭϭϮϳ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϭ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�͞ĂĚĞƋƵĂƚĞůǇ͟�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
ĂŶĚ�ĂďŽƵƚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ĨŽƌ�ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�
�
/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ZƵƐƵ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ͕� ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŐŝǀĞŶ� ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŽŶ� ƚŚĞ�ĚĂǇ�ŽĨ�ŚĞƌ�ĂƌƌĞƐƚ�

ǁĂƐ�ŝŶĂĐĐƵƌĂƚĞ�ĂƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚƐ�ĂŶĚ�ŝŶĐŽƌƌĞĐƚ�ĂƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĞŐĂů�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ŚĞƌ�ĂƌƌĞƐƚ�ĂŶĚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�

ĂŶĚ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĨŽƵŶĚ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,ZϭϭϮϴ͘� /Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� d� ĂŶĚ� �� ǀ�

dƵƌŬĞǇ� ;ƉĂƌĂ͘�ϲϲͿ͕� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁĂƐ�ƚŽůĚ�ƐŚĞ�ǁĂƐ�ŚĞůĚ�ŽŶ�ƐƵƐƉŝĐŝŽŶ�ŽĨ�ŚĂǀŝŶŐ�ĐŽŵŵŝƚƚĞĚ�Ă�

ĐƌŝŵŝŶĂů�ĂĐƚ͕�ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƚƌŽů͘�dŚĞ���ƚ,Z�ƚŚƵƐ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�

ƚŚĞ� ƌĞĂƐŽŶƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ǁĞƌĞ� ŶĞǀĞƌ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ� ƚŽ� ŚĞƌ� ĂŶĚ� ĚĞĐŝĚĞĚ�

ƚŚĞƌĞ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘��

�

���������������������������������������� ��������
ϭϭϮϱ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϰ͘�
ϭϭϮϲ�ŵŝĞ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϴϭϰϵͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϮ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ�ƉĂƌĂ�ϳϳ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ͗�D͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�

�ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϰϭϲͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�:ƵůǇ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϭ͘�
ϭϭϮϳ^ŝŶŐŚ� ǀ� ZĠƉƵďůŝƋƵĞ� dĐŚğƋƵĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϬϱϯϴͬϬϬ� ;��ƚ,Z� Ϯϱ� :ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϱͿ͕� ƉĂƌĂ� ϲϮ͘� ^ĞĞ�ŵŽƌĞ� ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�

ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĚƵĞ� ĚŝůŝŐĞŶĐĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ŝŶ� ĐĂƐĞƐ͗��ďĚŝ�DĂŚĂŵƵĚ� ǀ�DĂůƚĂ͕� �ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ� ;��ƚ,Z�ϯ�
DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϴ͖�,͘�͘�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϴϰϮϰͬϭϭ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϱϮͲϱϯ͘�

ϭϭϮϴ�ZƵƐƵ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϬϴϮͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϯϬ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϰ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�;ĨƌĞĞͿ�ůĞŐĂů�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚͬŽƌ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�
�

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ����͕�ǁŚŝĐŚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƌĞůĂƚĞ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ��:�h�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�

ŽĨ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨƌĞĞ�ůĞŐĂů�ĂŝĚ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�

ďĞ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶƚŽ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ͗� ƚŚĞ� ƐƵďũĞĐƚͲŵĂƚƚĞƌ� ŽĨ� ůŝƚŝŐĂƚŝŽŶ͖� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŚĂƐ� Ă�

ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƉƌŽƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƐƵĐĐĞƐƐ͖� ƚŚĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ǁŚĂƚ�ŝƐ�Ăƚ�ƐƚĂŬĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͖� ƚŚĞ� ĐŽŵƉůĞǆŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ůĂǁ͖� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ� ĐĂƉĂĐŝƚǇ� ƚŽ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�

ŚŝŵƐĞůĨ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ͖� ƚŚĞ� ĂŵŽƵŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽƐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ĂŶĚ�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚŽƐĞ� ĐŽƐƚƐ�

ŵŝŐŚƚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ĂŶ�ŝŶƐƵƌŵŽƵŶƚĂďůĞ�ŽďƐƚĂĐůĞ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚƐ͘ϭϭϮϵ�tŚŝůƐƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ��,Z� ŝƐ� ŶŽƚ� ĚŝƌĞĐƚůǇ� ĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂƐĞƐ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕� ƚŚĞ�

ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ� Đŝǀŝů� ĚŝƐƉƵƚĞƐ� ŵĂǇ� ĂĚĚŝƚŝŽŶĂůůǇ� ƐĞƌǀĞ� ĂƐ� ŐƵŝĚĂŶĐĞ� ĨŽƌ�

ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂƐĞƐ͘� dŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ� Ă�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĐĂƐĞ�ŝŵƉůŝĞƐ�Ă�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ůĞŐĂů�ĂŝĚ�ĚĞƉĞŶĚƐ͕�ĂŵŽŶŐ�ŽƚŚĞƌ�ĨĂĐƚŽƌƐ͕�ŽŶ�

ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ͗�ƚŚĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ŽĨ�ǁŚĂƚ�ŝƐ�Ăƚ�ƐƚĂŬĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͖ϭϭϯϬ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞǆŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ƌĞůĞǀĂŶƚ� ůĂǁ� Žƌ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͖ϭϭϯϭ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ� ĐĂƉĂĐŝƚǇ� ƚŽ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ� Śŝŵ� Žƌ� ŚĞƌƐĞůĨ�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ͖ϭϭϯϮ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ƐƚĂƚƵƚŽƌǇ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ůĞŐĂů�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͘ϭϭϯϯ�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ŝƐ� ŶŽƚ� ĂďƐŽůƵƚĞ͕� ĂŶĚ� ŝƚ� ŵĂǇ͕� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ďĞ� ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ� ƚŽ�

ŝŵƉŽƐĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ŐƌĂŶƚŝŶŐ� ůĞŐĂů�ĂŝĚ�ďĂƐĞĚ͕� ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ �ŽŶ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ� ƚŚĞ�

ĨŝŶĂŶĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ůŝƚŝŐĂŶƚϭϭϯϰ� ĂŶĚ� ŚŝƐ� Žƌ� ŚĞƌ� ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ� ŽĨ� ƐƵĐĐĞƐƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘ϭϭϯϱ�/ƚ�ŝƐ�ĞƐƐĞŶƚŝĂů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞĨƵƐĂů�ƚŽ�ŐƌĂŶƚ�ůĞŐĂů�ĂŝĚ�

ĂŶĚ�ƚŽ�ŚĂŶĚůĞ�ƌĞƋƵĞƐƚƐ�ĨŽƌ�ůĞŐĂů�ĂŝĚ�ǁŝƚŚ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͘ϭϭϯϲ��

�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ĂƐƐŝŐŶŝŶŐ� Ă� ůĂǁǇĞƌ� ƚŽ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ� Ă� ƉĂƌƚǇ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ŝŶ� ŝƚƐĞůĨ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�

���������������������������������������� ��������
ϭϭϮϵ�ͲϮϳϵͬϬϵ͕�����ǀ�&ĞĚĞƌĂů�ZĞƉƵďůŝĐ�ŽĨ�'ĞƌŵĂŶǇ��h͗�͗ϮϬϭϬ͗ϰϴϵ�ƉĂƌĂ�ϲϭ͘�
ϭϭϯϬ^ƚĞĞů�ĂŶĚ�DŽƌƌŝƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϴϰϭϲͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϭϱ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϭ͘�
ϭϭϯϭ�ŝƌĞǇ�ǀ�/ƌĞůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϴϵͬϳϯ�;ϵ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϳϵͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϰ͘�
ϭϭϯϮDĐsŝĐĂƌ� ǀ�hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ� ŶŽ� ϰϲϯϭϭͬϵϵ� ;��ƚ,Z� ϳ�DĂǇ� ϮϬϬϮͿ͕� ƉĂƌĂƐ� ϰϴͲϲϮ͖� ^ƚĞĞů� Θ�DŽƌƌŝƐ� ǀ�hŶŝƚĞĚ�

<ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ� ŶŽ� ϲϴϰϭϲͬϬϭ� ;��ƚ,Z� ϭϱ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ϮϬϬϱͿ͕� ƉĂƌĂ� ϲϭ͖� W͕͘� �͘� ĂŶĚ� ^͘� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ͕� �ƉƉ� ŶŽ�
ϱϲϱϰϳͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϲ�:ƵůǇ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬϬ͘�

ϭϭϯϯ�ŝƌĞǇ�ǀ�/ƌĞůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϴϵͬϳϯ�;ϵ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϳϵͿ͖�'ŶĂŚŽƌĠ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϬϬϯϭͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϭϵ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�
ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϭ͘�

ϭϭϯϰ^ƚĞĞů�ĂŶĚ�DŽƌƌŝƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϴϰϭϲͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϭϱ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϮ͘�
ϭϭϯϱ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϮ͘�
ϭϭϯϲdĂďŽƌ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϮϴϮϱͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϲͿ�ƉĂƌĂƐ�ϰϱͲϰϲ͖�^ĂŽƵĚ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϯϳϱͬϬϮ�;��ƚ,Z�

ϵ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϳͿ�ƉĂƌĂƐ�ϭϯϯͲϭϯϲ͘�
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Ϯϯϭ�
�

ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ͘ϭϭϯϳ� � dŚĞ� ůĂǁǇĞƌ� ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ� ĨŽƌ� ůĞŐĂů� ĂŝĚ� ƉƵƌƉŽƐĞƐ� ŵĂǇ� ďĞ� ƉƌĞǀĞŶƚĞĚ͕� ĨŽƌ� Ă�

ƉƌŽƚƌĂĐƚĞĚ� ƉĞƌŝŽĚ͕� ĨƌŽŵ� ĂĐƚŝŶŐ� Žƌ�ŵĂǇ� ďĞ� ĂƐŬĞĚ� ƚŽ� ƐŚŝƌŬ� ŚŝƐͬŚĞƌ� ĚƵƚŝĞƐ͘� /Ĩ� ŶŽƚŝĨŝĞĚ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŵƵƐƚ�ƌĞƉůĂĐĞ�ƚŚĞ�ůĂǁǇĞƌ͘ �^ŚŽƵůĚ�ƚŚĞǇ�ĨĂŝů�ƚŽ�ĚŽ�

ƐŽ͕�ƚŚĞ�ůŝƚŝŐĂŶƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŝŶ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�ĚĞƐƉŝƚĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�

ĨƌĞĞ�ůĞŐĂů�ĂŝĚ͘ϭϭϯϴ��/ƚ�ŝƐ�ĂďŽǀĞ�Ăůů�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƐŝƚĞ�ďĂůĂŶĐĞ�

ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĞŶũŽǇŵĞŶƚ� ŽĨ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ũƵƐƚŝĐĞ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŽŶĞ� ŚĂŶĚ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ�

ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĞŐĂů�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ͘ �dŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ƐƚƌĞƐƐĞĚ�ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ƌĞĨƵƐĂů�

ďǇ�Ă�ůĞŐĂů�ĂŝĚ�ůĂǁǇĞƌ�ƚŽ�ĂĐƚ�ŵƵƐƚ�ŵĞĞƚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ƋƵĂůŝƚǇ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͘�dŚŽƐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ǁŝůů�

ŶŽƚ� ďĞ� ŵĞƚ� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ƐŚŽƌƚĐŽŵŝŶŐƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ůĞŐĂů� ĂŝĚ� ƐǇƐƚĞŵ� ĚĞƉƌŝǀĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�

͞ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͟�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ĐŽƵƌƚ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ĞŶƚŝƚůĞĚ͘ϭϭϯϵ�

�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϱ͘�KƚŚĞƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�
�

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�>͘D͘��ŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕�ĂŶ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌ�ǁĂƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͘� /Ŷ� ƚŚŝƐ� ĐĂƐĞ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƌĞŝƚĞƌĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ŝƚ� ŝƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƵƚŵŽƐƚ�

ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ŽƉĞƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐǇƐƚĞŵ� ŽĨ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ƉĞƚŝƚŝŽŶ� ŝŶƐƚŝƚƵƚĞĚ� ďǇ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϯϰ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ƚŚĂƚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�Žƌ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ�

ĨƌĞĞůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�ďĞŝŶŐ�ƐƵďũĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ĂŶǇ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�

ƚŽ�ǁŝƚŚĚƌĂǁ�Žƌ�ŵŽĚŝĨǇ� ƚŚĞŝƌ� ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ͘� ͞/Ŷ� ƚŚŝƐ� ĐŽŶƚĞǆƚ͕� ƉƌĞƐƐƵƌĞ� ŝŶĐůƵĚĞƐ�ŶŽƚ� ŽŶůǇ� ĚŝƌĞĐƚ�

ĐŽĞƌĐŝŽŶ�ĂŶĚ�ĨůĂŐƌĂŶƚ�ĂĐƚƐ�ŽĨ�ŝŶƚŝŵŝĚĂƚŝŽŶ�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ŽƚŚĞƌ�ŝŵƉƌŽƉĞƌ�ŝŶĚŝƌĞĐƚ�ĂĐƚƐ�Žƌ�ŝŶƐƚĂŶĐĞƐ�

ŽĨ� ĐŽŶƚĂĐƚ� ĚĞƐŝŐŶĞĚ� ƚŽ� ĚŝƐƐƵĂĚĞ� Žƌ� ĚŝƐĐŽƵƌĂŐĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ĨƌŽŵ� ƉƵƌƐƵŝŶŐ� Ă� �ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�

ƌĞŵĞĚǇ͘�dŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŚĂƐ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ŵĂŶĂŐĞĚ�ƚŽ�ƉƵƌƐƵĞ�ŚŝƐ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�

ƉƌĞǀĞŶƚ�ĂŶ� ŝƐƐƵĞ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϰ͘�dŚĞ� ŝŶƚĞŶƚŝŽŶƐ� Žƌ� ƌĞĂƐŽŶƐ�ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐ� ƚŚĞ� ĂĐƚƐ� Žƌ�

ŽŵŝƐƐŝŽŶƐ� ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ĂƌĞ�ŽĨ� ůŝƚƚůĞ�ƌĞůĞǀĂŶĐĞ�ǁŚĞŶ�ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�ǁŚĞƚŚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϰ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�

ŚĂƐ�ďĞĞŶ� ĐŽŵƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ͖�ǁŚĂƚ�ŵĂƚƚĞƌƐ� ŝƐ�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ĐƌĞĂƚĞĚ� ĂƐ� Ă� ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐΖ�ĂĐƚ�Žƌ�ŽŵŝƐƐŝŽŶ�ĐŽŶĨŽƌŵƐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϰ͘�dŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ĨŽƵŶĚ�ŝŶ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�

ŽĨ�ĐĂƐĞƐ�ƚŚĂƚ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ůŝŵŝƚŝŶŐ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ŚŝƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ�ŵĂǇ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϭϭϯϳ^ŝĂڝŬŽǁƐŬĂ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϵϯϮͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϮϮ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϭϬ͕�ϭϭϲ͘�
ϭϭϯϴ�ĞƌƚƵǌǌŝ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϯϳϴͬϵϳ�;��ƚ,Z�ϭϯ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϬ͘�
ϭϭϯϵ^ƚĂƌŽƐǌĐǌǇŬ� ǀ� WŽůĂŶĚ� �ƉƉ� ŶŽ� ϱϵϱϭϵͬϬϬ� ;��ƚ,Z� ϮϮ� DĂƌĐŚ� ϮϬϬϳͿ� ƉĂƌĂ� ϭϯϱ͖� ^ŝĂڝŬŽǁƐŬĂ� ǀ� WŽůĂŶĚ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϴϵϯϮͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϮϮ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϰ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ͗��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ͕�
ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨĂŝƌ�ƚƌŝĂů�;Đŝǀŝů�ůŝŵďͿ�;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϯͿ͕�ϭϳͲϭϴ͘�
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ϮϯϮ�
�

ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ�ŚŝƐ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƉĞƚŝƚŝŽŶ�;ƐĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�^ŚƚƵŬĂƚƵƌŽǀ�

ǀ� ZƵƐƐŝĂϭϭϰϬ͕� � ǁŚĞƌĞ� Ă� ďĂŶ� ŽŶ� ůĂǁǇĞƌΖƐ� ǀŝƐŝƚƐ͕� ĐŽƵƉůĞĚ� ǁŝƚŚ� Ă� ďĂŶ� ŽŶ� ƚĞůĞƉŚŽŶĞ� ĐĂůůƐ� ĂŶĚ�

ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞŶĐĞ͕�ǁĂƐ�ŚĞůĚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ�^ƚĂƚĞΖƐ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�

�ƌƚŝĐůĞ� ϯϰ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŶǀĞŶƚŝŽŶͿ͘͟� /ƚ�ŵŝŐŚƚ� ďĞ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƚŚĂƚ� Ă� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ� ĐŽŵƉůŝĞƐ�ǁŝƚŚ�

ĐĞƌƚĂŝŶ�ĨŽƌŵĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ďĞĨŽƌĞ�ŽďƚĂŝŶŝŶŐ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�Ă�ĚĞƚĂŝŶĞĞ͕�ĨŽƌ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕�ĨŽƌ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�

ƌĞĂƐŽŶƐ͕� Žƌ� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ƉƌĞǀĞŶƚ� ĐŽůůƵƐŝŽŶ͕� Žƌ� ƚŚĞ� ŽďƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� ĞŝƚŚĞƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚŝŽŶ� Žƌ� ũƵƐƚŝĐĞ͘� �ǆĐĞƐƐŝǀĞ� ĨŽƌŵĂůŝƚŝĞƐ� ŝŶ� ƐƵĐŚ�ŵĂƚƚĞƌƐ͕� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƚŚŽƐĞ� ƚŚĂƚ� ĐŽƵůĚ� ĚĞ�

ĨĂĐƚŽ� ƉƌĞǀĞŶƚ� Ă� ƉƌŽƐƉĞĐƚŝǀĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ĨƌŽŵ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ� ĞŶũŽǇŝŶŐ� ŚŝƐ� ƌŝŐŚƚ� ŽĨ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�

ƉĞƚŝƚŝŽŶ͕�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĨŽƵŶĚ�ƵŶĂĐĐĞƉƚĂďůĞ͘ϭϭϰϭ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϲ͘��ƵƚŽŵĂƚŝĐ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�Žƌ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ͛Ɛ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶŝƚŝĂƚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͿ�
�
/Ŷ� :͘E͘� ǀ� ƚŚĞ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ� ŶŽ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ͞ĂƵƚŽŵĂƚŝĐ� ũƵĚŝĐŝĂů�

ƌĞǀŝĞǁ͟� ĐŽƵůĚ� ďĞ� ƌĞĂĚ� ŝŶƚŽ� �ƌƚŝĐůĞƐ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ� Žƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ���,Z͘ϭϭϰϮ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝŶ� ƚŚĞ�

ĐŽŶƚĞǆƚ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ĨͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ� ƐƵďũĞĐƚŝŶŐ� ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƚŽ� ĂƵƚŽŵĂƚŝĐ� ƉĞƌŝŽĚŝĐ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĂŶ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ƐĂĨĞŐƵĂƌĚ� ĂŐĂŝŶƐƚ�

ĂƌďŝƚƌĂƌŝŶĞƐƐ͕�ďƵƚ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞŐĂƌĚĞĚ�ĂƐ�ĚĞĐŝƐŝǀĞ͘�dŚĞ�ƐǇƐƚĞŵƐ�ĞǆĂŵŝŶĞĚ�ŝŶ��ƵĂĚ�ĂŶĚ�ŽĨ�

�ŽůŝŶƐŬŝǇ�ǁĞƌĞ�ŽĨ� ĂƵƚŽŵĂƚŝĐ�ƉĞƌŝŽĚŝĐ� ƌĞǀŝĞǁ͖� ŝŶ�ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ���,Z͕� ŝƚ� ŝƐ� ůŝŬĞůǇ�

ƚŚĂƚ� Ă� ƐǇƐƚĞŵ� ŽĨ� ĂƵƚŽŵĂƚŝĐ� ƌĞǀŝĞǁ� ǁŽƵůĚ� ŚĂǀĞ� ƚŽ� ĞŝƚŚĞƌ� ďĞ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ� Ăƚ� ĨƌĞƋƵĞŶƚ�

ŝŶƚĞƌǀĂůƐ͕�Žƌ�ƉĞƌŵŝƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ƚŽ�ĂůƐŽ�ŝŶƐƚŝƚƵƚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘�KƚŚĞƌǁŝƐĞ�ƚŚĞƌĞ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�Ă�

ƌŝƐŬ�ƚŚĂƚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽƵůĚ�ďĞĐŽŵĞ�ƵŶůĂǁĨƵů�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ŚĂǀŝŶŐ�ĂŶǇ�ŵĞĂŶƐ�ďǇ�ǁŚŝĐŚ�

ƚŽ�ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ŝƚ͘�ϭϭϰϯ�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĞͿ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�

ŽĨ� ƵŶƐŽƵŶĚ� ŵŝŶĚ͕� ǁŚŽ� ŝƐ� ĐŽŵƉƵůƐŽƌŝůǇ� ĐŽŶĨŝŶĞĚ� ŝŶ� Ă� ƉƐǇĐŚŝĂƚƌŝĐ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ� ĨŽƌ� Ă� ůĞŶŐƚŚǇ�

ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ͕�ŝƐ�ĞŶƚŝƚůĞĚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�͞Ăƚ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ŝŶƚĞƌǀĂůƐ͟�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƉƵƚ�ƚŚĞ�

ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ŚŝƐͬŚĞƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ� ŝƐƐƵĞ͘ϭϭϰϰ� �� ƐǇƐƚĞŵ� ŽĨ� ƉĞƌŝŽĚŝĐ� ƌĞǀŝĞǁ͕� ŝŶ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϭϭϰϬ^ŚƚƵŬĂƚƵƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϰϰϬϬϵͬϬϱ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϰϬ͘�
ϭϭϰϭ^ĞĞ�ŵŽƌĞ�ŽŶ�ƚŚŝƐ͗�>͘D͘��ŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϰϬϬϴϭͬϭϰ͕�ϰϬϬϴϴͬϭϰ�ĂŶĚ�ϰϬϭϮϳͬϭϰ�;��ƚ,Z�ϭϬ�KĐƚŽďĞƌ�

ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϱϲͲϭϱϳ͘�
ϭϭϰϮ:͘E͘�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϳϮϴϵͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϵ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϴϳͲϴϴ͘�
ϭϭϰϯ�ƵĂĚ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϲϯϵϬͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϭϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϮ͖��ŽůŝŶƐŬŝǇ�ǀ��ƐƚŽŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϭϲϬͬϬϴ͕�

;��ƚ,Z�Ϯ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ͘�
ϭϭϰϰD͘,͘�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϱϳϳͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϮϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϳ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϯϯ�
�

ŝŶŝƚŝĂƚŝǀĞ� ůŝĞƐ� ƐŽůĞůǇ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕� ŝƐ� ŶŽƚ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ŽŶ� ŝƚƐ� ŽǁŶ͘ϭϭϰϱ� � dŚĞ� ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ĨŽƌ�

͞ůĂǁĨƵů� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͟� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ĞͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ĞŶƚĂŝů� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�

ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ŵĞŶƚĂů�ŚĞĂůƚŚ�ƉĂƚŝĞŶƚ�

ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĂƚŝĞŶƚ͛Ɛ�ĐŽŶƚĞŵƉŽƌĂŶĞŽƵƐ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ŚĞĂůƚŚ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŚŝƐ�

Žƌ�ŚĞƌ�ĚĂŶŐĞƌŽƵƐŶĞƐƐ͕�ĂƐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞĚ�ďǇ�ƵƉͲƚŽͲĚĂƚĞ�ŵĞĚŝĐĂů�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚƐ͘ϭϭϰϲ��

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϳ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ďĞĨŽƌĞ�ĂŶ�͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŵƉĂƌƚŝĂů�
ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͟�
�
/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�,͘/͘�͕͘�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ��͞ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞƚƚůĞĚ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h͕�ŝŶ�

ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ďŽĚǇ�ŵĂŬŝŶŐ�Ă�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ŝƐ�Ă�ĐŽƵƌƚ�Žƌ�ƚƌŝďƵŶĂů�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�

ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϲϳ�d&�h͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�Ă�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŐŽǀĞƌŶĞĚ�ďǇ��h�ůĂǁ�ĂůŽŶĞ͕�ƚŚĞ��:�h�ƚĂŬĞƐ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�

Ă� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ĨĂĐƚŽƌƐ͕� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ďŽĚǇ� ŝƐ� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ďǇ� ůĂǁ͕� ǁŚĞƚŚĞƌ� ŝƚ� ŝƐ�

ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ͕� ǁŚĞƚŚĞƌ� ŝƚƐ� ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ� ŝƐ� ĐŽŵƉƵůƐŽƌǇ͕� ǁŚĞƚŚĞƌ� ŝƚƐ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ŝƐ� ŝŶƚĞƌ� ƉĂƌƚĞƐ͕�

ǁŚĞƚŚĞƌ�ŝƚ�ĂƉƉůŝĞƐ�ƌƵůĞƐ�ŽĨ�ůĂǁ�ĂŶĚ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ŝƚ�ŝƐ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ͘͟ ϭϭϰϳ�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ�

�:�h�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�/ƌŝƐŚ�ZĞĨƵŐĞĞ��ƉƉĞĂůƐ�dƌŝďƵŶĂů�ŵĞƚ�ƚŚĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ŽĨ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚ�ďǇ�

ůĂǁ͕�ƉĞƌŵĂŶĞŶĐĞ͕�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƌƵůĞƐ�ŽĨ�ůĂǁ͖�ƚŚĂƚ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĨƵŐĞĞ��ƉƉĞĂůƐ�

dƌŝďƵŶĂů�ŚĂĚ�ďŝŶĚŝŶŐ�ĨŽƌĐĞ͖ϭϭϰϴ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶƚĞƌ�ƉĂƌƚĞƐ�ǁĂƐ�

ŶŽƚ� ĂŶ� ĂďƐŽůƵƚĞ� ĐƌŝƚĞƌŝŽŶ͖� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ĞĂĐŚ� ƉĂƌƚǇ� ŚĂĚ� ƚŚĞ� ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ� ƚŽ�ŵĂŬĞ� ƚŚĞ� ZĞĨƵŐĞĞ�

�ƉƉĞĂůƐ�dƌŝďƵŶĂů�ĂǁĂƌĞ�ŽĨ� ĂŶǇ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƐƵĐĐĞƐƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ�

ĂƐǇůƵŵ�Žƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĞĨĞŶĐĞ͘ϭϭϰϵ�dŚĞ��:�h�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ZĞĨƵŐĞĞ��ƉƉĞĂůƐ�dƌŝďƵŶĂů�ŚĂĚ�Ă�

ďƌŽĂĚ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ͕�ƐŝŶĐĞ�ŝƚ�ǁĂƐ�ĐŽŐŶŝƐĂŶƚ�ŽĨ�ďŽƚŚ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ŽĨ� ĨĂĐƚ�ĂŶĚ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ůĂǁ�ĂŶĚ�

ƌƵůĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ƐƵďŵŝƚƚĞĚ� ƚŽ� ŝƚ͕� ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ǁŚŝĐŚ� ŝƚ� ĞŶũŽǇĞĚ� ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ͘ϭϭϱϬ�

ZĞŐĂƌĚŝŶŐ͕� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞƐƚĞĚ� ŝƐƐƵĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĨƵŐĞĞ� �ƉƉĞĂů� dƌŝďƵŶĂů͕� ƚŚĞ�

�:�h�ƌĞŝƚĞƌĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ŚĂƐ�ŝƚƐ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĂƐƉĞĐƚ͘�dŚĞ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ĂƐƉĞĐƚ�

���������������������������������������� ��������
ϭϭϰϱy͘�ǀ�&ŝŶůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϴϬϲͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϯ�:ƵůǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϳϬ͖�ZĂƵĚĞǀƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϬϴϲͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϳ�

�ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϮ͘�
ϭϭϰϲ:ƵŶĐĂů�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ� ;ĚĞĐŝƐŝŽŶͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϮϯϱϳͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͕� ƉĂƌĂ�ϯϬ͖�ZƵŝǌ�ZŝǀĞƌĂ�ǀ�

^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϯϬϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϴ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϰͿ�ƉĂƌĂ�ϲϬ͖�,͘t͘�ǀ�'ĞƌŵĂŶǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϳϭϲϳͬϭϭ�;��ƚ,Z�
ϭϵ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬϳ͘�

ϭϭϰϳ�Ͳϭϳϱͬϭϭ͕�,͘/͘�͕��͘�͘�ǀ�ZĞĨƵŐĞĞ��ƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌ͕�ZĞĨƵŐĞĞ��ƉƉĞĂůƐ�dƌŝďƵŶĂů͕�DŝŶŝƐƚĞƌ�ĨŽƌ�:ƵƐƚŝĐĞ͕�
�ƋƵĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�>Ăǁ�ZĞĨŽƌŵ͕�/ƌĞůĂŶĚ͕��ƚƚŽƌŶĞǇ�'ĞŶĞƌĂů�;��ƚ,Z�ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϯ͘�

ϭϭϰϴ&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕� ƚŚĞ��:�h�ŶŽƚĞƐ� ƚŚĂƚ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ZĞĨƵŐĞĞ��ƉƉĞĂů�dƌŝďƵŶĂů� ĨŝŶĚƐ� ŝŶ� ĨĂǀŽƵƌ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ĨŽƌ�
ĂƐǇůƵŵ͕�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ�ŝƐ�ďŽƵŶĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƚƌŝďƵŶĂů�ĂŶĚ�ŝƐ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ŶŽƚ�ĞŵƉŽǁĞƌĞĚ�ƚŽ�ƌĞǀŝĞǁ�ŝƚ�
;/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϵϴͿ͘�

ϭϭϰϵ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϴϰ͕�ϴϱ͕�ϴϳ͕�ϴϴ͕�ϵϭ͘�
ϭϭϱϬ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϵϯ͘�
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�

Ϯϯϰ�
�

͞ĞŶƚĂŝůƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ďŽĚǇ� ŝƐ� ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ĞǆƚĞƌŶĂů� ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝŽŶ� Žƌ� ƉƌĞƐƐƵƌĞ� ůŝĂďůĞ� ƚŽ�

ũĞŽƉĂƌĚŝƐĞ� ƚŚĞ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ� ũƵĚŐŵĞŶƚ͘͟� dŚĞ� ŝŶƚĞƌŶĂů� ĂƐƉĞĐƚ� ͞ŝƐ� ůŝŶŬĞĚ� ƚŽ� ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ� ĂŶĚ�

ƐĞĞŬƐ� ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�Ă� ůĞǀĞů�ƉůĂǇŝŶŐ� ĨŝĞůĚ�ĨŽƌ� ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĞƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ� ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�

ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƐƵďũĞĐƚͲŵĂƚƚĞƌ� ŽĨ� ƚŚŽƐĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘͟ ϭϭϱϭ� �Ɛ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƌƵůĞƐ�

ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĨƵŐĞĞ��ƉƉĞĂůƐ�dƌŝďƵŶĂů͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ŽĨ�

ƚŚĞ��:�h͕�ƚŚĞƐĞ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ĐĂƉĂďůĞ�ŽĨ�ĐĂůůŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ƚŚĞ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƚƌŝďƵŶĂů͘�

dŚĞ� ŵĞŵďĞƌƐ� ǁĞƌĞ� ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ� ĨŽƌ� Ă� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ƚĞƌŵ� ĨƌŽŵ� ĂŵŽŶŐ� ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ� Ăƚ� ůĞĂƐƚ� ĨŝǀĞ�

ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ĂƐ�Ă�ƉƌĂĐƚŝƐŝŶŐ�ďĂƌƌŝƐƚĞƌ�Žƌ�Ă�ƉƌĂĐƚŝƐŝŶŐ�ƐŽůŝĐŝƚŽƌ͕ �ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ�

ƚŚĞŝƌ� ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ� ďǇ� ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ� ĚŝĚ� ŶŽƚ� ĚŝĨĨĞƌ� ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂůůǇ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ƉƌĂĐƚŝĐĞ� ŝŶ� ŵĂŶǇ�

ŽƚŚĞƌ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͘ϭϭϱϮ� tŝƚŚ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞŵŽǀĂů� ŽĨ� ŵĞŵďĞƌƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ZĞĨƵŐĞĞ� �ƉƉĞĂůƐ� dƌŝďƵŶĂů͕� ŝƚ� ĨŽůůŽǁĞĚ� ĨƌŽŵ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ϳ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ƐĐŚĞĚƵůĞ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ZĞĨƵŐĞĞ� �Đƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ� ĐŽƵůĚ� ƌĞŵŽǀĞ� ƚŚĞ� ŽƌĚŝŶĂƌǇ�ŵĞŵďĞƌƐ� ŽĨ� ƚŚĂƚ� dƌŝďƵŶĂů� ĨƌŽŵ�

ŽĨĨŝĐĞ͘�dŚĞ�DŝŶŝƐƚĞƌ͛Ɛ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŚĂĚ�ƚŽ�ƐƚĂƚĞ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ƐƵĐŚ�ƌĞŵŽǀĂů͘ϭϭϱϯ�dŚĞ��:�h�ƚŚĞŶ�

ŶŽƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ĐĂƐĞƐ� ŝŶ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ŵĞŵďĞƌƐ� ͞ŵĂǇ� ďĞ� ƌĞŵŽǀĞĚ� ĨƌŽŵ� ŽĨĨŝĐĞ� ĂƌĞ� ŶŽƚ� ĚĞĨŝŶĞĚ�

ƉƌĞĐŝƐĞůǇ� ďǇ� ƚŚĞ� ZĞĨƵŐĞĞ� �Đƚ͘� EŽƌ� ĚŽĞƐ� ƚŚĞ� ZĞĨƵŐĞĞ� �Đƚ� ƐƉĞĐŝĨǇ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚŽ�

ƌĞŵŽǀĞ�Ă�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĨƵŐĞĞ��ƉƉĞĂůƐ�dƌŝďƵŶĂů� ŝƐ�ĂŵĞŶĂďůĞ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ͘͟ϭϭϱϰ�dŚŝƐ�

ǁĂƐ�ĐůĞĂƌůǇ�Ă�ƉƌŽďůĞŵĂƚŝĐ�ĂƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��:�h͕�ďĞĐĂƵƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ƚŚĞ��:�h�ƌĞĨĞƌƐ�

ƚŽ� ƚŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ƐĞŶƚĞŶĐĞ� ŽĨ� ƌĞĐŝƚĂů� Ϯϳ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϬϱͬϴϱ͕� ǁŚŝĐŚ� ĚĞĨŝŶĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

͞ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞŵĞĚǇ͕� ĂůƐŽ� ǁŝƚŚ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĨĂĐƚƐ͕�

ĚĞƉĞŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƐǇƐƚĞŵ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ƐĞĞŶ�ĂƐ�Ă�ǁŚŽůĞ͘͟�

�ĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ƌĞĐŝƚĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ��h�ůĂǁ͕�ƚŚĞ��:�h�ƚŚĞŶ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƐŝŶĐĞ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�

ŝŶ�ƚŚĞ�/ƌŝƐŚ�ƐǇƐƚĞŵ�ĐŽƵůĚ�ĂůƐŽ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ƚŚĞ�ǀĂůŝĚŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĨƵŐĞĞ�

�ƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĨƵŐĞĞ� �ƉƉĞĂůƐ� dƌŝďƵŶĂů� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ�

,ŝŐŚ��ŽƵƌƚ͕�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƚŚĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ŽĨ�ĂŶ�ĂƉƉĞĂů�ƚŽ�ƚŚĞ�^ƵƉƌĞŵĞ��ŽƵƌƚ͕�

ƚŚĞ�/ƌŝƐŚ�ƐǇƐƚĞŵ�͞ĂƐ�Ă�ǁŚŽůĞ͟�ƌĞƐƉĞĐƚĞĚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ͘ ϭϭϱϱ�

�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƐƉĞĞĚǇ� ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚ�

ĂŶĚ�ĨŽƵƌƚŚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϮͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�Žƌ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�

���������������������������������������� ��������
ϭϭϱϭ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϵϳ͘�
ϭϭϱϮ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϵϵ͘�
ϭϭϱϯ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϬϬ͘�
ϭϭϱϰ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϬϭ͘�
ϭϭϱϱ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϬϮͲϭϬϱ͘�
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Ϯϯϱ�
�

ƚŚĞ���,Z͕�ǁŚĞƌĞ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƵŶůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ͕�ŝƚ�

ŝƐ�ŶŽƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ� ƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ĂŶĚ� ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĐŽƵƌƚƐ�Žƌ�

ƚƌŝďƵŶĂůƐ� ĂƐ� Ă� ǁŚŽůĞ͘ϭϭϱϲ� �ůƌĞĂĚǇ� Ăƚ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ŝŶƐƚĂŶĐĞ� ŽĨ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͕� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƚ� Žƌ�

ƚƌŝďƵŶĂů� ǁŚŝĐŚ� ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ƐƉĞĞĚǇ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ŵƵƐƚ� ŵĞĞƚ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ŽĨ�

ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ĂŶĚ� ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͘�dŚƵƐ͕� ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�

ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ�ǁŚŝĐŚ�ƌĞǀŝĞǁƐ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ŵƵƐƚ� ďĞ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ� ďŽƚŚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�ĞǆĞĐƵƚŝǀĞ� ĂŶĚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ƉĂƌƚŝĞƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ͘ϭϭϱϳ��ĂƐŝĐ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ� ƚŚĞƐĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ĚĞƌŝǀŝŶŐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĂƌĞ� ĂƐ�

ĨŽůůŽǁƐ͗�

�

dŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŽĨ�ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ͗��

�� ĐŽƵƌƚ� Žƌ� ƚƌŝďƵŶĂů� ŝƐ� ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐƵďƐƚĂŶƚŝǀĞ� ƐĞŶƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚĞƌŵ� ďǇ� ŝƚƐ� ũƵĚŝĐŝĂů�

ĨƵŶĐƚŝŽŶ͕�ƚŚĂƚ� ŝƐ� ƚŽ�ƐĂǇ͕ �ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�ŵĂƚƚĞƌƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ŝƚƐ�ĐŽŵƉĞƚĞŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ƌƵůĞƐ�ŽĨ�

ůĂǁ� ĂŶĚ� ĂĨƚĞƌ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ� ŝŶ� Ă� ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ� ŵĂŶŶĞƌ͘ ϭϭϱϴ� dŚĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ŵƵƐƚ�

ƉƌŽǀŝĚĞ� ƚŚĞ� ͞ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ� ďǇ� Ă� ƚƌŝďƵŶĂů� ŽĨ� ƚŚĞ�ŵĂƚƚĞƌƐ� ŝŶ� ĚŝƐƉƵƚĞ͟�ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ďǇ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϲ�;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϭϭϱϵ�&Žƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�Ă�͞ƚƌŝďƵŶĂů͟�ŶĞĞĚ�

ŶŽƚ� ďĞ� Ă� ĐŽƵƌƚ� ŽĨ� ůĂǁ� ŝŶƚĞŐƌĂƚĞĚ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ũƵĚŝĐŝĂů� ŵĂĐŚŝŶĞƌǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽƵŶƚƌǇ�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘� /ƚ� ŵĂǇ� ďĞ� ƐĞƚ� ƵƉ� ƚŽ� ĚĞĂů� ǁŝƚŚ� Ă� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ƐƵďũĞĐƚ� ŵĂƚƚĞƌ͕ � ǁŚŝĐŚ� ĐĂŶ� ďĞ�

ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞůǇ� ĂĚŵŝŶŝƐƚĞƌĞĚ� ŽƵƚƐŝĚĞ� ƚŚĞ� ŽƌĚŝŶĂƌǇ� ĐŽƵƌƚ� ƐǇƐƚĞŵ͘� dŽ�ĞŶƐƵƌĞ� ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϲ�Α�ϭ͕�ŝƚ�ŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŽ�ƉƵƚ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ�ďŽƚŚ�ƐƵďƐƚĂŶƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ͘ϭϭϲϬ�

dŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ŝƚ�ƉĞƌĨŽƌŵƐ�ŵĂŶǇ�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ�;ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ͕�ƌĞŐƵůĂƚŽƌǇ͕�ĂĚũƵĚŝĐĂƚŝǀĞ͕�ĂĚǀŝƐŽƌǇ�

ĂŶĚ� ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƌǇͿ� ĐĂŶŶŽƚ� ŝŶ� ŝƚƐĞůĨ� ƉƌĞĐůƵĚĞ� ĂŶ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ� ĨƌŽŵ� ďĞŝŶŐ� Ă� ͞ƚƌŝďƵŶĂů͘͟ ϭϭϲϭ� dŚĞ�

ƉŽǁĞƌ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�Ă�ďŝŶĚŝŶŐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ďĞ�ĂůƚĞƌĞĚ�ďǇ�Ă�ŶŽŶͲũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ĚĞƚƌŝŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƉĂƌƚǇ͕ �ŝƐ�ŝŶŚĞƌĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ŶŽƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�͞ƚƌŝďƵŶĂů͘͟ ϭϭϲϮ���

�
���������������������������������������� ��������
ϭϭϱϲ^ĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�Ϯϴ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƐƉĞĞĚǇ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�
ϭϭϱϳ^ƚĞƉŚĞŶƐ�ǀ�DĂůƚĂ͕�;ŶŽ�ϭͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϵϱϲͬϬϳ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϱ͘�
ϭϭϱϴ^ƌĂŵĞŬ� ǀ� �ƵƐƚƌŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϴϳϵϬͬϳϵ� ;��ƚ,Z� ϮϮ�KĐƚŽďĞƌ� ϭϵϴϰͿ� ƉĂƌĂ� ϯϲ͖��ǇƉƌƵƐ� ǀ� dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ� Ϯϱϳϴϭͬϵϰ�

;��ƚ,Z�ϭϮ�DĂǇ�ϮϬϭϰͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϯϯ͘�
ϭϭϱϵ�ĞŶƚŚĞŵ�ǀ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϴϰϴͬϴϬ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϱͿ�ƉĂƌĂ�ϰϬ͘�
ϭϭϲϬZŽůĨ�'ƵƐƚĂĨƐŽŶ�ǀ�^ǁĞĚĞŶ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϯϭϵϲͬϵϰ�;��ƚ,Z�ϭ�:ƵůǇ�ϭϵϵϳͿ�ƉĂƌĂ�ϰϱ͘�
ϭϭϲϭ,͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŶŽ�ϴϵϱϬͬϴϬ�;��ƚ,Z�ϯϬ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϴϳͿ�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�
ϭϭϲϮsĂŶ�ĚĞ�,ƵƌŬ�ǀ� ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϬϯϰͬϵϬ� ;��ƚ,Z�ϭϵ��Ɖƌŝů�ϭϵϵϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͖��ƌƵŵĂƌĞƐĐƵ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ�

�ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϯϰϮͬϵϱ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϭͿ�ƉĂƌĂ�ϲϭ͖��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ͕�
ZŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�ĨĂŝƌ�ƚƌŝĂů�;Đŝǀŝů�ůŝŵďͿ͕�;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�DĂǇ�ϮϬϭϯͿ͘�
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�

dŚĞ�ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͗��

��͞ƚƌŝďƵŶĂů͟�ŵƵƐƚ�ĂůǁĂǇƐ�ďĞ�͞ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͕͟ �ĂƐ� ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ůĂĐŬ�ƚŚĞ�ůĞŐŝƚŝŵĂĐǇ�

ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝŶ�Ă�ĚĞŵŽĐƌĂƚŝĐ�ƐŽĐŝĞƚǇ�ƚŽ�ŚĞĂƌ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐĂƐĞƐ͘ϭϭϲϯ�dŚĞ�ƉŚƌĂƐĞ�͞ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͟�

ĐŽǀĞƌƐ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ůĞŐĂů�ďĂƐŝƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�͞ƚƌŝďƵŶĂů͕͟ �ďƵƚ�ĂůƐŽ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ďǇ�

ƚŚĞ�ƚƌŝďƵŶĂů�ǁŝƚŚ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƌƵůĞƐ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ŝƚ͘ϭϭϲϰ�dŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�Ă�ĐŽƵƌƚ�Žƌ�ƚƌŝďƵŶĂů�ŵƵƐƚ�

ďǇ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ĂůƐŽ�ĞŶĐŽŵƉĂƐƐ� ŝƚƐ�ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ͘ϭϭϲϱ�dŚĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�ŽĨ�ƚĂĐŝƚůǇ�ƌĞŶĞǁŝŶŐ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�

ŽĨĨŝĐĞ�ŽĨ�ũƵĚŐĞƐ�ĨŽƌ�ĂŶ�ŝŶĚĞĨŝŶŝƚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞŝƌ�ƐƚĂƚƵƚŽƌǇ�ƚĞƌŵ�ŽĨ�ŽĨĨŝĐĞ�ŚĂĚ�ĞǆƉŝƌĞĚ͕�ĂŶĚ�

ƉĞŶĚŝŶŐ� ƚŚĞŝƌ� ƌĞĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ͕� ǁĂƐ� ŚĞůĚ� ƚŽ� ďĞ� ĐŽŶƚƌĂƌǇ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� � ŽĨ� ŚĂǀŝŶŐ� Ă�

͞ƚƌŝďƵŶĂů�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͘͟ ϭϭϲϲ�dŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ũƵĚŐĞƐ�ĐŽƵůĚ�

ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞůĞŐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ƉƌĂĐƚŝĐĞ͘ϭϭϲϳ��dŚĞ�ƚĞƌŵ�͞ůĂǁ͕͟ �ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ƚŚƵƐ�ĐŽŵƉƌŝƐĞƐ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚ�

ĂŶĚ� ĐŽŵƉĞƚĞŶĐĞ�ŽĨ� ũƵĚŝĐŝĂů�ŽƌŐĂŶƐ͕� ďƵƚ� ĂůƐŽ� ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ�ǁŚŝĐŚ͕� ŝĨ�

ďƌĞĂĐŚĞĚ͕�ǁŽƵůĚ�ƌĞŶĚĞƌ�ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ŽŶĞ�Žƌ�ŵŽƌĞ�ũƵĚŐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�

ŽĨ� Ă� ĐĂƐĞ͘ϭϭϲϴ� dŚŝƐ� ŝŶĐůƵĚĞƐ͕� ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ � ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�Ă�͞ƚƌŝďƵŶĂů͕͟ �ƚŚĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƚĞƌŵ�ŽĨ�ŽĨĨŝĐĞ͕�ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ͕ �ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ͘ϭϭϲϵ�dŚĞ�ŽďũĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�͞ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͟�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�

��,Z� ŝƐ� ƚŽ� ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƐǇƐƚĞŵ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĚĞƉĞŶĚ� ŽŶ� ƚŚĞ�

ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǆĞĐƵƚŝǀĞ͕�ďƵƚ�ŝƐ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ�ĞŵĂŶĂƚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ͘ϭϭϳϬ�

�

�Ŷ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ͗��

dŚĞ� ƚĞƌŵ� ͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ͟� ƌĞĨĞƌƐ� ƚŽ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ� ǀŝƐͲăͲǀŝƐ� ŽƚŚĞƌ� ďƌĂŶĐŚĞƐ� ŽĨ� ƉŽǁĞƌ� ;ƚŚĞ�

ĞǆĞĐƵƚŝǀĞ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ůĞŐŝƐůĂƚŝǀĞͿ͕ϭϭϳϭ� ĂŶĚ� ĂůƐŽ� ǀŝƐͲăͲǀŝƐ� ƚŚĞ� ƉĂƌƚŝĞƐ͘ϭϭϳϮ� dŚĞ� ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ� ŽĨ�

ũƵĚŐĞƐ� ǁŝůů� ďĞ� ƵŶĚĞƌŵŝŶĞĚ� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ĞǆĞĐƵƚŝǀĞ� ŝŶƚĞƌǀĞŶĞƐ� ŝŶ� Ă� ĐĂƐĞ� ƉĞŶĚŝŶŐ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϭϭϲϯ>ĂǀĞŶƚƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϴϰϰϮͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϭ͘�
ϭϭϲϰ^ŽŬƵƌĞŶŬŽ�ĂŶĚ�^ƚƌǇŐƵŶ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϮϵϰϱϴͬϬϰ͖�ϮϵϰϲϱͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϮϬ�:ƵůǇ�ϮϬϬϲͿ�ƉĂƌĂ�Ϯϰ͘�
ϭϭϲϱ�ƵƐĐĂƌŝŶŝ�ǀ�^ĂŶ�DĂƌŝŶŽ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϰϲϰϱͬϵϰ�;��ƚ,Z�ϭϴ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϵϵϵͿ͘�
ϭϭϲϲKůĞŬƐĂŶĚƌ�sŽůŬŽǀ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϭϳϮϮͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ�ƉĂƌĂ�ϭϱϭ͘�
ϭϭϲϳ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϭϱϰͲϭϱϲ͘�
ϭϭϲϴ�D��'ƌŽƵƉ͕��͘^͘�ǀ�^ůŽǀĂŬŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϵϯϯϰͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϬͿ�ƉĂƌĂ�ϱϵ͘�
ϭϭϲϵ'ƵƌŽǀ�ǀ�DŽůĚŽǀĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϰϱϱͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϭϭ�:ƵůǇ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϲ͘�
ϭϭϳϬ^ĂǀŝŶŽ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϭϳϮϭϰͬϬϱ͖�ϰϮϭϭϯͬϬϰ͖�ϮϬϯϮϵͬϬϱ�;��ƚ,Z�Ϯϴ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϰ͖��ƵƌŽƉĞĂŶ�

�ŽƵƌƚ� ŽĨ� ,ƵŵĂŶ� ZŝŐŚƚƐ� 'ƵŝĚĞ� ŽŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ͕� ZŝŐŚƚ� ƚŽ� Ă� ĨĂŝƌ� ƚƌŝĂů� ;Đŝǀŝů� ůŝŵďͿ͕� ;�ŽƵŶĐŝů� ŽĨ� �ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ�
�ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�DĂǇ�ϮϬϭϯͿ�ϮϱͲϮϲ͘�

ϭϭϳϭ�ĞĂƵŵĂƌƚŝŶ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱϮϴϳͬϴϵ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϴ͘��
ϭϭϳϮ^ƌĂŵĞŬ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϳϵϬͬϳϵ�;��ƚ,Z�ϮϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�
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ĐŽƵƌƚƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŽ�ŝŶĨůƵĞŶĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽƵƚĐŽŵĞ͘ϭϭϳϯ�dŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ũƵĚŐĞƐ�ĂƌĞ�ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�

ĞǆĞĐƵƚŝǀĞ� ĂŶĚ� ĂƌĞ� ƌĞŵŽǀĂďůĞ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ�ƉĞƌ� ƐĞ�ĂŵŽƵŶƚ� ƚŽ�Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ�

��,Z͘ϭϭϳϰ� dŚĞ� ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ� ŽĨ� ũƵĚŐĞƐ� ďǇ� ƚŚĞ� ĞǆĞĐƵƚŝǀĞ� ŝƐ� ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ĂƉƉŽŝŶƚĞĞƐ�ĂƌĞ�ĨƌĞĞ�ĨƌŽŵ�ŝŶĨůƵĞŶĐĞ�Žƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͕�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ĚŽ�ŶŽƚ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ĂŶǇ�ŝŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�

ǁŚĞŶ� ĐĂƌƌǇŝŶŐ� ŽƵƚ� ƚŚĞŝƌ� ĂĚũƵĚŝĐĂƚŽƌǇ� ƌŽůĞ͘ϭϭϳϱ� /Ŷ� ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ� ǁŚĞƚŚĞƌ� Ă� ďŽĚǇ� ĐĂŶ� ďĞ�

ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŚĂĚ�ƌĞŐĂƌĚ͕�ŝŶƚĞƌ�ĂůŝĂ͕�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ͗�

ƚŚĞ� ŵĂŶŶĞƌ� ŽĨ� ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ� ŽĨ� ŝƚƐ� ŵĞŵďĞƌƐ͖ϭϭϳϲ� ƚŚĞ� ĚƵƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ƚĞƌŵ� ŽĨ� ŽĨĨŝĐĞ͖ϭϭϳϳ�

ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ŽƵƚƐŝĚĞ� ƉƌĞƐƐƵƌĞ͕ϭϭϳϴ� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ĂƌďŝƚƌĂƌǇ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ŽĨ�

ĐŽƵƌƚ� ƉƌĞƐŝĚĞŶƚ͛Ɛ� ĚƵƚǇ� ƚŽ� ;ƌĞͿĂƐƐŝŐŶ� ĐĂƐĞƐ� ƚŽ� ũƵĚŐĞƐ͖ϭϭϳϵ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ� ŽĨ�

ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ͘ϭϭϴϬ�

�

�Ŷ�ŝŵƉĂƌƚŝĂů�ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ͗��

dŚĞ�ƚĞƌŵ�͞ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ͟�ŶŽƌŵĂůůǇ�ĚĞŶŽƚĞƐ�ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ƉƌĞũƵĚŝĐĞ�Žƌ�ďŝĂƐ͕�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�

ŵĂǇ� ďĞ� ƚĞƐƚĞĚ� ŝŶ� ǀĂƌŝŽƵƐ� ǁĂǇƐ͘ϭϭϴϭdŚĞ� ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ� ŽĨ� ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� ďǇ��

ĐŽŶĚƵĐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚĞƐƚƐ͗ϭϭϴϮ�

Ͳ�Ă�ƐƵďũĞĐƚŝǀĞ�ƚĞƐƚ͕�ǁŚĞƌĞ�ƌĞŐĂƌĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŚĂĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ĐŽŶǀŝĐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ŽĨ�Ă�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ũƵĚŐĞ͕�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ũƵĚŐĞ�ŚĞůĚ�ĂŶǇ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƉƌĞũƵĚŝĐĞ�Žƌ�ďŝĂƐ�ŝŶ�Ă�ŐŝǀĞŶ�

ĐĂƐĞ͘� dŚĞ� ƉĞƌƐŽŶĂů� ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ�ŽĨ� Ă� ũƵĚŐĞ�ŵƵƐƚ� ďĞ�ƉƌĞƐƵŵĞĚ�ƵŶůĞƐƐ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� ƉƌŽŽĨ� ƚŽ� ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϭϭϳϯ^ŽǀƚƌĂŶƐĂǀƚŽ�,ŽůĚŝŶŐ� ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϱϱϯͬϵϵ�;��ƚ,Z�Ϯϱ� :ƵůǇ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϬ͖�DŽƐƚĞĂŶƵ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�

ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϭϳϲͬϵϲ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�
ϭϭϳϰ�ůĂƌŬĞ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;ĚĞĐŝƐŝŽŶͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱϳϲϳͬϴϵ�;��ƚ,Z�ϭϰ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϭͿ͘�
ϭϭϳϱ&ůƵǆ�ǀ�DŽůĚŽǀĂ�;ŶŽ�ϮͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϭϬϬϭͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϯ�:ƵůǇ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϳ͖��ŽůŽƚĂƐ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϲϲϭϬͬϬϵ�

;��ƚ,Z�Ϯϵ� :ĂŶƵĂƌǇ� ϮϬϭϯͿ͕� ƉĂƌĂ� Ϯϰ͖�DĂũŽƌĂŶĂ� ǀ� /ƚĂůǇ͕� ;ĚĞĐ͘Ϳ͖� ^ĂĐŝůŽƌͲ>ŽƌŵŝŶĞƐ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ��ƉƉ� ŶŽ� ϲϱϰϭϭͬϬϭ�
;��ƚ,Z�ϵ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϳ͘�

ϭϭϳϲ^ƌĂŵĞŬ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϳϵϬͬϳϵ�;��ƚ,Z�ϮϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϰͿ�ƉĂƌĂ�ϯϴ͖��ƌƵĚŶŝĐŬĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�
ϱϰϳϮϯͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϯ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϭ͖��ůĂƌŬĞ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;ĚĞĐŝƐŝŽŶͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱϳϲϳͬϴϵ�;��ƚ,Z�ϭϰ�
KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϭͿ͘�

ϭϭϳϳ^ŽĐŝůŽƌͲ>ŽƌŵŝŶĞƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ�ŶŽ�ϲϱϰϭϭͬϬϭ� ;��ƚ,Z�ϵ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϳ͕�>ƵŬĂ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�
ϯϰϭϵϳͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϭϯ�DĂǇ�ϮϬϭϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϰ͘�

ϭϭϳϴWĂƌůŽǀͲdŬĂůēŝđ�ǀ��ƌŽĂƚŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϴϭϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϮϮ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϲ͕��ŐƌŽŬŽŵƉůĞŬƐ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�
ŶŽ�ϮϯϰϲϱͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϳ͘�

ϭϭϳϵWĂƌůŽǀͲdŬĂůēŝđ�ǀ��ƌŽĂƚŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϴϭϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϮϮ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϴϴͲϵϱ͘�
ϭϭϴϬ^ƌĂŵĞŬ� ǀ� �ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ� ŶŽ� ϴϳϵϬͬϳϵ� ;��ƚ,Z� ϮϮ� KĐƚŽďĞƌ� ϭϵϴϰͿ� ƉĂƌĂ� ϰϮ͖� ^ĂĐŝůŽƌͲ>ŽƌŵŝŶĞƐ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϲϱϰϭϭͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϵ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϯ͖��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ͕�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�
Ă�ĨĂŝƌ�ƚƌŝĂů�;Đŝǀŝů�ůŝŵďͿ͕�;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�DĂǇ�ϮϬϭϯͿ�ϮϳͲϮϴ͘�

ϭϭϴϭtĞƚƚƐƚĞŝŶ� ǀ� ^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ� ϯϯϵϱϴͬϵϲ� ;��ƚ,Z�Ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͕� ƉĂƌĂ�ϰϯ͖�DŝĐĂůůĞĨ� ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�
ϭϳϬϱϲͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϯ͘�

ϭϭϴϮDŝĐĂůůĞĨ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϳϬϱϲͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϯ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϯϴ�
�

ĐŽŶƚƌĂƌǇ͖ϭϭϴϯ���

Ͳ� ĂŶ� ŽďũĞĐƚŝǀĞ� ƚĞƐƚ͕� ƚŚĂƚ� ŝƐ� ƚŽ� ƐĂǇ͕� ďǇ� ĂƐĐĞƌƚĂŝŶŝŶŐ�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƚƌŝďƵŶĂů� ŝƚƐĞůĨ� ĂŶĚ͕� ĂŵŽŶŐ�

ŽƚŚĞƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ͕�ŝƚƐ�ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ͕�ŽĨĨĞƌĞĚ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ƚŽ�ĞǆĐůƵĚĞ�ĂŶǇ�ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ�ĚŽƵďƚ�

ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ͘�

�

�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ͕�ĂƉĂƌƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ũƵĚŐĞ͛Ɛ�ĐŽŶĚƵĐƚ͕�ĂŶ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƐĐĞƌƚĂŝŶĂďůĞ�ĨĂĐƚƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ƌĂŝƐĞ�ĚŽƵďƚƐ�ĂƐ�ƚŽ�ũƵĚŐĞ͛Ɛ�ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ͕�ƐŚŽƵůĚ�

ďĞ� ĐĂƌƌŝĞĚ� ŽƵƚ͘� tŚĞŶ� Ă� ďŽĚǇ� ƐŝƚƚŝŶŐ� ĂƐ� Ă� ďĞŶĐŚ� ŝƐ� ďĞŝŶŐ� ĂƐƐĞƐƐĞĚ͕� ŝƚ� ŝƐ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ƚŽ�

ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ͕ �ĂƉĂƌƚ� ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ĐŽŶĚƵĐƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ� ƚŚĂƚ�ďŽĚǇ͕�

ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ĂƐĐĞƌƚĂŝŶĂďůĞ�ĨĂĐƚƐ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ƌĂŝƐĞ�ĚŽƵďƚƐ�ĂƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŽĚǇ�ŝƚƐĞůĨ͘�

dŚŝƐ�ŝŵƉůŝĞƐ�ƚŚĂƚ͕�ŝŶ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ�ŽĨ�Ă�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ũƵĚŐĞϭϭϴϰŽƌ�Ă�ďŽĚǇ�ƐŝƚƚŝŶŐ�ĂƐ�Ă�

ďĞŶĐŚϭϭϴϱ� ŝŶ� Ă� ŐŝǀĞŶ� ĐĂƐĞ͕� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŝƐ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ĂƐ� ĂŶ�

ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĨĂĐƚŽƌ͕ �ďƵƚ�ŶŽƚ�Ă�ĚĞĐŝƐŝǀĞ�ŽŶĞ͘�tŚĂƚ�ŝƐ�ĚĞĐŝƐŝǀĞ�ŝƐ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚŝƐ�ĨĞĂƌ�ŵĂǇ�ďĞ�ŚĞůĚ�ƚŽ�

ďĞ� ŽďũĞĐƚŝǀĞůǇ� ũƵƐƚŝĨŝĞĚ͘ϭϭϴϲ� dŚĞ� ŽďũĞĐƚŝǀĞ� ƚĞƐƚ� ŵŽƐƚůǇ� ĐŽŶĐĞƌŶƐ� ŚŝĞƌĂƌĐŚŝĐĂů� Žƌ� ŽƚŚĞƌ� ůŝŶŬƐ�

ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ũƵĚŐĞ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĂĐƚŽƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘ϭϭϴϳ�dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ŝƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ŝŶ�

ĞĂĐŚ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐĂƐĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŝƐ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�Ă�ŶĂƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ĚĞŐƌĞĞ�ĂƐ�

ƚŽ� ŝŶĚŝĐĂƚĞ� Ă� ůĂĐŬ� ŽĨ� ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚƌŝďƵŶĂů͘ϭϭϴϴ� &Žƌ� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƚƐ� ƚŽ� ŝŶƐƉŝƌĞ�

ĐŽŶĨŝĚĞŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŝŶĚŝƐƉĞŶƐĂďůĞ͕�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŵƵƐƚ�ĂůƐŽ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŽĨ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ŽĨ�

ŝŶƚĞƌŶĂů�ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĨŽƌ�ĞŶƐƵƌŝŶŐ�ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ͕ �ŶĂŵĞůǇ�

ƌƵůĞƐ� ƌĞŐƵůĂƚŝŶŐ� ƚŚĞ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ŽĨ� ũƵĚŐĞƐ͕� ŝƐ� Ă� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĨĂĐƚŽƌ͘ ϭϭϴϵ� ^ƵĐŚ� ƌƵůĞƐ�ŵĂŶŝĨĞƐƚ� ƚŚĞ�

ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĞŐŝƐůĂƚƵƌĞ͛Ɛ� ĐŽŶĐĞƌŶ� ƚŽ� ƌĞŵŽǀĞ� Ăůů� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ĚŽƵďƚƐ� ĂƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ� ŽĨ� Ă�

ũƵĚŐĞ�Žƌ�ĐŽƵƌƚ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�ĂŶ�ĂƚƚĞŵƉƚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ�ďǇ�ĞůŝŵŝŶĂƚŝŶŐ�ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϭϭϴϯ>Ğ��ŽŵƉƚĞ�sĂŶ�>ĞƵǀĞŶ�ĂŶĚ��Ğ�DĞǇĞƌĞ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϲϴϳϴͬϳϱ͖�ϳϮϯϴͬϳϱ�;��ƚ,Z�ϭϴ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϮͿ͕�ƉĂƌĂ�

ϱϴ͘�
ϭϭϴϰDŽƌĞů� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϯϰϭϯϬͬϵϲ� ;��ƚ,Z� ϲ� :ƵŶĞ� ϮϬϬϬͿ͕� ƉĂƌĂƐ� ϰϱͲϱϬ͖� WĞƐĐĂĚŽƌ� sĂůĞƌŽ� ǀ� ^ƉĂŝŶ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϲϮϰϯϱͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϯ͘�
ϭϭϴϱ>ƵŬĂ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϭϵϳͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ƵůǇ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϬ͘�
ϭϭϴϲtĞƚƚƐƚĞŝŶ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϵϱϴͬϵϲ�;��ƚ,Z�Ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϰ͖�WĂďůĂ�<Ǉ�ǀ�&ŝŶůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�

ϰϳϮϮϭͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϮϮ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϬ͖�DŝĐĂůůĞĨ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϳϬϱϲͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�
ϵϲ͘�

ϭϭϴϳDĞǎŶĂƌŝđ� ǀ� �ƌŽĂƚŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϳϭϲϭϱͬϬϭ� ;��ƚ,Z� ϭϱ� :ƵůǇ� ϮϬϬϱͿ͕� ƉĂƌĂ� ϯϲ͖�tĞƚƚƐƚĞŝŶ� ǀ� ^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϯϯϵϱϴͬϵϲ�;��ƚ,Z�Ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϳ͘�

ϭϭϴϴDŝĐĂůůĞĨ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϳϬϱϲͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϵϳ͕�ϭϬϮ͘�
ϭϭϴϵ^ĞĞ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ�ŽĨ�ũƵĚŐĞƐ�ŝŶ�/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϵϵͲϭϬϬ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϯϵ�
�

ĐĂƵƐĞƐ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ͘ϭϭϵϬ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϴ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�͞ƐƉĞĞĚǇ͟�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
/Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ�<ŚƵĚǇĂŬŽǀĂ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ� ;ƉĂƌĂ͘� ϵϵͿ͕� ĨŝĨƚǇͲĨŽƵƌ� ;ϱϰͿ�ĚĂǇƐ� ŚĂĚ� ĞůĂƉƐĞĚ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ�

ĚĂƚĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĨŝŶĂů� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉĞĂů� ĐŽƵƌƚ͘� dŚĞ�

'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ƉůĞĂĚ� ƚŚĂƚ� ĐŽŵƉůĞǆ� ŝƐƐƵĞƐ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ� ŝŶǀŽůǀĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ŶŽƌ� � ƐŽƵŐŚƚ� ƚŽ� ũƵƐƚŝĨǇ� ƚŚĞ�ĚĞůĂǇ͕ �ŽƚŚĞƌ� ƚŚĂŶ� ƚŽ�

ƐƚĂƚĞ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ŚĞƌ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ĂƐ�

ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ�ĂŶĚ�ƐŚŽƵůĚ�ƚŚƵƐ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ůĂǁĨƵů͘�/Ŷ�ƚŚĞ�

ĐĂƐĞ�D͘�͘� Đ͘� �ĞůŐŝƋƵĞ͕� ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ǁĂƐ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘� KŶ� Ϯ� :ƵůǇ�

ϮϬϭϬ͕�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ĞǆƚĞŶĚĞĚ͕�ĂŶĚ�ŽŶ�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬ͕�ŚĞ�ĨŝůĞĚ�ĂŶ�ĂƉƉĞĂů�ƚŽ�ƚŚĞ�

ĨŝƌƐƚͲŝŶƐƚĂŶĐĞ�ƚƌŝďƵŶĂů͘��KŶ�ƚŚĞ�ϭϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬ͕�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚͲŝŶƐƚĂŶĐĞ�ƚƌŝďƵŶĂů�ĚĞĐŝĚĞĚ�ŶŽƚ�ƚŽ�ŐƌĂŶƚ�

ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ� ůĂǁƐƵŝƚ͘� /Ŷ� ƚŚĞ�ŶĞǆƚ� ƐƚĂŐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͕�ŽŶ�Ϯϴ� :ƵůǇ� ϮϬϭϬ͕� ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�

�ƉƉĞĂů�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŽ�ŽƌĚĞƌ�ƚŚĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͘�dŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĂƉƉĞĂůĞĚ�

ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĂƚ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŽƵƌ�ĚĞ�ĐĂƐƐĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ��,Z͕� ďĞĐĂƵƐĞ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ǁĂƐ� ŶŽƚ� ƌĞůĞĂƐĞĚ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƉƉĞĂů�

�ŽƵƌƚ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ��ŽƵƌ�ĚĞ�ĐĂƐƐĂƚŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ĂďƌŽŐĂƚĞĚ�ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ��ƉƉĞĂů͕�

ĚŝĚ�ŶŽƚ�ĞǆĂŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂů�ŝƐƐƵĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ͕�ďƵƚ�ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ŝƐƐƵĞƐ͘ϭϭϵϭ�

�

dŚĞ���ƚ,Z�ĂůƐŽ�ƐƚĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�^ŚĐŚĞƌďŝŶĂ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ�ƚŚĂƚ�ǁŚĞƌĞ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĂŝŶ�Ă�

ƉĞƌƐŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƚĂŬĞŶ�ďǇ�Ă�ŶŽŶͲũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ͕ �ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽĨ�͞ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ͟��ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�

ƌĞǀŝĞǁ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĐŽŵĞƐ�ĐůŽƐĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽĨ�͞ƉƌŽŵƉƚŶĞƐƐ͟�ƵŶĚĞƌ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,ZϭϭϵϮ�ǁŚĞƌĞ�Ă�ĚĞůĂǇ�ŽĨ�ƐŝǆƚĞĞŶ�;ϭϲͿ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ƚŚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽƌĚĞƌ� ŝƐƐƵĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ƉƌŽƐĞĐƵƚŽƌ� ǁĂƐ� ĨŽƵŶĚ� ƚŽ� ďĞ� ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ͘� dŚĞ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽĨ� ͞ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ͟�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ďĞĨŽƌĞ� Ă� ĐŽƵƌƚ�ŽĨ�ĂƉƉĞĂů� ŝƐ� ůĞƐƐ�ƐƚƌŝŶŐĞŶƚ͘ϭϭϵϯ�

tŚĞƌĞ�Ă�ĐŽƵƌƚ͕�ŝŶ�Ă�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ŽĨĨĞƌŝŶŐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŽĨ�ĚƵĞ�ƉƌŽĐĞƐƐ͕�ŝŵƉŽƐĞĚ�ƚŚĞ�
���������������������������������������� ��������
ϭϭϵϬ&Žƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ�ďŽƚŚ�ĂĚǀŝƐŽƌǇ�ĂŶĚ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ� ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ�

ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ŽĨ� ďŽƚŚ� ũƵĚŝĐŝĂů� ĂŶĚ� ĞǆƚƌĂͲũƵĚŝĐŝĂů� ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ĐĂƐĞ� ĂŶĚ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ŽĨ� ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ� ũƵĚŝĐŝĂů�
ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ͕�ƐĞĞ͗��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ͕�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�ĨĂŝƌ�ƚƌŝĂů�;Đŝǀŝů�ůŝŵďͿ͕�;�ŽƵŶĐŝů�
ŽĨ��ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�DĂǇ�ϮϬϭϯͿ͘�

ϭϭϵϭD͘�͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϴϲϴϵͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϵͲϰϳ͘�
ϭϭϵϮ^ŚĐŚĞƌďŝŶĂ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϵϳϬͬϭϭ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϰͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϱͲϳϬ͘�
ϭϭϵϯ�ďĚƵůŬŚĂŶŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϳϴϮͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϯ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϵϴ͘�
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ϮϰϬ�
�

ŽƌŝŐŝŶĂů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ͕ �ƚŚĞ���ƚ,Z�ŵĂǇ�ƚŽůĞƌĂƚĞ�ůŽŶŐĞƌ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ŽĨ�ƌĞǀŝĞǁ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�

ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵƌƚ͘ϭϭϵϰ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϬ͘�dŚĞ�͞ƐĐŽƉĞ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ͟�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�
ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�
�
&ƌŽŵ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ� ŽĨ� �h� ůĂǁ͕� ƚŚĞ� ďĂƐŝĐ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƐŚĂůů�

ƉƌŽǀŝĚĞ�ƌĞŵĞĚŝĞƐ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ůĞŐĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝĞůĚƐ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ�hŶŝŽŶ�

ůĂǁ͕͟ϭϭϵϱ�ďƵƚ� ƚŚĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�Ă�ƌĞŵĞĚǇ�͞ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ŝŶ�Ă�ŵĂŶŶĞƌ�ƚŚĂƚ� ŝƐ�

ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �ǁŚŝĐŚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ�Ă�ƌĞĂĨĨŝƌŵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘͟ϭϭϵϲ�dŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�;ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ĞƋƵŝǀĂůĞŶĐĞͿ� ŝƐ� Ă� ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� ůĂǁ� ƐƚĞŵŵŝŶŐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�

ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ƚƌĂĚŝƚŝŽŶƐ� ĐŽŵŵŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͕�ĞŶƐŚƌŝŶĞĚ� ŝŶ��ƌƚŝĐůĞƐ�ϲ�ĂŶĚ�ϭϯ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ��,Z͘ϭϭϵϳ�dŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶĐĞ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƌƵůĞƐ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ŝŶ�ĂŶ��h� ůĂǁ�

ĚŝƐƉƵƚĞ� ƐŚĂůů� ŶŽƚ� ďĞ� ůĞƐƐ� ĨĂǀŽƵƌĂďůĞ� ƚŚĂŶ� ƚŚŽƐĞ� ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ� ƐŝŵŝůĂƌ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ĂĐƚŝŽŶƐ͘� /ƚ�

ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƌƵůĞ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŝƐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĚŝƐƚŝŶĐƚŝŽŶ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ĂůůĞŐĞĚ�

ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ� ŝƐ� ŽĨ� �h� Žƌ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͕� ĂŶĚ� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ĂŶĚ� ĐĂƵƐĞ� ŽĨ� ĂĐƚŝŽŶ� ĂƌĞ�

ƐŝŵŝůĂƌ͘ ϭϭϵϴ�/Ŷ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ͕�ƚŚĞ��:�h�ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ�

ǁŚĞŶ�Ă�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ĂƌŝƐĞƐ�ĂƐ�ƚŽ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŵĂŬĞƐ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�

ŽĨ� �h� ůĂǁ� ;ƉƌĂĐƚŝĐĂůůǇͿ� ŝŵƉŽƐƐŝďůĞ�Žƌ�ĞǆĐĞƐƐŝǀĞůǇ�ĚŝĨĨŝĐƵůƚ͕� ƚŚĞ� ĐĂƐĞƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ� ĂŶĂůǇƐĞĚ�ǁŝƚŚ�

ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌŽůĞ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͕�ŝƚƐ�ĐŽŶĚƵĐƚ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ƐƉĞĐŝĂů�ĨĞĂƚƵƌĞƐ͕�

ǀŝĞǁĞĚ� ĂƐ� Ă� ǁŚŽůĞ͕� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� ǀĂƌŝŽƵƐ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ďŽĚŝĞƐ͘� &Žƌ� ƚŚŽƐĞ� ƉƵƌƉŽƐĞƐ͕� ǁŚĞƌĞ�

ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ͕�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂƐŝĐ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ũƵĚŝĐŝĂů�ƐǇƐƚĞŵ͕�

ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞĨĞŶĐĞ͕� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ůĞŐĂů� ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ� ĂŶĚ� ƚŚĞ�

ƉƌŽƉĞƌ� ĐŽŶĚƵĐƚ� ŽĨ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘ϭϭϵϵ� ͞/Ŷ� ƚŚĞ� ĂďƐĞŶĐĞ� ŽĨ� �h� ƌƵůĞƐ� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͲƌĞǀŝĞǁ�ŵĞĂƐƵƌĞ͕�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƌĞŵĂŝŶ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ͕�

ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ĂƵƚŽŶŽŵǇ͕�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚŽƐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�

���������������������������������������� ��������
ϭϭϵϰ^ŚĐŚĞƌďŝŶĂ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϵϳϬͬϭϭ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϰͿ�ƉĂƌĂ�ϲϱ͘�
ϭϭϵϱdƌĞĂƚǇ�ŽŶ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�;DĂĂƐƚƌŝĐŚƚ�dƌĞĂƚǇͿ�Ăƌƚ�ϭϵ;ϭͿ͘��
ϭϭϵϲ�ͲϱϲϮͬϭϯ͕��ďĚŝĚĂ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϰϱϯ�͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͘�
ϭϭϵϳ�ͲϵϯͬϭϮ��ŐƌŽŬŽŶƐƵůƚŝŶŐ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϰϯϮ�ƉĂƌĂ�ϱϵ͖��ͲϰϯϮͬϬϱ�hŶŝďĞƚ��ǀ�:ƵƐƚŝƚŝĞŬĂŶƐůĞƌŶ��h͗�͗ϮϬϬϳ͗ϭϲϯ͕�ƉĂƌĂ�ϯϳ͘�
ϭϭϵϴ:ŽŝŶĞĚ� �ĂƐĞƐ� �Ͳϰϲͬϵϯ� ĂŶĚ� �ͲϰϴͬϬϯ͕� �ƌĂƐƐĞƌŝĞ� ĚƵ� WġĐŚĞƵƌ� ΀ϭϵϵϲ΁� ��Z� /ͲϭϬϮϵ͕� ƉĂƌĂ� ϴϯ͖� �ͲϮϰϲͬϬϵ� �ƵůŝĐŬĞ�

�h͗�͗ϮϬϭϬ͗ϰϭϴ��ƉĂƌĂ�ϮϱͲϮϲ͘�
ϭϭϵϵ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϯϱ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϰϭ�
�

ǁŚŝůƐƚ� Ăƚ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ƚŝŵĞ� ĞŶƐƵƌŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ� ĂƌĞ� ŽďƐĞƌǀĞĚ� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĂƚ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ĂƌĞ�ĨƵůůǇ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͘͟ϭϮϬϬ�

�

dŚĞ�ĂďŽǀĞͲĐŝƚĞĚ�ĂƌŐƵŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ǁĂƐ�Ă�;ŐĞŶĞƌĂůͿ�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�ƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ĂĚŽƉƚĞĚ�

ďǇ� ƚŚĞ� �:�h� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ�DĂŚĚŝ͕� ǁŚŝĐŚ� ĚĞĂůƐ� ǁŝƚŚ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ� ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘� EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ĐĂƐĞ͕� ƚŚĞ� �:�h� ŝŶ� ŝƚƐ�

ƌĞĂƐŽŶŝŶŐ� ƵŶĚĞƌ� ĐŝƚĞĚ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ� ϲϮͲϲϰ͕� ĞǆƉĂŶĚĞĚ� ƵƉŽŶ� ƚŚŝƐ� ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ĂŶĚ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ŵŽƌĞ�ĚĞƚĂŝů�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�͞ĨƵůůǇ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͘͟ �

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϭ͘�ZĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�ĚĞĨĞŶĐĞ�ĂŶĚͬŽƌ�ĞƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐ�ďĂƐĞĚ�
ŽŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�;ƉƵďůŝĐͿ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕ �ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ�
�
dŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ĨŝůĞ�;͞ĞƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐͬ͟͞ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĚĞĨĞŶĐĞ͟Ϳ͕�ĂƐ�ďĞŝŶŐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ƌŝŐŚƚ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϰ;ϱͿ� ŽĨ� ƚŚĞ���,Z�Žƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ;ϭͿ� ĂŶĚ� ;ϮͿ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ� ŝŶ� ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�

ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�

ŽŶ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�;ƉƵďůŝĐͿ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕ �ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͕�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ͕ �ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ;ϭͿ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘ ϭϮϬϭ� � /Ŷ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�<ĂĚŝ͕� ƚŚĞ�

'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞĚ͗�͞ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƐĞƚƚůĞĚ�ĐĂƐĞͲůĂǁ͕�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�ĨŽƌŵ�

ĂŶ�ŝŶƚĞŐƌĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ�ůĂǁ�ǁŚŽƐĞ�ŽďƐĞƌǀĂŶĐĞ�ƚŚĞ��:�h�ĞŶƐƵƌĞƐ͘�&Žƌ�ƚŚĂƚ�

ƉƵƌƉŽƐĞ͕� ƚŚĞ� �:�h� ĚƌĂǁƐ� ŝŶƐƉŝƌĂƚŝŽŶ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů� ƚƌĂĚŝƚŝŽŶƐ� ĐŽŵŵŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ĂŶĚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ� ƐƵƉƉůŝĞĚ� ďǇ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŚĂǀĞ�ĐŽůůĂďŽƌĂƚĞĚ�Žƌ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞǇ�

ĂƌĞ� ƐŝŐŶĂƚŽƌŝĞƐ͘� /Ŷ� ƚŚĂƚ� ƌĞŐĂƌĚ͕� ƚŚĞ� ��,Z� ŚĂƐ� Ă� ƐƉĞĐŝĂů� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶĐĞ� ͬͬ͘͘͘� DĞĂƐƵƌĞƐ�

ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĂĐĐĞƉƚĂďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ͘ϭϮϬϮ�/Ŷ�ƚŚĞ�

ĐĂƐĞ�ŽĨ�<ĂĚŝ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚĞƌƌŽƌŝƐŵ͕�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�ĚĞĨĞŶĐĞ͕�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�

ďĞ�ŚĞĂƌĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ǁĞƌĞ�Ăƚ�ƐƚĂŬĞ͘�dŚĞ��:�h�ĚĞĐŝĚĞĚ�͞ŝŶ�ƐƵĐŚ�Ă�

ĐĂƐĞ͕�ŝƚ� ŝƐ�ŶŽŶĞ�ƚŚĞ�ůĞƐƐ�ƚŚĞ�ƚĂƐŬ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ� ũƵĚŝĐĂƚƵƌĞ�ƚŽ�ĂƉƉůǇ͕� ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ŝƚ� ĐĂƌƌŝĞƐ� ŽƵƚ͕� ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞ͕�ŽŶ� ƚŚĞ� ŽŶĞ�ŚĂŶĚ͕� ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ�
���������������������������������������� ��������
ϭϮϬϬ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�
ϭϮϬϭ^ĞĞ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ͗��ͲϲϬϭͬϭϱ;WWhͿ�:͘E͘�ǀ�^ƚĂĂƚƐĞĐƌĞƚĂƌŝĂƚ�ǀĂŶ�sĞŝůŝŐŚĞŝĚ�ĞŶ�:ƵƐƚŝƚŝĞ�΀ϮϬϭϲ΁��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͖��

:ŽŝŶĞĚ��ĂƐĞƐ��ͲϰϬϮͬϬϱ�W�ĂŶĚ��ͲϰϭϱͬϬϱ�W�<ĂĚŝ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϬϴ͗ϰϲϭ͘�&Žƌ� ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ͕� ƐĞĞ� ƚŚĞ�
ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�͞ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͟��Ͳϱϱϰͬϭϯ͕��͘��Ś͘�ĂŶĚ�K��h͗�͗ϮϬϭϱ͗ϯϳϳ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϴ͕�
ϱϬ͕�ϱϲ͕�ϲϬ͕�ϲϱ͘�

ϭϮϬϮ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϮϴϯͲϮϴϰ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϰϮ�
�

ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ĐŽŶĐĞƌŶƐ� ĂďŽƵƚ� ƚŚĞ� ŶĂƚƵƌĞ� ĂŶĚ� ƐŽƵƌĐĞƐ� ŽĨ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ĂĚŽƉƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂĐƚ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ĂŶĚ͕� ŽŶ� ƚŚĞ� ŽƚŚĞƌ͕ � ƚŚĞ� ŶĞĞĚ� ƚŽ� ĂĐĐŽƌĚ� ƚŚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� Ă�

ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ũƵƐƚŝĐĞ͘͟ϭϮϬϯ�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ��͘�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�

;ƉĂƌĂ͘� ϮϭϴͿ͕� ƚŚĞ�'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ�ŽĨ� ƚŚĞ���ƚ,Z� ĨŽƌŵƵůĂƚĞĚ� ƚŚĞ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ďĂƐŝĐ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͗� ͞/ƚ�

ǁĂƐ� ĞƐƐĞŶƚŝĂů� ƚŚĂƚ� ĂƐ�ŵƵĐŚ� � ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂďŽƵƚ� ƚŚĞ� ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ĂŐĂŝŶƐƚ�ĞĂĐŚ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁĂƐ�ĚŝƐĐůŽƐĞĚ�ĂƐ�ǁĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŵƉƌŽŵŝƐŝŶŐ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�Žƌ�ƚŚĞ�ƐĂĨĞƚǇ�

ŽĨ�ŽƚŚĞƌƐ͘�tŚĞƌĞ�ĨƵůů�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�

ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ�ƚŚŝƐ�ĐĂƵƐĞĚ�ǁĞƌĞ�ĐŽƵŶƚĞƌďĂůĂŶĐĞĚ�ŝŶ�ƐƵĐŚ�Ă�ǁĂǇ�ƚŚĂƚ�ĞĂĐŚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�Ɛƚŝůů�ŚĂĚ�ƚŚĞ�

ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ� ƚŽ�ĐŚĂůůĞŶŐĞ� ƚŚĞ�ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�Śŝŵ͘͟�dŚŝƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ŽŶ�Ă�

ĐĂƐĞͲďǇͲĐĂƐĞ� ďĂƐŝƐ͘� tŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ǁĂƐ� ƚŽ� Ă� ůĂƌŐĞ� ĞǆƚĞŶƚ� ĚŝƐĐůŽƐĞĚ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŽƉĞŶ�

ŵĂƚĞƌŝĂů� ƉůĂǇĞĚ� Ă�ƉƌĞĚŽŵŝŶĂŶƚ� ƌŽůĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ƐĂŝĚ� ƚŽ�

ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĚĞŶŝĞĚ�ĂŶ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ� ƚŽ�ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ� ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞŶĞƐƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ďĞůŝĞĨ�

ĂŶĚ� ƐƵƐƉŝĐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ^ĞĐƌĞƚĂƌǇ� ŽĨ� ^ƚĂƚĞ͘� /Ŷ� ŽƚŚĞƌ� ĐĂƐĞƐ͕� ĞǀĞŶ� ǁŚĞƌĞ� Ăůů� Žƌ� ŵŽƐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ƵŶĚŝƐĐůŽƐĞĚ͕�ŝĨ�ƚŚĞ�ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�ŵĂƚĞƌŝĂů�

ǁĞƌĞ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ͕� ŝƚ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ�ŵĂĚĞ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ƚŽ� ƉƌŽǀŝĚĞ� ŚŝƐͬŚĞƌ�

ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƐƉĞĐŝĂů� ĂĚǀŽĐĂƚĞ� ǁŝƚŚ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ƌĞĨƵƚĞ� ƚŚĞŵ͕� ŝĨ� ƐƵĐŚ�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ĞǆŝƐƚĞĚ͕� ǁŝƚŚŽƵƚ� ŚŝŵͬŚĞƌ� ŚĂǀŝŶŐ� ƚŽ� ŬŶŽǁ� ƚŚĞ� ĚĞƚĂŝůƐ� Žƌ� ƐŽƵƌĐĞƐ� ŽĨ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ͕�

ǁŚŝĐŚ�ĨŽƌŵĞĚ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ͘ϭϮϬϰ�

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ���ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĞǀĞŶ�ŝŶ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�

ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͕� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ŐƵŝůƚ� ŽŶ� ĐƌŝŵŝŶĂů� ĐŚĂƌŐĞƐ͕�

ƚŚĞƌĞ�ŵĂǇ� ďĞ� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� Ă� ĨƵůůǇ� ĂĚǀĞƌƐĂƌŝĂů� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ǁŚĞƌĞ� ŝƚ� ŝƐ� ƐƚƌŝĐƚůǇ�

ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ�ĐŽƵŶƚĞƌǀĂŝůŝŶŐ�ƉƵďůŝĐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕ �ƚŚĞ�

ŶĞĞĚ� ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƐĞĐƌĞƚ�ƉŽůŝĐĞ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ŽĨ� ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚŝŽŶ�Žƌ� ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�

ƌŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ĂŶŽƚŚĞƌ� ƉĞƌƐŽŶ͘� dŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĨŽƌ� Ă� ĨĂŝƌ� ƚƌŝĂů� ǁŝůů� ŶŽƚ� ďĞ� ĨƵůĨŝůůĞĚ͕� ƵŶůĞƐƐ� ĂŶǇ�

ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ� ĐĂƵƐĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĚĞĨĞŶĚĂŶƚ� ďǇ� Ă� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶ� ŽŶ� ŚŝƐͬŚĞƌ� ƌŝŐŚƚƐ� ĂƌĞ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�

ĐŽƵŶƚĞƌďĂůĂŶĐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͘ϭϮϬϱ�dŚƵƐ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�

ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� Ă� ĨĂŝƌ� ĐƌŝŵŝŶĂů� ƚƌŝĂů� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ� ŝŶĐůƵĚĞƐ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ� ŽĨ� Ăůů� ŵĂƚĞƌŝĂů�

ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ƉŽƐƐĞƐƐĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ�ƉƌŽƐĞĐƵƚŝŽŶ� ;ďŽƚŚ� ĨŽƌ� ĂŶĚ�ĂŐĂŝŶƐƚ� ƚŚĞ� ĂĐĐƵƐĞĚͿ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z�ŚĂƐ�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϬϯ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϯϰϰ͘�
ϭϮϬϰ/ďŝĚ͘� ƉĂƌĂ�ϮϮϬ͘� &Žƌ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ĞǆƉůĂŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞƐĞ� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ĂŶĚ� ƉƵďůŝĐ�

ŽƌĚĞƌ͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϭϮϬϱ��ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϬϱ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϰϯ�
�

ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŵŝŐŚƚ�ƐŽŵĞƚŝŵĞƐ�ďĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ǁŝƚŚŚŽůĚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĞĨĞŶĐĞ�ŽŶ�

͞ƉƵďůŝĐͲŝŶƚĞƌĞƐƚ͟�ŐƌŽƵŶĚƐ͘ϭϮϬϲ�

�

/Ŷ� ĐĂƐĞƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂĐŬ�ŽĨ� Ă�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ� Ă�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ƚĞƌŵ� ŝŶ� �h� ůĂǁ͕�ǁŚĞŶ� ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ĂƌĞ�

ŵĂĚĞ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�͞ƌŝƐŬ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͕͟ �

ƚŚĞ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƚĞƌŵ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚĞƌŵ�ŝŶ�

ŝƚƐ�ƵƐƵĂů�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŝŶ�ĞǀĞƌǇĚĂǇ�ůĂŶŐƵĂŐĞ͘��ůƐŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĂƚ�ƚĞƌŵ�ŽĐĐƵƌƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�

ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƚ�ĨŽƌŵƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ͘�tŚĞŶ�ƐƵĐŚ�Ă�ƚĞƌŵ�

ĂƉƉĞĂƌƐ�ŝŶ�Ă�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ�ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�Ă�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͕�ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƌĞĂĚ�

ƚŽ�ĂůůŽǁ�Ă�ƐƚƌŝĐƚ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ͕ϭϮϬϳ�ǁŚŝůĞ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�

ƉƌŽǀĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�͞ŝŶ�ĨĂĐƚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ�ƐƵĐŚ�Ă�ƌŝƐŬ͘͟ϭϮϬϴ�͞tŚŝůĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�

ĞƐƐĞŶƚŝĂůůǇ�ƌĞƚĂŝŶ�ƚŚĞ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�

ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ŶĞĞĚƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ĐĂŶ�ǀĂƌǇ�ĨƌŽŵ�ŽŶĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ƚŽ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�ŽŶĞ�

ĞƌĂ�ƚŽ�ĂŶŽƚŚĞƌ͕ �ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�Ɛƚŝůů�ƌĞŵĂŝŶƐ�ƚŚĂƚ͕�ŝŶ�ƚŚĞ��h�ĐŽŶƚĞǆƚ�ĂŶĚ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ǁŚĞŶ�ƌĞůŝĞĚ�ƵƉŽŶ�

ĂƐ�Ă�ũƵƐƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĚĞƌŽŐĂƚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ĂŶ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�

ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ĂƌĞ� ƌĞƐƉĞĐƚĞĚ�ǁŚĞŶ� ƚŚĞǇ�ĂƌĞ� ƌĞŵŽǀĞĚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ��h͕� ƚŚŽƐĞ�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ� ƐƚƌŝĐƚůǇ͕� ƐŽ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞŝƌ� ƐĐŽƉĞ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�

ƵŶŝůĂƚĞƌĂůůǇ� ďǇ� ĞĂĐŚ� DĞŵďĞƌ� ƐƚĂƚĞ� ǁŝƚŚŽƵƚ� ĂŶǇ� ĐŽŶƚƌŽů� ďǇ� ƚŚĞ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �h͘͟ ϭϮϬϵ�

�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ��h�ůĂǁ͕�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĂĚŽƉƚĞĚ�ŽŶ�Ă�ĐĂƐĞͲďǇͲĐĂƐĞ�

ďĂƐŝƐ͕�ĂŶĚ�ďĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĂƐĐĞƌƚĂŝŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ĐŽŶĚƵĐƚ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�͞ƉŽƐĞƐ�Ă�ŐĞŶƵŝŶĞ�ĂŶĚ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ƌŝƐŬ�ƚŽ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͘͟ �

dŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ŵƵƐƚ� ďĞ� ŽďƐĞƌǀĞĚ� ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�Ăůů� ƚŚĞ�ƐƚĂŐĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƚƵƌŶ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘ϭϮϭϬ�tŚĞŶ�Ă�^ƚĂƚĞ� ƌĞůŝĞƐ�ŽŶ� ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌĂĐƚŝĐĞ�Žƌ� ŽŶ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶ� ŝŶ�

ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ƐƵĐŚ� Ă� ƌŝƐŬ͕� ǁŝƚŚŽƵƚ� ƉƌŽƉĞƌůǇ� ƚĂŬŝŶŐ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ƚŚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů͛Ɛ�

ƉĞƌƐŽŶĂů� ĐŽŶĚƵĐƚ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƌŝƐŬ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚŝƐ� ĐŽŶĚƵĐƚ�ƉŽƐĞƐ� ƚŽ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͕ � Ă�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ�

ĨĂŝůƐ� ƚŽ� ŚĂǀĞ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ĂŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕� ĂŶĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͘� /ƚ� ĨŽůůŽǁƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� Ă� ƚŚŝƌĚͲ

ĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ŝƐ� ƐƵƐƉĞĐƚĞĚ͕�Žƌ� ŚĂƐ�ďĞĞŶ� ĐƌŝŵŝŶĂůůǇ� ĐŽŶǀŝĐƚĞĚ͕� ŽĨ� ĂŶ�ĂĐƚ� ƉƵŶŝƐŚĂďůĞ� ĂƐ�Ă�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϬϲ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϮϬϲ͘�
ϭϮϬϳ�Ͳϱϱϰͬϭϯ͕��͘��Ś͘�ĂŶĚ�K��h͗�͗ϮϬϭϱ͗ϯϳϳ͕�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�
ϭϮϬϴ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�
ϭϮϬϵ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϴ͘�
ϭϮϭϬ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϰϵ͕�ϱϬ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϰϰ�
�

ĐƌŝŵŝŶĂů�ŽĨĨĞŶĐĞ�ƵŶĚĞƌ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͕�ĐĂŶŶŽƚ�ŝŶ�ŝƚƐĞůĨ�ũƵƐƚŝĨǇ�Ă�ĨŝŶĚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƉŽƐĞƐ�

Ă�ƌŝƐŬ�ƚŽ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͘ �/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ĐƌŝŵŝŶĂů�ĐŽŶǀŝĐƚŝŽŶ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ŵĂǇ�

ĨŝŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ƌŝƐŬ�ƚŽ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ�ĞǀĞŶ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶǀŝĐƚŝŽŶ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ďĞĐŽŵĞ�ĨŝŶĂů�ĂŶĚ�

ĂďƐŽůƵƚĞ͕�ŝĨ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶǀŝĐƚŝŽŶ�ƚĂŬĞŶ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�

ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ũƵƐƚŝĨŝĞƐ� ƐƵĐŚ�Ă� ĨŝŶĚŝŶŐ͘�DŽƌĞŽǀĞƌ͕ � Ă�ŵĞƌĞ� ƐƵƐƉŝĐŝŽŶ� ƚŚĂƚ�Ă� ƚŚŝƌĚͲ

ĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ŚĂƐ�ĐŽŵŵŝƚƚĞĚ�ĂŶ�ĂĐƚ�ƉƵŶŝƐŚĂďůĞ�ĂƐ�Ă�ĐƌŝŵŝŶĂů�ŽĨĨĞŶĐĞ�ƵŶĚĞƌ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�

ŵĂǇ͕�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ĂŶĚ�

ƐĞƌŝŽƵƐŶĞƐƐ�ŽĨ� ƚŚĂƚ� ĂĐƚ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƚŝŵĞ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ĞůĂƉƐĞĚ� ƐŝŶĐĞ� ŝƚ�ǁĂƐ� ĐŽŵŵŝƚƚĞĚͿ͕�ŵĂǇ�ďĞ�

ƵƐĞĚ�ĂƐ�Ă�ďĂƐŝƐ�ĨŽƌ�Ă�ĨŝŶĚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ƉŽƐĞƐ�Ă�ƌŝƐŬ�ƚŽ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͘ ϭϮϭϭ�

�

/Ŷ� ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƌĞĨƵƐŝŶŐ�ĂŶ��h�ĐŝƚŝǌĞŶ�ĂĚŵŝƐƐŝŽŶ�ƚŽ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕� ƚŚĞ��:�h�

ƐƚĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϬϰͬϯϴ� ŽďůŝŐĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƚŽ� ůĂǇ� ĚŽǁŶ� ŝŶ�

ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ� ƚŚĞ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƚŽ� ĞŶĂďůĞ� hŶŝŽŶ� ĐŝƚŝǌĞŶƐ� ĂŶĚ� ŵĞŵďĞƌƐ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ�

ĨĂŵŝůŝĞƐ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů͕�ĂŶĚ�ǁŚĞƌĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ͕�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ƌĞĚƌĞƐƐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�

ƚŽ�ĂƉƉĞĂů�ĂŐĂŝŶƐƚ�Žƌ�ƐĞĞŬ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ĂŶǇ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ƌŝŐŚƚƐ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ĂŶĚ�ƌĞƐŝĚĞ�

ĨƌĞĞůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͕�ƉƵďůŝĐ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ŚĞĂůƚŚ͘�

/Ŷ�ŽƌĚĞƌ� ƚŽ�ĞŶĂďůĞ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ƚŽ�ŵĂŬĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƵƐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞĚƌĞƐƐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͕� Ă�

ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ŝƐ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ͕� ĂƐ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ� ϯϬ;ϮͿ�ŽĨ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϰͬϯϴ�

ƉƌŽǀŝĚĞƐ͕� ƚŽ� ŝŶĨŽƌŵ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ƉƌĞĐŝƐĞůǇ� ĂďŽƵƚ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚƐ� ĂŶĚ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ�

ƉƌŽƉŽƐĞĚ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͕�ĂŶĚ�ŝŶ�ĨƵůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͕ �

ƉƵďůŝĐ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ŚĞĂůƚŚ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ͘ϭϮϭϮ�/ƚ�ŝƐ�

ŽŶůǇ�ďǇ�ǁĂǇ�ŽĨ�ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϬ;ϮͿ�ŽĨ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϰͬϴϯ�ƉĞƌŵŝƚƐ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�

ƚŽ�ůŝŵŝƚ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƐŚĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�^ƚĂƚĞ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͘�

dŚŝƐ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ� ƐƚƌŝĐƚůǇ͕� ďƵƚ� ǁŝƚŚŽƵƚ� ĚĞƉƌŝǀŝŶŐ� ŝƚ� ŽĨ� ŝƚƐ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�

;�ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌͿ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ĐŽŶƚĞǆƚ͕�Ă�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ĂƌŝƐĞƐ�ŽĨ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĂŶĚ�ƚŽ�ǁŚĂƚ�ĞǆƚĞŶƚ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϯϬ;ϮͿ�ĂŶĚ�ϯϭ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϰͬϯϴ�ƉĞƌŵŝƚ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽĨ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚĂŬĞŶ�ƵŶĚĞƌ�

�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ�͞ŶŽƚ�ƚŽ�ďĞ�ĚŝƐĐůŽƐĞĚ�ƉƌĞĐŝƐĞůǇ�ĂŶĚ�ŝŶ�ĨƵůů�͙ͬͬ͘�/ƚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�

ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĂƚ͕�ǁŚŝůƐƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĂĚŵŝƚƚĞĚůǇ�ĂůůŽǁƐ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĞŶƐŚƌŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �ŝƚ�ŶĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ�ůĂǇƐ�ĚŽǁŶ�ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ŵƵƐƚ�ŝŶ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŚĞ�ĞƐƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ͕�ŝŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕�
���������������������������������������� ��������
ϭϮϭϭ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϱϬͲϱϭ͕�ϱϱ͘�
ϭϮϭϮ�ͲϯϬϬͬϭϭ͕����ǀ�^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ŽĨ�^ƚĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�,ŽŵĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϲϯ�ƉĂƌĂƐ�ϰϳͲϰϴ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϰϱ�
�

ƚŚĂƚ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͕� ƚŚĞ� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ĂŶĚ�

ŐĞŶƵŝŶĞůǇ� ŵĞĞƚ� ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ� ŽĨ� ŐĞŶĞƌĂů� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� �h͘ϭϮϭϯ� �ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ƐĞƚƚůĞĚ�ĐĂƐĞ�ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h͕�͞ŝĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŝƐ�

ƚŽ�ďĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͕�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĂƐĐĞƌƚĂŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ƵƉŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�

ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ� Śŝŵ� ŝƐ� ďĂƐĞĚ͕� ĞŝƚŚĞƌ� ďǇ� ƌĞĂĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ŝƚƐĞůĨ� Žƌ� ďǇ�

ƌĞƋƵĞƐƚŝŶŐ�ĂŶĚ�ŽďƚĂŝŶŝŶŐ�ŶŽƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌĞũƵĚŝĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ĐŽƵƌƚ�ǁŝƚŚ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĂƚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�͙ͬͬ�ƐŽ�

ĂƐ� ƚŽ� ŵĂŬĞ� ŝƚ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ĨŽƌ� Śŝŵ� ƚŽ� ĚĞĨĞŶĚ� ŚŝƐ� ƌŝŐŚƚƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ďĞƐƚ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ƚŽ�

ĚĞĐŝĚĞ͕�ǁŝƚŚ�ĨƵůů�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĨĂĐƚƐ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ĂŶǇ�ƉŽŝŶƚ�ŝŶ�ŚŝƐ�ĂƉƉůǇŝŶŐ�ƚŽ�

ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ�ǁŝƚŚ� ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ� ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƉƵƚ�ƚŚĞ�ůĂƚƚĞƌ� ĨƵůůǇ�ŝŶ�Ă�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ŝƚ�ŵĂǇ�

ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘��ĚŵŝƚƚĞĚůǇ͕�ŝƚ�ŵĂǇ�

ƉƌŽǀĞ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕� ďŽƚŚ� ŝŶ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ĂŶĚ� ŝŶ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕� ŶŽƚ� ƚŽ�

ĚŝƐĐůŽƐĞ�ĐĞƌƚĂŝŶ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ŝŶ�ƚŚĞ� ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ŽǀĞƌƌŝĚŝŶŐ�

ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�^ƚĂƚĞ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͘͟ϭϮϭϰ�/Ŷ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĐĂƐĞƐ͕�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�

ŝƐ� ůŝĂďůĞ� ƚŽ� ĐŽŵƉƌŽŵŝƐĞ� ^ƚĂƚĞ� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ŝŶ� Ă� ĚŝƌĞĐƚ� ĂŶĚ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ŵĂŶŶĞƌ͕ � ŝŶ� ƚŚĂƚ� ŝƚ� ŵĂǇ͕� ŝŶ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ � ĞŶĚĂŶŐĞƌ� ƚŚĞ� ůŝĨĞ͕� ŚĞĂůƚŚ� Žƌ� ĨƌĞĞĚŽŵ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶƐ� Žƌ� ƌĞǀĞĂů� ƚŚĞ� ŵĞƚŚŽĚƐ� ŽĨ�

ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚŝŽŶ� ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ� ƵƐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕� ĂŶĚ� ƚŚƵƐ� ƐĞƌŝŽƵƐůǇ�

ŝŵƉĞĚĞ͕� Žƌ� ĞǀĞŶ� ƉƌĞǀĞŶƚ͕� ĨƵƚƵƌĞ� ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚĂƐŬ� ŽĨ� ƚŚŽƐĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͘ϭϮϭϱ� �Ǉ�

ŝŶǀŽŬŝŶŐ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ŽĨ^ƚĂƚĞ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ�ŽĨ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�Ăƚ�ŝƚƐ�ĚŝƐƉŽƐĂů͕�ĂŶĚ�

ĂƉƉůǇ͕ � ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ� ĂŶĚ� ƌƵůĞƐ� ŽĨ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů� ůĂǁ� ǁŚŝĐŚ� ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞ͕� ŽŶ� ƚŚĞ� ŽŶĞ� ŚĂŶĚ͕�

ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ�^ƚĂƚĞ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ƐŽƵƌĐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�

ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ� ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĚŽƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͕�ĂŶĚ͕�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ŚĂŶĚ͕�ƚŚĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�

ĞŶƐƵƌĞ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ͛Ɛ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů� ƌŝŐŚƚƐ͕� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ďĞ�

ŚĞĂƌĚ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĂĚǀĞƌƐĂƌŝĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͘ϭϮϭϲ/Ŷ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞǆƚ� ŽĨ� ƚŚĂƚ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ͕� ŝƚ� ŝƐ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ�

ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ůĂǇ�ĚŽǁŶ� ƌƵůĞƐ�ĞŶĂďůŝŶŐ�Ă� ĐŽƵƌƚ�ĞŶƚƌƵƐƚĞĚ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ĚĞĐŝƐŝŽŶ͛Ɛ� ůĞŐĂůŝƚǇ� ƚŽ� ĞǆĂŵŝŶĞ� ďŽƚŚ� ƚŚĞ� ŐƌŽƵŶĚƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƌĞůĂƚĞĚ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ŽŶ� ƚŚĞ� ďĂƐŝƐ� ŽĨ�

ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ǁĂƐ� ƚĂŬĞŶ͘� /ƚ� ŝƐ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ĨŽƌ� Ă� ĐŽƵƌƚ� ƚŽ� ďĞ� ĞŶƚƌƵƐƚĞĚ� ǁŝƚŚ� ǀĞƌŝĨǇŝŶŐ�

ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚŽƐĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĂƌĞ�ƉƌĞĐŝƐĞ�ĂŶĚ�ĨƵůů�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ͕�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϭϯ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϰϵͲϱϭ͘�
ϭϮϭϰ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϱϯͲϱϰ͘�
ϭϮϭϱ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϲ͘�
ϭϮϭϲ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϳ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϰϲ�
�

ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ͘ϭϮϭϳdŚƵƐ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�

ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƚĂƐŬ�ŽĨ�ƉƌŽǀŝŶŐ͕�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƌƵůĞƐ�ƚŚĂƚ�ƐƚĂƚĞ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�

ǁŽƵůĚ͕�ŝŶ�ĨĂĐƚ͕�ďĞ�ĐŽŵƉƌŽŵŝƐĞĚ�ďǇ�ƉƌĞĐŝƐĞ�ĂŶĚ�ĨƵůů�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ŐƌŽƵŶĚƐ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚĂŬĞŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϳ�ŽĨ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϰͬϯϴ͕�

ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ͘�/ƚ�ĨŽůůŽǁƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ƉƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶ�ŝŶǀŽŬĞĚ�

ďǇ�Ă�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ĞǆŝƐƚƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ǀĂůŝĚ͘ϭϮϭϴ/Ĩ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚ�ĐŽŶĐůƵĚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƐƚĂƚĞ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĚŽĞƐ�

ŶŽƚ� ƐƚĂŶĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ǁĂǇ� ŽĨ� ƉƌĞĐŝƐĞ� ĂŶĚ� ĨƵůů� ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕� ŝƚ� ŐŝǀĞƐ� ƚŚĞ�

ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ƚŚĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ĚŝƐĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ŵŝƐƐŝŶŐ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĂŶĚ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�

ƚŽ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘� /Ĩ� ƚŚĂƚ� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĂƵƚŚŽƌŝƐĞ� ƚŚĞŝƌ� ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ͕� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƚ�

ƉƌŽĐĞĞĚƐ�ƚŽ�ĞǆĂŵŝŶĞ� ƚŚĞ�ůĞŐĂůŝƚǇ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƐŽůĞůǇ�ŽŶ� ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĂŶĚ�

ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ǁŚŝĐŚ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ĚŝƐĐůŽƐĞĚ͘ϭϮϭϵ� �ŶǇ� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ũƵĚŝĐŝĂů�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ƐƚƌŝĐƚůǇ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͘ϭϮϮϬ� /Ŷ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ � Ă� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŵƵƐƚ� ďĞ�

ŝŶĨŽƌŵĞĚ͕� ŝŶ�ĂŶǇ�ĞǀĞŶƚ͕�ŽĨ� ƚŚĞ�ĞƐƐĞŶĐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƌĞĨƵƐŝŶŐ�ĞŶƚƌǇ͕�

ƚĂŬĞŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϳ�ŽĨ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϰͬϯϴ͕�ŝƐ�ďĂƐĞĚ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�^ƚĂƚĞ�

ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ�ĚĞŶǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ�

ĂŶĚ͕�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ŽĨ�ƌĞŶĚĞƌŝŶŐ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ƌĞĚƌĞƐƐ�ŝŶĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͕�ĂƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϭ�ŽĨ�

ƚŚĂƚ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘ϭϮϮϭ�

�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘��ĞƌŽŐĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,ZϭϮϮϮ�

�
dŚĞ� ĐŽŶĐĞƉƚ� ŽĨ� Ă� ͞ƉƵďůŝĐ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ� ƚŚƌĞĂƚĞŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ůŝĨĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶ͟� ŚĂƐ� Ă� ŶĂƚƵƌĂů� ĂŶĚ�

ĐƵƐƚŽŵĂƌǇ� ŵĞĂŶŝŶŐ͘� dŚŽƐĞ� ǁŽƌĚƐ� ĂƌĞ� ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ� ĐůĞĂƌ� ĂŶĚ� ƚŚĞǇ� ƌĞĨĞƌ� ƚŽ� ĂŶ� ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�

ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĐƌŝƐŝƐ�Žƌ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ͕ �ǁŚŝĐŚ�ĂĨĨĞĐƚƐ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ�Ă�ƚŚƌĞĂƚ�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϭϳ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϵ͘�
ϭϮϭϴ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϭ͘�
ϭϮϭϵ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϯ͘�
ϭϮϮϬ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϰ͘�
ϭϮϮϭ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϱ͘�
ϭϮϮϮ�ƌƚŝĐůĞ� ϭϱ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ŝŶ� ƚŝŵĞ� ŽĨ�ǁĂƌ� Žƌ� ŽƚŚĞƌ� ƉƵďůŝĐ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ� ƚŚƌĞĂƚĞŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ůŝĨĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ŶĂƚŝŽŶ� ĂŶǇ� ,ŝŐŚ� �ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ� WĂƌƚǇ� ŵĂǇ� ƚĂŬĞ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ĚĞƌŽŐĂƚŝŶŐ� ĨƌŽŵ� ŝƚƐ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚŝƐ�
�ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ� ƐƚƌŝĐƚůǇ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ�ĞǆŝŐĞŶĐŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƐƵĐŚ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�
ĂƌĞ�ŶŽƚ� ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ŝƚƐ�ŽƚŚĞƌ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͘͟� ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� &ƌĞĞĚŽŵƐ�;�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕� ĂƐ�ĂŵĞŶĚĞĚͿ� ;��,ZͿ�
Ăƌƚ�ϭϱ͘�
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�

Ϯϰϳ�
�

ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƌŐĂŶŝƐĞĚ�ůŝĨĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ͕�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚĞ�ŝƐ�ĐŽŵƉŽƐĞĚ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�'ƌĞĞŬ�ĐĂƐĞϭϮϮϯ͕�

ƚŚĞ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ͕�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ũƵƐƚŝĨǇ�Ă�ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĂĐƚƵĂů�

ĂŶĚ�ŝŵŵŝŶĞŶƚ͖�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ƐŚŽƵůĚ�ĂĨĨĞĐƚ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�ŶĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚŝŶƵĂŶĐĞ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ŽƌŐĂŶŝƐĞĚ�ůŝĨĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ǁĂƐ�ƚŚƌĞĂƚĞŶĞĚ͖�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐƌŝƐŝƐ�Žƌ�ĚĂŶŐĞƌ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�

ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů͕� ŝŶ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŶŽƌŵĂů� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� Žƌ� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ��,Z� ĨŽƌ� ƚŚĞ�

ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐ�ƐĂĨĞƚǇ͕ �ŚĞĂůƚŚ�ĂŶĚ�ŽƌĚĞƌ͕ �ǁĞƌĞ�ƉůĂŝŶůǇ�ŝŶĂĚĞƋƵĂƚĞ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ� /ƌĞůĂŶĚ�

ǀ� ƚŚĞ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĂŐƌĞĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� �ƌƚŝĐůĞ� ϭϱ� ƚĞƐƚ� ǁĂƐ� ƐĂƚŝƐĨŝĞĚ͕� ƐŝŶĐĞ�

ƚĞƌƌŽƌŝƐŵ�ŝŶ�EŽƌƚŚĞƌŶ�/ƌĞůĂŶĚ�ŚĂĚ�ĨŽƌ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ǇĞĂƌƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�Ă�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ĨĂƌͲƌĞĂĐŚŝŶŐ�

ĂŶĚ�ĂĐƵƚĞ�ĚĂŶŐĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌŝĂů�ŝŶƚĞŐƌŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�ƚŚĞ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�

Ɛŝǆ�ĐŽƵŶƚŝĞƐ�ŽĨ�EŽƌƚŚĞƌŶ�/ƌĞůĂŶĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůŝǀĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶŚĂďŝƚĂŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽǀŝŶĐĞ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�

ŽĨ� �ŬƐŽǇ͕� ŝƚ� ǁĂƐ� ĂĐĐĞƉƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� <ƵƌĚŝƐŚ� ƐĞƉĂƌĂƚŝƐƚ� ǀŝŽůĞŶĐĞ� ŚĂĚ� ŐŝǀĞŶ� ƌŝƐĞ� ƚŽ� ƉƵďůŝĐ�

ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ� ŝŶ� dƵƌŬĞǇ͘ ϭϮϮϰ� dŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ŝŵŵŝŶĞŶĐĞ� ƐŚŽƵůĚ� ŶŽƚ� ďĞ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ� ƐŽ�

ŶĂƌƌŽǁůǇ�ĂƐ�ƚŽ�ƌĞƋƵŝƌĞ�Ă�^ƚĂƚĞ�ƚŽ�ǁĂŝƚ�ĨŽƌ�Ă�ĚŝƐĂƐƚĞƌ�ƚŽ�ƐƚƌŝŬĞ�ďĞĨŽƌĞ�ƚĂŬŝŶŐ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞĂů�

ǁŝƚŚ�ŝƚ͘ϭϮϮϱ�^ŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ�ŝƐ�ƚŽ�ƉĞƌŵŝƚ�^ƚĂƚĞƐ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ĚĞƌŽŐĂƚŝŶŐ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�

ƉƌŽƚĞĐƚ�ƚŚĞŝƌ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐ�ĨƌŽŵ�ĨƵƚƵƌĞ�ƌŝƐŬƐ͕�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ƚŚƌĞĂƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŝĨĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶ�

ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂƐƐĞƐƐĞĚ�ƉƌŝŵĂƌŝůǇ�ǁŝƚŚ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ĨĂĐƚƐ�ǁŚŝĐŚ�ǁĞƌĞ�ŬŶŽǁŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ͘ϭϮϮϲ�dŚĞ���ƚ,Z͛Ɛ�ĐĂƐĞ�ůĂǁ�ŚĂƐ�ŶĞǀĞƌ�ĞǆƉůŝĐŝƚůǇ�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�Ă�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ŵĂǇ�

ďĞ�ůŝŶŬĞĚ�ƚŽ� ƚŚĞ�ĚƵƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ͘ ϭϮϮϳ� � /Ŷ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ĐŽŶĐůƵĚĞĚ�ƚŚĂƚ�

ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶƐ�ŚĂǀĞ�ĞǆŝƐƚĞĚ�ĞǀĞŶ�ƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ�ŽĨ�Ă�^ƚĂƚĞ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ĂƉƉĞĂƌ�ƚŽ�

ďĞ�ŝŵƉĞƌŝůůĞĚ͕�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�Žƌ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�Đŝǀŝů�

ƐŽĐŝĞƚǇ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ƚŚƌĞĂƚĞŶĞĚ͘ϭϮϮϴ�

�

�Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŽĨ�ǁŚĞƚŚĞƌ�͞ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ�ƐƚƌŝĐƚůǇ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞǆŝŐĞŶĐŝĞƐ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕͟ � �ƌƚŝĐůĞ� ϭϱ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ĂůůŽǁƐ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� Ă� ǁŝĚĞ� ŵĂƌŐŝŶ� ŽĨ�

ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ � ǁŚĞƌĞ� Ă� ĚĞƌŽŐĂƚŝŶŐ� ŵĞĂƐƵƌĞ� ĞŶĐƌŽĂĐŚĞƐ� ƵƉŽŶ� Ă�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϮϯ�ĞŶŵĂƌŬ͕� EŽƌǁĂǇ͕� ^ǁĞĚĞŶ� ĂŶĚ� ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ� ǀ� 'ƌĞĞĐĞ� �ƉƉ� ŶŽƐ�ϯϯϮϭͬϲϳ͕� ϯϯϮϮͬϲϳ͕� ϯϯϮϯͬϲϳ͕� ϯϯϰϰͬϲϳ�

;��ƚ,Z�Ϯϰ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϭϵϲϴͿ͘�
ϭϮϮϰ��ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϳϲ͘�
ϭϮϮϱ�ŬƐŽǇ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϭϵϴϳͬϵϯ�;��ƚ,Z�ϭϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϲͿ͘�
ϭϮϮϲ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϳϳ͘�
ϭϮϮϳ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϳϴ͘�
ϭϮϮϴ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϳϵ͘�
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Ϯϰϴ�
�

ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ���,Z͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ� ůŝďĞƌƚǇ͕ � ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐŚŽƵůĚ�ĂƐĐĞƌƚĂŝŶ�

ǁŚĞƚŚĞƌ�ŝƚ�ǁĂƐ�Ă�ŐĞŶƵŝŶĞ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ĨƵůůǇ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�

ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ͕� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ� ǁĞƌĞ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĂŐĂŝŶƐƚ�

ĂďƵƐĞ͘ϭϮϮϵ� /Ĩ� ƚŚĞ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ĂƌĞ� ĨŽƵŶĚ� ƚŽ� ďĞ� ĚŝƐƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂƚĞ� ƚŽ� ƚŚĂƚ� ƚŚƌĞĂƚ� ĂŶĚ� ƚŽ� ďĞ�

ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŽƌǇ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ĞĨĨĞĐƚ͕�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ŐŽ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂŶĚ�ĞǆĂŵŝŶĞ�ƚŚĞŝƌ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŝŶ�

ƚŚĞ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͘ϭϮϯϬ�

�

ϯϳ͘ϭ͘�'ĞŶĞƌĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ĂŐĂŝŶƐƚ�
ŝŶŚƵŵĂŶͬĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨĂŵŝůǇ�ůŝĨĞ�
�
/Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ�WŽƉŽǀ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂƐ� ĨŽƵŶĚ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĨĂŵŝůǇ� ůŝĨĞ�ŽĨ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĨƌŽŵ�<ĂǌĂŬŚƐƚĂŶ�;ƉĂƌĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƚǁŽ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ďŽƌŶ�ŝŶ�ϮϬϬϰ�ĂŶĚ�ϮϬϬϳͿ͕�ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ͞ĚŝĚ� ŶŽƚ� ƉƌĞƐĞŶƚ� ĂŶǇ� ƌŝƐŬ� ŽĨ� ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƚŚĞŝƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘� dŚĞŝƌ�

ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ�ŝŶ�Ă�ƐĞĐƵƌĞ�ĐĞŶƚƌĞ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ĂƉƉĞĂƌ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ�ďǇ�Ă�ƉƌĞƐƐŝŶŐ�ƐŽĐŝĂů�ŶĞĞĚ͕�

ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ� ĂƐ� ƚŚĞŝƌ� ĐŽŵƉƵůƐŽƌǇ� ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ� ŝŶ� Ă� ŚŽƚĞů� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ƉŚĂƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ�

ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƐĞĞŵ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĐĂƵƐĞĚ�ĂŶǇ�ƉƌŽďůĞŵƐ͘�dŚĞ���ƚ,Z�ĨŝŶĚƐ�ƚŚĂƚ�

ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ƚƌĂŶƐŵŝƚƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ƚŽ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ� ĞŶǀŝƐĂŐĞĚ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ� Ă� ĐŽŵƉƵůƐŽƌǇ� ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ� Žƌ͕ � ĂƐ� ĚĞĐŝĚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�

DĂŝŶĞͲĞƚ�>ŽŝƌĞ�ƉƌĞĨĞĐƚƵƌĞ͕�ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ŚŽƚĞů�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ͘�EĞŝƚŚĞƌ�ĚŽĞƐ�ŝƚ�ĂƉƉĞĂƌ�ƚŚĂƚ�

ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ĞǀĞƌ� ƌĞͲĞǆĂŵŝŶĞĚ� ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ŽĨ� ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ�ŽƵƚƐŝĚĞ�Ă� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĞŶƚƌĞ�

ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘�>ĂƐƚůǇ͕�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĂƉƉĞĂƌ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ƚŽŽŬ�Ăůů�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƐƚĞƉƐ�ƚŽ�ĞŶĨŽƌĐĞ�ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�ŵĞĂƐƵƌĞ�ĂƐ�ƋƵŝĐŬůǇ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�

ĂŶĚ�ƚŚƵƐ�ůŝŵŝƚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ƐƉĞŶƚ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ǁĞƌĞ�ŚĞůĚ�ĨŽƌ�ĨŝĨƚĞĞŶ�ĚĂǇƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�

ĂŶǇ�ĨůŝŐŚƚ�ďĞŝŶŐ�ĂƌƌĂŶŐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞŵ͘͟ϭϮϯϭ�

�

dŚĞ� ��ƚ,Z� ĂůƐŽ� ĨŽƵŶĚ� ĂŶ� ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ� ĨĂŵŝůǇ� ůŝĨĞ� ƚŽ� ďĞ�

ĚŝƐƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂƚĞ͗�ǁŚĞƌĞ�ƉĂƌĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ĨŽƵƌͲǇĞĂƌ�ŽůĚ�ĐŚŝůĚ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ĨŽƌ�ϭϴ�

ĚĂǇƐ� ;� �͘�͘ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� &ƌĂŶĐĞͿ͘ϭϮϯϮ� ǁŚĞƌĞ� Ă� ŵŽƚŚĞƌ� ĂŶĚ� ŚĞƌ� ƚǁŽͲǇĞĂƌ� ŽůĚ� ĐŚŝůĚ� ǁĞƌĞ�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϮϵ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϴϰ͘�
ϭϮϯϬ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϴϱ͘�
ϭϮϯϭWŽƉŽǀ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϵϰϳϮͬϬϳ�ĂŶĚ�ϯϵϰϳϰͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϰϱͲϭϰϲ͘�
ϭϮϯϮ�͘�͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϱϵϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϰϰͲϭϱϲ͘�
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�

Ϯϰϵ�
�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƚŽŐĞƚŚĞƌ� ĨŽƌ� ƚĞŶ� ĚĂǇƐ� ;Z͘�͘� Ğƚ� s� �͘� Đ͘� &ƌĂŶĐĞͿ͖ϭϮϯϯ� ĂŶĚ� ǁŚĞƌĞ� ƉĂƌĞŶƚƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞŝƌ�

ĨŝĨƚĞĞŶͲŵŽŶƚŚ�ŽůĚ�ĐŚŝůĚ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ĨŽƌ�ϰ�Žƌ�ϵ�ĚĂǇƐ�;Z͘<͘ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞͿ͘ϭϮϯϰ�

&Žƌ�Ă�ĐĂƐĞ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨĂŵŝůǇ�ŵĞŵďĞƌƐ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ŐŝǀĞ�ƌŝƐĞ�ƚŽ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ĨĂŵŝůǇ�ůŝĨĞ͕�ƐĞĞ��͘�D͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͘ϭϮϯϱ���

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϳ͘ϯ͘��ŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗�ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ͕�ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ͕�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ůŝŐŚƚ�
ĂŶĚ�ŶĂƚƵƌĂů�Ăŝƌ͕ �ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ŚĞĂƚŝŶŐ͕�ŚĞĂůƚŚ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�ďĂƐŝĐ�ƐĂŶŝƚĂƌǇ�ĂŶĚ�ŚǇŐŝĞŶĞ�
ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�
�
/Ŷ�^͘�͘� ǀ�'ƌĞĞĐĞ͕� ĂŶ� ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌ�ǁĂƐ� ĐŽŶĨŝŶĞĚ� ƚŽ� Ă� ƉƌĞĨĂďƌŝĐĂƚĞĚ� ĐĂďŝŶ� ĨŽƌ� ƚǁŽ�ŵŽŶƚŚƐ�

ǁŝƚŚŽƵƚ�ďĞŝŶŐ�ĂůůŽǁĞĚ�ƚŽ�ŐŽ�ŽƵƚĚŽŽƌƐ͕�Žƌ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ƚĞůĞƉŚŽŶĞ�ĐĂůů͕�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ŶŽ�ĐůĞĂŶ�ƐŚĞĞƚƐ�

ĂŶĚ� ŝŶƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ŚǇŐŝĞŶĞ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ͘� ,Ğ�ǁĂƐ� ĂůƐŽ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĨŽƌ� Ɛŝǆ� ĚĂǇƐ͕� ŝŶ� Ă� ĐŽŶĨŝŶĞĚ� ƐƉĂĐĞ͕�

ǁŝƚŚ�ŶŽ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚĂŬŝŶŐ�Ă�ǁĂůŬ͕�ŶŽ�ůĞŝƐƵƌĞ�ĂƌĞĂ͕�ƐůĞĞƉŝŶŐ�ŽŶ�ĚŝƌƚǇ�ŵĂƚƚƌĞƐƐĞƐ͕�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�

ŶŽ�ĨƌĞĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚŽŝůĞƚ͘�dŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�ďŽƚŚ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘ϭϮϯϲ� /Ŷ� dĂďĞƐŚ� ǀ� 'ƌĞĞĐĞ͕� ĂŶ� ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌ� ǁĂƐ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚƌĞĞ�

ŵŽŶƚŚƐ�ŽŶ�ƉŽůŝĐĞ�ƉƌĞŵŝƐĞƐ�ƉĞŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ͕�ǁŝƚŚ�ŶŽ�

ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ĂŶǇ� ƌĞĐƌĞĂƚŝŽŶĂů� ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͕� ĂŶĚ� ǁŝƚŚŽƵƚ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ƉƌŽƉĞƌ� ŵĞĂůƐ͘ϭϮϯϳ� /Ŷ� �͘�͘� ǀ�

'ƌĞĞĐĞ͕� ĂŶ� ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌ� ǁĂƐ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚƌĞĞ� ŵŽŶƚŚƐ� ŝŶ� ĂŶ� ŽǀĞƌĐƌŽǁĚĞĚ� ƉůĂĐĞ� ŝŶ�

ĂƉƉĂůůŝŶŐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ŚǇŐŝĞŶĞ�ĂŶĚ�ĐůĞĂŶůŝŶĞƐƐ͕�ǁŝƚŚ�ŶŽ�ůĞŝƐƵƌĞ�Žƌ�ĐĂƚĞƌŝŶŐ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ͕�ǁŚĞƌĞ�Ă�

ĚŝůĂƉŝĚĂƚĞĚ� ƐƚĂƚĞ� ŽĨ� ƌĞƉĂŝƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐĂŶŝƚĂƌǇ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ� ƌĞŶĚĞƌĞĚ� ƚŚĞŵ� ǀŝƌƚƵĂůůǇ� ƵŶƵƐĂďůĞ� ĂŶĚ�

ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ƐůĞƉƚ�ŝŶ�ĞǆƚƌĞŵĞůǇ�ĨŝůƚŚǇ�ĂŶĚ�ĐƌŽǁĚĞĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘ϭϮϯϴ�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�D^^͘�ǀ�

�ĞůŐŝƵŵ� ĂŶĚ� 'ƌĞĞĐĞ͕� ƚŚĞ� 'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌ� ƌĞǀŝĞǁĞĚ� ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŝŶ�

'ƌĞĞĐĞ͕�ĂŶĚ�ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�

Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŶĞǆƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂŝƌƉŽƌƚ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ƐĞĐƚŽƌ�ĨŽƌ�ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ�ǁĂƐ�ƌĂƌĞůǇ�ƵŶůŽĐŬĞĚ͘��Ɛ�Ă�

ƌĞƐƵůƚ͕�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ŚĂĚ�ŶŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǁĂƚĞƌ�ĨŽƵŶƚĂŝŶ�ŽƵƚƐŝĚĞ͕�ĂŶĚ�ǁĞƌĞ�ŽďůŝŐĞĚ�ƚŽ�ĚƌŝŶŬ�

ǁĂƚĞƌ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ƚŽŝůĞƚƐ͘� dŚĞƌĞ� ǁĞƌĞ� ϭϰϱ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ϭϭϬ� ŵϮ� ƐƉĂĐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐĞĐƚŽƌ� ĨŽƌ�

ĂƌƌĞƐƚĞĚ�ƉĞƌƐŽŶƐ͘�dŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ŽŶůǇ�ϭ�ďĞĚ�ĨŽƌ�ϭϰ� ƚŽ�ϭϳ�ƉĞŽƉůĞ� ŝŶ� Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ� ĐĞůůƐ�ǁŝƚŚ�ŶŽƚ�

ĞŶŽƵŐŚ�ŵĂƚƚƌĞƐƐĞƐ͕�ĂŶĚ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ǁĞƌĞ�ƐůĞĞƉŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƌĞ�ĨůŽŽƌ͘ �dŚĞƌĞ�ǁĂƐ�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϯϯZ͘�͘�ĂŶĚ�s��͘�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϲϰϵϭͬϭϰ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϳϭͲϴϯ͘�
ϭϮϯϰZ͘<͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϲϴϮϲϰͬϭϰ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϬϱͲϭϭϳ͘�
ϭϮϯϱ�͘�D͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϱϴϳͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϴϱͲϵϳ͘�
ϭϮϯϲ^͘��ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϯϱϰϭͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϭ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϵͲϱϰ͘�
ϭϮϯϳdĂďĞƐŚ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ��ŶŽ�ϴϮϱϲͬϬϳ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϴͲϰϰ͘�
ϭϮϯϴ�͘�͘�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϮϭϴϲͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϮϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϱϳͲϲϱ͘�
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�

ϮϱϬ�
�

ŝŶƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ƌŽŽŵ�ĨŽƌ�Ăůů�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ƚŽ�ůŝĞ�ĚŽǁŶ�ĂŶĚ�ƐůĞĞƉ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƚŝŵĞ͖�ĂŶĚ�ďĞĐĂƵƐĞ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ͕�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ůĂĐŬ�ŽĨ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐĞůůƐ�ǁĞƌĞ�ƵŶďĞĂƌĂďůǇ�

ŚŽƚ͘��ĞƚĂŝŶĞĞƐ͛�ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƚŽŝůĞƚƐ�ǁĂƐ� ƐĞǀĞƌĞůǇ� ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ĂŶĚ� ƚŚĞǇ�ĐŽŵƉůĂŝŶĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ƉŽůŝĐĞ�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ�ůĞƚ�ƚŚĞŵ�ŽƵƚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌŝĚŽƌƐ͘�dŚĞ�ƉŽůŝĐĞ�ĂĚŵŝƚƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ŚĂĚ�

ƚŽ�ƵƌŝŶĂƚĞ�ŝŶ�ƉůĂƐƚŝĐ�ďŽƚƚůĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞǇ�ĞŵƉƚŝĞĚ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ƚŽŝůĞƚƐ͘�/ƚ�

ǁĂƐ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ƚŚĂƚ� ŝŶ�Ăůů�ƐĞĐƚŽƌƐ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ŶŽ�ƐŽĂƉ�Žƌ�ƚŽŝůĞƚ�ƉĂƉĞƌ͕ � ƚŚĂƚ�ƐĂŶŝƚĂƌǇ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�

ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ� ǁĞƌĞ� ĚŝƌƚǇ͕� ǁŝƚŚ� ŶŽ� ĚŽŽƌƐ͕� ĂŶĚ� ŶŽ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ŽƵƚĚŽŽƌ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ͘� �ŐĂŝŶƐƚ� ƚŚŝƐ�

ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ�ƐŚŽƌƚ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�;ϰ�

ĚĂǇƐ� ĂŶĚ� ϭ� ǁĞĞŬͿ͕� ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ� ǁŚĞŶ� ƚŚĞ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ� ǀƵůŶĞƌĂďůĞ� ƉŽƐŝƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�

;ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌͿ�ǁĂƐ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ͘� dŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŝŶ�D^^� ŚĂĚ� ďĞĞŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ�

'ƌĞĞĐĞ�ŝŶ�ϮϬϬϵϭϮϯϵ͘��ƚ�ƚŚĂƚ�ƚŝŵĞ͕�ƚŚĞ�ƉŽŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�Ă�ƉĞƌƐŝƐƚĞŶƚ͕�ůŽŶŐͲ

ƐƚĂŶĚŝŶŐ� ĂŶĚ� ǁĞůůͲĚŽĐƵŵĞŶƚĞĚ� ƉƌŽďůĞŵ� ;ƚŚĞ� 'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌ� ĐŝƚĞĚ� ƌĞƉŽƌƚƐ� ĐƌŝƚŝĐŝƐŝŶŐ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŝŶ�'ƌĞĞĐĞ�ĚĂƚŝŶŐ�ďĂĐŬ�ĂƐ�ĨĂƌ�ĂƐ�ϮϬϬϱͿ͘�dŚĞ�'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�

ƚŚĞ� ŝƐƐƵĞ� ŽĨ� ƐƵĚĚĞŶ� ĂƌƌŝǀĂů� ŽĨ� Ă� ůĂƌŐĞ� ŐƌŽƵƉ� ŽĨ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� <ŚĂůŝĨŝĂ� ǀ� /ƚĂůǇ͘� dŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŝŶ� ƚŚĂƚ� ĐĂƐĞ� ŚĂĚ� ĨůĞĚ� ĨƌŽŵ� dƵŶŝƐŝĂ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ͞�ƌĂď� ^ƉƌŝŶŐ͟� ŝŶ� ϮϬϭϭ͘� dŚĞǇ�

ĐŽŵƉůĂŝŶĞĚ�ďŽƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�Ă�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ� ŝƐůĂŶĚ�ŽĨ�>ĂŵƉĞĚƵƐĂ͕�ĂŶĚ�

ŽŶ�ďŽĂƌĚ� ƐŚŝƉƐ�ŵŽŽƌĞĚ� ŝŶ�WĂůĞƌŵŽ�ŚĂƌďŽƵƌ͘ � /Ŷ� ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ� ƚŚĞŝƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕� ƚŚĞ�

�ŽƵƌƚ�ĞǆƉƌĞƐƐůǇ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƚŝŵĞ͕�ƚŚĞƌĞ�ĞǆŝƐƚĞĚ�Ă�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ŝŶ�

>ĂŵƉĞĚƵƐĂ�ĚƵĞ� ƚŽ� Ă�ǁĂǀĞ�ŽĨ�ŽǀĞƌ�ϱϬ͕ϬϬϬ�ĂƌƌŝǀĂůƐ�ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ�ƵƉƌŝƐŝŶŐƐ� ŝŶ� dƵŶŝƐŝĂ�ĂŶĚ� >ŝďǇĂ͕�

ǁŚŝĐŚ�ƉůĂĐĞĚ�ŵĂŶǇ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�/ƚĂůŝĂŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƌĞƐĐƵĞ͕�ŵĞĚŝĐĂů�ĐĂƌĞ͕�

ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ͘ �

�

dŚĞ� 'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌ� ƚŽŽŬ� ŝŶƚŽ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� /ƚĂůǇ� ŚĂĚ� ĚĞĐůĂƌĞĚ� Ă� ƐƚĂƚĞ� ŽĨ�

ŚƵŵĂŶŝƚĂƌŝĂŶ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŝƐůĂŶĚ� ŽĨ� >ĂŵƉĞĚƵƐĂ� ĂŶĚ� ĂƉƉĞĂůĞĚ� ĨŽƌ� ƐŽůŝĚĂƌŝƚǇ� ŽĨ� �h�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͘� dŚĞ� ĂƌƌŝǀĂů� ĞŶ� ŵĂƐƐĞ� ŽĨ� EŽƌƚŚ� �ĨƌŝĐĂŶ� ŵŝŐƌĂŶƚƐ� ƵŶĚŽƵďƚĞĚůǇ� ĐƌĞĂƚĞĚ�

ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶĂů͕� ůŽŐŝƐƚŝĐĂů� ĂŶĚ� ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů� ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� /ƚĂůŝĂŶ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ŝŶ� ǀŝĞǁ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ĐŽŵďŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ƚŽ� ďĞ�ŵĞƚ͕� ĂƐ� ƚŚĞǇ� ŚĂĚ� ƚŽ� ƌĞƐĐƵĞ� ĐĞƌƚĂŝŶ� ǀĞƐƐĞůƐ� Ăƚ� ƐĞĂ͕� ƚŽ�

ƌĞĐĞŝǀĞ� ĂŶĚ� ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ� ĂƌƌŝǀŝŶŐ� ŽŶ� /ƚĂůŝĂŶ� ƐŽŝů͕� ĂŶĚ� ƚŽ� ƚĂŬĞ� ĐĂƌĞ� ŽĨ� ƚŚŽƐĞ� ŝŶ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶƐ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ƚŚĂƚ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�

ƚŚĞ�ĚĂƚĂ�ƐƵƉƉůŝĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͕�ƐŽŵĞ�ϯϬϬϬ�ǁŽŵĞŶ�ĂŶĚ�ϯϬϬϬ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĂƌƌŝǀĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϯϵD͘^͘^͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ĂŶĚ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϲϵϲͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϱϭ�
�

ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ� ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘� dŚĞ���ƚ,Z� ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ� ĐƌŝƚŝĐŝƐĞ͕� ŝŶ� ŝƚƐĞůĨ͕ � ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚŽ� ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚĞ�

ƚŚĞ�ŝŶŝƚŝĂů�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�ŽŶ�>ĂŵƉĞĚƵƐĂ͘��Ɛ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŐĞŽŐƌĂƉŚŝĐĂů�ƉŽƐŝƚŝŽŶ͕�

ǁŚĞƌĞ�ŵŽƐƚ�ƌƵĚŝŵĞŶƚĂƌǇ�ǀĞƐƐĞůƐ�ǁŽƵůĚ�ĂƌƌŝǀĞ͕�ŝƚ�ǁĂƐ�ŽĨƚĞŶ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĐĂƌƌǇ�ŽƵƚ�ƌĞƐĐƵĞƐ�Ăƚ�

ƐĞĂ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ŝƐůĂŶĚ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ�ƚŚĞ�ůŝĨĞ�ĂŶĚ�ŚĞĂůƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ͘�/ƚ�ǁĂƐ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�

ŶŽƚ�ƵŶƌĞĂƐŽŶĂďůĞ͕�Ăƚ� ƚŚĞ� ŝŶŝƚŝĂů�ƐƚĂŐĞ͕� ƚŽ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ƚŚĞ� ƐƵƌǀŝǀŽƌƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�DĞĚŝƚĞƌƌĂŶĞĂŶ�ƚŽ�

ƚŚĞ�ĐůŽƐĞƐƚ�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚǇ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĂƚ�ŐĞŶĞƌĂů�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ƐŽŵĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�

ƉƌŽďůĞŵƐ͕� ůŝŬĞ� Ă� ƌĞǀŽůƚ� ĂŵŽŶŐ� ƚŚĞ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕� ƉƌŽƚĞƐƚ�ŵĂƌĐŚĞƐ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ƚŚĞ� ŝƐůĂŶĚΖƐ� ƐƚƌĞĞƚƐ͕�

ĐůĂƐŚĞƐ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ůŽĐĂů� ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ� ĂŶĚ� Ă� ŐƌŽƵƉ� ŽĨ� ĂůŝĞŶƐ� ƚŚƌĞĂƚĞŶŝŶŐ� ƚŽ� ĞǆƉůŽĚĞ� ŐĂƐ�

ĐĂŶŝƐƚĞƌƐ͕� ƐĞůĨͲŚĂƌŵ� ĂŶĚ� ǀĂŶĚĂůŝƐŵ͘� tŚŝůĞ� ĐŽŶƐƚƌĂŝŶƚƐ� ŝŶŚĞƌĞŶƚ� ŝŶ� ƐƵĐŚ� ĐƌŝƐĞƐ� ĐĂŶŶŽƚ͕� ŝŶ�

ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ͕�ďĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ũƵƐƚŝĨǇ�Ă�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ǁĂƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŝĞǁ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�

ĐĞƌƚĂŝŶůǇ� ďĞ� ĂƌƚŝĨŝĐŝĂů� ƚŽ� ĞǆĂŵŝŶĞ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ǁŝƚŚŽƵƚ� ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ŐĞŶĞƌĂů�

ĐŽŶƚĞǆƚ� ŝŶ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚŽƐĞ� ĨĂĐƚƐ� ĂƌŽƐĞ͘ϭϮϰϬ� /Ŷ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� �ŽŶƚƌĂĚĂ� /ŵďƌŝĂĐŽůĂ�

�^W�͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƚŽŽŬ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƐĞǀĞƌĂů�ĨĂĐƚŽƌƐ͕�ĂŶĚ͕�ĂŵŽŶŐ�ƚŚĞŵ͕�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ�

ĐŽƵůĚ�ŵŽǀĞ�ĂƌŽƵŶĚ�ĨƌĞĞůǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶĨŝŶĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨĂĐŝůŝƚǇ͕ �ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ�ďǇ�ƚĞůĞƉŚŽŶĞ�ǁŝƚŚ�

ƚŚĞ� ŽƵƚƐŝĚĞ� ǁŽƌůĚ͕� ŵĂŬĞ� ƉƵƌĐŚĂƐĞƐ� ĂŶĚ� ĐŽŶƚĂĐƚ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞƐ� ŽĨ� ŚƵŵĂŶŝƚĂƌŝĂŶ�

ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ůĂǁǇĞƌƐ͘� �ǀĞŶ� ƚŚŽƵŐŚ� ƚŚĞ� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ƐƋƵĂƌĞ�ŵĞƚƌĞƐ� ƉĞƌ� ƉĞƌƐŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ĐĞŶƚƌĞ͛Ɛ� ƌŽŽŵƐ� ǁĂƐ� ŶŽƚ� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĨƌĞĞĚŽŵ� ŽĨ� ŵŽǀĞŵĞŶƚ�

ĞŶũŽǇĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��^W��ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ĂůůĞǀŝĂƚĞĚ�ŝŶ�ƉĂƌƚ͕�Žƌ�ĞǀĞŶ�ƚŽ�Ă�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�

ĞǆƚĞŶƚ͕� ƚŚĞ� ĐŽŶƐƚƌĂŝŶƚƐ� ĐĂƵƐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐĞŶƚƌĞ͛Ɛ� ŵĂǆŝŵƵŵ� ĐĂƉĂĐŝƚǇ� ǁĂƐ�

ĞǆĐĞĞĚĞĚ͘� dŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ǁĞƌĞ� ŶŽƚ� ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ǁĞƌĞ� ŶŽƚ� ŝŶŚĞƌĞŶƚůǇ�

ǀƵůŶĞƌĂďůĞ͕� ĂŶĚ� ĚŝĚ� ŶŽƚ� ĐůĂŝŵ� ƚŽ� ŚĂǀĞ� ĞŶĚƵƌĞĚ� ƚƌĂƵŵĂƚŝĐ� ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞŝƌ� ĐŽƵŶƚƌǇ� ŽĨ�

ŽƌŝŐŝŶ͘�dŚĞǇ�ďĞůŽŶŐĞĚ�ŶĞŝƚŚĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂƚĞŐŽƌǇ�ŽĨ�ĞůĚĞƌůǇ�ƉĞƌƐŽŶƐ͕�ŶŽƌ�ƚŚĂƚ�ŽĨ�ŵŝŶŽƌƐ͘��ƚ�ƚŚĞ�

ƚŝŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚƐ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ĂŐĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�Ϯϯ�ĂŶĚ�Ϯϴ�ĂŶĚ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ĐůĂŝŵ�ƚŽ�ďĞ�ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ�ĨƌŽŵ�

ĂŶǇ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ŵĞĚŝĐĂů� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ͕�ŶŽƌ�ĚŝĚ� ƚŚĞǇ�ĐŽŵƉůĂŝŶ�ŽĨ�ĂŶǇ� ůĂĐŬ�ŽĨ�ŵĞĚŝĐĂů� ĐĂƌĞ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ĐĞŶƚƌĞ͘� dŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ĚŝĚ� ŶŽƚ� ĐůĂŝŵ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞǇ� ŚĂĚ� ďĞĞŶ� ĚĞůŝďĞƌĂƚĞůǇ� ŝůůͲƚƌĞĂƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ͕�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨŽŽĚ�Žƌ�ǁĂƚĞƌ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ŝŶƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�Žƌ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐůŝŵĂƚĞ�Ăƚ�

ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ŚĂĚ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ƚŚĞŵ�ŶĞŐĂƚŝǀĞůǇ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞǇ�ŚĂĚ�ƚŽ�ƐůĞĞƉ�ŽƵƚƐŝĚĞ͘ϭϮϰϭ�/Ŷ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŚŝƉƐ�sŝŶĐĞŶƚ�ĂŶĚ��ƵĚĂĐĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂůƐŽ�ĨŽƵŶĚ�ŶŽ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�

ƚŚĞ���,Z͘ϭϮϰϮ�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϰϬ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�EŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϳϴͲϭϴϲ͘�
ϭϮϰϭ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϭϴϳͲϭϵϴ͘�
ϭϮϰϮ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϮϬϮͲϮϭϭ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

ϮϱϮ�
�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϳ͘ϱ͘�DŝŶŽƌƐ�
�
/Ŷ�DƵƐŬŚĂĚǌŚŝǇĞǀĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ� ƚŚĞ���ƚ,Z�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ŵŽƚŚĞƌ�

ĂŶĚ�ĨŽƵƌ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�;ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐͿ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ĨŝǀĞͲ

ǇĞĂƌ� ŽůĚ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŝŶ� DƵďŝůĂŶǌŝůĂ� DĂǇĞŬĂ� ĂŶĚ� <ĂŶŝŬŝ� DŝƚƵŶŐĂ͘� /Ŷ� DƵƐŬŚĂĚǌŚŝǇĞǀĂ� ĂŶĚ�

KƚŚĞƌƐ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƚŽŽŬ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͛Ɛ�ĂŐĞƐ�;ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ϳ�ŵŽŶƚŚƐ͕�ϯ�ĂŶĚ�Ă�ŚĂůĨ͕ �ϱ�

ĂŶĚ�ϳ� ǇĞĂƌƐ�ŽůĚ� Ăƚ� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƚŝŵĞͿ͕� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ� ĨŽƵŶĚ� ƚŽ� ďĞ� ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ� ĨƌŽŵ�

ƉƐǇĐŚŽůŽŐŝĐĂů�ƉƌŽďůĞŵƐ�ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĨŽƌ�ŵŽƌĞ� ƚŚĂŶ�ϭ�ŵŽŶƚŚ�ǁŝƚŚ�

ƚŚĞŝƌ� ŵŽƚŚĞƌ� ŝŶ� Ă� ĐĞŶƚƌĞ� ǁŚŝĐŚ� ǁĂƐ� ŶŽƚ� ĂĚũƵƐƚĞĚ� ƚŽ� ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ� ŽĨ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͘� dŚĞ� ĐŽƵƌƚ�

ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŚĂĚ�ǀŝŽůĂƚĞĚ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͛Ɛ�ƌŝŐŚƚƐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�

ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�<ĂŶĂŐĂƌĂƚŶĂŵ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ͕�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ǁĞƌĞ�ĂůƐŽ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ�ŵŽƚŚĞƌ͘ �dŚĞǇ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ŚĞĂůƚŚ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ŽůĚĞƌ�

ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ŝŶ�DƵƐŬŚĂĚǌŚŝǇĞǀĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ͘�EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƚŽŽŬ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�

Ă�ƚƌĂƵŵĂƚŝĐ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ƚŚĞǇ�ŚĂĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�

ĨŽƌ�Ă� ůŽŶŐĞƌ�ƉĞƌŝŽĚ�;ϰ�ŵŽŶƚŚƐͿ͘� dŚĞ���ƚ,Z� ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͛Ɛ� ƌŝŐŚƚƐ�ƵŶĚĞƌ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϭϮϰϯ�

�

/Ŷ�WŽƉŽǀ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƌĞǀŝĞǁĞĚ�Ă�ϭϱͲĚĂǇ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚǁŽ� ŝŶĨĂŶƚƐ�;ϯͲǇĞĂƌ͕ �ĂŶĚ�ĨŝǀĞͲ�

ŵŽŶƚŚ�ŽůĚ�ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐͿ͘��ƵƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƉĞƌŝŽĚ͕� ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞŝƌ�ƉĂƌĞŶƚƐ�Ăƚ�Ă�

ĐĞŶƚƌĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ĨĂŵŝůŝĞƐ͘�/Ŷ�ĨŝŶĚŝŶŐ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�

ĂůƚŚŽƵŐŚ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ŚĂĚ� ďĞĞŶ� ĐĂƌĞĨƵů� ƚŽ� ƐĞƉĂƌĂƚĞ� ĨĂŵŝůŝĞƐ� ĨƌŽŵ� ŽƚŚĞƌ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͕� ƚŚĞ�

ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ� ŝŶ�ƚŚĞ�͞ĨĂŵŝůŝĞƐ͟�ĂƌĞĂ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ�ǁĞƌĞ�ŶĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ� ŝůůͲĂĚĂƉƚĞĚ�ƚŽ� ƚŚĞ�

ƉƌĞƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͖�ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ŶŽ�ďĞĚƐ�ĂĚĂƉƚĞĚ�ĨŽƌ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͕�ĂŶĚ�ĂĚƵůƚ�ďĞĚƐ�ŚĂĚ�ƉŽŝŶƚĞĚ�

ŵĞƚĂů� ĐŽƌŶĞƌƐ͖� ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ŶŽ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ� ĨŽƌ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͖� ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ǀĞƌǇ�ďĂƐŝĐ� ƉůĂǇ�ĂƌĞĂ�ŽŶ�Ă�

ƐŵĂůů�ƉŝĞĐĞ�ŽĨ�ĐĂƌƉĞƚ͖�Ă�ĐŽŶĐƌĞƚĞĚ�ĐŽƵƌƚǇĂƌĚ�ŽĨ�ϮϬ�ŵϮ�ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŬǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ǁŝƌĞ�

ŶĞƚƚŝŶŐ͖�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ƚŝŐŚƚ�Őƌŝůů�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ďĞĚƌŽŽŵ�ǁŝŶĚŽǁƐ�ŽďƐĐƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǀŝĞǁ�ŽƵƚƐŝĚĞ͖�ĂŶĚ�

ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ� ĂƵƚŽŵĂƚŝĐĂůůǇ� ĐůŽƐŝŶŐ� ďĞĚƌŽŽŵ�ĚŽŽƌƐ�ǁŝƚŚ� ĐŽŶƐĞƋƵĞŶƚ� ĚĂŶŐĞƌ� ĨŽƌ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͘ϭϮϰϰ�

dŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂĚ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� /ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� �ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ� ŽŶ� ƚŚĞ� ZŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚŝůĚ͕� ǁŚŝĐŚ�

ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϳ�ƚŚĂƚ�͞΀Ğ΁ǀĞƌǇ�ĐŚŝůĚ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ŚƵŵĂŶŝƚǇ�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϰϯDƵƐŬŚĂĚǌŚŝǇĞǀĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϰϰϮͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϱϱͲϲϯ͘�
ϭϮϰϰWŽƉŽǀ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϵϰϳϮͬϬϳ�ĂŶĚ�ϯϵϰϳϰͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϱ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϱϯ�
�

ĂŶĚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŝŶŚĞƌĞŶƚ�ĚŝŐŶŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚƵŵĂŶ�ƉĞƌƐŽŶ͕�ĂŶĚ�ŝŶ�Ă�ŵĂŶŶĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ƚĂŬĞƐ�ŝŶƚŽ�

ĂĐĐŽƵŶƚ� ƚŚĞ� ŶĞĞĚƐ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ŽĨ� ŚŝƐ� Žƌ� ŚĞƌ� ĂŐĞ͘͟ ϭϮϰϱ� /ƚ� ĂĐĐĞƉƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ� ŝŶ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ĚĞƚĂŝů� ŝŶ�ƚŚĂƚ� ũƵĚŐŵĞŶƚ�ĐĂƵƐĞĚ�ŐƌĞĂƚ�ĞŵŽƚŝŽŶĂů�ĂŶĚ�ŵĞŶƚĂů�

ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ�ƚŽ�ŵŝŶŽƌƐ͕�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂďŶŽƌŵĂů�ůŝǀŝŶŐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŝŵƉŽƐĞĚ�ŽŶ�ǀĞƌǇ�ƐŵĂůů�ĐŚŝůĚƌĞŶ�

ĞǆĐĞĞĚĞĚ� ƚŚĞ� ƚŚƌĞƐŚŽůĚ� ŽĨ� ƐĞƌŝŽƵƐŶĞƐƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞƐ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘ϭϮϰϲ�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ĂƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞƐ� DƵƐŬŚĂĚǌŚŝǇĞǀĂ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌƐ� ǀ� �ĞůŐŝƵŵ͕ϭϮϰϳ� �͘D͘� Ğƚ� ĂƵƚƌĞƐ� Đ͘�

&ƌĂŶĐĞ͕ϭϮϰϴ� Z͘<͘� Ğƚ� ĂƵƚƌĞƐ� Đ͘� &ƌĂŶĐĞ͕ϭϮϰϵ� Z͘D͘� Ğƚ� ĂƵƚƌĞƐ� Đ͘� &ƌĂŶĐĞ͕� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� WŽƉŽǀ� ǀ�

&ƌĂŶĐĞ͕ϭϮϱϬ� ϭϮϱϭƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƌĞĨƵƐĞĚ� ƚŽ� ĨŝŶĚ� ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŝŶ� ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ƉĂƌĞŶƚƐ͘�

�

/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��͘��͘�Ğƚ�ĂƵƚƌĞƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŝŶ�

ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�Ă�ĨŽƵƌͲǇĞĂƌ�ŽůĚ�ĐŚŝůĚ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ŚŝƐ�ƉĂƌĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ϭϴ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ�

dŽƵůŽƵƐĞͲ�ŽƌŶĞďĂƌƌŝĞƵ͕� ǁŚĞƌĞ� ŚĞ� ǁĂƐ� ĞǆƉŽƐĞĚ� ƚŽ� ĞǆƚƌĞŵĞ� ĂŶĚ� ĐŽŶƐƚĂŶƚ� ŶŽŝƐĞ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�

ŶĞĂƌďǇ�ĂŝƌƉŽƌƚ͘��/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��͘�D͘�Ğƚ�ĂƵƚƌĞƐ�Đ͘�&ƌĂŶĐĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�

ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚǁŽ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĂŐĞĚ�Ϯ�ĂŶĚ�Ă�ŚĂůĨ�ĂŶĚ�ϰ�ŵŽŶƚŚƐ�ǁŚŽ�ǁĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�

ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ�ŵŽƚŚĞƌ�ĨŽƌ�ϴ�ŚŽƵƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ�DĞƚǌͲYƵĞƵůĞƵ͕�ǁŚĞƌĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ǁĞƌĞ�

ŶŽƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ǇŽƵŶŐ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͘ϭϮϱϮ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϳ͘ϲ͘�hŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ�
�
/Ŷ� ZĂŚŝŵŝ� ǀ� 'ƌĞĞĐĞ͕� ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ǁĂƐ� Ă� ĨŝĨƚĞĞŶͲǇĞĂƌ� ŽůĚ� ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ŵŝŶŽƌ� ;ĂƐǇůƵŵ�

ƐĞĞŬĞƌͿ�ĨƌŽŵ��ĨŐŚĂŶŝƐƚĂŶ͕�ǁŚŽ�ǁĂƐ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞ�ĨŽƌ�Ă�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ĚĂǇƐ�ďĞĨŽƌĞ�

ďĞŝŶŐ�ŚŽƵƐĞĚ�ŝŶ�Ă�ŚŽƐƚĞů͘��ůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ƐƚĂƚĞ�ǁŝƚŚ�ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ŚĞ�ǁĂƐ�

ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞ�ǁŝƚŚ�ĂĚƵůƚƐ͕�ŝƚ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ�ǁĞƌĞ�ŝŶ�

ŐĞŶĞƌĂů� ƐŽ�ďĂĚ�ĂƐ� ƚŽ�ƵŶĚĞƌŵŝŶĞ� ƚŚĞ� ǀĞƌǇ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ�ŚƵŵĂŶ�ĚŝŐŶŝƚǇ͘ ��Ɛ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁĂƐ�

ďŽƚŚ�ĂŶ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌ�ĂŶĚ�ĂŶ�ŝůůĞŐĂů�ĂůŝĞŶ͕�ŚĞ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĞǆƚƌĞŵĞůǇ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ĂŶĚ�ŝƚ�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϰϱ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϵϬ͘�
ϭϮϰϲ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϭϬϭͲϭϬϯ͘� �
ϭϮϰϳDƵƐŬŚĂĚǌŚŝǇĞǀĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϰϰϮͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ�ƉĂƌĂƐ�ϲϰͲϲϲ͘�
ϭϮϰϴ�͘D͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϱϴϳͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϳϵͲϵϳ͘�
ϭϮϰϵZ͘<͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϲϴϮϲϰͬϭϰ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͘�
ϭϮϱϬWŽƉŽǀ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϵϰϳϮͬϬϳ�ĂŶĚ�ϯϵϰϳϰͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ�ƉĂƌĂƐ�ϭϬϰͲϭϬϱ͘�
ϭϮϱϭZ͘D͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϮϬϭͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ�ƉĂƌĂƐ�ϳϭͲϳϲ͘�
ϭϮϱϮ�͘D͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϱϴϳͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϰͲϱϯ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϱϰ�
�

ŚĂĚ�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ďĞĞŶ�ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�^ƚĂƚĞ�ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ�ĂŶĚ�ĐĂƌĞ�ĨŽƌ�Śŝŵ�ďǇ�ƚĂŬŝŶŐ�

ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϭϮϱϯ�

�

/Ŷ�DƵďŝůĂŶǌŝůĂ�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�Ă� ĨŝǀĞͲǇĞĂƌ�ŽůĚ�ĐŚŝůĚ� ;ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌͿ�

ĨƌŽŵ��Z��ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĂůŽŶĞ� ĨŽƌ�ŶĞĂƌůǇ�ƚǁŽ�ŵŽŶƚŚƐ� ŝŶ�Ă� ƚƌĂŶƐŝƚ�ĐĞŶƚƌĞ�ĨŽƌ�ĂĚƵůƚƐ͘� /Ŷ�

ĨŝŶĚŝŶŐ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂĚ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĐŚŝůĚ͛Ɛ� ĞǆƚƌĞŵĞ�

ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�ŽŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�ŚĞƌ�ĂŐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƐŚĞ�ǁĂƐ�ĂůŽŶĞ�ŝŶ�Ă�ĨŽƌĞŝŐŶ�ĐŽƵŶƚƌǇ͘ � /Ŷ�

ĨŝŶĚŝŶŐ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ŚĞƌ�ƌŝŐŚƚƐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂĚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ŶŽ�ŽŶĞ�

ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ� ůŽŽŬ�ĂĨƚĞƌ�ŚĞƌ͖�ŶŽ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ǁĞƌĞ� ƚĂŬĞŶ� ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĂƚ�ƐŚĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�

ƉƌŽƉĞƌ� ĐŽƵŶƐĞůůŝŶŐ� ĂŶĚ� ĞĚƵĐĂƚŝŽŶĂů� ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ� ĨƌŽŵ� ƋƵĂůŝĨŝĞĚ� ƉĞƌƐŽŶŶĞů͖� ƚŚĞ� ƉůĂĐĞ� ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ǁĂƐ� ŶŽƚ� ĂĚĂƉƚĞĚ� ƚŽ� ŚĞƌ� ŶĞĞĚƐ͖� ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞ� ǁĂƐ� Ă� ůĞŐĂů� ǀŽŝĚ� ŝŶ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ŽĨ�

ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ĨŽƌĞŝŐŶ�ŵŝŶŽƌƐ͘�/Ŷ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƉŽŝŶƚ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�

ǀŝƌƚƵĂůůǇ� ŶŽ� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ŽĨ� ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŶŐ� Ă� ĐŚŝůĚ� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŝŶ� ŵŽƌĞ� ƐƵŝƚĂďůĞ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ;ĞǆŝƐƚŝŶŐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĞŶƚƌĞƐ�ǁĞƌĞ� ŶŽƚ� ĂĚĂƉƚĞĚ� ƚŽ� ĂĨĨŽƌĚ� ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ƚŽ�

ŵŝŶŽƌƐͿ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĐŽƵƌƚƐ� ĐŽƵůĚ�ŽŶůǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ŚĞƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�

ŶŽƚ�ŝƚƐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞŶĞƐƐ͘�dŚĞ�ĐŚŝůĚ�ŚĂĚ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ůĞŐĂů�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ŚĂĚ�ĚĂŝůǇ�ƚĞůĞƉŚŽŶĞ�ĐŽŶƚĂĐƚ�

ǁŝƚŚ� ŚĞƌ� ŵŽƚŚĞƌ� Žƌ� ƵŶĐůĞ͕� ĂŶĚ� ƐƚĂĨĨ� ĂŶĚ� ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ� Ăƚ� ƚŚĞ� ĐĞŶƚƌĞ� ĚŝĚ� ƚŚĞŝƌ� ďĞƐƚ� ĨŽƌ� ŚĞƌ͘ �

,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚŝƐ� ͞ƵŶĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞĚ� ĂƚƚĞŶƚŝŽŶ͟� ĐŽƵůĚ� ŶŽƚ� ďĞ� ƌĞŐĂƌĚĞĚ� ĂƐ�

ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�Ăůů�ƚŚĞ�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�Ă�ĨŝǀĞͲǇĞĂƌͲŽůĚ�ĐŚŝůĚ͘ϭϮϱϰ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϳ͘ϳ͘�/ůůͲŚĞĂůƚŚ�ĂŶĚ�ƐƉĞĐŝĂů�ŵĞĚŝĐĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�
�
/Ŷ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ���ǀ���'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽĂƌĚ�ŽĨ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�

ƐĐŚŽŽů͕�ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĂƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�hE��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�

WĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ��ŝƐĂďŝůŝƚŝĞƐ�ďǇ� ƚŚĞ� �h͕� ƚŚĞ� ĐŽŶĐĞƉƚ� ŽĨ� ͞ĚŝƐĂďŝůŝƚǇ͟�ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ� ƚŚĞ�

&ƌĂŵĞǁŽƌŬ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�;ϮϬϬϬͬϳϴͿϭϮϱϱ�ŚĂĚ�ƚŽ�ďĞ�ƵŶĚĞƌƐƚŽŽĚ�ĂƐ�ƌĞĨĞƌƌŝŶŐ�ƚŽ�Ă�͞ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�

ƌĞƐƵůƚƐ� ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ĨƌŽŵ�ůŽŶŐͲƚĞƌŵ�ƉŚǇƐŝĐĂů͕�ŵĞŶƚĂů�Žƌ�ƉƐǇĐŚŽůŽŐŝĐĂů� ŝŵƉĂŝƌŵĞŶƚƐ�ǁŚŝĐŚ�ŝŶ�

ŝŶƚĞƌĂĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ďĂƌƌŝĞƌƐ�ŵĂǇ�ŚŝŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŝŶ�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂů�ůŝĨĞ�ŽŶ�ĂŶ�ĞƋƵĂů�ďĂƐŝƐ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ǁŽƌŬĞƌƐ͘͟�dŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�
���������������������������������������� ��������
ϭϮϱϯZĂŚŝŵŝ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϲϴϳͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϱ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϭͿ͘�
ϭϮϱϰDƵďŝůĂŶǌŝůĂ�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϳϴͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϲͿ͘�
ϭϮϱϱ�ŽƵŶĐŝů��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϬͬϳϴͬ���ŽĨ�Ϯϳ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ�ĨŽƌ�ĞƋƵĂů�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�

ŝŶ�ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĐĐƵƉĂƚŝŽŶ�΀ϮϬϬϬ΁�K:�>ϯϬϯ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
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�ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ �ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƵŶĐŽŶĚŝƚŝŽŶĂů�ĂŶĚ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�ƉƌĞĐŝƐĞ�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŶƚĞŶƚ͖�

ƚŚĞǇ� ĂƌĞ� ͞ƉƌŽŐƌĂŵŵĂƚŝĐ͟� ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ĚŽ� ŶŽƚ� ŚĂǀĞ� ĚŝƌĞĐƚ� ĞĨĨĞĐƚ͘� dŚĞ� ǀĂůŝĚŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĂƐƐĞƐƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�hE��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͘ϭϮϱϲ�

�

/Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ�DĂŚŵƵŶĚŝ� ǀ� 'ƌĞĞĐĞ͕� ŽŶĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŚĂĚ� ďĞĞŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƉĞŶĚŝŶŐ� ŚĞƌ�

ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ� ǁŚŝůĞ� ƐŚĞ� ǁĂƐ� ŚĞĂǀŝůǇ� ƉƌĞŐŶĂŶƚ͘� dŚĞ� ��ƚ,Z� ǁĂƐ� ĐƌŝƚŝĐĂů� ŽĨ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ͕�

ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ƌĞƉŽƌƚ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕�ƐĞǀĞƌĂů�ƉƌĞŐŶĂŶƚ�ǁŽŵĞŶ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ŵŽŶƚŚ�ŽĨ�

ƉƌĞŐŶĂŶĐǇ͕� ŚĂĚ�ďĞĞŶ�ŚĞůĚ� ŝŶ� ŝŶŚƵŵĂŶĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŝŶ�ŽǀĞƌĐƌŽǁĚĞĚ� ĐĞůůƐ͘� dŚĞ� ƌĞƉŽƌƚ�ŶŽƚĞĚ�

ƚŚĂƚ� ŝŶ� ĂĚĚŝƚŝŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ� ĐĂƵƐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĞŵŽƚŝŽŶĂů� ĂŶĚ� ƉƐǇĐŚŽůŽŐŝĐĂů� ŝŵƉĂĐƚ� ŽĨ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ƚŚĞƐĞ� ǁŽŵĞŶ� ǁĞƌĞ� ŽĨƚĞŶ� ŶŽƚ� ĞǆĂŵŝŶĞĚ� ďǇ� Ă� ĚŽĐƚŽƌ͘ � dŚĞ� ĨĂĐƚ� ŽĨ� ŶŽƚ� ŬŶŽǁŝŶŐ�

ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ŐŽŝŶŐ� ƚŽ�ŐŝǀĞ�ďŝƌƚŚ͕� ĂŶĚ�ǁŚĂƚ�ǁŽƵůĚ�ŚĂƉƉĞŶ� ƚŽ� ƚŚĞŵ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͕�

ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ĂŶǆŝĞƚǇ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͕�ŝƚ�ďĂƐĞĚ�

ŝƚƐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ŽŶ� Ă� ĐŽŵďŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨĂĐƚŽƌƐ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƉŽŽƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ŐĞŶĞƌĂů͘�

>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�ŝŶ��ĚĞŶ��ŚŵĞĚ�ǀ�DĂůƚĂ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŝŶ�Ă�ĐĂƐĞ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�

ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ƉƌĞŐŶĂŶƚ�ǁŽŵĂŶ�ǁŚŽ�ŵŝƐĐĂƌƌŝĞĚ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�/Ŷ�ĨŝŶĚŝŶŐ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�

��ƚ,Z� ĨŽƵŶĚ� ͞ĚŝƐĐŽŶĐĞƌƚŝŶŐ͟� ƚŚĞ� ůĂĐŬ� ŽĨ� ĨĞŵĂůĞ� ƐƚĂĨĨ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĞŶƚƌĞ͘� /ƚ� ĐŽŶĨŝƌŵĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚŝƐ�

ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ĐĂƵƐĞĚ�Ă�ĚĞŐƌĞĞ�ŽĨ�ĚŝƐĐŽŵĨŽƌƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĞŵĂůĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͕�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͕�

ǁŚŽ�ƐƵĨĨĞƌĞĚ�ĨƌŽŵ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ŵĞĚŝĐĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ŚĞƌ�ŵŝƐĐĂƌƌŝĂŐĞ͘�

�

dŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŝŶ� �ƐĂůǇĂ� ǀ� dƵƌŬĞǇ� ǁĂƐ� ƉĂƌĂƉůĞŐŝĐ� ĂŶĚ� ĐŽŶĨŝŶĞĚ� ƚŽ� Ă� ǁŚĞĞůĐŚĂŝƌ͘ � ,Ğ� ǁĂƐ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ�;ƉĞŶĚŝŶŐ�ŚŝƐ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶͿ�ĨŽƌ�ƐĞǀĞŶ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�Ă�ƌĞŐƵůĂƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚǇ͕�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�

ŶŽƚ� ĂĚĂƉƚĞĚ� ĨŽƌ� ǁŚĞĞůĐŚĂŝƌ� ƵƐĞƌƐ͘� EŽ� ƐƉĞĐŝĂů� ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ� ǁĞƌĞ� ŵĂĚĞ� ƚŽ� ĂůůĞǀŝĂƚĞ� ƚŚĞ�

ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ� ŚĂƌĚƐŚŝƉ͘� �Ɛ� Ă� ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ͕� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞĚ� ƐĞƌŝŽƵƐ� ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ� ŝŶ�

ŵĞĞƚŝŶŐ�ŚŝƐ�ŵŽƐƚ�ďĂƐŝĐ�ŶĞĞĚƐ͕� ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƵƐŝŶŐ� ƚŚĞ� ƚŽŝůĞƚ͘�,Ğ�ǁĂƐ�ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĞŶƚŝƌĞůǇ�ŽŶ� ƚŚĞ�

ŐŽŽĚ� ǁŝůů� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽůŝĐĞ� ŽĨĨŝĐĞƌƐ� ƚŽ� ĂƐƐŝƐƚ� Śŝŵ͘� /Ŷ� ĨŝŶĚŝŶŐ� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z�

ƌĞŝƚĞƌĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁŚĞƌĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĚĞĐŝĚĞ�ƚŽ�ƉůĂĐĞ�ĂŶĚ�ŬĞĞƉ�Ă�ĚŝƐĂďůĞĚ�ƉĞƌƐŽŶ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�

ƚŚĞǇ�ƐŚŽƵůĚ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�ĐĂƌĞ�ŝŶ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĂƐ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ƐƉĞĐŝĂů�ŶĞĞĚƐ�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ĚŝƐĂďŝůŝƚǇ͘ ϭϮϱϳ�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϱϲ�ͲϯϲϯͬϭϮ͕� �� ǀ� ��'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ� �ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� �ŽĂƌĚ� ŽĨ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ� ŽĨ� Ă� ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ� ƐĐŚŽŽů� ;'ƌĂŶĚ�

�ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϱϵ�ƉĂƌĂƐ�ϴϴ�ĂŶĚ�ϵϬ͘�
ϭϮϱϳ^ĞĞ͗�WƌŝĐĞ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϯϵϰͬϵϲ�;��ƚ,Z�ϭϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϬ͖�&ĂƌďƚƵŚƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�

ŶŽ�ϰϲϳϮͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϲ͕�:ĂƐŝŶƐŬŝƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϱϳϰϰͬϬϴ�;Ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϬͿ͕�
ƉĂƌĂ�ϱϵ͕�ĂŶĚ��͘,͘�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϴϵϳϯͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϵ͘��
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/Ŷ�zŽŚͲ�ŬĂůĞ�DǁĂŶũĞ�ǀ��ĞůŐŝƵŵϭϮϱϴ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ǁŚĞƌĞ�ĂŶ�,/sͲ

ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ǁŽŵĂŶ�ǁĂƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ǁŚŝůĞ�ďĞŝŶŐ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞŵŽǀĂů�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘�dŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�

ǁĞƌĞ� ĂǁĂƌĞ� ŽĨ� ŚĞƌ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞ� ǁĂƐ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ƚŚĂƚ� ŚĞƌ� ƐƚĂƚĞ� ŽĨ� ŚĞĂůƚŚ� ŚĂĚ�

ĚĞƚĞƌŝŽƌĂƚĞĚ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŝŶĨĞĐƚŝŽŶ� ŚĂĚ� ƉƌŽŐƌĞƐƐĞĚ� ǁŚŝůĞ� ƐŚĞ� ǁĂƐ� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘� �,ŽǁĞǀĞƌ͕ � Ă�

ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ǁĞĞŬƐ� ƉĂƐƐĞĚ� ďĞĨŽƌĞ� ƐŚĞ� ǁĂƐ� ĞǆĂŵŝŶĞĚ� ďǇ� ŵĞĚŝĐĂů� ƐƉĞĐŝĂůŝƐƚƐ͕� ĂŶĚ� ĂĨƚĞƌ�

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ǁĂƐ� ĞǀĞŶƚƵĂůůǇ� ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ� ŝƚ� ǁĂƐ� ŶŽƚ� ĂĚŵŝŶŝƐƚĞƌĞĚ� ƵŶƚŝů� ŽŶĞ� ǁĞĞŬ� ůĂƚĞƌ͘ �

�ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕ �ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ� ŝŶ�ĨĂŝůŝŶŐ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�Ăƚ�ĂŶ�ĞĂƌůŝĞƌ�ƐƚĂŐĞ�Ăůů�ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŚĂƚ�

ĐŽƵůĚ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞŵ�ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ŚĞĂůƚŚ�ĂŶĚ�ƉƌĞǀĞŶƚ�

Ă�ǁŽƌƐĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ŚĞƌ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŚĂĚ�ŶŽƚ�ĂĐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƐŝƚĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͘�dŚĂƚ�

ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ŚĂĚ�ŝŵƉĂŝƌĞĚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĚŝŐŶŝƚǇ͕�ĂŶĚ͕�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚƌĞƐƐ�ĐĂƵƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�

ƉƌŽƐƉĞĐƚ� ŽĨ� ďĞŝŶŐ� ĚĞƉŽƌƚĞĚ͕� ŚĂĚ� ƐƵďũĞĐƚĞĚ� ŚĞƌ� ƚŽ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ� ĂĐƵƚĞ� ŚĂƌĚƐŚŝƉ� ĐĂƵƐŝŶŐ�

ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ�ďĞǇŽŶĚ� ƚŚĂƚ� ŝŶĞǀŝƚĂďůǇ� ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ� ŚĞƌ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ͘� /ƚ� ŚĂĚ͕�

ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ĂŵŽƵŶƚĞĚ�ƚŽ�ŝŶŚƵŵĂŶ�ĂŶĚ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͘�

�

dŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚůǇ�ŚĞůĚ�ƚŚĂƚ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ŵĞŶƚĂů�ŚĞĂůƚŚ�ƉƌŽďůĞŵƐ�ƐŚŽƵůĚ�

ďĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ�ƉůĂĐĞƐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ƚŽ� ƚŚĞŝƌ�ƉĂƚŚŽůŽŐǇ͕ �ĂŶĚ�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͘�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ǁŚĞƌĞ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁŝƚŚ�

Ă�ƐĞǀĞƌĞ�ŵĞŶƚĂů� ŝůůŶĞƐƐ�ǁĂƐ�ƉůĂĐĞĚ� ŝŶ� Ă�ŶŽƌŵĂů�ƉƌŝƐŽŶ�ĂŶĚ�ƚƌĞĂƚĞĚ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ�ǁĂǇ�ĂƐ�ŽƚŚĞƌ�

ŝŶŵĂƚĞƐ͘ϭϮϱϵ�/ƚ�ŚĂƐ�ĂůƐŽ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ�ƚŚĂƚ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ŵĞŶƚĂů�ŚĞĂůƚŚ�ƉƌŽďůĞŵƐ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ�ŵŽƌĞ�

ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƌĞŐŝŵĞ͕�ĂŶĚ͕�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ�

ŵŽƌĞ�ůŝŬĞůǇ�ƚŽ�ƵŶĚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ͛Ɛ�ŚƵŵĂŶ�ĚŝŐŶŝƚǇ�ĂŶĚ�ĂƌŽƵƐĞ�ŝŶ�Śŝŵ�Žƌ�ŚĞƌ�ĨĞĞůŝŶŐƐ�ŽĨ�

ŚƵŵŝůŝĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĚĞďĂƐĞŵĞŶƚ͘ϭϮϲϬ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĨŝŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�

ǁŝůů� ŚĂǀĞ� ƚŽ� ĂƐĐĞƌƚĂŝŶ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂƵƐĞĚ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞƌŝŽƌĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ŵĞŶƚĂů�ŚĞĂůƚŚ͘ϭϮϲϭ�

�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϱϴzŽŚͲ�ŬĂůĞ�DǁĂŶũĞ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽϭϬϰϴϲͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϮϬ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͘�
ϭϮϱϵ�ǇďĞŬƵ�ǀ��ůďĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϭϱϯͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϳͿ͖�DƵƐŝĂů�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϰϱϱϳͬϵϰ�;��ƚ,Z�

Ϯϱ�DĂƌĐŚ�ϭϵϵϵͿ͘��
ϭϮϲϬ^ĞĞ͗� ZŽŵĂŶŽǀ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϰϭϰϲϭͬϬϮ� ;��ƚ,Z� Ϯϰ� :ƵůǇ� ϮϬϬϴͿ� ŝŶ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ŽĨ� ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ͖� ƐĞĞ� ĂůƐŽ�

<ƵĐŚĞƌƵŬ� ǀ� hŬƌĂŝŶĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϮϱϳϬͬϬϰ� ;��ƚ,Z� ϲ� ^ĞƉƚĞŵďĞƌ� ϮϬϬϳͿ� ŝŶ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ŽĨ� ŚĂŶĚĐƵĨĨŝŶŐ� ĂŶĚ� ƐŽůŝƚĂƌǇ�
ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ͘�

ϭϮϲϭ^ĞĞ͗�EŽǀĂŬ�ǀ��ƌŽĂƚŝĂ���ƉƉ�ŶŽ�ϴϴϴϯͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϰ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϳͿ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϱϳ�
�

/Ŷ� ĐĂƐĞƐ� ǁŚĞƌĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ĐŽŵŵŝƚƚĞĚ� ƐƵŝĐŝĚĞ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĨŽƵŶĚ� Ă� ďƌĞĂĐŚ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƉŽƐŝƚŝǀĞ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯ� ǁŚĞŶĞǀĞƌ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ǁĞƌĞ� ĂǁĂƌĞ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ƐƵŝĐŝĚĂů�

ƚĞŶĚĞŶĐŝĞƐ� ĂŶĚ� ĨĂŝůĞĚ� ƚŽ� ĞŝƚŚĞƌ� ƉƌŽǀŝĚĞ� ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� Žƌ� ĂĚĞƋƵĂƚĞ�

ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐͬƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ͘ϭϮϲϮ�

�

/Ŷ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�<ĞĞŶĂŶ�ǀ� ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�ǁŚŝĐŚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ƌĞĨĞƌ� ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ�

ƐĞĞŬĞƌƐ�Žƌ�ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ŵĞŶƚĂůůǇ�ŝůů�ƉĞƌƐŽŶƐ͕�ƚŚĞ�

ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŽĨ�ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�Žƌ� ƉƵŶŝƐŚŵĞŶƚ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŝƐ� ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŚĂƐ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ŝŶƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ŝŶĂďŝůŝƚǇ�;ŝŶ�

ƐŽŵĞ� ĐĂƐĞƐͿ� ƚŽ� ĐŽŵƉůĂŝŶ� ĐŽŚĞƌĞŶƚůǇ� Žƌ� Ăƚ� Ăůů� ĂďŽƵƚ� ŚŽǁ� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ� ďĞŝŶŐ� ĂĨĨĞĐƚĞĚ� ďǇ� ĂŶǇ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͘� dƌĞĂƚŵĞŶƚ� ŽĨ� ŵĞŶƚĂůůǇͲŝůů� ƉĞƌƐŽŶƐ� ŵĂǇ� ďĞ� ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŝŵƉŽƐĞĚ� ďǇ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ŚƵŵĂŶ� ĚŝŐŶŝƚǇ͕ � ĞǀĞŶ�

ƚŚŽƵŐŚ� Ă� ƉĞƌƐŽŶ�ŵĂǇ� ŶŽƚ� ďĞ� ĂďůĞ� Žƌ� ĐĂƉĂďůĞ�ŽĨ� ƉŽŝŶƚŝŶŐ� ƚŽ� ĂŶǇ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ŝůůͲĞĨĨĞĐƚƐ͘� /Ŷ� ƚŚŝƐ�

ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ǁĂƐ�ƐƚƌƵĐŬ�ďǇ�ƚŚĞ�ůĂĐŬ�ŽĨ�ŵĞĚŝĐĂů�ŶŽƚĞƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͕�ǁŚŽ�ǁĂƐ�

Ăƚ� ĂŶ� ŝĚĞŶƚŝĨŝĂďůĞ� ƐƵŝĐŝĚĞ� ƌŝƐŬ͕� ĂŶĚ� ǁĂƐ� ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ� ĨƌŽŵ� ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů� ƐƚƌĞƐƐĞƐ͕� ƚŚĂƚ� ĐŽƵůĚ� ďĞ�

ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐĞŐƌĞŐĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ͕�ůĂƚĞƌ͕ �ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƌǇ�ƉƵŶŝƐŚŵĞŶƚ͘�dŚĞ���ƚ,Z�ĂƐĐĞƌƚĂŝŶĞĚ�ĂŶ�

ŝŶĂĚĞƋƵĂƚĞ� ĐŽŶĐĞƌŶ� ƚŽ� ŵĂŝŶƚĂŝŶ� ĨƵůů� ĂŶĚ� ĚĞƚĂŝůĞĚ� ƌĞĐŽƌĚƐ� ŽĨ� ŚŝƐ� ŵĞŶƚĂů� ƐƚĂƚĞ� ĂŶĚ�

ŝŶĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�Žƌ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ�ƉƌŽĐĞƐƐ͘ϭϮϲϯ�

�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϳ͘ϴ͘��ůĚĞƌůǇ�
�
/Ŷ��ŽŶƚƌĂĚĂ�;EŽ͘�ϮͿ�ǀ� /ƚĂůǇϭϮϲϰ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ϴϮͲǇĞĂƌ�ŽůĚ�ŵĂŶ͕�

ǁŚŽ�ƐƵĨĨĞƌĞĚ�ĨƌŽŵ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƐĞƌŝŽƵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉůĞǆ�ŵĞĚŝĐĂů�ĚŝƐŽƌĚĞƌƐ͘��Ɛ�ŝƚ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ŚŝƐ�

ƐƚĂƚĞ� ŽĨ� ŚĞĂůƚŚ� ǁĂƐ� ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƉƌŝƐŽŶ� ƌĞŐŝŵĞ� ƚŽ� ǁŚŝĐŚ� ŚĞ� ǁĂƐ� ƐƵďũĞĐƚĞĚ͕� ŝƚ�

ĂĐĐĞƉƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ŚŝƐ� ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŚĂĚ� ďĞĞŶ� ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƉƌŽŚŝďŝƚŝŽŶ� ŽĨ�

ŝŶŚƵŵĂŶ�Žƌ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�/ƚ�ĂƉƉĞĂƌƐ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ƐƵĐŚ�ĐĂƐĞƐ�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϲϮZĞŶŽůĚĞ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϬϴͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϴͿ͖�:ĂƐŝŶƐŬĂ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϯϮϲͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭ�

:ƵŶĞ�ϮϬϭϬͿ͖�<ĞƚƌĞď�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�ϯϴϰϰϳͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ƵůǇ�ϮϬϭϮͿ͘�
ϭϮϲϯ<ĞĞŶĂŶ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϳϮϮϵͬϵϱ�;��ƚ,Z�ϯ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϭϭ͕�ϭϭϯ͕�ϭϭϰ�ĂŶĚ�ϭϭϲ͘��Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�

ƚŚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĚƌƵŐ�ĂĚĚŝĐƚĞĚ�ƉƌŝƐŽŶĞƌ͕�ƐĞĞ�ĂůƐŽ͗�DĐ'ůŝŶĐŚĞǇ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�
<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϬϯϵϬͬϵϵ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ƵůǇ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϱϳͲϱϴ͘�

ϭϮϲϰ�ŽŶƚƌĂĚĂ�;EŽ�ϮͿ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϱϬϵͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϭ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϰͿ͘�



�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲ>ŝƐƚ�Ϯ�
�

Ϯϱϴ�
�

ƚŚĞ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ŚĞĂůƚŚ�ŽĨ�Ă�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƉĞƌƐŽŶ� ŝƐ�Ă�ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĨĂĐƚŽƌ͘ �/Ŷ�,ĂŝĚŶ�ǀ�'ĞƌŵĂŶǇϭϮϲϱ� ;ƉĂƌĂ͘�

ϭϬϴͿ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ�ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ�ĂĚǀĂŶĐĞĚ͕�ďƵƚ�ŶŽƚ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ŽůĚ�ĂŐĞ�

;ϳϬͲǇĞĂƌƐ�ŽůĚͿ͕�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ǁŝƚŚ�ŚŝƐ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ŚĞĂůƚŚ͕�ǁŚŝĐŚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ĐƌŝƚŝĐĂů�ĨŽƌ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ͕�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ�ĂƚƚĂŝŶ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ƐĞǀĞƌŝƚǇ�ƐŽ�ĂƐ� ƚŽ�ĨĂůů�ǁŝƚŚŝŶ�

ƚŚĞ�ƐĐŽƉĞ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϳ͘ϵ͘�KƚŚĞƌ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�;ĨĞŵĂůĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͕�ŵŽƚŚĞƌƐ͕�>'�d�ĞƚĐ͘Ϳ�
�
/Ŷ�DƵďŝůĂŶǌŝůĂ�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ� ǀ��ĞůŐŝƵŵ͕� ŝŶ� ĂĚĚŝƚŝŽŶ� ƚŽ� ĨŝŶĚŝŶŐ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂůƐŽ�ĨŽƵŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ŵŽƚŚĞƌ͘ �/Ŷ�ĚŽŝŶŐ�ƐŽ͕�ŝƚ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŽŶůǇ�ĂĐƚŝŽŶ�ƚŚĞ��ĞůŐŝĂŶ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ƚŽŽŬ�ǁĂƐ�ƚŽ�ŝŶĨŽƌŵ�

ŚĞƌ� ƚŚĂƚ� ŚĞƌ� ĚĂƵŐŚƚĞƌ� ŚĂĚ� ďĞĞŶ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĂŶĚ� ƚŽ� ƉƌŽǀŝĚĞ� ŚĞƌ� ǁŝƚŚ� Ă� ƚĞůĞƉŚŽŶĞ� ŶƵŵďĞƌ͕ �

ƵŶĚĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ƐŚĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƌĞĂĐŚĞĚ͘�dŚĞ���ƚ,Z͕�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ�ƚŚĂƚ͕�ĂƐ�Ă�ŵŽƚŚĞƌ͕ �ƐŚĞ�

ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ƐƵĨĨĞƌĞĚ�ĚĞĞƉ�ĚŝƐƚƌĞƐƐ�ĂŶĚ�ĂŶǆŝĞƚǇ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ŚĞƌ�ĚĂƵŐŚƚĞƌ͛Ɛ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�

ƚŚŝƐ�ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ�ƌĞĂĐŚĞĚ�ƚŚĞ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ƐĞǀĞƌŝƚǇ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞƌĞ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�

ƚŚĞ���,Z͘ϭϮϲϲ�

�

/Ŷ�DƵƐŬŚĂĚǌŝǇĞǀĂ� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� �ĞůŐŝƵŵ͕� ŝŶ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͛Ɛ� ŵŽƚŚĞƌ͕ � ƚŚĞ� ��ƚ,Z�

ĨŽƵŶĚ͕�ƚŚĂƚ�ĂƐ�ƐŚĞ�ŚĂĚ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�ƐĞƉĂƌĂƚĞĚ�ĨƌŽŵ�ŚĞƌ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŶƐƚĂŶƚ�ƉƌĞƐĞŶĐĞ�

ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ� ƐŽŵĞǁŚĂƚ� ĂƉƉĞĂƐĞĚ�ƚŚĞ�ĚŝƐƚƌĞƐƐ�ĂŶĚ� ĨƌƵƐƚƌĂƚŝŽŶ� ƐŚĞ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ� ĨĞůƚ� ĨƌŽŵ� �ŚĞƌ�

ŝŶĂďŝůŝƚǇ� ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ� ƚŚĞŵ�ĂŐĂŝŶƐƚ� ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘��ŶǇ�ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ�Žƌ�ĚŝƐƚƌĞƐƐ� ƐŚĞ�

ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞĚ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ƌĞĂĐŚ�ƚŚĞ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ƐĞǀĞƌŝƚǇ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�ŝŶŚƵŵĂŶ�

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͘�^ŝŵŝůĂƌůǇ͕ �ŝŶ�WŽƉŽǀ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂůƐŽ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ĨŝŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�

ƚŚĞ���,Z�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌĞŶƚƐ͘ϭϮϲϳ�

� �

���������������������������������������� ��������
ϭϮϲϱ,ĂŝĚŶ�ǀ�'ĞƌŵĂŶǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϱϴϳͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϯ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ͘�
ϭϮϲϲDƵďŝůĂŶǌŝůĂ�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ���ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϳϴͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϭͲ

ϳϭ͘�
ϭϮϲϳdŚĞ�ƐĂŵĞ� ƚǇƉĞ�ŽĨ� ũƵĚŐŵĞŶƚ�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ŵŽƚŚĞƌ�ŽĨ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ǁĂƐ�ŚĂŶĚĞĚ�ĚŽǁŶ� ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�

<ĂŶĂŐĂƌĂƚŶĂŵ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱϮϵϳͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϯ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϳϬͲϳϮ͘�
�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϱϵ�
�

^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�
:ƵĚŝĐŝĂů��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭ͘��ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϭͿ;ϮͿ�ĂŶĚ�;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞϭϮϲϴ�

�
dŚĞ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝƐ�ďŝŶĚŝŶŐ�ĂƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚ�ƚŽ�ďĞ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ͕�ƵƉŽŶ�ĞĂĐŚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�

ďƵƚ�ƐŚĂůů�ůĞĂǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ƚŚĞ�ĐŚŽŝĐĞ�ŽĨ�ĨŽƌŵ�ĂŶĚ�ŵĞƚŚŽĚƐ͘ϭϮϲϵ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĞ�

ƚĞǆƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϭͿ;ϮͿ�ĂŶĚ�;ϯͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝƐ�ǀĞƌǇ�ƐŝŵŝůĂƌ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ�ŽĨ� ƚŚĞ�

�ƵďůŝŶ�///�ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕ϭϮϳϬ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ůĞŐĂů�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ͘ϭϮϳϭ�&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕��ƌƚŝĐůĞ�

ϴ;ϭͿ;ϮͿ�ĂŶĚ�;ϯͿ�ŝƐ�ďĂƐŝĐĂůůǇ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĂƐ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�

�ƌƚŝĐůĞ� ϯ;ϳͿ� ĂŶĚ� ϳ;ϯͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ǁŚŝĐŚ� ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�

�:�h�ŚĂƐ�Ă�ĚŝƌĞĐƚ�ĞĨĨĞĐƚ͘ϭϮϳϮ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂƌĞ�ƚŽ�ďĞ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�

ůĂǁϭϮϳϯ�ĂŶĚ�ƌƵůĞƐ�ŽŶ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͕�ƚŽŽ͘ϭϮϳϰ�/Ŷ�

ƚŚĂƚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŚĞ��:�h�ƌĞĐĂůůƐ�ƚŚĂƚ͕�͞ǁŚĞŶ�Ă�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂůůŽǁƐ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ�ƚŽ�

ĚĞĨŝŶĞ� ƚƌĂŶƐƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĂĚĂƉƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕� ƚŚĞǇ�ŵƵƐƚ͕�ǁŚĞŶ�

ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ�ƚŚŽƐĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ͕�ŶŽƚ�ŽŶůǇ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚ�ƚŚĞŝƌ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ�ŝŶ�Ă�ŵĂŶŶĞƌ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�

ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ĚŽ�ŶŽƚ�ƌĞůǇ�ŽŶ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƚŚĂƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ŝŶ�ĐŽŶĨůŝĐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚƐ�Žƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ŐĞŶĞƌĂů�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ��h�ůĂǁ͘͟ ϭϮϳϱ�

�

/Ŷ� ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� :͘E͕͘� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� �:�h� ĚĞǀĞůŽƉĞĚ� ĂŶ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ƚŚĞ��:�h�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϲϴ�ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� WĂƌůŝĂŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽƵŶĐŝů� ŽĨ� Ϯϲ� :ƵŶĞ� ϮϬϭϯ� ůĂǇŝŶŐ� ĚŽǁŶ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�;ƌĞĐĂƐƚͿ�;KĨĨŝĐŝĂů�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�ƚŚĞ��h͕�>�
ϭϴϬ͕�Ϯϵ͘�ϲ͘�ϮϬϭϯ͖�ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ͗�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ͘�

ϭϮϲϵ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴϴ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�d&�h͕��ƌƚŝĐůĞ�ϯϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϮϳϬZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�;�hͿ�EŽ�ϲϬϰͬϮϬϭϯ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�Ϯϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϯ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�

ƚŚĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĂŶĚ�ŵĞĐŚĂŶŝƐŵƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ�ĞǆĂŵŝŶŝŶŐ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�
ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ůŽĚŐĞĚ�ŝŶ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ďǇ�Ă�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�Žƌ�Ă�ƐƚĂƚĞůĞƐƐ�
ƉĞƌƐŽŶ�;ƌĞĐĂƐƚͿ͕�KĨĨŝĐŝĂů�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�ƚŚĞ��h͕�>�ϭϴϬ͕�Ϯϵ͘�ϲ͘�ϮϬϭϯ͖�ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘�

ϭϮϳϭ^ĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ŶŽ�ϭ�;ƐĞĐƚŝŽŶ�ϰ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚͿ͘�
ϭϮϳϮ^ĞĞ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ŶŽ�Ϯ�;ƐĞĐƚŝŽŶ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚͿ͘�
ϭϮϳϯ^ĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϮϳϰ�ƌƚŝĐůĞ� ϴ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖� �ͲϲϬϭͬϭϱ� WWh͕� :͘E͘� � ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ͕� �h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰϭϱ�

&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϲ͕�ƉĂƌĂ�ϲϭ͘�
ϭϮϳϱ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϬ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

ϮϲϬ�
�

ĐŽŶĨŝƌŵƐ�ƚŚĂƚ�͞�ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ�ŽĨ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ�ƐŽůĞůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ͟ϭϮϳϲ� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ͞ĂŶǇ� �h� ŵĞĂƐƵƌĞ� ŵƵƐƚ� ďĞ�

ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ͕�ĂƐ� ĨĂƌ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕� ŝŶ�ƐƵĐŚ�Ă�ǁĂǇ�ĂƐ�ŶŽƚ� ƚŽ�ĂĨĨĞĐƚ� ŝƚƐ�ǀĂůŝĚŝƚǇ�ĂŶĚ� ŝŶ�ĐŽŶĨŽƌŵŝƚǇ�

ǁŝƚŚ�ƉƌŝŵĂƌǇ�ůĂǁ�ĂƐ�Ă�ǁŚŽůĞ�ĂŶĚ͕�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ �ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘ ͟ϭϮϳϳ�

�

ZĞĐŝƚĂů�ϭϬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ͗�͞tŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�

ĨĂůůŝŶŐ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ƐĐŽƉĞ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ĂƌĞ� ďŽƵŶĚ� ďǇ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ� ƵŶĚĞƌ�

ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͕�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ƉĂƌƚǇ͘͟ ��dĂŬŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϳϴ�ŽĨ�ƚŚĞ�

d&�h�ĂŶĚ�ƌĞĐŝƚĂůƐ�ϯ�ĂŶĚ�ϭϱ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�͞ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚ�ŽĨ�

ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͟�ŝƐ�ƚŚĞ�ϭϵϱϭ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ZĞĨƵŐĞĞƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�

ϯϭ;ϮͿ�ƌĞŐƵůĂƚĞƐ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ŵŽǀĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƌĞĨƵŐĞĞƐ͘ϭϮϳϴ�

�

ZĞĐŝƚĂů�ϵ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ŝŶ�ĂƉƉůǇŝŶŐ� ƚŚŝƐ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�DĞŵďĞƌ�

^ƚĂƚĞƐ� ƐŚŽƵůĚ� ƐĞĞŬ� ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ� ĨƵůů� ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ� ƚŚĞ� ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ĐŚŝůĚ�ĂŶĚ�ĨĂŵŝůǇ�ƵŶŝƚǇ͕� ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��h͕ϭϮϳϵ�

ƚŚĞ�ϭϵϴϵ�hE��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ZŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚŝůĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͘͞��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ŚĂƌƚĞƌ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚƐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�

&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� &ƌĞĞĚŽŵƐ� ;ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� ��,ZͿ͕ϭϮϴϬ� ǁŚŝůĞ� �ƌƚŝĐůĞ� ϰϱ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ͟ϭϮϴϭ�

ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ϭͿ�ŽĨ�WƌŽƚŽĐŽů�ϰ�ƚŽ�ƚŚĞ���,Z͘�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯ͘��ĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�

�ƌƚŝĐůĞ�ϯϭ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϭϵϱϭ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ZĞĨƵŐĞĞƐ�ƵƐĞƐ�ƚŚĞ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϳϲ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�
ϭϮϳϳ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϴ͘�
ϭϮϳϴZĞĐŝƚĂů� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ƵƐĞƐ� ƚŚĞ� ƚĞƌŵ� ͞ĨƵůů� ĂŶĚ� ŝŶĐůƵƐŝǀĞ͟� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� 'ĞŶĞǀĂ�

�ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ZĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ�^ƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ZĞĨƵŐĞĞƐ͕�ǁŚŝůĞ� ƌĞĐŝƚĂů� ϭϱ�ĞǆƉůŝĐŝƚůǇ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�
ĂƉƉůŝĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�'ĞŶĞǀĂ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϯ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ϯ�ŽĨ�
ƚŚŝƐ�ZĞƉŽƌƚ͘�

ϭϮϳϵ�ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�΀ϮϬϭϮ΁�K:���ϯϮϲͬ�ϬϮ͖�ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘�
ϭϮϴϬ/Ŷ�ƚŚĞ�:͘E͘�ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ��:�h�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƌŝŐŚƚƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�

ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�;�ͲϲϬϭͬϭϱ�WWh͕�:͘E͘�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂ�ϰϳ͘�
ϭϮϴϭ�ƌƚŝĐůĞ�ϰϱ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƌĞƐŝĚĞŶĐĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ŐƌĂŶƚĞĚ͕� ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�

ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�dƌĞĂƚŝĞƐ͕�ƚŽ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ŽĨ�ƚŚŝƌĚ�ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ�ůĞŐĂůůǇ�ƌĞƐŝĚĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϲϭ�
�

͞ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ŵŽǀĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƌĞĨƵŐĞĞƐ͘͟ �hŶůŝŬĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ� � ƵƐĞƐ� ƚŚĞ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ƚĞƌŵŝŶŽůŽŐǇ� ŽĨ� ͞ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨƌĞĞĚŽŵ� ŽĨ� ŵŽǀĞŵĞŶƚ͘͟ϭϮϴϮ�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ƚŚĞ��:�h�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ů��ŚŽĚŽƌ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞƐ�Ϯ;ŶͿ�ĂŶĚ�Ϯϴ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�

///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ƉƌŽǀŝĚĞ� ĨŽƌ� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ͞ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ůŝďĞƌƚǇ͟�

ĞŶƐŚƌŝŶĞĚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚŝŶŐ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ŚĂƌƚĞƌ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ƚĂŬĞŶ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ĂƐ� ƚŚĞ� ͞ŵŝŶŝŵƵŵ� ƚŚƌĞƐŚŽůĚ� ŽĨ�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘͟ϭϮϴϯ� dŚĞ� �:�h� ĨƵƌƚŚĞƌ� ĂĚĚƐ� ƚŚĂƚ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞƐ� Ă� ͞ƐĞƌŝŽƵƐ�

ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ͟�ǁŝƚŚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ͘ ϭϮϴϰ�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�:͘E͕͘�ƚŽŽ͕�ƚŚĞ��:�h�ĞǆĂŵŝŶĞƐ�Ă�

ǀĂůŝĚŝƚǇ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�

ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ�ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�

ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϱ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘ �

�

�ĞƐƉŝƚĞ�ƚŚŝƐ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ĂŶĚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ŚͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝƚ�

ŝƐ�ǁŽƌƚŚ�ŶŽƚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ���,Z͕�Ă�ĚŝƐƚŝŶĐƚŝŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�

ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ϭͿ�ŽĨ�WƌŽƚŽĐŽů�ϰ�ƚŽ� ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ� ůŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶ�

ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ůĞĂĚŝŶŐ�ƚŽ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ�ƵŶĚĞƌ�

ƚŚĞ� ��,Z͕� � ĐĂŶ� ďĞ� ĞǆƉůĂŝŶĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ƚĞƐƚ� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͕� ǁŚŝĐŚ� ƐĂǇƐ� ƚŚĂƚ� ͞ƚŽ�

ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƐŽŵĞŽŶĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ůŝďĞƌƚǇ�ͬͬ͘͘͘�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚŝŶŐͲƉŽŝŶƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�

ŚŝƐ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ� ƚĂŬĞŶ�ŽĨ�Ă�ǁŚŽůĞ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ� ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�

ƚǇƉĞ͕� ĚƵƌĂƚŝŽŶ͕� ĞĨĨĞĐƚƐ� ĂŶĚ� ŵĂŶŶĞƌ� ŽĨ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŵĞĂƐƵƌĞ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘� dŚĞ�

ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ� ďĞƚǁĞĞŶ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂŶĚ� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ� ƵƉŽŶ� ůŝďĞƌƚǇ� ŝƐ� ŵĞƌĞůǇ� ŽŶĞ� ŽĨ� ĚĞŐƌĞĞ� Žƌ�

ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ͕�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ŽŶĞ�ŽĨ�ŶĂƚƵƌĞ�Žƌ�ƐƵďƐƚĂŶĐĞ�ͬͬ͘͘͘͘�dŚĞ�ŵĞƌĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŝƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂƐǇůƵŵ�

ƐĞĞŬĞƌƐ� ƚŽ� ůĞĂǀĞ� ǀŽůƵŶƚĂƌŝůǇ� ƚŚĞ� ĐŽƵŶƚƌǇ� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞǇ�ǁŝƐŚ� ƚŽ� ƚĂŬĞ� ƌĞĨƵŐĞ� ĐĂŶŶŽƚ� ĞǆĐůƵĚĞ� Ă�

ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ�ŽŶ�ůŝďĞƌƚǇ�ͬͬ͘͘͘͘͟ ϭϮϴϱ���

���������������������������������������� ��������
ϭϮϴϮ͞�ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵĞĂŶƐ� ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ďǇ� Ă�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ�ǁŝƚŚŝŶ� Ă� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ƉůĂĐĞ͕� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŝƐ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ͟�;�ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ŚͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ͘�
ϭϮϴϯ�ͲϱϮϴͬϭϱ��ů��ŚŽĚŽƌ��h͗�͗ϮϬϭϳ͗Ϯϭϯ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϲͲϯϳ͘�
ϭϮϴϰ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϬ͘�
ϭϮϴϱ�ŵƵƵƌ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�;ϭϵϵϲͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϵϳϳϲͬϵϮ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�:ƵŶĞ�ϭϵϵϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϮ�ĂŶĚ�ϰϴ͖�^ĞĞ�ĂůƐŽ͗�ZĂŶƚƐĞǀ�ǀ��ǇƉƌƵƐ�

ĂŶĚ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϱϵϲϱͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϭϰ͖�^ƚĂŶĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�
ϯϲϳͬϲϬͬϬϲ�;��ƚ,Z͕�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϱ͖�DĞĚǀĞĚǇĞǀ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�
ϯϯϵϰͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϯ͖��ƌĞĂŶŐĉ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϮϮϲͬϬϯ�;��ƚ,Z�
Ϯϯ�&Ğď�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϭ͖�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�
ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϰ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

ϮϲϮ�
�

�

dŚĞ�ŶŽƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĐŽŵƉƌŝƐĞƐ�

ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĞůĞŵĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ͛Ɛ�ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ�ŝŶ�Ă�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ƐƉĂĐĞ�ĨŽƌ�

Ă�ŶŽŶͲŶĞŐůŝŐŝďůĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ͕�ĂƐ�ĂŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐƵďũĞĐƚŝǀĞ�ĞůĞŵĞŶƚ͕�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŽĨ�

ǁŚĞƚŚĞƌ�ŚĞ�ŚĂƐ� ǀĂůŝĚůǇ�ĐŽŶƐĞŶƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĐŽŶĨŝŶĞŵĞŶƚ� ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘ϭϮϴϲ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ���ƚ,Z�

ĂůƐŽ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ�ŝƐ�ƚŽŽ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ŝŶ�Ă�ĚĞŵŽĐƌĂƚŝĐ�ƐŽĐŝĞƚǇ�ĨŽƌ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ƚŽ�

ůŽƐĞ� ƚŚĞ� ďĞŶĞĨŝƚ� ŽĨ� � ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƐŝŶŐůĞ� ƌĞĂƐŽŶ� ƚŚĂƚ� ŚĞͬƐŚĞ� ŵĂǇ� ŚĂǀĞ� ŐŝǀĞŶ�

ŚŝŵƐĞůĨͬŚĞƌƐĞůĨ� ƵƉ� ƚŽ� ďĞ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ� ǁŚĞŶ� ƚŚĂƚ� ƉĞƌƐŽŶ� ŝƐ� ůĞŐĂůůǇ�

ŝŶĐĂƉĂďůĞ�ŽĨ�ĐŽŶƐĞŶƚŝŶŐ�ƚŽ͕�Žƌ�ĚŝƐĂŐƌĞĞŝŶŐ�ǁŝƚŚ͕�ƚŚĞ�ƉƌŽƉŽƐĞĚ�ĂĐƚŝŽŶ͘ϭϮϴϳ�dŚƵƐ͕�͞΀Ě΁ĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ŵĂǇ�ǀŝŽůĂƚĞ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z�ĞǀĞŶ�ƚŚŽƵŐŚ� ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŚĂƐ�ĂŐƌĞĞĚ� ƚŽ� ŝƚ͘͟ϭϮϴϴ�

tŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�Ă�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�ǁŝƚŚŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�Ă�ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ�

ƐŚŽƌƚ�ĚƵƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĂĨĨĞĐƚ�ƚŚŝƐ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ͘ϭϮϴϵ�&Žƌ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�

ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ�Žƌ� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ�ŽĨ� ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ� ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ���ƚ,Z�

ĂŶĚ�ƚŚĞ��:�h͕�ƐĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ͘�Ϯ͘�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ZĞƉŽƌƚ͘�

�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯ͘�^ƉĞĐŝĂů�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�
�

/Ŷ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚ� ƚŚĞ� ͞ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͟� ĨƌŽŵ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϭ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ�

ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ŽŶ� ƚĂŬŝŶŐ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ƚŚĞ� ƐƉĞĐŝĂů� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ǀƵůŶĞƌĂďůĞ� ƉĞƌƐŽŶƐ͕�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƐŚĂůů� ĂƐƐĞƐƐ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŝƐ� ƐŽŵĞŽŶĞ� ǁŝƚŚ� ƐƉĞĐŝĂů� ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�

ŶĞĞĚƐ͘ϭϮϵϬ� hŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯ;ŬͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ǁŝƚŚ� ƐƉĞĐŝĂů�

ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ŶĞĞĚƐ�ŵĞĂŶƐ�Ă�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶ͕�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϭ͕�ǁŚŽ�ŝƐ�ŝŶ�ŶĞĞĚ�ŽĨ�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϴϲ^ƚŽƌĐŬ�ǀ�'ĞƌŵĂŶǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϭϲϬϯͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϰ͖�^ƚĂŶĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�

ŶŽ�ϯϲϳϲϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϳ͘�
ϭϮϴϳ,͘>͘� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ͕� �ƉƉ� ŶŽ� ϰϱϱϬϴͬϵϵ� ;��ƚ,Z� ϱ� KĐƚŽďĞƌ� ϮϬϬϰͿ͕� ƉĂƌĂ� ϵϬ͖� ^ƚĂŶĞǀ� ǀ� �ƵůŐĂƌŝĂ� ;'ƌĂŶĚ�

�ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϳϲϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϵ͘�
ϭϮϴϴ<ĂƐƉĂƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϯϲϱϵͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϲ͘�
ϭϮϴϵZĂŶƐƚĞǀ�ǀ��ǇƉƌƵƐ�ĂŶĚ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϱϵϲϱͬϬϰ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ʹ�ZŝŐŚƚ�

ƚŽ�>ŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϰͿ͕�ƉƉ͘�ϱͲϲͬƉŽŝŶƚƐ�ϳ͕�ϵ͕�ϭϮ͘��
^ŝŶĐĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ŝŶ�ŵŽƐƚ� ĐĂƐĞƐ�
ŝŶƚĞƌĨĞƌĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ůŝďĞƌƚǇ͕�ƚŚŝƐ�ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂŶĚ�ƌƵůĞƐ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�
�ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĂŶĚ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘�

ϭϮϵϬ&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͕�ƐĞĞ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ƵŶĚĞƌ�ƉŽŝŶƚ�ϯϯ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϲϯ�
�

ƐƉĞĐŝĂů� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ďĞŶĞĨŝƚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ� ĐŽŵƉůǇ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�

ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ŝŶ�ƚŚŝƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�dŚĂƚ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŝŶŝƚŝĂƚĞĚ�͞ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƉĞƌŝŽĚ�

ŽĨ�ƚŝŵĞ͟�ĂĨƚĞƌ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŝƐ�ŵĂĚĞ�ĂŶĚ�ŵĂǇ�ďĞ�ŝŶƚĞŐƌĂƚĞĚ�ŝŶƚŽ�

ĞǆŝƐƚŝŶŐ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͕� ďƵƚ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ŶĞĞĚ� ƚŽ� ƚĂŬĞ� ƚŚĞ� ĨŽƌŵ� ŽĨ� ĂŶ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘ϭϮϵϭ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ͞ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ƚŝŵĞ͟� ĐŽƵůĚ�ŵĞĂŶ� ĂƐ� ƐŽŽŶ� ĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ĂŶĚ�

ǁŝƚŚŽƵƚ�ĚĞůĂǇ�ŝĨ�ĂŐĞ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŝƐ�Ăƚ�ƐƚĂŬĞ�ĂŶĚ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌ�ŝƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘ϭϮϵϮ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�

ƐŚĂůů� ƉƌŽǀŝĚĞ� ĨŽƌ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ǁŝƚŚ� ƐƉĞĐŝĂů� ŶĞĞĚƐ�

ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ĚƵƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƐǇůƵŵ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘ϭϮϵϯ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƐŚĂůů�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚŽƐĞ�

ƐƉĞĐŝĂů�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ŶĞĞĚƐ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ͕�ŝĨ� ƚŚĞǇ�ďĞĐŽŵĞ�ĂƉƉĂƌĞŶƚ�Ăƚ�Ă�ůĂƚĞƌ�ƐƚĂŐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ĂƐǇůƵŵ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘ϭϮϵϰ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϰ͘�WĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ�
�ŝƌĞĐƚŝǀĞ�
�

dŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ƐŚĂůů� ĂƉƉůǇ� ƚŽ� Ăůů� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� ĂŶĚ� ƐƚĂƚĞůĞƐƐ�

ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ŵĂŬĞ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽŶ� ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ăƚ�

ƚŚĞ�ďŽƌĚĞƌ͕ �ŝŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌŝĂů�ǁĂƚĞƌƐ�Žƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐŝƚ�ǌŽŶĞƐ�ŽĨ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�ĂƐ�ůŽŶŐ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�

ĂƌĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ƚŽ�ƌĞŵĂŝŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ĂƐ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŽ�ĨĂŵŝůǇ�ŵĞŵďĞƌƐ͕�ŽĨ�ƚŚĞǇ�

ĂƌĞ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ�ƐƵĐŚ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘ϭϮϵϱ��Ŷ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ǁŚŽ� ͞ŵĂǇ� ďĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ͟� ƵŶĚĞƌ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕ϭϮϵϲ� ŵĞĂŶƐ� Ă� ƚŚŝƌĚͲ

ĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� Žƌ� Ă� ƐƚĂƚĞůĞƐƐ� ƉĞƌƐŽŶ� ǁŚŽ� ŚĂƐ� ŵĂĚĞ� ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϵϭ�ƌƚŝĐůĞ�ϮϮ;ϭͿ�ĂŶĚ�;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϮϵϮ^ĞĞ͕� ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�DĂŚĂŵĞĚ�:ĂŵĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϵϬͬϭϯ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϰϴͲϭϱϬ͖�

�ĂƌĂďŝ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϳϲϲͬϬϵ͕�;��ƚ,Z�Ϯ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϯͲϰϱ͘�
ϭϮϵϯdŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϮϮ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϮϵϰdŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϮϮ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘��Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ�ŽĨ�

ĞĂƌůǇ�ĂŶĚ�ƉƌŽƉĞƌ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ĐŚŝůĚ� ŝƐ�ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�Žƌ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ͕�ƐĞĞ�ZĂŚŝŵŝ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ�
�ƉƉ�ŶŽ�ϴϲϴϳͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϯͲϳϯ͘��Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ĂŶ�ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ĐŚŝůĚΖƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ͕�ƐĞĞ�
ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϭϮ�ŽŶ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ͘�&Žƌ�ƚŚĞ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ�ĚĞůĂǇƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ĨŽƌ�
ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ͕� ƐĞĞ͗��ďĚŝ�DĂŚĂŵƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϯϮͲ
ϭϯϱ͘�

ϭϮϵϱ�ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘� ^ĞĞ� ĂůƐŽ� ƌĞĐŝƚĂů� ϴ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĂŶĚ�
ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϮͬ�h�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�
Ϯϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϯ�ŽŶ�ĐŽŵŵŽŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĨŽƌ�ŐƌĂŶƚŝŶŐ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚĚƌĂǁŝŶŐ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�;K�:�ϭϴϬͬϲϬ͕�
Ϯϵ͘�ϲ͘�ϮϬϭϯ͕�ŚĞƌĞŝŶĂĨƚĞƌ͗�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�WƌŽĐĞĚƵƌĞ��ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ�

ϭϮϵϲ�ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϲϰ�
�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ŽĨ�ǁŚŝĐŚ�Ă�ĨŝŶĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ǇĞƚ�ďĞĞŶ�ƚĂŬĞŶ͘ϭϮϵϳ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϱ͘��ƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ŽƌĚĞƌ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�

�ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŽƌĚĞƌĞĚ�ďǇ�ũƵĚŝĐŝĂů�Žƌ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͘ϭϮϵϴ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϲ͘�WĞƌŵŝƐƐŝďůĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�

tŚŝůĞ� ŝƚ� ŝƐ� ŶŽƚ� ĂůůŽǁĞĚ� ƚŽ�ŚŽůĚ� Ă� ƉĞƌƐŽŶ� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƐŽůĞ� ƌĞĂƐŽŶ�ŚĞ� Žƌ� ƐŚĞ� ŝƐ� ĂŶ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� WƌŽĐĞĚƵƌĞ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕ϭϮϵϵ� ƚŚĞ� ͞ĞǆŚĂƵƐƚŝǀĞ͟� ůŝƐƚ� ŽĨ�

ƉŽƐƐŝďůĞ� ŐƌŽƵŶĚƐ� ĨŽƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͕� ǁŚŝĐŚ� ĂƌĞ� ͞ƐĞůĨͲƐƚĂŶĚŝŶŐ͕͟ � ŶĞĞĚ� ƚŽ� ďĞ�

ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ĂƐ�͞ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͕͟ϭϯϬϬ�ŝƐ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗�

Ͳ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�Žƌ�ǀĞƌŝĨǇ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�ŝĚĞŶƚŝƚǇ�Žƌ�ŶĂƚŝŽŶĂůŝƚǇ�;�ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ;ĂͿͿ͕�

Ͳ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚŽƐĞ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�

ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�

Ă�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�;�ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ;ďͿͿ͕ϭϯϬϭ�

Ͳ� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ĚĞĐŝĚĞ͕� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞǆƚ� ŽĨ� Ă� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͕� ŽŶ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĞŶƚĞƌ� ƚŚĞ�

ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�;�ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ;ĐͿͿ͕�

Ͳ�ǁŚĞŶ�ŚĞƌ�ƐŚĞ�ŝƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�

ĐĂŶ�ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂƚĞ�ŽŶ� ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƚŚĂƚ�ŚĞ�Žƌ�ƐŚĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŚĂĚ�ĂŶ�

ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ� ƚŚĞ�ĂƐǇůƵŵ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͕� ƚŚĂƚ� ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ� ƚŽ�ďĞůŝĞǀĞ�

ƚŚĂƚ�ŚĞ�Žƌ�ƐŚĞ�ŝƐ�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŵĞƌĞůǇ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĚĞůĂǇ�

���������������������������������������� ��������
ϭϮϵϳ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ďͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�

ϰ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ͘��Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�͞ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͟�ǁŚŽ�ŵĂǇ�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�
�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�;�ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ;ĨͿͿ͕�ƐĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϰ�ŝŶ�^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ�;�ŚĞĐŬͲ
ůŝƐƚ�ŶŽ�ϭͿ͘��

ϭϮϵϴ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϮϵϵ�ƌƚŝĐůĞ� ϴ;ϭͿ� ĂŶĚ� ƌĞĐŝƚĂů� ϭϱ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĂŶĚ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϲ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� WƌŽĐĞĚƵƌĞ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�dŚŝƐ�ƌƵůĞ�ĂůƐŽ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�Ă�ƌĞĨůĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŶŽŶͲĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϭ�ŽĨ�
ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ�ǁŚŝĐŚ� ƉƌŽŚŝďŝƚƐ� ĂŶǇ� ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ĂŶǇ� ŐƌŽƵŶĚ� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƐĞǆ� ƌĂĐĞ͕� ĐŽůŽƵƌ͕� ĞƚŚŶŝĐ� Žƌ�
ƐŽĐŝĂů�ŽƌŝŐŝŶ͕�ŐĞŶĞƚŝĐ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ͕�ůĂŶŐƵĂŐĞ͕�ƌĞůŝŐŝŽŶ�Žƌ�ďĞůŝĞĨ͕�ďŝƌƚŚ͕�ƉŽůŝƚŝĐĂů�Žƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ŽƉŝŶŝŽŶ͕�ŵĞŵďĞƌƐŚŝƉ�
ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ŵŝŶŽƌŝƚǇ͕�ƉƌŽƉĞƌƚǇ͕�ďŝƌƚŚ͕�ĚŝƐĂďŝůŝƚǇ͕�ĂŐĞ�Žƌ�ƐĞǆƵĂů�ŽƌŝĞŶƚĂƚŝŽŶ͖�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƐĐŽƉĞ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�
ƚŚĞ� dƌĞĂƚŝĞƐ� ĂŶĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ� ƉƌĞũƵĚŝĐĞ� ƚŽ� ĂŶǇ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͕� ĂŶǇ� ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂƚŝŽŶ� ŽŶ� ŐƌŽƵŶĚƐ� ŽĨ�
ŶĂƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉƌŽŚŝďŝƚĞĚ͕�ƚŽŽ͘�

ϭϯϬϬ�ͲϲϬϭͬϭϱ�;WWhͿ�:͘E͘��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂƐ�ϱϮ�ĂŶĚ�ϱϵ�ĂŶĚ�ZĞĐŝƚĂů�ϭϱ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϯϬϭ&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŽŶ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ;ďͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ƐĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϳ�ŽĨ�

ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘��



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϲϱ�
�

Žƌ�ĨƌƵƐƚƌĂƚĞ�ƚŚĞ�ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�;�ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ;ĚͿͿ͖�ϭϯϬϮ�

Ͳ� ǁŚĞŶ� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� Žƌ� ƉƵďůŝĐ� ŽƌĚĞƌ� ͞ƐŽ� ƌĞƋƵŝƌĞƐ͟� ;�ƌƚŝĐůĞ� ϴ;ϯͿ;ĞͿͿϭϯϬϯ͖�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�͞ŝƐ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĞƌŝĞƐ�ŽĨ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ǁŚŽƐĞ�

Ăŝŵ� ŝƐ� ƚŽ� ĐƌĞĂƚĞ� Ă� ƐƚƌŝĐƚůǇ� ĐŝƌĐƵŵƐĐƌŝďĞĚ� ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ� ŝŶ� ǁŚŝĐŚ� ƐƵĐŚ� Ă� ŵĞĂƐƵƌĞ� ŵĂǇ� ďĞ�

ƵƐĞĚ͖͟ϭϯϬϰ� ŝƚ� ŵĂǇ� ďĞ� ĚĞĐŝĚĞĚ� ͞ŝŶ� ǀŝĞǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ͕� ŝĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�

ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐŽŶĚƵĐƚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�Ă�ŐĞŶƵŝŶĞ͕�ƉƌĞƐĞŶƚ�ĂŶĚ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ� ƐĞƌŝŽƵƐ�ƚŚƌĞĂƚ͕�ĂĨĨĞĐƚŝŶŐ�Ă�

ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ŽĨ� ƐŽĐŝĞƚǇ� Žƌ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌŶĂů� Žƌ� ĞǆƚĞƌŶĂů� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͖͟ϭϯϬϱ���

Ͳ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�;�ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ;ĨͿͿ͘ϭϯϬϲ�

�

hŶĚĞƌ�ƌĞĐŝƚĂů�ϭϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�

ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂƌĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉƌĞũƵĚŝĐĞ� ƚŽ�ŽƚŚĞƌ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŐƌŽƵŶĚƐ�

ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ� ŽĨ� ĐƌŝŵŝŶĂů� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕� ǁŚŝĐŚ� ĂƌĞ� ĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ƵŶĚĞƌ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͕�

ƵŶƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƚŚŝƌĚ� ĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůΖƐ�Žƌ� ƐƚĂƚĞůĞƐƐ�ƉĞƌƐŽŶΖƐ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘�

�

dŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘ϭϯϬϳ�

�

�Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞ�ŽĨ���,Z͕��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ƐƵďͲ

ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�;ĂͿ� ƚŽ�;ĨͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z͕�ƚŽŽ͕�ĐŽŶƚĂŝŶ�ĂŶ�ĞǆŚĂƵƐƚŝǀĞ� ůŝƐƚ�ŽĨ�ƉĞƌŵŝƐƐŝďůĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽĨ�

ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ͘�dŚƵƐ͕� ŶŽ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ŝƐ� ůĂǁĨƵů�ƵŶůĞƐƐ� ŝƚ� ĨĂůůƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ŽŶĞ�ŽĨ�

���������������������������������������� ��������
ϭϯϬϮ&Žƌ�ƚŚŝƐ�ŬŝŶĚ�ŽĨ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�ĐĂƐĞ�ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ĂŶĚ���ƚ,Z͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϰ�

;ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͿ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�
ϭϯϬϯ�ͲϲϬϭͬϭϱ� ;WWhͿ� :͘E͘� �h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕� ƉĂƌĂ� ϱϴ͘� �Ɛ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ůĞŐĂů� ŶŽƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ͞ŶĂƚŝŽŶĂů� ƐĞĐƵƌŝƚǇ͟� ĂŶĚ� ͞ƉƵďůŝĐ�

ŽƌĚĞƌ͕͟�ƐĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�Ϯϳ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϭϯϬϰ�ͲϲϬϭͬϭϱ�;WWhͿ�:͘E͘��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂ�ϱϳ͘�
ϭϯϬϱ/ďŝĚ͘� ƉĂƌĂ� ϲϳ͘� �� ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ŵƵƐƚ� ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ŽŶ� Ă� ĐĂƐĞͲďǇͲĐĂƐĞ� ďĂƐŝƐ͕� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ�

ƚŚƌĞĂƚ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ƚŽ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚƐ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ŐƌĂǀŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůŝďĞƌƚǇ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĞŶƚĂŝů�;/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϵͿ͘���

ϭϯϬϲ^ĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϲ�ŝŶ�^ĞĐƚŝŽŶ�ϰ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ�;�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ŶŽ�ϭͿ͘�
ϭϯϬϳ�Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͕�ƐĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϵ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϲϲ�
�

ƚŚŽƐĞ� ŐƌŽƵŶĚƐ͘ϭϯϬϴ�KŶůǇ� Ă�ŶĂƌƌŽǁ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚŽƐĞ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶƐ� ŝƐ� ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�

Ăŝŵ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ĞŶƐŚƌŝŶĞƐ�Ă�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ŚƵŵĂŶ�ƌŝŐŚƚ͕�ŶĂŵĞůǇ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĂƌďŝƚƌĂƌǇ� ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚĞ�ǁŝƚŚ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ� ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ůŝďĞƌƚǇ͘ϭϯϬϵ�

'ƌŽƵŶĚƐ� ĨŽƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞǆƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĐŽƵůĚ� ďĞ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ��,Z�

ůŝŶŬĞĚ�ĞŝƚŚĞƌ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿϭϯϭϬ�Žƌ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ďͿϭϯϭϭ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�Žƌ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ǁŚĞŶ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ�ƐŽ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĐͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�

��,Z͘ϭϯϭϮ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� :͘E͘� ƚŚĞ� �:�h� ĚĞĐŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƉŽŝŶƚ� ;ĞͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ƐƵďͲ

ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĚŝƐƌĞŐĂƌĚ� ƚŚĞ� ůĞǀĞů�ŽĨ�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ĂĨĨŽƌĚĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ� ůŝŵď�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z͕�ďĞĐĂƵƐĞ�ĂŶ�ĞǀĞŶƚƵĂů�

ƌĞũĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƐǇůƵŵ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŵĂǇ�ŽƉĞŶ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƌĞŵŽǀĂů�ŽƌĚĞƌƐ�

ƚŚĂƚ� ŚĂǀĞ� ĂůƌĞĂĚǇ� ďĞĞŶ� ŵĂĚĞ� ĂŶĚ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ŽŶůǇ� ŝŶƚĞƌƌƵƉƚĞĚ� ďĞĐĂƵƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƐǇůƵŵ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘ϭϯϭϯ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϳ͘�KďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�
�

ZŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ĐĂŶ�ďĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ;ďͿ͕�

ďƵƚ�ĂůƐŽ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ;ĚͿ;ĞͿ�ĂŶĚ;ĨͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�tŚŝůĞ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ŶͿ�

ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ;ϳͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĞǆƉůŝĐŝƚůǇ� ƌĞŐƵůĂƚĞ� ĂŶ�

ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƚŽ� ĚĞĨŝŶĞ� ŽďũĞĐƚŝǀĞ� ĐƌŝƚĞƌŝĂ� ĨŽƌ� Ă� ƌŝƐŬ� ŽĨ� ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ� ŝŶ�

ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͕�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĐŽŵƉĂƌĂďůǇ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ƐĂŵĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�

ĐĂŶ�ďĞ�ŐƌŽƵŶĚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�

���������������������������������������� ��������
ϭϯϬϴ^ĂĂĚŝ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϮϮϵͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϯ͖���ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�

ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϯ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�
ŶŽ�ϭϴ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�

ϭϯϬϵ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϴ͘�
ϭϯϭϬdŚĞ�ůĂǁĨƵů�ĂƌƌĞƐƚ�Žƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ŚŝƐ�ĞĨĨĞĐƚŝŶŐ�ĂŶ�ƵŶĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĞŶƚƌǇ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�

Žƌ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ǁŚŽŵ�ĂĐƚŝŽŶ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ƚĂŬĞŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ǀŝĞǁ�ƚŽ�ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�Žƌ�ĞǆƚƌĂĚŝƚŝŽŶ͘�
ϭϯϭϭdŚĞ�ůĂǁĨƵů�ĂƌƌĞƐƚ�Žƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĨŽƌ�ŶŽŶͲĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵů�ŽƌĚĞƌ�ŽĨ�Ă�ĐŽƵƌƚ�Žƌ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�

ƐĞĐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĨƵůĨŝůŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͘�
ϭϯϭϮ�� ƉĞƌƐŽŶ�ŵĂǇ� ďĞ� ĂƌƌĞƐƚĞĚ� ĂŶĚ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŽŶ� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ƐƵƐƉŝĐŝŽŶ� ŽĨ� ŚĂǀŝŶŐ� ĐŽŵŵŝƚƚĞĚ� ĂŶ� ŽĨĨĞŶĐĞ� Žƌ� ƚŽ�

ƉƌĞǀĞŶƚ�ĐŽŵŵŝƚƚŝŶŐ�ĂŶ�ŽĨĨĞŶĐĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĐͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�;<ĂƐƉĂƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�
ϱϯϲϱϵͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϰͿ͘�

ϭϯϭϯ�ͲϲϬϭͬϭϱ�;WWhͿ�:͘E͘��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂƐ�ϳϳͲϴϬ͘�&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ůĞŐĂů�ŐƌŽƵŶĚƐ�
ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ� ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ� ĂŶĚ� ;ďͿ͕� ƐĞĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϲ� ŝŶ� ƚŚĞ�
�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϲϳ�
�

ĨŽƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ůĂŝĚ� ĚŽǁŶ� ŝŶ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͘͟ϭϯϭϰ� dŚĞ� ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ƌŝƐŬ� ŽĨ�

ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ� ƵŶĚĞƌ� �ƵďůŝŶ� ///� ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƌŝƐŬ� ŽĨ� ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ�

ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝƐ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�

ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ŶĞĞĚ�ŶŽƚ�ƚŽ�ďĞ�Ă�͞ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ͘͟ �

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϴ͘�WƌŽŽĨ�ĂŶĚ�ďƵƌĚĞŶ�ŽĨ�ƉƌŽŽĨ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ŐƌŽƵŶĚ�ĨŽƌ�
ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�

dŚĞ�ďƵƌĚĞŶ�ŽĨ�ƉƌŽŽĨ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ŐƌŽƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂŶ�ĞǀĞŶƚƵĂů�ƌŝƐŬ�

ŽĨ� ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͕� ŝƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ^ƚĂƚĞ� ;�ƌƚŝĐůĞƐ� ϴ;ϮͿ;ϯͿ� ĂŶĚ� ϵ;ϭͿ;ϮͿͿ͘� &Žƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ďĞĨŽƌĞ�ŽƌĚĞƌŝŶŐ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ;ĞͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�

ŵƵƐƚ� ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ŽŶ� Ă� ĐĂƐĞͲďǇͲĐĂƐĞ� ďĂƐŝƐ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƚŚƌĞĂƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ƚŽ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚƐ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐƌĂǀŝƚǇ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůŝďĞƌƚǇ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ĞŶƚĂŝů͘ϭϯϭϱ�

�

�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ŶͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�

ŽĨ� ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ� ƌĞĂƐŽŶƐ� ƚŽ� ͞ďĞůŝĞǀĞ͟� ƚŚĂƚ� Ă� ƉĞƌƐŽŶ� ͞ŵĂǇ͟� ĂďƐĐŽŶĚ͘� dŚĞ� ŶĂƚƵƌĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ�

ƌĞĂů�ƌŝƐŬ�ƚŚĂƚ�ĂŶ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ƚŽƌƚƵƌĞĚ�Žƌ� ŝůůͲƚƌĞĂƚĞĚ�ŝĨ�ƌĞƚƵƌŶĞĚ�Žƌ�ĞǆƚƌĂĚŝƚĞĚ� ƚŽ�

ŚŝƐͬŚĞƌ� ĐŽƵŶƚƌǇ� ŽĨ� ŽƌŝŐŝŶ͘� /Ŷ� ďŽƚŚ� ƚŚŽƐĞ� ĐĂƐĞƐ͕� ĂŶǇ� ƐƵĐŚ� ĂůůĞŐĂƚŝŽŶ� ĂůǁĂǇƐ� ĐŽŶĐĞƌŶƐ� ĂŶ�

ĞǀĞŶƚƵĂůŝƚǇ͕ � ͞ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ� ǁŚŝĐŚ� ŵĂǇ� Žƌ� ŵĂǇ� ŶŽƚ� ŽĐĐƵƌ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨƵƚƵƌĞ͘� �ŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕� ƐƵĐŚ�

ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ƉƌŽǀĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ǁĂǇ�ĂƐ�ƉĂƐƚ�ĞǀĞŶƚƐ͘ϭϯϭϲ�

�

�

���������������������������������������� ��������
ϭϯϭϰ&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŽŶ�ƚŚŝƐ͕�ƐĞĞ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϳ� ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ϰ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ�;�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ŶŽ�ϭͿ�ĂŶĚ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŶŽƐ�ϴ�ĂŶĚ�ϵ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϭϯϭϱ�ͲϲϬϭͬϭϱ�;WWhͿ�:͘E͘��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂ�ϲϵ͘�
ϭϯϭϲ&Žǌŝů�EĂǌĂƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϰϳϱϵͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϮϬ��Ɖƌŝů� ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϴ͘� /Ŷ�ŚŝƐ�ĐŽŶĐƵƌƌŝŶŐ�ŽƉŝŶŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ĐĂƐĞ�ŽĨ�^ĂĂĚŝ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϳϮϬϭͬϬϲ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϴͿ͕�:ƵĚŐĞ��ƵƉĂŶēŝē�ŽƉŝŶĞĚ�ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ�ĐŽŐŶŝƚŝǀĞ�
ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƚŽ�ĨƵƚƵƌĞ�ĞǀĞŶƚƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ŽŶůǇ�Ă�ƌĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽďĂďŝůŝƐƚŝĐ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐƉĞĐƚƌƵŵ�ŽĨ�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚ�
ǁŚŝĐŚ� ŵŽǀĞƐ� ĨƌŽŵ� ĂďƐƚƌĂĐƚ� ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ� ƚŽ� ĐŽŶĐƌĞƚĞ� ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ͘� dŚĞ� ĐŽƌƌĞĐƚŶĞƐƐ� ŽĨ� ƚŚĂƚ� ƉƌŽďĂďŝůŝƐƚŝĐ�
ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ʹ� ŽŶĞ� ŵŝŐŚƚ� ƵƐĞ� ƚŚĞ� ǁŽƌĚ� ƉƌŽŐŶŽƐŝƐ� ʹ� ĐƌŝƚŝĐĂůůǇ� ĚĞƉĞŶĚƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŶĂƚƵƌĞ� ŽĨ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ;ŶŽƚ�
ĞǀŝĚĞŶĐĞ͊Ϳ�ĂĚĚƵĐĞĚ�ŝŶ�Ă�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͘͟�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϲϴ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϵ͘��ŽŶƚƌŽů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ůĂǁ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�

�ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ���,Z� ƌĞƋƵŝƌĞƐ� ƚŚĂƚ�ĂŶǇ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ�ŵƵƐƚ� ďĞ� ͞ůĂǁĨƵů͖͟� ŝƚ�ŵƵƐƚ�

ĐŽŶĨŽƌŵ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƵďƐƚĂŶƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƌƵůĞƐ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘ϭϯϭϳ�dŚĞ�ůĂǁ�ŵƵƐƚ�ƐĂƚŝƐĨǇ�ƚŚĞ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ůĞŐĂů�ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ͘ �/ƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�͞ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ĂŶĚ�ƉƌĞĐŝƐĞ͕�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�Ăůů�

ƌŝƐŬ� ŽĨ� ĂƌďŝƚƌĂƌŝŶĞƐƐ͟ϭϯϭϴ� /ƚ�ŵƵƐƚ� ĂůƐŽ� ďĞ� ĨŽƌĞƐĞĞĂďůĞ͘ϭϯϭϵ� dŚŝƐ�ǁĂƐ� ƌĞŝƚĞƌĂƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�'ƌĂŶĚ�

�ŚĂŵďĞƌ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� <ŚůĂŝĨŝĂ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ͕� ŝŶ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƐƚĂƚĞĚ� ͞ǁŚĞƌĞ�

ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ŝƐ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŝƚ� ŝƐ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ�

ůĞŐĂů� ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ� ďĞ� ƐĂƚŝƐĨŝĞĚ͘� /ƚ� ŝƐ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ĞƐƐĞŶƚŝĂů� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĨŽƌ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ�

ůŝďĞƌƚǇ� ƵŶĚĞƌ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ� ďĞ� ĐůĞĂƌůǇ� ĚĞĨŝŶĞĚ� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ůĂǁ� ŝƚƐĞůĨ� ďĞ� ĨŽƌĞƐĞĞĂďůĞ� ŝŶ� ŝƚƐ�

ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ͕�ƐŽ�ƚŚĂƚ� ŝƚ�ŵĞĞƚƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽĨ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ƐĞƚ�ďǇ�ƚŚĞ���,Z͕�Ă�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ǁŚŝĐŚ�

ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ƚŚĂƚ�Ăůů�ůĂǁ�ďĞ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�ƉƌĞĐŝƐĞ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ʹ�ŝĨ�ŶĞĞĚ�ďĞ͕�ǁŝƚŚ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�

ĂĚǀŝĐĞ�ʹ� ƚŽ�ĨŽƌĞƐĞĞ͕� ƚŽ�Ă�ĚĞŐƌĞĞ� ƚŚĂƚ� ŝƐ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͕� ƚŚĞ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ�

ǁŚŝĐŚ�Ă�ŐŝǀĞŶ�ĂĐƚŝŽŶ�ŵĂǇ�ĞŶƚĂŝů͘͟ ϭϯϮϬ�dŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ůĂǁ�ƌĞůĂƚĞ�ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ƚŽ�

ĐůĞĂƌůǇ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ƚŽ�ƚŝŵĞͲůŝŵŝƚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�Žƌ�ĨŽƌ�ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ůĞŐĂů�ƌĞŵĞĚǇ�ďǇ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵĂǇ�

ďĞ�ĐŚĂůůĞŶŐĞĚ͘ϭϯϮϭ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϬ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�Ă�ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�ďĞĨŽƌĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�
ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ�
�

dŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƌĞŐƵůĂƚĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ�ƚŚĂƚ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŚĂƐ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ĂŶĚͬŽƌ� ƚŽ� Ă� ƉĞƌƐŽŶĂů� ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ� ďĞĨŽƌĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽƌĚĞƌ� ŝƐ� ŝƐƐƵĞĚ͘� dŚĞ� ůĂƐƚ�

ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƌĞĐŝƚĂů�ϭϱ�ŵĞƌĞůǇ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ǁŚĞƌĞ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�͞ŝƐ�ŚĞůĚ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͟�ŚĞ�Žƌ�ƐŚĞ�

ƐŚŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞŵĞĚǇ�

���������������������������������������� ��������
ϭϯϭϳ�ŵƵƵƌ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�;ϭϵϵϲͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϵϳϳϲͬϵϮ�;��ƚ,Z͕�Ϯϱ�:ƵŶĞ�ϭϵϵϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͖��ďĚŽůŬŚĂŶŝ�ĂŶĚ�<ĂƌŝŵŶŝĂ�ǀ�dƵƌŬĞǇ�

�ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϰϳϭͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϬ͘�
ϭϯϭϴ�ŵƵƵƌ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�;ϭϵϵϲͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϵϳϳϲͬϵϮ�;��ƚ,Z͕�Ϯϱ�:ƵŶĞ�ϭϵϵϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�
ϭϯϭϵEĂƐƌƵůůŽǇĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϱϲͬϬϲ�ϭϭ�;��ƚ,Z�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϭ͖��ͲϱϮϴͬϭϱ��ů��ŚŽĚŽƌ��h͗�͗ϮϬϭϳ͗Ϯϭϯ͕�

ƉĂƌĂƐ�ϯϴͲϰϬ͘�
ϭϯϮϬ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϮ͘�
ϭϯϮϭ&Žƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚĞƚĂŝůƐ͕�ƐĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϵ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϲϵ�
�

ďĞĨŽƌĞ� Ă� ŶĂƚŝŽŶĂů� ũƵĚŝĐŝĂů� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ͘ϭϯϮϮ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ĂƐ� ŝƚ� ŝƐ� ƐƚĂƚĞĚ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ͘�ϭϬ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚƐ�ŶŽ͘�ϭ�ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ͘�ϭϯ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ŶŽ͘�Ϯ͕�ƚŚĞ�

ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŽ�Ă�ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ƚŽ�

ďĞ�ŚĞĂƌĚ�Žƌ�ƚŽ�Ă�ĚĞĨĞŶĐĞ͘�dŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�ĂƐ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ��h�ůĂǁ�

ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ�ŝĨ�ƐƵĐŚ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ�ŝƐ�ŝŶĚŝƐƉĞŶƐĂďůĞ�

ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĨƵůĨŝůŵĞŶƚ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ͕�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�

ŽĨ�ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͘ ϭϯϮϯ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϭ͘�ZĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�
�

DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŵĂǇ�ĚĞƚĂŝŶ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŽŶ� ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ĂŶ�͞ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ�ĞĂĐŚ�

ĐĂƐĞ͕͟ � ǁŚĞŶ� ŝƚ� ƉƌŽǀĞƐ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕ � ŽĨ� ŽƚŚĞƌ� ůĞƐƐ� ĐŽĞƌĐŝǀĞ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ�ĂƉƉůŝĞĚ͘ϭϯϮϰ�/Ŷ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ͕�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�

ƚŚĞ�ŵĞƌĞ� ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ͕� ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŚĂƐ� ŶŽ� ŝĚĞŶƚŝƚǇ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ͕�ǁŚŝĐŚ�

ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞŐƵůĂƚĞĚ�ĂƐ�ĂŶ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ĐƌŝƚĞƌŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͕�ĐĂŶŶŽƚ͕�ŽŶ�ŝƚƐ�ŽǁŶ͕�ďĞ�

Ă�ŐƌŽƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�Žƌ�ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƐŝŶĐĞ�ĂŶǇ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĂŶ�

ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ƉĞƌƐŽŶΖƐ�ĐĂƐĞ͘ϭϯϮϱ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϮ͘��ĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ�
�

͞dŚĞ�ŵŝŶŽƌΖƐ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ͕�ĂƐ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϯ;ϮͿ�ƐŚĂůů�ďĞ�Ă�ƉƌŝŵĂƌǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�

DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͘͟ϭϯϮϲ�DŝŶŽƌƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�͞ŽŶůǇ�ĂƐ�Ă�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�ůĂƐƚ�ƌĞƐŽƌƚ�ĂŶĚ�ĂĨƚĞƌ� ŝƚ�

ŚĂǀŝŶŐ� ďĞĞŶ� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ƚŚĂƚ� ŽƚŚĞƌ� ůĞƐƐ� ĐŽĞƌĐŝǀĞ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ĂƉƉůŝĞĚ�

���������������������������������������� ��������
ϭϯϮϮ&Žƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŚĞůĚ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƐĞĞ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϬ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�dŚĞ�ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�:͘E͘�;�ͲϲϬϭͬϭϱ�;WWhͿ�:͘E͘��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰͿ�
ĚŝĚ�ŶŽƚ�ƌĞĨĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĚĞĨĞŶĐĞ�Žƌ�ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ�ďĞĨŽƌĞ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ͘�

ϭϯϮϯ&Žƌ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ďĞ� ŚĞĂƌĚ� ĂŶĚ� ƚŽ� ĚĞĨĞŶĐĞ� ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�
ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ƌŝŐŚƚ͕� ƐĞĞ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ� ϭϬ� ŝŶ� ƚŚĞ� �ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�
EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�

ϭϯϮϰ�ƌƚŝĐůĞ� ϴ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖� �ͲϲϬϭͬϭϱ� ;WWhͿ� :͘E͘� �h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕� ƉĂƌĂƐ� ϱϮ͕� ϲϭ͖� ƐĞĞ� ĂůƐŽ�
ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ͗��ͲϱϮϴͬϭϱ��ů��ŚŽĚŽƌ��h͗�͗ϮϬϭϳ͗Ϯϭϯ͕�ƉĂƌĂ�ϯϰ͖�K͘D͘�ǀ͘�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϵϭϮͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϱ�
:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϮ͘�

ϭϯϮϱ^ĞĞ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ͗��Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ͕�ƉĂƌĂƐ�ϳϬͲϳϰ͘�
ϭϯϮϲ^ĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

ϮϳϬ�
�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ͘�hŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŽŶůǇ�ŝŶ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͘�^ƵĐŚ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐŚŽƌƚĞƐƚ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ�ĂŶĚ�Ăůů�ĞĨĨŽƌƚƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ƚŽ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƚŚĞ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ�ĂŶĚ�ƉůĂĐĞ�ƚŚĞŵ�ŝŶ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ŵŝŶŽƌƐ͘͟ϭϯϮϳ�hŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�

ŵŝŶŽƌƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�͞ŽŶůǇ�ŝŶ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͟�ĂŶĚ�Ăůů�ĞĨĨŽƌƚƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ƚŽ�

ƌĞůĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌ�͞ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘͟ ϭϯϮϴ�

�

,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŝŶ�ƚŚĞ�D�͕��d͕����ĐĂƐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ƌĞůĂƚĞƐ�ƚŽ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�

ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ�͞ĂůƚŚŽƵŐŚ�ĞǆƉƌĞƐƐ�ŵĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŵŝŶŽƌ� ŝƐ�ŵĂĚĞ�

ŽŶůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϰ;ϮͿ�

ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ ϭϯϮϵ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϭ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƚŚĞƌĞŽĨ͕� ŝƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚΖƐ�

ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŵƵƐƚ�ĂůƐŽ�ďĞ�Ă�ƉƌŝŵĂƌǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŝŶ�Ăůů�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ĂĚŽƉƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�

^ƚĂƚĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ͘͟ϭϯϯϬ�dŚŝƐ�

ŵĞĂŶƐ�ʹ�ƚĂŬŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ĂůƐŽ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ��:�h�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϰ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�

ĂƐ�ďĞŝŶŐ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�Ă�ƉƌŝŶĐŝƉůĞϭϯϯϭ�ʹ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ�ĞǆƚĞŶĚƐ�

ďĞǇŽŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ͕�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ĞǆƉƌĞƐƐůǇ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�Žƌ�

ƌĞŐƵůĂƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ;ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ�

ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ͘� dŚĞ� ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŚŝůĚ� ĞǆƚĞŶĚ� ƚŽ� Ăůů� ƐŽƌƚƐ� ŽĨ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ�

ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ� ƚŚŝƐ� ŝŶĐůƵĚĞƐ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘��Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͕�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚΖƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ�

͞ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͟�ĂŶĚ�ďĞĨŽƌĞ�ĂŶǇ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĂƌĞ�ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ͘ϭϯϯϮ��hŶĚĞƌ�

ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ǁŚĞƌĞ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĂƌĞ�ƐĞĞŬŝŶŐ�ĂƐǇůƵŵ�ƚŚĞŝƌ�ĞǆƚƌĞŵĞ�ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ�ŝƐ�

ĐŽŵƉŽƵŶĚĞĚ͘� ^ƵĐŚ� ĚŽƵďůĞ� ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ� ŵƵƐƚ� ƚĂŬĞ� ƉƌĞĐĞĚĞŶĐĞ� ŽǀĞƌ� ĐŚŝůĚΖƐ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�

ƐƚĂƚƵƐ͘ϭϯϯϯ�/ƚ�ĚĞƌŝǀĞƐ�ďŽƚŚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĐŚŝůĚƌĞŶϭϯϯϰ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�ŽƚŚĞƌ�

���������������������������������������� ��������
ϭϯϮϳ^ĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϮͿ�ĂŶĚ�ϭϭ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϯϮϴ�ƌƚŝĐůĞƐ�ϭϭ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘��Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ŵŝŶŽƌƐ�ƐĞĞ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŶŽƐ͘�ϯϯ͘ϱ͘�ĂŶĚ�ϯϯ͘ϲ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϭϯϮϵ�ƌƚŝĐůĞ� Ϯϰ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ŝŶ� Ăůů� ĂĐƚŝŽŶƐ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͕� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚĂŬĞŶ� ďǇ� ƉƵďůŝĐ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�Žƌ�ƉƌŝǀĂƚĞ�ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ͕�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚΖƐ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�Ă�ƉƌŝŵĂƌǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ͘͟�
ϭϯϯϬ�Ͳϲϰϴͬϭϭ�D�͕��d͕�����h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϲϳ͕�ƉĂƌĂ�ϱϵ͘�
ϭϯϯϭ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂƐ�ϱϳͲϱϴ͘�
ϭϯϯϮ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϱ;ϭͿ;ĂͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϯϯϯDƵďŝůĂŶǌŝůĂ͕�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϳϴͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϮ�KĐƚŽďĞƌͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϱ͖�WŽƉŽǀ�ǀ�

&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϵϰϳϮͬϬϳ�ĂŶĚ�ϯϵϰϳϰͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϭ͖�dĂƌĂŬŚĞů�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�
ϮϵϮϭϳͬϭϮ� ;��ƚ,Z�ϰ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϵ͖��͘�͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϱϵϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�
ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϬ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϳϭ�
�

ĐĂƐĞƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͕ϭϯϯϱ�ĂŶĚ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�Ăůů�ĂĐƚŝŽŶƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ĐŚŝůĚƌĞŶ�ĂŶ�ŝŶͲĚĞƉƚŚ�

ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŚŝůĚΖƐ� ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŵƵƐƚ� ďĞ� ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ� ƉƌŝŽƌ� ƚŽ� Ă� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚŚĂƚ� ǁŝůů�

ŝŵƉĂĐƚ� ƚŚĂƚ� ĐŚŝůĚΖƐ� ůŝĨĞ͘� dŚŝƐ� ŝŶĐůƵĚĞƐ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ� ĂŶĚ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂŶĚ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘ϭϯϯϲ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϯ͘��ŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�
ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�

�ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƌĞŐƵůĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƐŚĂůů�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�

ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƌĞŐƵůĂƌ�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕�

ƚŚĞ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ŽĨ�Ă� ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ͕�Žƌ�ĂŶ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƐƚĂǇ�Ăƚ�ĂŶ�ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ƉůĂĐĞ͕�ĂƌĞ� ůĂŝĚ�

ĚŽǁŶ� ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͘�dŚĞ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă� ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ĐĂŶŶŽƚ�

ďĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ� ĂƉƉůŝĞĚ� ŝŶ� Ă� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ĐĂƐĞ� ŝƐ� Ă� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ĞůĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ�

ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͕ � ƐŝŶĐĞ� ƚŚĞ� ƚĞǆƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϮͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƐĂǇƐ�͞ǁŚĞŶ�ŝƚ�ƉƌŽǀĞƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĂŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�

ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŽĨ� ĞĂĐŚ� ĐĂƐĞ͕� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ŵĂǇ� ĚĞƚĂŝŶ� ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͕� ŝĨ� ŽƚŚĞƌ� ůĞƐƐ� ĐŽĞƌĐŝǀĞ�

ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ĂƉƉůŝĞĚ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ͘͟ ϭϯϯϳ� &Žƌ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ŝƐƐƵĞƐ� ƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ�

ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ĂŶĚ�ůĞƐƐ�ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƐĞĞ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ͘�ϭϯ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ͘�ϭϰ�;ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�

ƚĞƐƚͿ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϰ͘�WƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ�
�

dŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽĨ�͞ŵŽǀĞŵĞŶƚƐ͟�ŽĨ�ƌĞĨƵŐĞĞƐ�ŝƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϭ;ϮͿ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ϭϵϱϭ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�^ƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ZĞĨƵŐĞĞƐ͘�dŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĐŝƚĂů�ϭϱ�

���������������������������������������� ���������������������������������������� ���������������������������������������� ��������������������������
ϭϯϯϰZĂŚŝŵŝ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϲϴϳͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϱϭͲϵϲ͖�DƵďŝůĂŶǌŝůĂ͕�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�

ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϳϴͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϮ�KĐƚŽďĞƌͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϯ͖�DƵƐŬŚĂĚǌŚŝǇĞǀĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�
ϰϭϰϰϮͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϭͲϲϮ͖�WŽƉŽǀ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͕�ϯϵϰϳϮͬϬϳ�ĂŶĚ�ϯϵϰϳϰͬϬϳ͕�ƉĂƌĂƐ�ϵϮͲϭϬϯ͘�

ϭϯϯϱEĞƵůŝŶŐĞƌ�ĂŶĚ�^ŚƵƌƵŬ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϲϭϲͬϬϳ�;ϲ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϵ͘�
ϭϯϯϲWŽƉŽǀ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϵ͖��͘�͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϱϵϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϬ͘�&Žƌ�

ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ͕�ƐĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϭϮ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ�ĂŶĚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŶŽƐ͘�ϯϯ͘ϭ͕�ϯϯ͘ϱ͘�ĂŶĚ�ϯϯ͘ϲ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�

ϭϯϯϳ^ĞĞ�ĂůƐŽ͗��ͲϲϬϭͬϭϱ�;WWhͿ�:͘E͘��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂ�ϲϭ͘��



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

ϮϳϮ�
�

ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚŝƐ� ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� ŝŶ�

ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ� ϯϭ�ŽĨ� ƚŚĞ�'ĞŶĞǀĂ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ͘� dŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ� ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ� ƚŚŝƐ� ƌĞĐŝƚĂů�

ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŵĂǇ� ďĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŽŶůǇ� ƵŶĚĞƌ� ǀĞƌǇ� ĐůĞĂƌůǇ� ĚĞĨŝŶĞĚ� ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�

ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ůĂŝĚ� ĚŽǁŶ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĂŶĚ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ� ĂŶĚ�

ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ� ǁŝƚŚ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ďŽƚŚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŵĂŶŶĞƌ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ� ƐƵĐŚ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�

ZĞĐŝƚĂů�ϮϬ� ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�Ă�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�

ůĂƐƚ�ƌĞƐŽƌƚ�ĂŶĚ�ŵĂǇ�ŽŶůǇ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĂĨƚĞƌ�Ăůů�ŶŽŶͲĐƵƐƚŽĚŝĂů�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĚƵůǇ�ĞǆĂŵŝŶĞĚ͘ϭϯϯϴ� �ΗtŚĞŶ�ŝƚ�ƉƌŽǀĞƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĂŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�

ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŽĨ� ĞĂĐŚ� ĐĂƐĞ͕� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ŵĂǇ� ĚĞƚĂŝŶ� ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͕� ŝĨ� ŽƚŚĞƌ� ůĞƐƐ� ĐŽĞƌĐŝǀĞ�

ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ͘͞ ϭϯϯϵ�dŚĞ��:�h�ƵƐĞƐ� ƚŚĞ�ƚĞƌŵ�͞ƐƚƌŝĐƚůǇ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͟ϭϯϰϬ�

ĂŶĚ� ŵĞŶƚŝŽŶƐ� ƚŚĂƚ� ƌĞĐŝƚĂůƐ� ϭϱ� ĂŶĚ� ϮϬ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϴ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ�

ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƉůĂĐĞ�͞ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐΖ�ƉŽǁĞƌ� ƚŽ�ĚĞƚĂŝŶ�Ă�

ƉĞƌƐŽŶ͘͟ ϭϯϰϭ��

�

hŶĚĞƌ� �h� ůĂǁ� �ƌƚŝĐůĞ� ϴ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ŝƐ� ĂůƐŽ� ĂŶ� ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ĨƌŽŵ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ�ĨŽƌŵƐ�Ă�

ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĂƚ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͘ � �ƌƚŝĐůĞ� ϱϮ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ĂŶǇ�

ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ� ĨƌĞĞĚŽŵƐ� ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ� ďǇ� ƚŚŝƐ� �ŚĂƌƚĞƌ�ŵƵƐƚ� ďĞ�

ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĨŽƌ� ďǇ� ůĂǁ� ĂŶĚ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ƚŚĞ� ĞƐƐĞŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚŽƐĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ� ĨƌĞĞĚŽŵƐ͘� ^ƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͕�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ŽŶůǇ�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĂŶĚ�ŐĞŶƵŝŶĞůǇ�

ŵĞĞƚ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ�ŽĨ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�hŶŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�

ĂŶĚ�ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌƐ͘͟ϭϯϰϮ�WƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƐĞƚƚůĞĚ�ĐĂƐĞͲ

ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h͕� ƚŚĂƚ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĂĚŽƉƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��h� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚĞ� ůŝŵŝƚƐ�ŽĨ�

ǁŚĂƚ�ŝƐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĂŶĚ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĂƚƚĂŝŶ�ƚŚĞ�ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ�ƉƵƌƐƵĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϭϯϯϴ^ĞĞ�ĂůƐŽ͗��ͲϲϬϭͬϭϱ�;WWhͿ�:͘E͘��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂ�ϲϯ�ĂŶĚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϭϯ�;ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�

ĂŶĚ� ůĞƐƐ� ĐŽĞƌĐŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ƚŽ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͿ� ŝŶ� ƚŚĞ� �ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ� ƚŽ� �ŚĞĐŬͲůŝƐƚ� ϭ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞƉŽƌƚ͘� &Žƌ� ƚŚĞ�
ƌĞůĞǀĂŶĐĞ�ŽĨ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƐĞĞ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�
ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϭϰ�ŽŶ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�
ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�

ϭϯϯϵ�ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖��ͲϲϬϭͬϭϱ�;WWhͿ�:͘E͘��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂ�ϲϭ͘�
ϭϯϰϬ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϲ͘�
ϭϯϰϭ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϭ͘�
ϭϯϰϮ�ͲϲϬϭͬϭϱ�;WWhͿ�:͘E͘��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘��



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϳϯ�
�

ĚŝƐƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂŝŵƐ�ƉƵƌƐƵĞĚ͘ϭϯϰϯ��

�

�/Ŷ� Ă� ĐĂƐĞ�ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕� ƚŚĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�

ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� �h� ŝƐ� ƚŽ� ĐŽŶĚƵĐƚ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ� ƚŚĞ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ĨŽƌ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ;�ƌƚŝĐůĞ� ϴ;ϯͿ;ĂͿ� ĂŶĚ� ;ďͿͿ͕� ƚŽ� ĐŽŶĚƵĐƚ�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ� ƚŚĞ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ;�ƌƚŝĐůĞ� ϴ;ϯͿ;ĚͿͿ͕� ƚŽ� ƉƌŽƚĞĐƚ� ŶĂƚŝŽŶĂů�

ƐĞĐƵƌŝƚǇ� Žƌ� ƉƵďůŝĐ� ŽƌĚĞƌ� ;�ƌƚŝĐůĞ� ϴ;ϯͿ;ĞͿͿ� Žƌ� ƚŽ� ͞ƐĞĐƵƌĞ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ͟�

ǁŝƚŚ�ƚŚĞ��ƵďůŝŶ�///�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�;�ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ;ĨͿͿ͘��Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�

ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ�ƚĞƐƚ͕� ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ʹ�ŝĨ� ƚĂŬĞŶ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�

ǁŝƚŚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ��h�ůĂǁ�ʹ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ůĞƐƐ�ƐƚƌŝŶŐĞŶƚ͘ϭϯϰϰ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϱ͘�>ĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�
�

�Ŷ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ƐŚĂůů� ďĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŽŶůǇ� ĨŽƌ� ĂƐ� ƐŚŽƌƚ� Ă� ƉĞƌŝŽĚ� ĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ĂŶĚ� ƐŚĂůů� ďĞ� ŬĞƉƚ� ŝŶ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽŶůǇ� ĨŽƌ� ĂƐ� ůŽŶŐ� ĂƐ� ƚŚĞ� ŐƌŽƵŶĚƐ� ƐĞƚ� ŽƵƚ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϴ;ϯͿ� ĂƌĞ� ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͘�

�ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ�ƐŚĂůů�

ďĞ� ĞǆĞĐƵƚĞĚ� ǁŝƚŚ� ĚƵĞ� ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͘� �ĞůĂǇƐ� ŝŶ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ƚŚĂƚ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ�

ĂƚƚƌŝďƵƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ƐŚĂůů� ŶŽƚ� ũƵƐƚŝĨǇ� Ă� ĐŽŶƚŝŶƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘� ϭϯϰϱ�dŚĞ�ŶŽƚŝŽŶ�ŽĨ�

͞ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ�Ăƚ� ůĞĂƐƚ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ƚŚĂƚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƚĂŬĞ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĂŶĚ�ŵĞĂŶŝŶŐĨƵů�ƐƚĞƉƐ�ƚŽ�

ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ǀĞƌŝĨǇ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ĂƐ�ƐŚŽƌƚ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�ĂŶĚ�

ƚŚĂƚ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� Ă� ƌĞĂů� ƉƌŽƐƉĞĐƚ� ƚŚĂƚ� ƐƵĐŚ� ǀĞƌŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ĐĂŶ� ďĞ� ĐĂƌƌŝĞĚ� ŽƵƚ� ƐƵĐĐĞƐƐĨƵůůǇ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ƐŚŽƌƚĞƐƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŝŵĞ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ� ƚŚĞ� ƚŝŵĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ŶĞĞĚĞĚ� ƚŽ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�

ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͘͟ϭϯϰϲ��

�

���������������������������������������� ��������
ϭϯϰϯ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϱϰ͘�
ϭϯϰϰ&Žƌ�ŵŽƌĞ� ŽŶ� ƚŚŝƐ͕� ƐĞĞ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ� ϭϰ� ŽŶ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŶĞĐĞƐƐŝƚǇ� ƚĞƐƚ� ŝŶ� ƚŚĞ�

�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�
ϭϯϰϱ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϯϰϲZĞĐŝƚĂů�ϭϲ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ͖��ͲϲϬϭͬϭϱ�;WWhͿ�:͘E͘��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂ�ϳϴ͕�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�

�:�h�ĐŝƚĞƐ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�EĂďŝů�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ�;ƉĂƌĂ�ϮϵͿ͘��ŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�
ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƐĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�Ϯϱ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�/Ŷ�
ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƐĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�
ϭϱ�;ŽŶ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĚƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞͿ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘� ��



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϳϰ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϲ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�͞ƉƌŽŵƉƚůǇ͟�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂĨƚĞƌ�
Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ�
�

�ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� �ƌƚŝĐůĞ� ϵ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ͞ƐŚĂůů� ďĞ�

ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ͟�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ʹ�ĂŵŽŶŐ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚŝŶŐƐ�ʹ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϮͿ�ŽĨ�

ƚŚĞ���,Z�ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽ� ŝƐ�ĂƌƌĞƐƚĞĚ� ƐŚĂůů�ďĞ� ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ƉƌŽŵƉƚůǇ͕� ŝŶ�Ă� ůĂŶŐƵĂŐĞ�

ǁŚŝĐŚ� ŚĞ� ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚƐ͕� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞĂƐŽŶƐ� ĨŽƌ� ŚŝƐ� ĂƌƌĞƐƚ͘͟ � dŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ͞ƉƌŽŵƉƚ�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͟��ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ŐŝǀĞŶ�ĂŶ�ĂƵƚŽŶŽŵŽƵƐ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ�ďĞǇŽŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞĂůŵ�ŽĨ�ĐƌŝŵŝŶĂů�

ůĂǁ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ͘ϭϯϰϳ�dŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ�͞ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ͟�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�ŽĨ�͞ƉƌŽŵƉƚ͟�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ĐŽƵůĚ� ƐůŝŐŚƚůǇ� ĚŝĨĨĞƌ͕ � ďĞĐĂƵƐĞ� ŽĨ� Ă� ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�

ŽďůŝŐĂƚŽƌǇ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ĂŶĚ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ŐŝǀĞŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͘ϭϯϰϴ�

hŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ͞ƉƌŽŵƉƚŶĞƐƐ͟� ŵĞĂŶƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

͞ƌĞĂƐŽŶƐ͟� ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŐŝǀĞŶ� ƚŽ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁŝƚŚŝŶ�Ă� ĨĞǁ�ŚŽƵƌƐ�ŽĨ�ĂƌƌĞƐƚ͘ϭϯϰϵ�

tŚĞƌĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĂĨƚĞƌ�ϳϲ�ŚŽƵƌƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕ϭϯϱϬ�ĂĨƚĞƌ�ϰ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶϭϯϱϭ�

Žƌ�ĂĨƚĞƌ�ϭϬ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕ϭϯϱϮ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ĨŽƵŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ŐŝǀĞŶ�ƉƌŽŵƉƚůǇ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŝƐ� ŝŶĐĂƉĂďůĞ� ŽĨ� ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ� ƚŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĚĞƚĂŝůƐ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ŐŝǀĞŶ� ƚŽ�

ƚŚŽƐĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ŚŝƐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�Ă�ůĂǁǇĞƌ�Žƌ�Ă�ŐƵĂƌĚŝĂŶ͘ϭϯϱϯ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϳ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�͞ĂĚĞƋƵĂƚĞůǇ͟�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
ĂŶĚ�ĂďŽƵƚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ĨŽƌ�ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�
�

�ĂƐĞĚ�ŽŶ��h�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�ůĂǁ͕�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�͞ŝŶ�ǁƌŝƚŝŶŐ͕�

ŝŶ�Ă� ůĂŶŐƵĂŐĞ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞǇ� ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�Žƌ�ĂƌĞ� ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ� ƐƵƉƉŽƐĞĚ� ƚŽ� ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ͟�ŶŽƚ� ũƵƐƚ�

ĂďŽƵƚ� ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ĂďŽƵƚ�͞ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�
���������������������������������������� ��������
ϭϯϰϳ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϭ͘�
ϭϯϰϴ^ĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϭϳ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϭϯϰϵ&Žǆ͕� �ĂŵƉďĞůů� ĂŶĚ� ,ĂƌƚůĞǇ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϮϮϰϰͬϴϲ͖� ϭϮϮϰϱͬϴϲ͖� ϭϮϯϴϯͬϴϲ� ;��ƚ,Z� ϯϬ� �ƵŐƵƐƚ�

ϭϵϵϬͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϭͲϰϮ͖�D͘�͘�ǀ��ǇƉƌƵƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϴϳϮͬϭϬ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�:ƵůǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϮϴ͖�<Ğƌƌ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�
�ƉƉ�ŶŽ�ϰϬϰϱϭͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϳ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϵͿ͘�

ϭϯϱϬ^ĂĂĚŝ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϮϮϵͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϴϭͲϴϱ͘�
ϭϯϱϭ^ŚĂŵĂǇĞǀ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�'ĞŽƌŐŝĂ�ĂŶĚ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϯϳϴͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϭϲ͖�<ŚůĂŝĨŝĂ�

ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϮϬ͘�
ϭϯϱϮZƵƐƵ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϬϴϮͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϯ͘�
ϭϯϱϯy͘� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ� ŶŽ� ϳϮϭϱͬϳϱ� ;��ƚ,Z� ϱ� EŽǀĞŵďĞƌ� ϭϵϴϭͿ͕� ƉĂƌĂƐ� ϰϮͲϰϯ͖� ƐĞĞ͗� �ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ�

,ƵŵĂŶ� ZŝŐŚƚƐ͕�'ƵŝĚĞ� ŽŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ� ʹ� ZŝŐŚƚ� ƚŽ� >ŝďĞƌƚǇ� ĂŶĚ� ^ĞĐƵƌŝƚǇ� ;�ŽƵŶĐŝů� ŽĨ� �ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϰͿ͕�Ɖ͘�ϮϮͬƉŽŝŶƚ�ϭϭϲ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϳϱ�
�

ĨŽƌ� ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽƌĚĞƌ͕ � ĂƐ� ǁĞůů� ĂƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ƚŽ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ĨƌĞĞ� ůĞŐĂů�

ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͘͟ ϭϯϱϰ�

�

�Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ŵĂŶŶĞƌ�ŽĨ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ĂƌƌĞƐƚ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĂŶǇ�

ƉĞƌƐŽŶ�ĂƌƌĞƐƚĞĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƚŽůĚ�ŝŶ�ƐŝŵƉůĞ͕�ŶŽŶͲƚĞĐŚŶŝĐĂů�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ƚŚĂƚ�ŚĞ�ĐĂŶ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ͕�ƚŚĞ�

ĞƐƐĞŶƚŝĂů�ůĞŐĂů�ĂŶĚ�ĨĂĐƚƵĂů�ŐƌŽƵŶĚƐ�ĨŽƌ�ŚŝƐ�ĂƌƌĞƐƚ͕�ƐŽ�ĂƐ�ƚŽ�ďĞ�ĂďůĞ͕�ŝĨ�ŚĞ�ƐĞĞƐ�Ĩŝƚ͕�ƚŽ�ĂƉƉůǇ�ƚŽ�Ă�

ĐŽƵƌƚ� ƚŽ� ĐŚĂůůĞŶŐĞ� ŝƚƐ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ͬͬ͘͘͘͘͟� dŚŝƐ�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�͞ŶĞĞĚ΀Ɛ΁�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ŝŶ�ŝƚƐ�ĞŶƚŝƌĞƚǇ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂƌƌĞƐƚŝŶŐ�ŽĨĨŝĐĞƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ŵŽŵĞŶƚ�

ŽĨ�ĂƌƌĞƐƚ͘�tŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ĂŶĚ�ƉƌŽŵƉƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĐŽŶǀĞǇĞĚ�ǁĞƌĞ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�

ŝƐ� ƚŽ� ďĞ� ĂƐƐĞƐƐĞĚ� ŝŶ� ĞĂĐŚ� ĐĂƐĞ� ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ŝƚƐ� ƐƉĞĐŝĂů� ĨĞĂƚƵƌĞƐ͕͟ϭϯϱϱ� ďƵƚ� ƚŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�

ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĐŽƌƌĞĐƚ͘ϭϯϱϲ��/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ůĞŐĂů�ƐƚĂƚƵƐ�ŽĨ�Ă�ŵŝŐƌĂŶƚ�Žƌ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�

ƉŽƐƐŝďůĞ� ƌĞŵŽǀĂů� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ƚŚĂƚ� ĐŽƵůĚ� ďĞ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ� ĐĂŶŶŽƚ� ƐĂƚŝƐĨǇ� ƚŚĞ� ŶĞĞĚ� ĨŽƌ�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ĂƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ůĞŐĂů� ďĂƐŝƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ŵŝŐƌĂŶƚ͛Ɛ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ͘ϭϯϱϳ�DŽƌĞŽǀĞƌ� ͞Ă�

ďĂƌĞ� ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ůĞŐĂů� ďĂƐŝƐ͟� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĂƌƌĞƐƚ͕� ƚĂŬĞŶ� ŽŶ� ŝƚƐ� ŽǁŶ͕� ŝƐ� ŝŶƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�

ƉƵƌƉŽƐĞƐ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘ϭϯϱϴ� /Ŷ� D͘�͘� ǀ� �ǇƉƌƵƐ� ;ƉĂƌĂ͘� ϮϮϵͿ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂƐ�

ĂĐĐĞƉƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ;ĐŽƌƌĞĐƚͿ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ŶĞĐĞƐƐĂƌŝůǇ� ŚĂǀĞ� ƚŽ� ďĞ� ŐŝǀĞŶ� ŝŶ� ǁƌŝƚŝŶŐ͘� ͞/Ŷ�

ĐĂƐĞƐ�ǁŚĞƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ŚĂĚ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ͕�

ƚŚĞ� ��ƚ,Z�ŚĂƐ� ĨŽƵŶĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞŝƌ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�ĂƉƉĞĂů� ĂŐĂŝŶƐƚ� ƚŚĞŝƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ� ŽĨ�Ăůů�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƐƵďƐƚĂŶĐĞ͘͟ ϭϯϱϵ�

�

���������������������������������������� ��������
ϭϯϱϰ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϯϱϱ^ŚĂŵĂǇĞǀ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�'ĞŽƌŐŝĂ�ĂŶĚ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϯϳϴͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϭϯ͖�<ŚůĂŝĨŝĂ�

ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϱ͘�
ϭϯϱϲZƵƐƵ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ͕�ϯϰϬϴϮͬϬϮ͕�Ϯ͘�ϭϬ͘�ϮϬϬϴ͕�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�
ϭϯϱϳ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϴ͘�
ϭϯϱϴ�ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� ,ƵŵĂŶ� ZŝŐŚƚƐ͕� 'ƵŝĚĞ� ŽŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ� ʹ� ZŝŐŚƚ� ƚŽ� >ŝďĞƌƚǇ� ĂŶĚ� ^ĞĐƵƌŝƚǇ� ;�ŽƵŶĐŝů� ŽĨ�

�ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� ,ƵŵĂŶ� ZŝŐŚƚƐ͕� ϮϬϭϰͿ͕� Ɖ͘� ϮϮͬƉŽŝŶƚ� ϭϮϮ͖� &Žǆ͕� �ĂŵƉďĞůů� ĂŶĚ� ,ĂƌƚůĞǇ� ǀ� hŶŝƚĞĚ�
<ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϮϮϰϰͬϴϲ͖� ϭϮϮϰϱͬϴϲ͖� ϭϮϯϴϯͬϴϲ� ;��ƚ,Z� ϯϬ� �ƵŐƵƐƚ� ϭϵϵϬͿ͕� ƉĂƌĂ� ϰϭ͖� DƵƌƌĂǇ� ǀ� hŶŝƚĞĚ�
<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϯϭϬͬϴϴ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϲ͕�<ŽƌƚĞƐŝƐ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�
ϲϬϱϵϯͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϭͲϲϮ͘�

ϭϯϱϵ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϮ͘�&Žƌ�
ƐŽŵĞ� ĞǆĂŵƉůĞƐ� ŽĨ� ŝŶĐŽƌƌĞĐƚ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ĂďŽƵƚ� ƚŚĞ� ƌĞĂƐŽŶƐ� ĨŽƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ƐĞĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ� ϭϳ� ŝŶ� ƚŚĞ�
�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϳϲ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϴ͘�tƌŝƚƚĞŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;Žƌ�ŝƚƐ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶͿϭϯϲϬ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚͬůĞŐĂů�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ŵƵƐƚ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĐůŽƐĞůǇ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
�ĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ƐŚĂůů� ďĞ� ŽƌĚĞƌĞĚ� ŝŶ� ǁƌŝƚŝŶŐ͘� dŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽƌĚĞƌ� ƐŚĂůů� ƐƚĂƚĞ� ƚŚĞ�

ƌĞĂƐŽŶƐ�ŝŶ�ĨĂĐƚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ůĂǁ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŝƚ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ͘ϭϯϲϭ�^ŝŵŝůĂƌůǇ͕ �ƵŶĚĞƌ���,Z�ĚĞ�ĨĂĐƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ŵƵƐƚ�ďĞ�͞ŝŶĐĂƌŶĂƚĞĚ�ďǇ�Ă�ĨŽƌŵĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ůĞŐĂů�ƌĞůĞǀĂŶĐĞ͕�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ǁŝƚŚ�ƌĞĂƐŽŶŝŶŐ͘͟ϭϯϲϮ�/Ĩ�

ƚŚĞ� ĞǆƉƌĞƐƐ� ʹ� Žƌ� ĞǀĞŶ� ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐ� ʹ� ƌĞĂƐŽŶ� ĨŽƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝƐ� ŽƚŚĞƌ� ƚŚĂŶ� ƚŽ� ƉƌĞǀĞŶƚ� ƚŚĞ�

ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ĨƌŽŵ�ĞĨĨĞĐƚŝŶŐ�ĂŶ�ƵŶĂƵƚŚŽƌŝƐĞĚ�ĞŶƚƌǇ�Žƌ�ƚŽ�ƐĞĐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĨƵůĨŝůŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�

ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ� ďǇ� ůĂǁ͕� ŝƚ� ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ũƵƐƚŝĨŝĞĚ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ĨͿϭϯϲϯ� Žƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ďͿ� ŽĨ� ƚŚĞ�

��,Z͘�dŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ĂƌďŝƚƌĂƌǇ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞƌĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ďĂĚ�ĨĂŝƚŚ�Žƌ�ĚĞĐĞƉƚŝŽŶ͘ϭϯϲϰ���

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϭϵ͘�dŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂƐĞƐ�
�
��ƐƉĞĐŝĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŝƐ�ƚŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ŽĨ�ŵĂƚƚĞƌƐ�

ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�dŚĞ���ƚ,Z�ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƵŶĂĐŬŶŽǁůĞĚŐĞĚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ŝƐ�Ă�

ĐŽŵƉůĞƚĞ�ŶĞŐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂůůǇ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ�

��,Z� ĂŶĚ�ĚŝƐĐůŽƐĞƐ� ƚŚĞ� ŐƌĂǀĞƐƚ� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĂƚ� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ͘ϭϯϲϱ� dŚĞ� ĂďƐĞŶĐĞ� ŽĨ� Ă� ƌĞĐŽƌĚ�ŽĨ�

ƐƵĐŚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ͕�ƚŝŵĞ�ĂŶĚ�ůŽĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ͕�ƚŚĞ�

ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŶĂŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĞĨĨĞĐƚŝŶŐ�ŝƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƐĞĞŶ�ĂƐ�ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ͕�

ŝŶƚĞƌ�ĂůŝĂ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ǀĞƌǇ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϭϯϲϲ�

�

���������������������������������������� ��������
ϭϯϲϬ͞�ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂƌĞ�ƐŝŵŝůĂƌ� ŝŶ�ŶĂƚƵƌĞ�ƐŝŶĐĞ�ďŽƚŚ�ĚĞƉƌŝǀĞ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ůŝďĞƌƚǇͬͬ͘͘͘͟�;�Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ͕�ƉĂƌĂ�ϰϰͿ͘�
ϭϯϲϭ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͖��ͲϲϬϭͬϭϱ�;WWhͿ�:͘E͘��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂ�ϲϮ͘�dŚĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ŝƚƐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ŝƐ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ��h�ůĂǁ�;ƐĞĞ͗��ƌƚŝĐůĞ�ϰϭ;ϮͿ;ĐͿ�ŽĨ�
ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌͿ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ��Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϰ͕�ϱϮ͘�

ϭϯϲϮ/ůŝĂƐ�ĂŶĚ��ŚŵĞĚ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϮϴϳͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϭϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϳ͘�
ϭϯϲϯ^ĞĞ� ŵƵƚĂƚŝƐ� ŵƵƚĂŶĚŝƐ͗� �ŽǌĂŶŽ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϵϵϵϬͬϴϮ� ;��ƚ,Z� ϭϴ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϭϵϴϲͿ͕� ƉĂƌĂ� ϲϬ͕� �ŽŶŬĂ� ǀ�

�ĞůŐŝƵŵ� �ƉƉ� ŶŽ� ϱϭϱϲϰͬϵϵ� ;��ƚ,Z� ϱ� &ĞďƵƌĂƌǇ� ϮϬϬϮͿ͕� ƉĂƌĂ� ϰϮ͖� <ŚŽĚŽƌŬŽǀƐŬŝǇ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϱϴϮϵͬϬϰ�
;��ƚ,Z�ϯϭ�DĂǇ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϰϮ͕��ǌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϳϰϳϰͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϭϴ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϰ͘�

ϭϯϲϰ�ŽǌĂŶŽ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϵϵϬͬϴϮ�;��ƚ,Z�ϭϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϴϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϱ͖��ŽŶŬĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϭϱϲϰͬϵϵ�
;��ƚ,Z�ϱ�&ĞďƵƌĂƌǇ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�

ϭϯϲϱ�ůͲDĂƐƌŝ� ǀ� ƚŚĞ� &ŽƌŵĞƌ� zƵŐŽƐůĂǀ� ZĞƉƵďůŝĐ� ŽĨ� DĂĐĞĚŽŶŝĂ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϯϵϲϯϬͬϬϵ� ;��ƚ,Z� ϭϯ�
�ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϯϯ͖�<Ƶƌƚ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱͬϭϵϵϳͬϳϵϵͬϭϬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�DĂǇ�ϭϵϵϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϮϱ͘�

ϭϯϲϲ<ĂƐƉĂƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϯϲϱϵͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϱ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϳϳ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϮϬ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨƌĞĞ�ůĞŐĂů�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�
�

͞/Ŷ� ĐĂƐĞƐ�ŽĨ� Ă� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĨŽƌ� ŝŶ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϯ͕�DĞŵďĞƌ�

^ƚĂƚĞƐ�ƐŚĂůů�ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĂƚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŚĂǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ�ĨƌĞĞ� ůĞŐĂů�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͘�

dŚŝƐ� ƐŚĂůů� ŝŶĐůƵĚĞ͕� Ăƚ� ůĞĂƐƚ͕� ƚŚĞ� ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů� ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ� ĂŶĚ�

ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ�ŚĞĂƌŝŶŐ�ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŽŶ� ďĞŚĂůĨ�ŽĨ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͘� &ƌĞĞ�

ůĞŐĂů� ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ� ĂŶĚ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ� ƐŚĂůů� ďĞ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ďǇ� ƐƵŝƚĂďůǇ� ƋƵĂůŝĨŝĞĚ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ĂƐ�

ĂĚŵŝƚƚĞĚ� Žƌ� ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ� ƵŶĚĞƌ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ� ǁŚŽƐĞ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ĚŽ� ŶŽƚ� ĐŽŶĨůŝĐƚ� Žƌ� ĐŽƵůĚ� ŶŽƚ�

ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇ�ĐŽŶĨůŝĐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚŽƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͘͟ϭϯϲϳ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĨŽƌ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ůĞŐĂů�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�

ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘ϭϯϲϴ�dŚĞƐĞ�ĂƌĞ�ŵĂŶĚĂƚŽƌǇ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ�

�h�ůĂǁ͘�dŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�

ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ŽĨ� ďĞŝŶŐ� ĂĚǀŝƐĞĚ͕� ĚĞĨĞŶĚĞĚ� ĂŶĚ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚ͘͟ � �ƌƚŝĐůĞ� ϰϳ;ϯͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ�

ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ůĞŐĂů�ĂŝĚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�ǁŚŽ�ůĂĐŬ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ�ŝŶ�ƐŽ�ĨĂƌ�

ĂƐ� ƐƵĐŚ� ĂŝĚ� ŝƐ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƚŽ� ĞŶƐƵƌĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ũƵƐƚŝĐĞ͘͟ � �ƌƚŝĐůĞ� ϵ;ϳͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ�

ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝƐ�Ă�ŶŽŶͲŵĂŶĚĂƚŽƌǇ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ĂŶĚ�ƐĞƚƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�Žƌ�ŵŽĚĂůŝƚŝĞƐ�

ƚŚĂƚ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ŵĂǇ� ƌĞŐƵůĂƚĞ� ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĨƌĞĞ� ůĞŐĂů� ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ� ĂŶĚ�

ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͘��

�

&ƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƚŚĞ���,Z�͞ŝƐ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ƌŝŐŚƚƐ�

ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƚŚĞŽƌĞƚŝĐĂů�Žƌ�ŝůůƵƐŽƌǇ͕�ďƵƚ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͘͟ϭϯϲϵ�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ŽŶŬĂ͕�ƚŚĞ�

��ƚ,Z� ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĂĐĐĞƐƐŝďŝůŝƚǇ� ŽĨ� Ă� ƌĞŵĞĚǇ� ŝŵƉůŝĞƐ͕� ŝŶƚĞƌ� ĂůŝĂ͕� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�

ǀŽůƵŶƚĂƌŝůǇ� ĐƌĞĂƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƚŽ� ĂĨĨŽƌĚ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� Ă� ƌĞĂůŝƐƚŝĐ�

ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞŵĞĚǇ͘ ϭϯϳϬ� /Ŷ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�

ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ĂƌĞ� ŶŽƚ� ŽďůŝŐĞĚ� ƚŽ� ƉƌŽǀŝĚĞ� ĨƌĞĞ� ůĞŐĂů� ĂŝĚ͘ϭϯϳϭ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝĨ� ƚŚĞ�

ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ůĞŐĂů�ĂŝĚ�ƌĂŝƐĞƐ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ĂĐĐĞƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�Ă�ƌĞŵĞĚǇ͕�ĂŶ�ŝƐƐƵĞ�ŵĂǇ�ĂƌŝƐĞ�

���������������������������������������� ��������
ϭϯϲϳ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϲͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϯϲϴ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϭϬͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϯϲϵ�ŽŶŬĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϭϱϲϰͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϱ�&ĞďƵƌĂƌǇ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�
ϭϯϳϬ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�
ϭϯϳϭ>ĞďĞĚĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϰϰϵϯͬϬϰ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϰ͖�^ƵƐĂ�DƵƐĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ϰϮϯϯϳͬϭϮ�;Ϯϯ�

:ƵůǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϭ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϳϴ�
�

ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,ZϭϯϳϮ�;ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ǁŚĞŶ�ůĞŐĂů�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĐŽŶƚĞǆƚͿ�Žƌ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϭϯϳϯ�

�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϭ͘�KƚŚĞƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�
�
�ƉĂƌƚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵĞƐ�ŽĨ� ĨƌĞĞ� ůĞŐĂů� ĂŝĚ� ĂŶĚ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͕ϭϯϳϰ� ƚŚĞƌĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ĐĞƌƚĂŝŶ� ŽƚŚĞƌ�

ĂƐƉĞĐƚƐ� ŽĨ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� Ă� ĐŽƵƌƚ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĂƐĞƐ͘� dŚĞ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ŐƵŝĚĂŶĐĞ�

ŵĂǇ�ďĞ� ŐůĞĂŶĞĚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ� ƚŚĞ���ƚ,Z� ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ� ŐĞŶĞƌĂů� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĨŽƌ� ƉƌĂĐƚŝĐĂů�

ĂŶĚ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� Ă� ĐŽƵƌƚ� ŝŶ� Đŝǀŝů� ĚŝƐƉƵƚĞƐ͘� dŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ŽĨ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� Ă� ĐŽƵƌƚ� ŵƵƐƚ� ďĞ�

͞ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ĂŶĚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͘͟ ϭϯϳϱ�&Žƌ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ďĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ͕�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŵƵƐƚ�͞ŚĂǀĞ�

Ă�ĐůĞĂƌ͕ �ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ĂŶ�ĂĐƚ�ƚŚĂƚ� ŝƐ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ŚŝƐ�ƌŝŐŚƚƐ͘͟ ϭϯϳϲ�

dŚĞ�ƌƵůĞƐ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵĂů�ƐƚĞƉƐ�ƚŽ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞͲůŝŵŝƚƐ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŵƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ�ŝŶ�

ůŽĚŐŝŶŐ� ĂŶ� ĂƉƉĞĂů� Žƌ� ĂŶ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ĂƌĞ� ĂŝŵĞĚ� Ăƚ� ĞŶƐƵƌŝŶŐ� Ă� ƉƌŽƉĞƌ�

ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ũƵƐƚŝĐĞ� ĂŶĚ� ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ͕� ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ � ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� ůĞŐĂů�

ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ͘ϭϯϳϳ� dŚĞ� ƌƵůĞƐ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ͕� Žƌ� ƚŚĞŝƌ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ͕� ƐŚŽƵůĚ� ŶŽƚ� ƉƌĞǀĞŶƚ� ůŝƚŝŐĂŶƚƐ� ĨƌŽŵ�

ƵƐŝŶŐ� ĂŶ� ĂǀĂŝůĂďůĞ� ƌĞŵĞĚǇ͘ ϭϯϳϴ� dŚĞ� ƉƌĂĐƚŝĐĂů� ĂŶĚ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ŶĂƚƵƌĞ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ƌŝŐŚƚ� ŵĂǇ� ďĞ�

ŝŵƉĂŝƌĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ƉƌŽŚŝďŝƚŝǀĞ� ĐŽƐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ŝŶ� ǀŝĞǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůΖƐ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů�

ĐĂƉĂĐŝƚǇ͖ϭϯϳϵ� ďǇ� ŝƐƐƵĞƐ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŝŵĞͲůŝŵŝƚƐ͖ϭϯϴϬ� ĂŶĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ� ŽĨ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů� ďĂƌƐ�

���������������������������������������� ��������
ϭϯϳϮ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϲϭ͖��ďĚŽůŬŚĂŶŝ�ĂŶĚ�<ĂƌŝŵŶŝĂ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϰϳϭͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϰϭ͘�

&Žƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ĨƌĞĞ�ůĞŐĂů�ĂŝĚ�ƵŶĚĞƌ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͕�ƐĞĞ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�
ŶŽ�ϮϬ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�

ϭϯϳϯ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗��ůŝŵŽǀ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϯϰϰͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϲͲϲϳ͘�
ϭϯϳϰ&Žƌ� ƚŚĞ� ĞǆĂŵƉůĞƐ� ŽĨ� >͘D͘� �ŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ� ŶŽƐ� ϰϬϬϴϭͬϭϰ͕� ϰϬϬϴϴͬϭϰ� ĂŶĚ� ϰϬϭϮϳͬϭϰ� ;��ƚ,Z� ϭϬ�

KĐƚŽďĞƌ� ϮϬϭϱͿ� ĂŶĚ� /͘� D͘� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϵϭϱϮͬϬϵ� ;��ƚ,Z� Ϯ� DĂǇ� ϮϬϭϮͿ͕� ƐĞĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ� Ϯϭ� ŝŶ� ƚŚĞ�
�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�

ϭϯϳϱ�ĞůůĞƚ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϯϴϬϱͬϵϰ�;ϰ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϴ͘�
ϭϯϳϲ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϯϲ͘� ^ĞĞ� ĂůƐŽ͗� ^ƚŽŝĐŚŬŽǀ� ǀ� �ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϴϬϴͬϬϮ� ;��ƚ,Z�Ϯϰ�DĂƌĐŚ� ϮϬϬϱͿ͕� ƉĂƌĂ�ϲϲ͖�sĂĐŚĞǀ� ǀ�

�ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ� ŶŽ� ϰϮϵϴϳͬϵϴ� ;��ƚ,Z� ϴ� :ƵůǇ� ϮϬϬϰͿ͕� ƉĂƌĂ� ϳϭ͖� /ƐŵŽŝůŽǀ� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌƐ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ͕� �ƉƉ� ŶŽ� ϮϵϰϳͬϬϲ�
;��ƚ,Z�Ϯϰ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϴ͕�ƉĂƌĂ�ϭϰϱ͖�EƵŶĞƐ��ŝĂƐ�ǀ�WŽƌƚƵŐĂů��ƉƉ�ŶŽƐ�ϲϵϴϮϵͬϬϭ͖�ϮϲϳϮͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϬ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϯͿ͘��

ϭϯϳϳ�ĂŹĞƚĞ�ĚĞ�'ŽŹŝ�ǀ�^ƉĂŝŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϱϳϴϮͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϲ͘�
ϭϯϳϴDŝƌĂŐĂůů� �ƐĐŽůĂŶŽ� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� ^ƉĂŝŶ� �ƉƉ� ŶŽƐ͘� ϯϴϯϲϲͬϵϳ͕� ϯϴϲϴϴͬϵϳ͕� ϰϬϳϳϳͬϵϴ͕� ϰϬϴϰϯͬϵϴ͕� ϰϭϬϭϱͬϵϴ͕�

ϰϭϰϬϬͬϵϴ͕�ϰϭϰϰϲͬϵϴ͕�ϰϭϰϴϰͬϵϴ͕�ϰϭϰϴϳͬϵϴ�ĂŶĚ�ϰϭϱϬϵͬϵϴ�;��ƚ,Z�Ϯϱ� :ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϬͿ͖��ǀŽůƐŬǇ�ĂŶĚ��ǀŽůƐŬĂ�ǀ�
�ǌĞĐŚ�ZĞƉƵďůŝĐ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϰϲϭϮϵͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϭϮ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϭ͘�

ϭϯϳϵ�ŢƚͲDŽƵŚŽƵď�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϵϮϰͬϵϯ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϴͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϱϳͲϱϴ͖�'ĂƌĐŝĂ�DĂŶŝďĂƌĚŽ�ǀ�^ƉĂŝŶ͕�
�ƉƉ�ŶŽ�ϯϴϲϵϱͬϵϳ�;��ƚ,Z�ϭϱ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϴͲϰϱ͖�<ƌĞƵǌ�ǀ�WŽůĂŶĚ�;ŶŽϭͿ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϮϰϵͬϵϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϳϵ�
�

ƉƌĞǀĞŶƚŝŶŐ� Žƌ� ůŝŵŝƚŝŶŐ� ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚŝĞƐ� ŽĨ� ĂƉƉůǇŝŶŐ� ƚŽ� Ă� ĐŽƵƌƚ͘ϭϯϴϭ� dŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ŽĨ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� Ă�

ĐŽƵƌƚ� ŝƐ� ŶŽƚ� ĂďƐŽůƵƚĞ͕� ďƵƚ�ŵĂǇ� ďĞ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ� ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ� ďǇ� ŝŵƉůŝĐĂƚŝŽŶ͘ϭϯϴϮ� dŚĞ�

ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ŵƵƐƚ�ŶŽƚ�ƌĞƐƚƌŝĐƚ�Žƌ�ƌĞĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ůĞĨƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŝŶ�ƐƵĐŚ�Ă�ǁĂǇ�

Žƌ� ƚŽ� ƐƵĐŚ� ĂŶ� ĞǆƚĞŶƚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ǀĞƌǇ� ĞƐƐĞŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ŝƐ� ŝŵƉĂŝƌĞĚ͘� dŚĞ� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶ� ŵƵƐƚ�

ƉƵƌƐƵĞ� Ă� ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞ� Ăŝŵ� ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞ� ŵƵƐƚ� ďĞ� Ă� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ� ŽĨ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�

ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶƐ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�Ăŝŵ�ƐŽƵŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ͘ϭϯϴϯ�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϮϮ͘��ƵƚŽŵĂƚŝĐ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�Žƌ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ͛Ɛ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŝŶŝƚŝĂƚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶϭϯϴϰͿ�
�
hŶĚĞƌ� ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ� �h� ůĂǁ͕� Ă� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶͿ�ŵĂǇ�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�Ğǆ�ŽĨĨŝĐŝŽ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌͬĂŶĚ�

Ăƚ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� ůĂƵŶĐŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘ϭϯϴϱ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �

ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽ�ŝƐ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ůŝďĞƌƚǇ�ďǇ�ĂƌƌĞƐƚ�Žƌ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ͞ƐŚĂůů� ďĞ� ĞŶƚŝƚůĞĚ� ƚŽ� ƚĂŬĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͟� ďǇ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ŚŝƐͬŚĞƌ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĐŝĚĞĚ͘�ϭϯϴϲ���ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ��h�ůĂǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z�ĐŽƵůĚ�ŝŵƉůǇ�ƚŚĂƚ�

ƚŚĞ���ƚ,Z�ŵĂǇ�ĨŝŶĚ�Ă�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ďĞĐĂƵƐĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĐŽƵůĚ�ŽŶůǇ�ďĞ�

���������������������������������������� ���������������������������������������� ���������������������������������������� ��������������������������
:ƵŶĞ�ϮϬϬϭͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϬͲϲϳ͖�WŽĚďŝĞůƐŬŝ�ĂŶĚ�WWh�WŽůWƵƌĞ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϭϵϵͬϵϴ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�:ƵůǇ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂƐ�
ϲϱͲϲϲ͖�tĞŝƐƐŵĂŶ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϯϵϰϱͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϰ�DĂǇ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϮ͘�

ϭϯϴϬDĞůŶǇŬ� ǀ� hŬƌĂŝŶĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϮϯϰϯϲͬϬϯ� ;Ϯϴ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ϮϬϬϲͿ͕� ƉĂƌĂ� Ϯϲ͖� zĂŐƚǌŝůĂƌ� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� 'ƌĞĞĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϰϭϳϮϳͬϵϴ�;ϲ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϭͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϳ͘�

ϭϯϴϭWĞƌĞǌ�ĚĞ�ZĂĚĂ��ĂǀĂŶŝůůĞƐ�ǀ�^ƉĂŝŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϬϵϬͬϵϱ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϴͿ͕� �ƉĂƌĂ�ϰϵ͖�DŝƌĂŐĂůů��ƐĐŽůĂŶŽ�
�ŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�^ƉĂŝŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϴϯϲϲͬϵϳ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϴ͖�^ŽƚŝƌŝƐ�ĂŶĚ�EŝŬŽƐ�<ŽƵƚƌĂƐ��ƚƚĞĞ�ǀ�
'ƌĞĞĐĞ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϰϰϮͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϭϲ�&ĞďƌƵĂƌǇ� �ϮϬϬϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϬ͖��ĞůĞƐ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ǌĞĐŚ�ZĞƉƵďůŝĐ��ƉƉ�ŶŽ�
ϰϳϮϳϯͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϭϮ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͖�Zd�&�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϬϬϴϰͬϬϲ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϭͿ͕�
ƉĂƌĂƐ�ϳϭ͕�ϳϮ͕�ϳϰ͖��ŶŶŽŶŝ�Ěŝ�'ƵƐƐŽůĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϭϴϭϵͬϵϲ͕�ϯϯϮϵϯͬϵϲ�;��ƚ,Z�ϭϰ�EŽǀĞŵďĞƌ�
ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ� ϱϲ͖� dŚĞ�,ŽůǇ�DŽŶĂƐƚĞƌŝĞƐ� ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϭϯϬϵϮͬϴϳ͕�ϭϯϵϴϰͬϴϴ� ;��ƚ,Z�ϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϰͿ͕�
ƉĂƌĂ�ϴϯ͖�WŚŝůŝƐ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϭϮϳϱϬͬϴϳ͕�ϭϯϳϴϬͬϴϴ͕�ϭϰϬϬϯͬϴϴ�;��ƚ,Z�Ϯϳ��ƵŐƵƐƚ�ϭϵϴϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϱ͘�

ϭϯϴϮ'ŽůĚĞƌ� ǀ�hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϰϱϭͬϳϬ� ;��ƚ,Z�Ϯϭ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ϭϵϳϱͿ͕� ƉĂƌĂ� ϯϴ͖� ^ƚĂŶĞǀ� ǀ� �ƵůŐĂƌŝĂ� ;'ƌĂŶĚ�
�ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϳϲϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϯϬ͘�

ϭϯϴϯ�ƐŚŝŶŐĚĂŶĞ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϮϮϱͬϳϴ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�DĂǇ�ϭϵϴϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϳ͖�&ĂǇĞĚ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�
ŶŽ�ϭϳϭϬϭͬϵϬ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϵϵϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϱ͖�DĂƌŬŽǀŝĐ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϵϴͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϰ�
�ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϵ͘�&Žƌ�ŵŽƌĞ�ĚĞƚĂŝůƐ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞƐĞ�ĂƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�
Ă�ĐŽƵƌƚ͕�ƐĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϮϮ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚͿ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�
ŽĨ� ,ƵŵĂŶ� ZŝŐŚƚƐ� 'ƵŝĚĞ� ŽŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ͕� ZŝŐŚƚ� ƚŽ� ĨĂŝƌ� ƚƌŝĂů� ;Đŝǀŝů� ůŝŵďͿ� ;�ŽƵŶĐŝů� ŽĨ� �ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ�
,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϯͿ͕�Ɖ͘�ϭϱ͘�

ϭϯϴϰ�Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ƐĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϯϯ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϭϯϴϱ�ƌƚŝĐůĞ� ϵ;ϯͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘� ^ĞĞ� ĂůƐŽ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϲ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�

ǁŚŝĐŚ�ŝŵƉŽƐĞƐ�ĂŶ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�Ă�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ƐƉĞĞĚǇ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ͘�
ϭϯϴϲdŚŝƐ�ŽƉƚŝŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ŵĞƌĞůǇ�ŚǇƉŽƚŚĞƚŝĐĂů͖�ƐĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗��ďĚŝ�DĂŚĂŵƵĚ͕�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ�

;��ƚ,Z�ϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϯ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

ϮϴϬ�
�

ŝŶŝƚŝĂƚĞĚ�Ğǆ�ŽĨĨŝĐŝŽ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƌŽƐĞĐƵƚŽƌ͕ �ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŚŝŵƐĞůĨ�ŚĂĚ�ŶŽ�

ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘ϭϯϴϳ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ� ŝƐ� ƚŚĞ� ůĞǆ�ƐƉĞĐŝĂůŝƐ�ǁŚŝĐŚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ďǇƉĂƐƐĞĚ�ďǇ�

ƌĞůǇŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ���,Z�ƌĞĂĚ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�

ϱ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉůĂŝŶƚ� ĐŽŶĐĞƌŶƐ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� �ƌƚŝĐůĞ� ϭϯ�ĐĂŶ�ďĞ�

ŝŶǀŽŬĞĚ� ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ĞǀĞŶ� ŝĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĨŝŶĚ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ�

�ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ŝƚ�ŵĂǇ�ĨŝŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ�ƚĂŬĞŶ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�

��,Z͘ϭϯϴϴ�

�

tŚŝůĞ� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ĐĂŶ�ŽŶůǇ�ďĞ� ŝŶǀŽŬĞĚ�ǁŚŝůĞ� ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�

ƌĞŵĂŝŶƐ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŚĂĚ�ŶŽ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�

͞ŽĨ� ŽďƚĂŝŶŝŶŐ͕� ĂĨƚĞƌ� ƌĞůĞĂƐĞ͕� Ă� ĚĞĐůĂƌĂƚŝŽŶ� ƚŚĂƚ� Ă� ƉƌĞǀŝŽƵƐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� Žƌ� ĂƌƌĞƐƚ� ǁĂƐ�

ƵŶůĂǁĨƵů͕͟ϭϯϴϵ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ� ĐĂŶ� ďĞ� ŝŶǀŽŬĞĚ� ĂŶǇƚŝŵĞ͘� EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ�

ĐŽŵƉůĂŝŶƚ� ŵŝŐŚƚ� ďĞ� ĂĚŵŝƐƐŝďůĞ� ŝĨ� ůŽĚŐĞĚ� ǁŚŝůĞ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŝƐ� Ɛƚŝůů� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ĞǀĞŶ� ŝĨ�

ŚĞͬƐŚĞ� ŝƐ� ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚůǇ� ƌĞůĞĂƐĞĚ͕� ŝĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ĚŝĚ� ŶŽƚ� ŚĂǀĞ� ĂŶ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ƌĞŵĞĚǇ� ƚŽ�

ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ŚĞͬƐŚĞ�ǁĂƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͖�ůŝŬĞǁŝƐĞ͕�

ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ�ƚŚĂƚ�Ă�ĐŽŵƉůĂŝŶƚ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�͞ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ͟� �ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ĐĂŶ�

ďĞ� ƌĂŝƐĞĚ� ĞǀĞŶ� ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� ƌĞůĞĂƐĞĚ͘ϭϯϵϬ� � &ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕� ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ� ƵŶĚĞƌ�

�ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z�ŵĂǇ� ďĞ� ƌĂŝƐĞĚ� ŶŽƚ� ũƵƐƚ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ďƵƚ� ĂůƐŽ�

ďĂƐĞĚ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϭϯϵϭ�

�

�� ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ� ďĞƚǁĞĞŶ� �h� ůĂǁ͕� ǁŚŝĐŚ� ƌĞŐƵůĂƚĞƐ� ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞůǇ� ĂƵƚŽŵĂƚŝĐ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ĂŶĚ�

ĚĞƚĂŝŶĞĞ͛Ɛ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ŝŶŝƚŝĂƚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ǁŚŝĐŚ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�

ŝŶŝƚŝĂƚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ͕�ĐŽƵůĚ� ŝŵƉůǇ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŵĂǇ� ĨŝŶĚ�Ă�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϭϯϴϳEĂƐƌƵůůŽǇĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϱϲͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϴϴͲϵϬ͘��&Žƌ�ƐŽŵĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�

ĂƵƚŽŵĂƚŝĐ�ƌĞǀŝĞǁ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŽĨ�ƵŶƐŽƵŶĚ�ŵŝŶĚͿ͕�ƐĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�
ϮϮ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�

ϭϯϴϴ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗�/ůŝĂƐ�ĂŶĚ��ŚŵĞĚ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϮϴϳͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϭϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϳͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϵϴͲϭϬϭ͘�
ϭϯϴϵ^ƚĞƉŚĞŶƐ� ǀ�DĂůƚĂ� ;ŶŽ�ϭͿ� �ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϵϱϲͬϬϳ� ;��ƚ,Z�Ϯϭ��Ɖƌŝů� ϮϬϬϵͿ͕� ƉĂƌĂ� ϭϬϮ͖�&Žǆ͕� �ĂŵƉďĞůů�ĂŶĚ�,ĂƌƚůĞǇ� ǀ�

hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϭϮϮϰϰͬϴϲ͖�ϭϮϮϰϱͬϴϲ͖�ϭϮϯϴϯͬϴϲ�;��ƚ,Z�ϯϬ��ƵŐƵƐƚ�ϭϵϵϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͖�^ůŝǀĞŶŬŽ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ�
�ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϯϮϭͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϵ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϱϱ͖�y�ǀ�^ǁĞĚĞŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϯϬͬϴϮ�;��ƚ,Z�ϭϭ�DĂǇ�ϭϵϴϯͿ͖�
ZŝĐŚŵŽŶĚ�zĂǁ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϯϰϮͬϭϭ͕�ϯϯϵϭͬϭϭ͕�ϯϰϬϴͬϭϭ͕�ϯϰϰϳͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�
ƉĂƌĂ�ϴϮ͘�

ϭϯϵϬ�ďĚƵůůĂŚŝ� �ůŵŝ� ĂŶĚ� �ǁĞǇƐ� �ďƵďĂŬĂƌ� ǀ�DĂůƚĂ� �ƉƉ� Ϯϱϳϵϰͬϭϯ� ĂŶĚ� Ϯϴϭϱϭͬϭϯ� ;��ƚ,Z� ϮϮ� EŽǀĞŵďĞƌ� ϮϬϭϲͿ͕�
ƉĂƌĂƐ�ϭϭϳͲϭϭϵ͘�

ϭϯϵϭ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϲϳ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϴϭ�
�

��,Z�ǁŚĞƌĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĐŽƵůĚ�ŽŶůǇ�ďĞ� ŝŶŝƚŝĂƚĞĚ�Ğǆ�ŽĨĨŝĐŝŽ͕� ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ďǇ� ƚŚĞ�ƉƌŽƐĞĐƵƚŽƌ͕ �

ŵĞĂŶŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŚĂĚ�ŶŽ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘ϭϯϵϮ�

�

�ƚ� ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƚŝŵĞ͕�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ĚĞƌŝǀŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĐĂƐĞ�ůĂǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ďĞ�

͞ĞŶƚŝƚůĞĚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͟�ƐƵŐŐĞƐƚƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ĨŽƌ�ĂƵƚŽŵĂƚŝĐ�ƌĞǀŝĞǁ͕ �

ĞǀĞŶ� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ŵĂǇ� ĨŝŶĚ� ŝƚ� ĚŝĨĨŝĐƵůƚ� ƚŽ� ŝŶŝƚŝĂƚĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ;ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕� ǁŚĞƌĞ�

ƚŚĞƌĞ� ĂƌĞ� ůĂŶŐƵĂŐĞ� ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ� Žƌ� ŚĞͬƐŚĞ� ŝƐ� ŶŽƚ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚͿ͘ϭϯϵϯ� � �Ɛ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ĚŝƐƚŝŶĐƚŝŽŶ�

ďĞƚǁĞĞŶ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�

ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ƵŶůĂǁĨƵů� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ƐĞĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ͘� ϯϭ� ŽĨ� ƚŚŝƐ�

�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϯ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ďĞĨŽƌĞ�ĂŶ�͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŵƉĂƌƚŝĂů�
ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͟�
�

�ƌƚŝĐůĞ� ϵ;ϯͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĂŶĚ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϲ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĚŽ� ŶŽƚ� ĚĞĨŝŶĞ� ƚŚĞ� ĐŽŶĐƌĞƚĞ� ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ŵƵƐƚ� ƉƌŽǀŝĚĞ� Ă�

͞ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ͘͟ ���ůŽŐŝĐĂů�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ�ƚŚĂƚ�͞ũƵĚŝĐŝĂů͟�ƌĞǀŝĞǁ�ŵĂǇ�ŽŶůǇ�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�

ďǇ� Ă� ũƵĚŝĐŝĂů� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ͘ � �ƌƚŝĐůĞ� ϵ;ϯͿ� ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶ� ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�

ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ;ϭͿ�ĂŶĚ�;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ͞ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ͟�ŽŶ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ĂŶ�͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŵƉĂƌƚŝĂů�ƚƌŝďƵŶĂů͘͟ ϭϯϵϰ��&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�

ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚƐ� ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z� ;Ă� ůĞǆ� ƐƉĞĐŝĂůŝƐ� ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϯ�ŽĨ� ƚŚĞ�

��,ZͿ͕�ǁŚŝĐŚ�ŐŝǀĞƐ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ďǇ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�

ĚĞĐŝĚĞĚ�ďǇ�Ă� ͞ĐŽƵƌƚ͘͟�dŚĞ��:�h�ŚĂƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƐƚĂƚĞĚ͗� ͞ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ� ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞůǇ�ďĞ�

ŝŵƉŽƐĞĚ�ŽŶ� ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ� ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ� ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�

ƚŚŽƐĞ� ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ��,Z͘͟ϭϯϵϱ� /Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ,͘/͘�͘� ƚŚĞ� �:�h� ŚĂƐ� ƉƵƚ� ƚŚĂƚ� ͞ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ�

���������������������������������������� ��������
ϭϯϵϮ&Žƌ�ƐŽŵĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ĂƵƚŽŵĂƚŝĐ�ƌĞǀŝĞǁ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŽĨ�

ƵŶƐŽƵŶĚ�ŵŝŶĚͿ͕�ƐĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϮϮ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�
ϭϯϵϯ^ĞĞ͗�:͘E͘�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϳϮϴϵͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϵ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͘�
ϭϯϵϰ͞�ǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽƐĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�hŶŝŽŶ�ĂƌĞ�ǀŝŽůĂƚĞĚ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂŶ�

ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ƌĞŵĞĚǇ� ďĞĨŽƌĞ� Ă� ƚƌŝďƵŶĂů� ŝŶ� Ă� ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ůĂŝĚ� ĚŽǁŶ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� �ƌƚŝĐůĞ͟� ;�ƌƚŝĐůĞ�
ϰϳ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌͿ͘� ͞�ǀĞƌǇŽŶĞ� ŝƐ� ĞŶƚŝƚůĞĚ� ƚŽ� Ă� ĨĂŝƌ� ĂŶĚ� ƉƵďůŝĐ� ŚĞĂƌŝŶŐ� ǁŝƚŚŝŶ� Ă� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ƚŝŵĞ� ďǇ� ĂŶ�
ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ� ĂŶĚ� ŝŵƉĂƌƚŝĂů� ƚƌŝďƵŶĂů� ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ďǇ� ůĂǁ͟� ;ĨŝƌƐƚ� ƐĞŶƚĞŶĐĞ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϰϳ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ�
�ŚĂƌƚĞƌͿ͘�

ϭϯϵϱ�ͲϲϬϭͬϭϱ�;WWhͿ�:͘E͘��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ͕�ƉĂƌĂ�ϰϳ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

ϮϴϮ�
�

ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ� ƌĞĐŝƚĂů� Ϯϳ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƉƌĞĂŵďůĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϱͬϴϱ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ͕� ŝŶ�

ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� Ă� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� hŶŝŽŶ� ůĂǁ͕� ƚŚĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶ�

ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĂƐǇůƵŵ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ǁŝƚŚĚƌĂǁĂů�ŽĨ�ƌĞĨƵŐĞĞ�ƐƚĂƚƵƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�

ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ�ďĞĨŽƌĞ�Ă�ĐŽƵƌƚ�Žƌ�ƚƌŝďƵŶĂů�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϲϳ�d&�h͘͟ϭϯϵϲ�

�ĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�ƉŽŝŶƚ͕�ƚŚĞ��:�h�ƚŚĞŶ�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽŶ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ŽĨ�ĐŽƵƌƚƐ�

Žƌ�ƚƌŝďƵŶĂůƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞƚƚůĞĚ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�

ǁŚĞƚŚĞƌ� Ă�͞ďŽĚǇ�ŵĂŬŝŶŐ�Ă� ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ� ŝƐ�Ă� ĐŽƵƌƚ� Žƌ� ƚƌŝďƵŶĂů� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ� Ϯϲϳ�

d&�h͘͟ϭϯϵϳ� /Ŷ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ŽĨ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĐŽƵƌƚƐ� Žƌ� ƚƌŝďƵŶĂůƐ͕� ƵŶůŝŬĞ� ƚŚĞ� ƌĞĐŝƚĂů� Ϯϳ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ƉƌĞĂŵďůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϱͬϴϱ͕�ƚŚĞ�ƌĞĐŝƚĂů�ϭϱ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞĂŵďůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�

WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϲϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�d&�h͘�^ŝŶĐĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�

ŶŽƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ͞ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ͕͟ � ͞ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ďǇ� ůĂǁ͕͟ � ͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ� ĂŶĚ� ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ͟� ŝŶ� ƚŚĞ�

ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝĞůĚ�ŽĨ�ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ�ĂƌĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�

ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ� ƌƵůŝŶŐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ,͘/͘�͘� ĐĂƐĞ͕� ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů� ŐƵŝĚĂŶĐĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�

ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͘ϭϯϵϴ��

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϰ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�͞ƐƉĞĞĚǇ͟�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�

hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϲ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ZĞĐĂƐƚ�WƌŽĐĞĚƵƌĞƐ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŽƌĚĞƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�

DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƐŚĂůů� ƉƌŽǀŝĚĞ� ĨŽƌ� Ă� ƐƉĞĞĚǇ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�

hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�Ă� ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵĂǇ�

ďĞ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĂƐ� ƐƉĞĞĚŝůǇ� ĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ĞǆͲŽĨĨŝĐŝŽ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ďĞŐŝŶŶŝŶŐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽƌͬĂŶĚ� ĂƐ�

ƐƉĞĞĚŝůǇ� ĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ� Ăƚ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� ůĂƵŶĐŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘���DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ŚĂƐ�ĂŶ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ĚĞĨŝŶĞ�ŝŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ǁŝƚŚŝŶ�

ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ;ĞǆͲŽĨĨŝĐŝŽ� ĂŶĚͬŽƌ� Ăƚ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚͿ� ƐŚĂůů� ďĞ�

ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ͘ϭϯϵϵ�

���������������������������������������� ��������
ϭϯϵϲ�Ͳϭϳϱͬϭϭ�,͘/͘���h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϰϱ͕�ƉĂƌĂ�ϴϭ͘�
ϭϯϵϳ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϴϯ͘�
ϭϯϵϴ&Žƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽŶ�͞ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ͟�ĂŶĚ�͞ŝŵƉĂƌƚŝĂůŝƚǇ͟�ŽĨ�ĐŽƵƌƚƐ�͞ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ� ůĂǁ͟� ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�

ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ��:�h�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�,͘/͘�͘�ĂŶĚ�ďǇ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƐĞĞ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�Ϯϯ�ŝŶ�ƚŚĞ�
�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�

ϭϯϵϵ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϴϯ�
�

hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�͞ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ͟�ŝƐ�ŝŶ�ŝƚƐĞůĨ�Ă�ǀŝƌƚƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ�ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƵƚĐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘ϭϰϬϬ��Ɛ�Ă�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�ƉŽŝŶƚ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ƚĂŬĞŶ�

ƚŚĞ�ŵŽŵĞŶƚ�ǁŚĞŶ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ� ƌĞůĞĂƐĞ�ǁĂƐ�ŵĂĚĞͬƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ǁĞƌĞ� ŝŶƐƚŝƚƵƚĞĚ͘� dŚĞ�

ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƉĞƌŝŽĚ� ĐŽŵĞƐ� ƚŽ� ĂŶ� ĞŶĚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĨŝŶĂů� ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ůĞŐĂůŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ĂŶǇ� ĂƉƉĞĂů͘ϭϰϬϭ� /Ĩ� ĂŶ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ƌĞŵĞĚǇ� ŚĂƐ� ƚŽ� ďĞ�

ĞǆŚĂƵƐƚĞĚ� ďĞĨŽƌĞ� ƌĞĐŽƵƌƐĞ� ĐĂŶ� ďĞ� ƚĂŬĞŶ� ƚŽ� Ă� ĐŽƵƌƚ͕� ƚŝŵĞ� ƐƚĂƌƚƐ� ƌƵŶŶŝŶŐ� ǁŚĞŶ� ƚŚĞ�

ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŝƐ�ƐĞŝǌĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂƚƚĞƌ͘ ϭϰϬϮ�/Ĩ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�

ŽǀĞƌ� ƚǁŽ� ůĞǀĞůƐ� ŽĨ� ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ͕� ĂŶ� ŽǀĞƌĂůů� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ� ŽĨ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ�

ŵƵƐƚ� ďĞ� ŵĂĚĞ� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ�

ĐŽŵƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ͘ϭϰϬϯ�dŚĞƌĞ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�Ă�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�

ŚĂƐ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�ƉƌĞũƵĚŝĐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨĂŝůƵƌĞ�ƚŽ�ĐŽŶĚƵĐƚ�Ă�͞ƐƉĞĞĚǇ͟�ƌĞǀŝĞǁ�;ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝĨ�ŚŝƐͬŚĞƌ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁĂƐ�Ăƚ�Ăůů�ƚŝŵĞƐ�ůĂǁĨƵůͿ͘�dŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƉĞĞĚǇ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŚĂƐ�

ďĞĞŶ�ƌĞƐƉĞĐƚĞĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ŝŶ� ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ĂŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐĂƐĞ͘ϭϰϬϰ�

dŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ĂƌŝƐĞ�ĂƐ�ƚŽ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�Žƌ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ĐŽƵŶƐĞů�ŚĂĚ�ŝŶ�ƐŽŵĞ�ǁĂǇ�

ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉĞĂůƐ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƐŽŵĞ�

ũƵƐƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚĞůĂǇ͘ϭϰϬϱ��ŶǇ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�ŽĨ�͞ƐƉĞĞĚǇ͟�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�Ă�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĂůů�ĨŽƌ�͞ƐƚƌŝĐƚ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ƐƉĞĞĚǇ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƚŽ�ďĞ�ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂďƐƚƌĂĐƚ�ďƵƚ�

ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞǆƚ� ŽĨ� Ă� ŐĞŶĞƌĂů� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͕� ƚĂŬŝŶŐ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ƚŚĞ�

ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ͕� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ� ŝŶ� ƚŚĞ� ůŝŐŚƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉůĞǆŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ͕� ĂŶǇ�

ƐƉĞĐŝĨŝĐŝƚŝĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ� ďĞŚĂǀŝŽƵƌ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͘͟ ϭϰϬϲ�

dŚƵƐ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŝŶ�ŝƚƐ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁŚĞƌĞ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůΖƐ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ůŝďĞƌƚǇ�ŝƐ�Ăƚ�ƐƚĂŬĞ͕�

���������������������������������������� ��������
ϭϰϬϬ�ŽŚĞƌƚǇ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϲϴϳϰͬϭϭ�;ϭϴ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϬ͘�
ϭϰϬϭ^ĂŶĐŚĞǌͲZĞŝƐƐĞ� ǀ� ^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ� �ƉƉ� ŶŽ� ϵϴϲϮͬϴϮ� ;��ƚ,Z� Ϯϭ� KĐƚŽďĞƌ� ϭϵϴϲͿ͕� ƉĂƌĂ� ϱϰ͖� �͘� ǀ� EŽƌǁĂǇ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϭϭϳϬϭͬϴϱ�;��ƚ,Z�Ϯϵ��ƵŐƵƐƚ�ϭϵϵϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϰ͘�
ϭϰϬϮ^ĂŶĐŚĞǌͲZĞŝƐƐĞ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϴϲϮͬϴϮ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϰ͘�
ϭϰϬϯ,ƵƚĐŚŝƐŽŶ�ZĞŝĚ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϬϮϳϮͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϮϬ�&Ğď�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϴ͖�EĂǀĂƌƌĂ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�

ϭϯϭϵϬͬϴϳ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϯͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϴ͖��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ʹ�ZŝŐŚƚ�
ƚŽ�>ŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�^ĞĐƵƌŝƚǇ�;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϰͿ͕�Ɖ͘�ϯϯͬƉŽŝŶƚƐ�ϮϭϭͲϮϭϯ͘�

ϭϰϬϰ<ĂƌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϰϮϭϵͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϵ� :ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϮϯ͖�ZĞŚďŽĐŬ�ǀ�^ůŽǀĞŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϰϲϮͬϵϱ�
;��ƚ,Z�Ϯϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϰ͘�

ϭϰϬϱ<ĂƌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϰϮϭϵͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ�ƉĂƌĂƐ�ϭϮϱͲϭϮϲ͘�
ϭϰϬϲ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϭ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϴϰ�
�

ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ǀĞƌǇ�ƐƚƌŝĐƚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�^ƚĂƚĞΖƐ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�

ŽĨ�Ă�ƐƉĞĞĚǇ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�<ĂĚĞŵ�ǀ�DĂůƚĂ�;ƉĂƌĂƐ͘�ϰϰͲ

ϰϱͿ�ĂŶĚ�ZĞŚďŽĐŬ�ǀ�^ůŽǀĞŶŝĂ�;ƉĂƌĂƐ͘�ϴϮͲϴϲͿ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ŽĨ�ƐĞǀĞŶƚĞĞŶ�;ϭϳͿ�

ĂŶĚ� ƚǁĞŶƚǇͲƐŝǆ� ;ϮϲͿ� ĚĂǇƐ� ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ� ĨŽƌ� ĚĞĐŝĚŝŶŐ� ŽŶ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�/Ŷ�DĂŵĞĚŽǀĂ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ�;ƉĂƌĂ͘�ϵϲͿ͕�ƚŚĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĂƉƉĞĂů�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ůĂƐƚŝŶŐ͕� ŝŶƚĞƌ�

ĂůŝĂ͕� ƚǁĞŶƚǇͲƐŝǆ�ĚĂǇƐ� ;ϮϲͿ͕�ǁĂƐ�ĨŽƵŶĚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ͘ϭϰϬϳ� /Ŷ�

<ĂƌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĚĞůĂǇƐ�ŽĨ�ƚŚŝƌƚĞĞŶ�;ϭϯͿ�ƚŽ� ƚǁĞŶƚǇ�;ϮϬͿ�ĚĂǇƐ�ŝŶ�

ĞǆĂŵŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƉƉĞĂůƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŵĂǇ�ďĞ�ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�͞ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ͟�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘ϭϰϬϴ� /ƚ� ŝƐ� ƚŚƵƐ� ĨŽƌ� Ă� ^ƚĂƚĞ� ƚŽ� ŽƌŐĂŶŝƐĞ� ŝƚƐ� ũƵĚŝĐŝĂů�

ƐǇƐƚĞŵ�ŝŶ�ƐƵĐŚ�Ă�ǁĂǇ�ĂƐ�ƚŽ�ĞŶĂďůĞ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚƐ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�

ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϭϰϬϵ�EĞŝƚŚĞƌ�ĂŶ�ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ�ǁŽƌŬůŽĂĚ�ŶŽƌ�Ă�ǀĂĐĂƚŝŽŶ�ƉĞƌŝŽĚ�ĐĂŶ�ũƵƐƚŝĨǇ�Ă�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�

ŝŶĂĐƚŝǀŝƚǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͘ϭϰϭϬ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϱ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

�
͞�ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞǀŝĞǁĞĚ�ďǇ�Ă�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�Ăƚ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ŝŶƚĞƌǀĂůƐ�ŽĨ�ƚŝŵĞ͕�ĞǆͲŽĨĨŝĐŝŽ�

ĂŶĚ�ͬŽƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ǁŚĞŶĞǀĞƌ�ŝƚ�ŝƐ�ŽĨ�Ă�ƉƌŽůŽŶŐĞĚ�

ĚƵƌĂƚŝŽŶ͕� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ĂƌŝƐĞ� Žƌ� ŶĞǁ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ďĞĐŽŵĞƐ� ĂǀĂŝůĂďůĞ� ǁŚŝĐŚ� ŵĂǇ�

ĂĨĨĞĐƚ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘͟ϭϰϭϭ��ůƐŽ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ���,Z͕�ŝƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�

ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� Ăƚ� ƚŚĞ� ƚŝŵĞ�ŽĨ�ĂŶ� ĂƌƌĞƐƚ͘� dŚĞƌĞ�ŵƵƐƚ� ďĞ� Ă�

ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ƌĞǀŝĞǁ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ďĞĐŽŵĞ�

ƵŶůĂǁĨƵů�Žƌ�ĂƌďŝƚƌĂƌǇ͘�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝŶ�<ŝŵ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ�;ƉĂƌĂ͘�ϰϮͿ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĞǆƉƌĞƐƐůǇ�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ�

ƚŚĂƚ�ĚƵƌŝŶŐ�Ă� ůŽŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŶĞǁ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ŵĂǇ�ĐŽŵĞ�ƚŽ�ůŝŐŚƚ�ǁŚŝĐŚ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�

ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ƉĞƌƐŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ďƌŝŶŐŝŶŐ�ŶĞǁ�

ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ďĞĨŽƌĞ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĂŝŶƚ�͞ƐƉĞĞĚŝůǇ͘͟ ��
���������������������������������������� ��������
ϭϰϬϳ�ĚĞŶ��ŚŵĞĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϱϯϱϮͬϭϮ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϱ͘�
ϭϰϬϴ<ĂƌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϰϮϭϵͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϮϳ͘�
ϭϰϬϵ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϮϯ͘�
ϭϰϭϬ�͘�ǀ�EŽƌǁĂǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϳϬϭͬϴϱ�;��ƚ,Z�Ϯϵ��ƵŐƵƐƚ�ϭϵϵϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϲ͖��ĞǌŝĐŚĞƌŝ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϰϬϬͬϴϱ�;��ƚ,Z�

Ϯϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϵͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϱ͘�&Žƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ͕�ƐĞĞ�
ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�Ϯϰ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�

ϭϰϭϭ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�^ĞĞ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�Ϯϵ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�
ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�Žƌ�ŝƚƐ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�;^ĞĐƚŝŽŶ�
ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚͿ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϴϱ�
�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϲ͘�dŚĞ�ƐĐŽƉĞ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�
ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�

�
dŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƌĞŐƵůĂƚĞ� ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ� ƚŚĞ�ƐĐŽƉĞ�Žƌ� ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ� Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ͘ � �dŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ƐŚŽƵůĚ͕� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ďĞ�ĚĞƌŝǀĞĚ�

ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ůĞŐĂů�ƌĞŵĞĚŝĞƐ�ƵŶĚĞƌ��h�ůĂǁϭϰϭϮ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�

ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ;ϭͿ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘ �&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕� ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƌĞƐƉĞĐƚ͕� ƚŚĞ��:�hΖƐ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ůĞŐĂů�ƌĞŵĞĚǇ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ;ĨͿ� ĂŶĚ� ϱ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z�

ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ĞǆƉƵůƐŝŽŶ�ŽĨ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕�ĂƌĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ƚŽŽ͘�dŚƵƐ͕�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�

ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�DĂŚĚŝ�ĐĂƐĞ͕�Ă�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƌƵůĞ�ŽŶ�Ăůů�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ŵĂƚƚĞƌƐ�

ŽĨ�ĨĂĐƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ůĂǁ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ͘�dŚŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ĂŶ�ŝŶͲ

ĚĞƉƚŚ�ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂƚƚĞƌƐ�ŽĨ�ĨĂĐƚ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ƚŽ�ĞĂĐŚ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐĂƐĞ͘�tŚĞƌĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�

ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ͕�ƚŚĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƐƵďƐƚŝƚƵƚĞ�ŝƚƐ�ŽǁŶ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĂƚ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŽŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŽ�ŽƌĚĞƌ�ĂŶ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�

ŵĞĂƐƵƌĞ� Žƌ� ƚŽ� ƌĞůĞĂƐĞ� ƚŚĞ� ƚŚŝƌĚ� ĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘� dŽ� ƚŚĂƚ� ĞŶĚ͕� ƚŚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů�

ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ďŽƚŚ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚƐ�ƐƚĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ĂĚĚƵĐĞĚ�

ďǇ� ƚŚĞ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ĂŶĚ� ĂŶǇ� ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ� ƚŚĂƚ� ŵĂǇ� ďĞ� ƐƵďŵŝƚƚĞĚ� ďǇ� Ă� ƚŚŝƌĚͲ

ĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů͘� &ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕� Ă� ũƵĚŝĐŝĂů� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ĂďůĞ� ƚŽ� ĐŽŶƐŝĚĞƌ� ĂŶǇ� ŽƚŚĞƌ�

ĞůĞŵĞŶƚƐ� ƚŚĂƚ� ĂƌĞ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĨŽƌ� ŝƚƐ� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƐŚŽƵůĚ� ŝƚ� ƐŽ� ĚĞĞŵ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͘� �ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕ � ƚŚĞ�

ƉŽǁĞƌƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞǆƚ� ŽĨ� ĂŶ� ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ� ĐĂŶ� ƵŶĚĞƌ� ŶŽ�

ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ďĞ� ĐŽŶĨŝŶĞĚ� ŽŶůǇ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŵĂƚƚĞƌƐ� ĂĚĚƵĐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�

ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘� �ŶǇ� ŽƚŚĞƌ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ� ǁŽƵůĚ� ƌĞƐƵůƚ� ŝŶ� ĂŶ� ŝŶĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ� ďǇ� ƚŚĞ�

ũƵĚŝĐŝĂů� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ĂŶĚ� ǁŽƵůĚ� ƚŚĞƌĞďǇ� ũĞŽƉĂƌĚŝǌĞ� ƚŚĞ� ĂĐŚŝĞǀĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ�

ƉƵƌƐƵĞĚ͘ϭϰϭϯ� dŚĞ� ƌĞǀŝĞǁŝŶŐ� ĐŽƵƌƚ� ŵƵƐƚ� ŚĂǀĞ� ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ� ƚŽ� ĚĞĐŝĚĞ� ŽŶ� ǁŚĞƚŚĞƌ� Žƌ� ŶŽƚ�

ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůŝďĞƌƚǇ�ŚĂƐ�ďĞĐŽŵĞ�ƵŶůĂǁĨƵů�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ŶĞǁ�ĨĂĐƚŽƌƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂǀĞ�ĞŵĞƌŐĞĚ�

���������������������������������������� ��������
�ϭϰϭϮ&Žƌ� ŵŽƌĞ� ŽŶ� ƚŚŝƐ͕� ƐĞĞ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ� Ϯϲ� ŝŶ� ƚŚĞ� �ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ� EŽƚĞ� ƚŽ� �ŚĞĐŬͲůŝƐƚ� ϭ� ŽĨ� ƚŚŝƐ�

ZĞƉŽƌƚ͘�
ϭϰϭϯ�Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϮͲϲϰ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϴϲ�
�

ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚůǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶŝƚŝĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ĚĞƉƌŝǀŝŶŐ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ŽĨ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ůŝďĞƌƚǇ͘ϭϰϭϰ�

�

hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƚŚĞ�ƐĐŽƉĞ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�

ĞǆƉůĂŝŶĞĚ� ŝŶ� Ă� ƐůŝŐŚƚůǇ� ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ǁĂǇ� ĂƐ� ƚŚŝƐ� ŝƐ� ĚĞĐŝĚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� �:�h� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ�DĂŚĚŝ͘�

͞�ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�Ă�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�Ă�ƐĐŽƉĞ�ĂƐ�ƚŽ�

ĞŵƉŽǁĞƌ� ƚŚĞ� ĐŽƵƌƚ͕� ŽŶ� Ăůů� ĂƐƉĞĐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ƉƵƌĞ� ĞǆƉĞĚŝĞŶĐǇ͕� ƚŽ�

ƐƵďƐƚŝƚƵƚĞ� ŝƚƐ� ŽǁŶ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĂƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞĐŝƐŝŽŶͲŵĂŬŝŶŐ� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ͘� dŚĞ� ƌĞǀŝĞǁ� ƐŚŽƵůĚ͕�

ŚŽǁĞǀĞƌ͕ � ďĞ� ǁŝĚĞ� ĞŶŽƵŐŚ� ƚŽ� ďĞĂƌ� ŽŶ� ƚŚŽƐĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕� ǁŚŝĐŚ� ĂƌĞ� ĞƐƐĞŶƚŝĂů� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵů�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘�dŚĞ� ƌĞǀŝĞǁŝŶŐ�ĐŽƵƌƚ�ŵƵƐƚ�ŶŽƚ�

ŚĂǀĞ�ŵĞƌĞůǇ�ĂĚǀŝƐŽƌǇ� ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ�ďƵƚ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĞƚĞŶĐĞ� ƚŽ�ĚĞĐŝĚĞ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŽ� ŽƌĚĞƌ� ƌĞůĞĂƐĞ� ŝĨ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝƐ� ƵŶůĂǁĨƵů͘� dŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ� ŽĨ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�ĨĂŝƌŶĞƐƐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŝŵƉŽƐĞ�Ă�ƵŶŝĨŽƌŵ͕�ƵŶǀĂƌǇŝŶŐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ƚŽ�ďĞ�

ĂƉƉůŝĞĚ� ŝƌƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞǆƚ͕� ĨĂĐƚƐ� ĂŶĚ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͘� �ůƚŚŽƵŐŚ� ŝƚ� ŝƐ� ŶŽƚ� ĂůǁĂǇƐ�

ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƚŚĂƚ� ĂŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ďĞ� ĂƚƚĞŶĚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ� ĂƐ� ƚŚŽƐĞ�

ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ� ĨŽƌ�ĐƌŝŵŝŶĂů�Žƌ�Đŝǀŝů� ůŝƚŝŐĂƚŝŽŶ͕� ŝƚ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�Ă�ũƵĚŝĐŝĂů�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌ�ĂŶĚ�

ƉƌŽǀŝĚĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƚǇƉĞ�ŽĨ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ͘� dŚƵƐ͕� ƚŚĞ�

ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ĂĚǀĞƌƐĂƌŝĂů� ĂŶĚ� ŵƵƐƚ� ĂůǁĂǇƐ� ĞŶƐƵƌĞ� ĞƋƵĂůŝƚǇ� ŽĨ� ĂƌŵƐ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ�

ƉĂƌƚŝĞƐ͘��Ŷ�ŽƌĂů�ŚĞĂƌŝŶŐ�ŵĂǇ�ďĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƌĞŵĂŶĚ͘͟ ϭϰϭϱ�

�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĞŶƐƵƌĞĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͕�Žƌ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ĐŽƵŶƐĞů͕�ŝƐ�ĚĞŶŝĞĚ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ƚŚŽƐĞ�

ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚŝŽŶ� ĨŝůĞ� ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ� ǁŚŝĐŚ� ĂƌĞ� ĞƐƐĞŶƚŝĂů� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ĐŚĂůůĞŶŐĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ� ƚŚĞ�

ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ŚŝƐͬŚĞƌ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘ϭϰϭϲ� /ƚ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ďĞ� ĞƐƐĞŶƚŝĂů� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�

ŶŽƚ�ŽŶůǇ�ŚĂƐ� ƚŚĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ� ƚŽ�ďĞ�ŚĞĂƌĚ� ŝŶ�ƉĞƌƐŽŶ�ďƵƚ� ƚŚĂƚ�ŚĞͬƐŚĞ�ĂůƐŽ�ŚĂƐ� ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�

ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ� ŽĨ� ŚŝƐͬŚĞƌ� ůĂǁǇĞƌ͘ ϭϰϭϳ�ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ƌĞƋƵŝƌĞ� ƚŚĂƚ� Ă� ĚĞƚĂŝŶĞĚ�

ƉĞƌƐŽŶ� ŝƐ� ŚĞĂƌĚ� ĞǀĞƌǇ� ƚŝŵĞ� ŚĞͬƐŚĞ� ůŽĚŐĞƐ� ĂŶ� ĂƉƉĞĂů� ĂŐĂŝŶƐƚ� Ă� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ĞǆƚĞŶĚŝŶŐ� ŚŝƐͬŚĞƌ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ďƵƚ� ŝƚ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� ƉŽƐƐŝďůĞ� ƚŽ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ďĞ� ŚĞĂƌĚ� Ăƚ� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�

���������������������������������������� ��������
ϭϰϭϰ�ǌŝŵŽǀ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϲϳϰϳϰͬϭϭ� ;��ƚ,Z� ϭϴ� �Ɖƌŝů� ϮϬϭϯͿ͕� ƉĂƌĂƐ� ϭϱϭͲϭϱϮ͖� �ƌƚŝĐůĞ� ϵ;ϱͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ�

ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϰϭϱ��ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ� ;��ƚ,Z� ϭϵ� &ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕� ƉĂƌĂ�ϮϬϰ͖�

ZĞŝŶƉƌĞĐŚƚ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ϲϳϭϳϱͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϭϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϭ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ͗�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�
;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϮϴ͘�

ϭϰϭϲKǀƐũĂŶŶŝŬŽǀ�ǀ��ƐƚŽŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϰϲͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϮϬ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϮ͖�&ŽĚĂůĞ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϬϭϰϴͬϬϭ�
;ϭ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϭ͖�<ŽƌŶĞǇŬŽǀĂ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϲϲϬͬϭϮ�;��ƚ,Z�Ϯϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϴ͘�

ϭϰϭϳ�ĞƌŶĄŬ�ǀ�^ůŽǀĂŬŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϵϵϳͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϳ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϴ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϴϳ�
�

ŝŶƚĞƌǀĂůƐ͘ϭϰϭϴ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϳ͘�ZĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�Ă�ĚĞĨĞŶĐĞ�ĂŶĚͬŽƌ�ĞƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐ�ďĂƐĞĚ�
ŽŶ�ŶĂƚŝŽŶĂů�;ƉƵďůŝĐͿ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕ �ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ�Žƌ�ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ�
�

/Ĩ�ŝŶ�Ă�ŐŝǀĞŶ�ĐĂƐĞ�Ă�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĂƐĐĞƌƚĂŝŶƐ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ƌŝƐŬ�ƚŽ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĞŝƚŚĞƌ�

ŝŶ� ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ� ϴ;ϯͿ;ĞͿ�Žƌ� ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ� ƚŽ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ŐƌŽƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�

ϴ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͕�ďĞĐĂƵƐĞ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ŚĂĚ�ďĞĞŶ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�

ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͕� ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ� Žƌ� ŝŶƐƚŝŐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂĐƚƐ� ŽĨ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ƚĞƌƌŽƌŝƐŵ� ĂŶĚ� ǁĞƌĞ�

ŵĞŵďĞƌƐ� ŽĨ͕� ďĞůŽŶŐ� ƚŽ͕� Žƌ� ŚĂĚ� ůŝŶŬƐ� ǁŝƚŚ� ĂŶ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ƚĞƌƌŽƌŝƐƚ� ŐƌŽƵƉ͕� ƚŚĞŶ� ĐĞƌƚĂŝŶ�

ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ĂƐ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ�ĞƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐ�ĂŶĚͬŽƌ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�Ă�ĚĞĨĞŶĐĞ͕� ƐƵĐŚ�ĂƐ�

ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ĨŝůĞ͕�ŵĂǇ�ďĞ�ŝŵƉŽƐĞĚ͘ϭϰϭϵ�dŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ĨŝůĞ�

;ĂƐ� ďĞŝŶŐ� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ĨƌŽŵ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� Žƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϰϳ;ϭͿ� ĂŶĚ� ;ϮͿ� ŽĨ� ƚŚĞ�

�ŚĂƌƚĞƌ�ŝŶ�ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�

ĨŽƌ� ƌĞĂƐŽŶ� ŽĨ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ĂŶĚ� ƉƵďůŝĐ� ŽƌĚĞƌ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ŽĨ�

ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͘ ϭϰϮϬ��

�

���������������������������������������� ��������
ϭϰϭϴ�ĂƚĂů�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϲϴϬϴͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϳ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϯ͖��ůƚŦŶŽŬ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϭϲϭϬͬϬϴ�;��ƚ,Z�

Ϯϵ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�
ϭϰϭϵ^ĞĞ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŽĨ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ĐŽŶĐĞƌŶƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� �� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� ;'ƌĂŶĚ�

�ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϲ͘�dŚĞ�ƌĞĐŝƚĂů�ϯϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϭͬϵϱͬ�h�
ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�ϭϯ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭ�ŽŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�
ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� Žƌ� ƐƚĂƚĞůĞƐƐ� ƉĞƌƐŽŶƐ� ĂƐ� ďĞŶĞĨŝĐŝĂƌŝĞƐ� ŽĨ� ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͕� ĨŽƌ� Ă� ƵŶŝĨŽƌŵ�
ƐƚĂƚƵƐ�ĨŽƌ�ƌĞĨƵŐĞĞƐ�Žƌ� ĨŽƌ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĞůŝŐŝďůĞ� ĨŽƌ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�
ŐƌĂŶƚĞĚ�;ƌĞĐĂƐƚͿ�;KĨĨŝĐŝĂů�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�ƚŚĞ��h͕�>�ϯϯϳ͕�ϮϬ͘�ϭϮ͘�ϮϬϭϭͿ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŶŽƚŝŽŶ�ŽĨ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�
ĂŶĚ� ƉƵďůŝĐ� ŽƌĚĞƌ� ĂůƐŽ� ĐŽǀĞƌƐ� ĐĂƐĞƐ� ŝŶ� ǁŚŝĐŚ� Ă� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ďĞůŽŶŐƐ� ƚŽ� ĂŶ� ĂƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ� ǁŚŝĐŚ�
ƐƵƉƉŽƌƚƐ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƚĞƌƌŽƌŝƐŵ�Žƌ�ƐƵƉƉŽƌƚƐ�ƐƵĐŚ�ĂŶ�ĂƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ͘�

ϭϰϮϬ^ĞĞ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ͗� �ͲϯϬϬͬϭϭ� ��� �h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϲϯ͕� ƉĂƌĂ� ϱϬͲϱϭ͖� :͘E͘� ǀ�hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� �ƉƉ� ŶŽ�ϯϳϮϴϵͬϭϮ�
;��ƚ,Z� ϭϵ� DĂǇ� ϮϬϭϲͿ͕� ƉĂƌĂ� ϱϬ͖� �ͲϰϬϮͬϬϱ� W� ĂŶĚ� �ͲϰϭϱͬϬϱ� <ĂĚŝ� ĂŶĚ� �ů� �ĂƌĂŬĂĂƚ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ�
�h͗�͗ϮϬϬϴ͗ϰϲϭ͘�&Žƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ͕�ƐĞĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬ�ŽĨ�͞ƉƵďůŝĐ�ƉŽůŝĐǇ͟�ŝŶ�
ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� �Ͳϱϱϰͬϭϯ� �͘�Ś͘� ĂŶĚ� K� �h͗�͗ϮϬϭϱ͗ϯϳϳ� ƉĂƌĂƐ� ϰϴ͕� ϱϬ͕� ϱϲ͕� ϲϬ͕� ϲϱͿ� ĂŶĚ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ� Ϯϳ� ŝŶ� ƚŚĞ�
�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�:͘E͘��ƚŚĞ��:�h�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƐƚƌŝĐƚ�ĐŝƌĐƵŵƐĐƌŝƉƚŝŽŶ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƉŽǁĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĂŝŶ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϴ;ϯͿ;ĞͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ĞŶƐƵƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ��:�h�ŐŝǀĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ŽĨ�͞ŶĂƚŝŽŶĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͟�ĂŶĚ�͞ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ͟�ĨŽƵŶĚ�ŝŶ�ŽƚŚĞƌ�ĚŝƌĞĐƚŝǀĞƐ�ĂŶĚ�ǁŚŝĐŚ�ĂƉƉůŝĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�
ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�;�ͲϲϬϭͬϭϱ�WWh͕�:͘E͕͘�ϭϱ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϲ͕�ƉĂƌĂ�ϲϰͿ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϴϴ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϴ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ƵŶůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�

dŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ǁŚĞƌĞ͕�

ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ͕�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝƐ�ŚĞůĚ�ƚŽ�ďĞ�ƵŶůĂǁĨƵů͕� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�

ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ͘͟�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ŶŽƚ�ĞǀĞƌǇ�ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�

ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĚĞĨĞŶĐĞ� ŝŶ� ĂŶ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ� ǁŝůů� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ� ĂŶ� ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚŽƐĞ�

ƌŝŐŚƚƐ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ŶŽƚ� ĞǀĞƌǇ� ƐƵĐŚ� ďƌĞĂĐŚ�ǁŝůů� ĂƵƚŽŵĂƚŝĐĂůůǇ� ƌĞƋƵŝƌĞ� ƚŚĞ� ƌĞůĞĂƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘ϭϰϮϭ�

�

^ŝŵŝůĂƌůǇ͕ ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ĨŽƌ�͞ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽ�ŝƐ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ůŝďĞƌƚǇ�ͬͬ͘͘͘�

ƚŚĞ��͞ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ŚŝƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞĐŝĚĞĚ�ƐƉĞĞĚŝůǇ�ďǇ�Ă�ĐŽƵƌƚ�ĂŶĚ�ŚŝƐ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŽƌĚĞƌĞĚ�

ŝĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ůĂǁĨƵů͘͞�dŚĞ�'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŝŶ�^ƚĂŶĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ�ƐƚĂƚĞƐ�

ƚŚĂƚ� ͞ƚŚĞ� ƌĞǀŝĞǁŝŶŐ� ĐŽƵƌƚ� ŵƵƐƚ� ŶŽƚ� ŚĂǀĞ� ŵĞƌĞůǇ� ĂĚǀŝƐŽƌǇ� ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ� ďƵƚ� ŵƵƐƚ� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ�

ĐŽŵƉĞƚĞŶĐĞ�ƚŽ�ĚĞĐŝĚĞ�ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŽƌĚĞƌ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŝĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�

ƵŶůĂǁĨƵů͟�;ƐĞĞ�/ƌĞůĂŶĚ�ǀ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�ϭϴ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϭϵϳϴ͕�Α�ϮϬϬ͕�^ĞƌŝĞƐ���ŶŽ͘�Ϯϱ͖�tĞĞŬƐ�

ǀ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�Ϯ�DĂƌĐŚ�ϭϵϴϳ͕�Α�ϲϭ͕�^ĞƌŝĞƐ���ŶŽ͘�ϭϭϰ͖��ŚĂŚĂů�ǀ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕�

ϭϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϲ͕�Α�ϭϯϬ͕�ZĞƉŽƌƚƐ�ŽĨ�:ƵĚŐŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ��ĞĐŝƐŝŽŶƐ�ϭϵϵϲͲs͖�ĂŶĚ��͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�

ƚŚĞ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� ΀'�΁͕� ŶŽ͘� ϯϰϱϱͬϬϱ͕� Α� ϮϬϮ͕� ��,Z� ϮϬϬϵͿ͘ϭϰϮϮ� dŚĞ� ĐŽƵƌƚ� ŵƵƐƚ� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ�

ƉŽǁĞƌ�ƚŽ�ŽƌĚĞƌ�ƌĞůĞĂƐĞ� ŝĨ� ŝƚ� ĨŝŶĚƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŝƐ�ƵŶůĂǁĨƵů͕�ďĞĐĂƵƐĞ�Ă�ŵĞƌĞ�ƉŽǁĞƌ�ŽĨ�

ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ŝŶƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ͘ϭϰϮϯ� /ƚ� ŝƐ� ŝŶĐŽŶĐĞŝǀĂďůĞ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�Ă�^ƚĂƚĞ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ŽĨ�

ůĂǁ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ƚŽ�ďĞ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ŚŝƐ�ůŝďĞƌƚǇ�ĚĞƐƉŝƚĞ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ�ŽĨ�Ă�ĐŽƵƌƚ�

ŽƌĚĞƌ�ĨŽƌ�ŚŝƐ�ƌĞůĞĂƐĞ͘ϭϰϮϰ�dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƌĞĐŽŐŶŝƐĞƐ�ƚŚĂƚ�ƐŽŵĞ�ĚĞůĂǇ� ŝŶ�ĐĂƌƌǇŝŶŐ�

ŽƵƚ� Ă� ĚĞĐŝƐŝŽŶ� ƚŽ� ƌĞůĞĂƐĞ� Ă� ĚĞƚĂŝŶĞĞ� ŝƐ� ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚĂďůĞ� ĂŶĚ� ŽĨƚĞŶ� ŝŶĞǀŝƚĂďůĞ͕� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů�

���������������������������������������� ��������
ϭϰϮϭ�Ͳϯϴϯͬϭϯ�WWh͕�D͘'͕͘�E͘Z͘��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϯϯ͕�ƉĂƌĂ�ϯϵ͘�
ϭϰϮϮ^ƚĂŶĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϳϲϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϴ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ͗��ŵŝĞ�ǀ�

�ƵůŐĂƌŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϱϴϭϰϵͬϬϴ� ;��ƚ,Z� ϭϮ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ϮϬϭϯͿ͕� ƉĂƌĂ� ϴϬ͖��� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� ;'ƌĂŶĚ�
�ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϬϮ͖�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ�
�ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϭ͘�

ϭϰϮϯ�ĞŶũĂŵŝŶ�ĂŶĚ�tŝůƐŽŶ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϮϭϮͬϵϱ�;Ϯϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϯͲϯϰ͘� /Ŷ�ĐĂƐĞ�ƚŚĞ�
��ƚ,Z�ĨŝŶĚƐ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ŝƚ�ŵĂǇ�ĚĞĐŝĚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞƌĂƚŝǀĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ�^ƚĂƚĞ�ŵƵƐƚ�ĞŶƐƵƌĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�;ƐĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ�>͘D͘��ŶĚ�
KƚŚĞƌƐ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ� ŶŽƐ� ϰϬϬϴϭͬϭϰ͕� ϰϬϬϴϴͬϭϰ� ĂŶĚ� ϰϬϭϮϳͬϭϰ� ;��ƚ,Z� ϭϬ� KĐƚŽďĞƌ� ϮϬϭϱͿ͕� ƉŽŝŶƚ� ϵ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ŽƉĞƌĂƚŝǀĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ũƵĚŐŵĞŶƚ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϵ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘ϱ͘�ŽĨ�ƚŚĞ��>/�ZĞƉŽƌƚͿ͘�

ϭϰϮϰ�ƐƐĂŶŝĚǌĞ�ǀ�'ĞŽƌŐŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϭϱϬϯͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϴ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϳϯ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϴϵ�
�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ŵƵƐƚ� ĂƚƚĞŵƉƚ� ƚŽ� ŬĞĞƉ� ŝƚ� ƚŽ� Ă� ŵŝŶŝŵƵŵ͘ϭϰϮϱ� dŚŝƐ� ƌƵůĞ� ŶĞĞĚƐ� ƚŽ� ďĞ� ĂƉƉůŝĞĚ� ŝŶ�

ĐŽŶũƵŶĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽŶ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ƐƉĞĞĚǇ� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ͘ϭϰϮϲ� /Ĩ� Ă� ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ĨŝƌƐƚ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵƌƚ�ŽŶ�ƵŶůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ũƵĚŝĐŝĂů�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƌĞůĞĂƐĞ�Ă�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ŝƐ�

ŶŽƚ� ĨŝŶĂů� ĚƵĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ� ĂƉƉĞĂůŝŶŐ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ƚŚĞ�

ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ŝŶƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵƌƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĂƉƉĞůůĂƚĞ� ĐŽƵƌƚ͕� ƚŚĞŶ� ŝƚ� ŝƐ� ŚŝŐŚůǇ�ƉƌŽďĂďůĞ� ƚŚĂƚ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ƌĞůĞĂƐĞ�ĂŶĚ�ƐƉĞĞĚǇ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ͕�ƵŶůĞƐƐ�ƚŚĞ�

ĨŝƌƐƚ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵƌƚ�ŝƐƐƵĞƐ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ŝŶƚĞƌŝŵ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŽĨ�Ă�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�Žƌ�

ŝĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ�ĐŽƵƌƚ�ĂƉƉůŝĞƐ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ĚŝƌĞĐƚ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ�

ĂƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ƌĞƐƉĞĐƚ͕�ŝƚ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƚŚĂƚ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�

ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �͞ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ĂĨĨŽƌĚƐ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�

Ă�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�Ă�ĐŽƵƌƚ�Žƌ�ƚƌŝďƵŶĂů�ďƵƚ�ŶŽƚ�ƚŽ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ůĞǀĞůƐ�ŽĨ�ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ͘͟ϭϰϮϳ��ůƐŽ͕�

ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͕� ^ƚĂƚĞƐ� ĂƌĞ� ŶŽƚ� ŽďůŝŐĞĚ� ƚŽ� ƐĞƚ� ƵƉ� Ă� ƐĞĐŽŶĚ� ůĞǀĞů� ŽĨ�

ũƵƌŝƐĚŝĐƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘ϭϰϮϴ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ŝĨ� Ă� ^ƚĂƚĞ�

ŝŶƐƚŝƚƵƚĞƐ� ƐƵĐŚ� Ă� ƐǇƐƚĞŵ͕� ŝƚ�ŵƵƐƚ� ŝŶ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ĂĐĐŽƌĚ� ƚŽ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ� ŽŶ�

ĂƉƉĞĂů�ĂƐ�Ăƚ�ĨŝƌƐƚ�ŝŶƐƚĂŶĐĞϭϰϮϵ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ƚŚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ŽĨ�ĂĚǀĞƌƐĂƌŝĂů�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�

ĞƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐ͘ϭϰϯϬ�

�

&Žƌ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŽŶ� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ� ƌĞůĞĂƐĞ� ŝŶ� ĐĂƐĞ� ŽĨ� ŝŶĨƌŝŶŐĞŵĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ďĞ� ŚĞĂƌĚ�

ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽƌĚĞƌ�ŝƐ�ŝƐƐƵĞĚ͕�ƐĞĞ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ͘�ϭϬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�

ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŽ� ƉĞƌƐŽŶĂů� ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽƌĚĞƌ� ŝƐ� ŝƐƐƵĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�

�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�

�

���������������������������������������� ��������
ϭϰϮϱ'ŝƵůŝĂ�DĂŶǌŽŶŝ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϵϮϭϴͬϵϭ�;��ƚ,Z�ϭ�:ƵůǇ�ϭϵϵϳͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϱ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�YƵŝŶŶ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͕�Ă�ĚĞůĂǇ�

ŽĨ�ĞůĞǀĞŶ�ŚŽƵƌƐ�ŝŶ�ĞǆĞĐƵƚŝŶŐ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚŽ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�͞ĨŽƌƚŚǁŝƚŚ͟�ǁĂƐ�ĨŽƵŶĚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�
ǁŝƚŚ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ;YƵŝŶŶ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϴϱϴϬͬϵϭ� ;��ƚ,Z� ϮϮ� DĂƌĐŚ� ϭϵϵϱͿ͕� ƉĂƌĂ� ϯϵͲϰϯ͖�
�ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� ,ƵŵĂŶ� ZŝŐŚƚƐ͕� 'ƵŝĚĞ� ŽŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ� ʹ� ZŝŐŚƚ� ƚŽ� >ŝďĞƌƚǇ� ĂŶĚ� ^ĞĐƵƌŝƚǇ� ;�ŽƵŶĐŝů� ŽĨ�
�ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϰͿ͕�Ɖ͘�ϭϭͬƉŽŝŶƚ�ϰϬͿ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�DĂŚĂŵĞĚ�:ĂŵĂ�ǀ�DĂůƚĂ͕�
ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ƌĞŵĂŝŶĞĚ� ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ĨŝǀĞ�ĚĂǇƐ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ�Ă�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŐƌĂŶƚŝŶŐ�ŚĞƌ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�
ĂŶĚ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĨŽƵŶĚ� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϭͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ;DĂŚĂŵĞĚ� :ĂŵĂ� ǀ� DĂůƚĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϬϮϵϬͬϭϯ�
;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϱϰͲϭϱϵͿ͘�

ϭϰϮϲ^ĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�Ϯϰ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϭϰϮϳ�ͲϲϵͬϭϬ͕��ŝŽƵĨ���h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϱϮϰ͕�ƉĂƌĂ�ϲϵ͘�
ϭϰϮϴ�͘D͘�ǀ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϬϵϰͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϬ͘�
ϭϰϮϵ<ƵēĞƌĂ� ǀ� ^ůŽǀĂŬŝĂ� �ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϲϲϲͬϵϵ� ;��ƚ,Z�ϭϳ� :ƵůǇ�ϮϬϬϳͿ͕� ƉĂƌĂ�ϭϬϳ͖�EĂǀĂƌƌĂ�ǀ� &ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϵϬͬϴϳ�

;��ƚ,Z�Ϯϯ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϯͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϴ͖�dŽƚŚ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϴϵϰͬϴϱ�;��ƚ,Z�ϭϮ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϰ͘�
ϭϰϯϬ�ĂƚĂů�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϲϴϬϴͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϳ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϯͲϯϰ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

ϮϵϬ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�Ϯϵ͘�dŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŝŵ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�;ƵŶĚĞƌ�ZƵůĞ�ϯϵ�ĂŶĚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁͿ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ůĂǁĨƵůŶĞƐƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶϭϰϯϭ�
�
dŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ŐƌĂŶƚ�ŽĨ� ĂŶ� ŝŶƚĞƌŝŵ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ƵŶĚĞƌ�ZƵůĞ�ϯϵ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ� ŝŶ� ŝƚƐĞůĨ�

ƌĞŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ƵŶůĂǁĨƵů͘ϭϰϯϮ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ŵƵƐƚ�

Ɛƚŝůů� ĞŶǀŝƐĂŐĞ� ĞǆƉƵůƐŝŽŶ� Ăƚ� Ă� ůĂƚĞƌ� ƐƚĂŐĞ͘ϭϰϯϯ� dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ŝŶ� Ă� ŶƵŵďĞƌ� ŽĨ� ĐĂƐĞƐ͕� ŝŶ� ǁŚŝĐŚ�

ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ� ^ƚĂƚĞƐ� ƌĞĨƌĂŝŶĞĚ� ĨƌŽŵ� ĚĞƉŽƌƚŝŶŐ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŝŶ� ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� Ă� ZƵůĞ� ϯϵ�

ŵĞĂƐƵƌĞ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĞǆƉƵůƐŝŽŶ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ǁĞƌĞ�ƚĞŵƉŽƌĂƌŝůǇ�ƐƵƐƉĞŶĚĞĚ͕�ďƵƚ�

ŶĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ� ƌĞŵĂŝŶĞĚ� ͞ŝŶ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ͕͟ �ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ǀŝŽůĂƚĞ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϭϰϯϰ�^ŝŵŝůĂƌůǇ͕ �ǁŚĞŶ�ĞǆƉƵůƐŝŽŶ�ŝƐ�ƐƵƐƉĞŶĚĞĚ�

Žƌ� ďůŽĐŬĞĚ� ĂƐ� Ă� ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ� ŽĨ� ŝŶƚĞƌŶĂů� ũƵĚŝĐŝĂů� ƌĞǀŝĞǁ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ�

ƚŚĞŵ� ĂƐ� Ă� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞƉŽƌƚĂƚŝŽŶ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ďĞŝŶŐ� ͚ŝŶ� ƉƌŽŐƌĞƐƐ͛͘ ϭϰϯϱ� EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕�

ƐƵƐƉĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌŝŵ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ďǇ�ƚŚĞ�

��ƚ,Z� ƐŚŽƵůĚ� ŶŽƚ� ƌĞƐƵůƚ� ŝŶ� Ă� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ůĂŶŐƵŝƐŚĞƐ� ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ĂŶ�

ƵŶƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ůŽŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ͘ϭϰϯϲ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϬ͘��ĞƌŽŐĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Zϭϰϯϳ�
�
/Ŷ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŽ� �ƌƚŝĐůĞ� ϭϱ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ�ďǇ� ƌĞĂƐŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ĚŝƌĞĐƚ� ĂŶĚ�

ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐƐŝŶŐ�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽŵĞŶƚ͕�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�

ƉƌŝŶĐŝƉůĞ�ďĞƚƚĞƌ�ƉůĂĐĞĚ�ƚŚĂŶ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� ũƵĚŐĞ�ƚŽ�ĚĞĐŝĚĞ�ďŽƚŚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶĐĞ�ŽĨ� ƐƵĐŚ�

���������������������������������������� ��������
ϭϰϯϭZƵůĞ� ϯϵ;ϭͿ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� �ŚĂŵďĞƌ� Žƌ͕� ǁŚĞƌĞ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ͕� ƚŚĞ� WƌĞƐŝĚĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ^ĞĐƚŝŽŶ� Žƌ� Ă� ĚƵƚǇ� ũƵĚŐĞ�

ĂƉƉŽŝŶƚĞĚ� ƉƵƌƐƵĂŶƚ� ƚŽ� ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ� ϰ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ZƵůĞ�ŵĂǇ͕� Ăƚ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵĞƐƚ� ŽĨ� Ă� ƉĂƌƚǇ� Žƌ� ŽĨ� ĂŶǇ� ŽƚŚĞƌ� ƉĞƌƐŽŶ�
ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕�Žƌ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ŵŽƚŝŽŶ͕�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĞƐ�ĂŶǇ�ŝŶƚĞƌŝŵ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƐŚŽƵůĚ�
ďĞ� ĂĚŽƉƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĂƌƚŝĞƐ� Žƌ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽƉĞƌ� ĐŽŶĚƵĐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ� ;ZƵůĞƐ� ŽĨ��ŽƵƌƚ͕�
ZĞŐŝƐƚƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ͕�^ƚƌĂƐďŽƵƌŐ͕�ϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϲͿ͘�

ϭϰϯϮ'ĞďƌĞŵĞĚŚŝŶ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϱϯϴϵͬϬϱ�;��ƚ,Z�Ϯϲ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϰ͘�
ϭϰϯϯ^͘W͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϮϱϳϮͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϰ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϭͿ͘�
ϭϰϯϰ�ů�,ĂŶĐŚŝ�ǀ��ŽƐŶŝĂ�ĂŶĚ�,ĞƌǌĞŐŽǀŝŶĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϮϬϱͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϵͲϱϭ͖��ů�,ƵƐŝŶ�ǀ�

�ŽƐŶŝĂ�ĂŶĚ�,ĞƌǌĞŐŽǀŝŶĂ� �ƉƉ�ŶŽ�ϯϳϮϳͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϳ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϳͲϲϵ͖�hŵŝƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�
ϭϳϰϱϱͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϭϭ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϯϴͲϰϮ͘�

ϭϰϯϱ�ůŝŵ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϰϭϳͬϬϳ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϬ͘�
ϭϰϯϲ�͘,͘�ĂŶĚ�:͘<͘�ǀ��ǇƉƌƵƐ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϰϭϵϬϯͬϭϬ�ĂŶĚ�ϰϭϵϭϭͬϭϬ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ƵůǇ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϴϴ͘�
ϭϰϯϳ�ƌƚŝĐůĞ� ϭϱ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ͞ŝŶ� ƚŝŵĞ� ŽĨ�ǁĂƌ� Žƌ� ŽƚŚĞƌ� ƉƵďůŝĐ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ� ƚŚƌĞĂƚĞŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ůŝĨĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ŶĂƚŝŽŶ� ĂŶǇ� ,ŝŐŚ� �ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ� WĂƌƚǇ� ŵĂǇ� ƚĂŬĞ� ŵĞĂƐƵƌĞƐ� ĚĞƌŽŐĂƚŝŶŐ� ĨƌŽŵ� ŝƚƐ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚŝƐ�
�ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ� ƐƚƌŝĐƚůǇ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ�ĞǆŝŐĞŶĐŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƐƵĐŚ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�
ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ŝƚƐ�ŽƚŚĞƌ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ůĂǁ͘͟�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϵϭ�
�

ĂŶ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ� ĂŶĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŶĂƚƵƌĞ� ĂŶĚ� ƐĐŽƉĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶƐ� ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ƚŽ� ĂǀĞƌƚ� ŝƚ͘�

�ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕ � ŝŶ� ƚŚŝƐ� ŵĂƚƚĞƌ� Ă� ǁŝĚĞ� ŵĂƌŐŝŶ� ŽĨ� ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� ůĞĨƚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͘�EŽŶĞƚŚĞůĞƐƐ͕��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�WĂƌƚŝĞƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĞŶũŽǇ�ĂŶ�ƵŶůŝŵŝƚĞĚ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ͘� /ƚ� ŝƐ�ĨŽƌ�

ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƚŽ� ƌƵůĞ� ǁŚĞƚŚĞƌ͕ � ŝŶƚĞƌ� ĂůŝĂ͕� ƚŚĞ� ^ƚĂƚĞƐ� ŚĂǀĞ� ŐŽŶĞ� ďĞǇŽŶĚ� ƚŚĞ� ĞǆƚĞŶƚ� ƐƚƌŝĐƚůǇ�

ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ĞǆŝŐĞŶĐŝĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐƌŝƐŝƐ͘� dŚĞ� ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ŵĂƌŐŝŶ� ŽĨ� ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ƚŚƵƐ�

ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ďǇ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ͘� /Ŷ�ĞǆĞƌĐŝƐŝŶŐ� ƚŚŝƐ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŵƵƐƚ� ŐŝǀĞ�

ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ǁĞŝŐŚƚ� ƚŽ� ƐƵĐŚ� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĨĂĐƚŽƌƐ� ĂƐ� ƚŚĞ� ŶĂƚƵƌĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ĂĨĨĞĐƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�

ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ůĞĂĚŝŶŐ� ƚŽ͕� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĚƵƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ͕ � ƚŚĞ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�

ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͘ϭϰϯϴ� /Ĩ� ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ĐŽƵƌƚ� ŚĂƐ�ĞǆĂŵŝŶĞĚ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵĞƐ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ^ƚĂƚĞƐ͛�

ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ�ŝƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ�ŝŶ�ƌĞĂĐŚŝŶŐ�Ă�ĐŽŶƚƌĂƌǇ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ�ŽŶůǇ�

ŝĨ�ƐĂƚŝƐĨŝĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ĐŽƵƌƚ�ŚĂĚ�ŵŝƐŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�Žƌ�ŵŝƐĂƉƉůŝĞĚ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϱ�Žƌ�ƚŚĞ���ƚ,ZΖƐ�

ũƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶĐĞ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĂƚ� �ƌƚŝĐůĞ� Žƌ� ƌĞĂĐŚĞĚ� Ă� ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ǁĂƐ� ŵĂŶŝĨĞƐƚůǇ�

ƵŶƌĞĂƐŽŶĂďůĞ͘ϭϰϯϵ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϭ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƵŶůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
�ǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ� ƌĞůĂƚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� �ŚĂƌƚĞƌ� ƉƌŽǀŝĚĞ� ƚŚĂƚ� ͞ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ� ĂƌĞ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ�

ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ĂŶĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϱϮ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �ƚŚĞǇ�

ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐĐŽƉĞ͘��ŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ͕�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ůĞŐŝƚŝŵĂƚĞůǇ�ďĞ�

ŝŵƉŽƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞŵ͕�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚŽƐĞ�ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ���,Z͘ϭϰϰϬ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�

ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĞǀĞƌǇŽŶĞ�ǁŚŽ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƚŚĞ�ǀŝĐƚŝŵ�ŽĨ�ĂƌƌĞƐƚ�Žƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�ĐŽŶƚƌĂǀĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� �ƌƚŝĐůĞ� ƐŚĂůů� ŚĂǀĞ� ĂŶ� ĞŶĨŽƌĐĞĂďůĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘͟ � /Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ�

ZŝĐŚŵŽŶĚ�zĂǁ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ� ƚŚĞ���ƚ,Z�ĐŽŶĨŝƌŵĞĚ� ƚŚĂƚ�ŵĞƌĞ�ƌĞĐŽŐŶŝƚŝŽŶ�ŐŝǀĞŶ�ďǇ� ƚŚĞ�

^ƵƉƌĞŵĞ� �ŽƵƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŽůŽŶŐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ� Ă�

���������������������������������������� ��������
ϭϰϯϴ��ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϳϯ͘�
ϭϰϯϵ/ďŝĚ͘� ƉĂƌĂ� ϭϳϰ͘� &Žƌ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŽŶ� ͞ƉƵďůŝĐ� ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ� ƚŚƌĞĂƚĞŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ůŝĨĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶ͟� ĂŶĚ� ŽŶ� ƚŚĞ�

ŵĞĂƐƵƌĞƐ�͞ƐƚƌŝĐƚůǇ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞǆŝŐĞŶĐŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕͟�ƐĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϯϬ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�
ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�

ϭϰϰϬ�ǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ�ZĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ�;KĨĨŝĐŝĂů�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�ƚŚĞ��h͕���ϯϬϯ͕�ϭϰ͘�ϭϮ͘�ϮϬϬϳͿ͘�
dŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�dƌĞĂƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶƐŽůŝĚĂƚĞĚ�sĞƌƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�dƌĞĂƚǇ�ŽŶ��ƵƌŽƉĞĂŶ�
hŶŝŽŶ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚƐ�ĨƌĞĞĚŽŵƐ�ĂŶĚ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŝŶ�dŝƚůĞ�s//�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ŝƚƐ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ĚƵĞ�
ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ŝŶ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕�ƚŚĂƚ�ƐĞƚ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ƐŽƵƌĐĞƐ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

ϮϵϮ�
�

ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ƌĞĚƌĞƐƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ǀŝĐƚŝŵ�ŽĨ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϭͿ;ĨͿ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z͘ϭϰϰϭ�hŶĚĞƌ� ƚŚĞ�

ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ƐĞƚ�ĨŽƌƚŚ�ŝŶ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϱ�ƉƌĞƐƵƉƉŽƐĞƐ�ƚŚĂƚ�

Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ͕�ĞŝƚŚĞƌ�ďǇ�Ă�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĂƵƚŚŽƌŝƚǇ�Žƌ�

ďǇ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ͘ϭϰϰϮ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŝƐ�ĐŽŵƉůŝĞĚ�ǁŝƚŚ�ǁŚĞƌĞ� ŝƚ�ŝƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ� ƚŽ�ĂƉƉůǇ�ĨŽƌ�

ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ŽĨ� Ă� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ� ĂĨĨĞĐƚĞĚ� ŝŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĐŽŶƚƌĂƌǇ� ƚŽ�

ƉĂƌĂŐƌĂƉŚƐ�ϭ͕�Ϯ͕�ϯ�Žƌ�ϰ͘ϭϰϰϯ�dŚĞ�ĂƌƌĞƐƚ�Žƌ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵĂǇ�ďĞ�ůĂǁĨƵů�ƵŶĚĞƌ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ͕�ďƵƚ�

Ɛƚŝůů� ŝŶ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂŬĞƐ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͘ϭϰϰϰ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϱͿ�

ĐƌĞĂƚĞƐ� Ă� ĚŝƌĞĐƚ� ĂŶĚ� ĞŶĨŽƌĐĞĂďůĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ďĞĨŽƌĞ� ƚŚĞ� ŶĂƚŝŽŶĂů� ĐŽƵƌƚƐ͘ϭϰϰϱ� �Ŷ�

ĞŶĨŽƌĐĞĂďůĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ĂǀĂŝůĂďůĞ� ĞŝƚŚĞƌ� ďĞĨŽƌĞ� Žƌ� ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z͛Ɛ�

ũƵĚŐŵĞŶƚ͘ϭϰϰϲ�dŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĞŶũŽǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĞŶƐƵƌĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�

ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ĚĞŐƌĞĞ�ŽĨ�ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ͘ ϭϰϰϳ��ŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ďŽƚŚ�ŝŶ�ƚŚĞŽƌǇϭϰϰϴ�ĂŶĚ�ŝŶ�

ƉƌĂĐƚŝĐĞ͘ϭϰϰϵ� /Ŷ� ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ĐůĂŝŵƐ͕� ƚŚĞ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ĂƌĞ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƚŽ�

ŝŶƚĞƌƉƌĞƚ�ĂŶĚ�ĂƉƉůǇ�ĚŽŵĞƐƚŝĐ� ůĂǁ� ŝŶ� ƚŚĞ�ƐƉŝƌŝƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ� ĨŽƌŵĂůŝƐŵ͘ϭϰϱϬ�

dŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ƌĞůĂƚĞƐ�ƉƌŝŵĂƌŝůǇ�ƚŽ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘� /ƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŽŶĨĞƌ�Ă�

ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ƐĞĐƵƌĞ� ƚŚĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƉĞƌƐŽŶ͛Ɛ� ƌĞůĞĂƐĞ͕� ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� ĐŽǀĞƌĞĚ� ďǇ� �ƌƚŝĐůĞ� ϱ;ϰͿ� ŽĨ� ƚŚĞ�

��,Z͘ϭϰϱϭ� � /Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ďĚŝ�DĂŚĂŵƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĂĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŽƌƚ�

ĐĂŶŶŽƚ� ďĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ĂƐ� ĂŶ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ƌĞŵĞĚǇ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ� Ă� ĐŽŵƉůĂŝŶƚ� ĂďŽƵƚ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�/Ŷ�ƚŚĂƚ�ĐĂƐĞ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�

ŝƚ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ďĞĞŶ�ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŽƌǇ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĂĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŽƌƚ�ŵĂǇ�ŐŝǀĞ�ƌŝƐĞ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�
���������������������������������������� ��������
ϭϰϰϭZŝĐŚŵŽŶĚ�zĂǁ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϯϰϮͬϭϭ͕�ϯϯϵϭͬϭϭ͕�ϯϰϬϴͬϭϭ͕�ϯϰϰϳͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϲͿ �͕

ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�
ϭϰϰϮE͘�͘�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϵϱϮͬϵϰ�;��ƚ,Z�ϭϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϵ͖�WĂŶƚĞĂ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ͕��ƉƉ�

ŶŽ�ϯϯϯϰϯͬϵϲ�;��ƚ,Z�ϯ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϲϮ͖�sĂĐŚĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϮϵϴϳͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϴ�:ƵůǇ�ϮϬϬϰͿ͕�ƉĂƌĂ�
ϳϴ͘�

ϭϰϰϯDŝĐŚĂůĄŬ� ǀ� ^ůŽǀĂŬŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϯϬϭϱϳͬϬϯ� ;��ƚ,Z� ϴ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ϮϬϭϭͿ͕� ƉĂƌĂ� ϮϬϰ͖� >ŽďĂŶŽǀ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϭϱϱϳϴͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯ�&ĞďƵƌĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϰ͘�

ϭϰϰϰ,ĂƌŬŵĂŶŶ�ǀ��ƐƚŽŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϭϵϮͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϭ�:ƵůǇ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�
ϭϰϰϱ��ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ� ǀ� hŶŝƚĞĚ� <ŝŶŐĚŽŵ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ� ;��ƚ,Z� ϭϵ� &ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕� ƉĂƌĂ�ϮϮϵ͖�

^ƚŽƌĐŬ�ǀ�'ĞƌŵĂŶǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϭϲϬϯͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϮϮ͘�
ϭϰϰϲ^ƚĂŶĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϳϲϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϴϯͲϴϰ͖��ƌŽŐĂŶ�ĂŶĚ�

KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϯϴϲͬϴϱ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϴϴͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϳ͘�
ϭϰϰϳ�ŝƵůůĂ� ǀ� /ƚĂůǇ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϭϭϱϮͬϴϰ� ;��ƚ,Z� ϮϮ� &ĞďƌƵĂƌǇ� ϭϵϴϵͿ͕� ƉĂƌĂ� ϰϰ͖� ^ĂŬŦŬ� ĂŶĚ� KƚŚĞƌƐ� ǀ� dƵƌŬĞǇ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϴϳͬϭϵϵϲͬϳϬϲͬϴϵϴͲϵϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϬ͘�
ϭϰϰϴ�ƵďŽǀŝŬ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϯϮϭϬͬϬϳ�ĂŶĚ�ϰϭϴϲϲͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϰ͘�
ϭϰϰϵ�ŚŝƚĂǇĞǀ�ĂŶĚ��ŚŝƚĂǇĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϵϯϯϰͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϴ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϱ͘�
ϭϰϱϬ^ŚƵůŐŝŶ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϵϭϮͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϱ͖�,ŽƵƚŵĂŶ�ĂŶĚ�DĞĞƵƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�

ŶŽ�ϮϮϵϰϱͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϳ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϲ͘�
ϭϰϱϭ�ŽǌĂŶŽ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϵϵϬͬϴϮ�;��ƚ,Z�ϭϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϴϲͿ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϵϯ�
�

ĂŶǇ�ŶŽŶͲ�ƉĞĐƵŶŝĂƌǇ�ĚĂŵĂŐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�Ă�ƉƌĞǀĞŶƚŝǀĞ�ƌĞŵĞĚǇ�ĂƐ�ŝƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ŝŵƉĞĚĞ�ƚŚĞ�

ĐŽŶƚŝŶƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ĂůůĞŐĞĚ�Žƌ�ƉƌŽǀŝĚĞ� ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁŝƚŚ� ĂŶ� ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘ϭϰϱϮ�

�

�ƌƚŝĐůĞ�ϱ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƉƌŽŚŝďŝƚ�ƚŚĞ��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�^ƚĂƚĞƐ�ĨƌŽŵ�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂǁĂƌĚ�ŽĨ�

ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ� ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ� ƵƉŽŶ� ƚŚĞ� ĂďŝůŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ƚŽ� ƐŚŽǁ� ĚĂŵĂŐĞ�

ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ďƌĞĂĐŚ͘�dŚĞƌĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ŶŽ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŽĨ�͞ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͟�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�

ƉĞĐƵŶŝĂƌǇ� Žƌ� ŶŽŶͲƉĞĐƵŶŝĂƌǇ� ĚĂŵĂŐĞ� ƚŽ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚĞ͘ϭϰϱϯ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ� ĨŽƌŵĂůŝƐŵ� ŝŶ�

ƌĞƋƵŝƌŝŶŐ�ƉƌŽŽĨ�ŽĨ�ŶŽŶͲƉĞĐƵŶŝĂƌǇ�ĚĂŵĂŐĞ�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƵŶůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĐŽŵƉůŝĂŶƚ�

ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘ϭϰϱϰ�

�

�ƌƚŝĐůĞ�ϱ�;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĞŶƚŝƚůĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ƚŽ�Ă�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�

ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘ϭϰϱϱ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŶĞŐůŝŐŝďůĞ�Žƌ�ĚŝƐƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ƐĞƌŝŽƵƐŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�

��,Z�ĂƐ�ƚŚŝƐ�ǁŽƵůĚ�ƌĞŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ƚŚĞŽƌĞƚŝĐĂů�ĂŶĚ�

ŝůůƵƐŽƌǇ͘ ϭϰϱϲ��Ŷ�ĂǁĂƌĚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůǇ�ůŽǁĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĂƚ�ĂǁĂƌĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŝŶ�

ƐŝŵŝůĂƌ�ĐĂƐĞƐ͘ϭϰϱϳ�

&Žƌ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ĂŶĚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƐƚĂƚĞ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ǁŚĞƌĞ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƐƵĨĨĞƌĞĚ�

ůŽƐƐ�Žƌ�ĚĂŵĂŐĞ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��h�ůĂǁ�ďǇ�Ă�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�ƐĞĞ�ƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ϭϯ�ŽĨ�

^ĞĐƚŝŽŶ�ϯ͘ϯ͘�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ZĞƉŽƌƚ͘�

�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϮ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ƌĞĂƐŽŶĞĚ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�;ĞǆĞĐƵƚŝŽŶͿ�
�
/Ŷ�ŐĞŶĞƌĂů͕�ƚŚĞ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨĂŝƌ�ůĞŐĂů�ƉƌŽĐĞƐƐ�ĞŶƐŚƌŝŶĞĚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�

���������������������������������������� ��������
ϭϰϱϮ�ďĚŝ�DĂŚĂŵƵĚ͕�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�
ϭϰϱϯ�tĂƐƐŝŶŬ�ǀ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϮϱϯϱͬϴϲ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϵϵϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϴ͘�
ϭϰϱϰ�ĂŶĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϰϭϭͬϬϱ�;��ƚ,Z�Ϯ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϰͲϯϱ͘�
ϭϰϱϱ�ĂŵŝĂŶͲ�ƵƌƵĞĂŶĂ�ĂŶĚ��ĂŵŝĂŶ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϳϳϯͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�DĂǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϵ͖�bĂŚŝŶ��ĂŒĚĂƔ�ǀ�

dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϭϯϳͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϭϭ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϰ͘�
ϭϰϱϲ�ƵŵďĞƌ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϴϳϳϵͬϵϱ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϲͿ͖��ƚƚĂƌĚ�ǀ�DĂůƚĂ�;ĚĞĐŝƐŝŽŶͿ��ƉƉ�ŶŽ�

ϰϲϳϱϬͬϵϵ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͘�
ϭϰϱϳ'ĂŶĞĂ� ǀ�DŽůĚŽǀĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϮϰϳϰͬϬϲ� ;��ƚ,Z� ϭϳ�DĂǇ� ϮϬϭϭͿ͕� ƉĂƌĂ� ϯϬ͖��ƌŝƐƚŝŶĂ� �ŽŝĐĞŶĐŽ� ǀ�DŽůĚŽǀĂ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϮϱϲϴϴͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϯ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϵϰ�
�

ĞŶƚĂŝůƐ� ĂŶ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ͞ƚŽ� ƉƌŽǀŝĚĞ� Ă� ƌĞůĞǀĂŶƚ� ĂŶĚ� ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƌĞĂƐŽŶƐ͘͟ϭϰϱϴ��

�ŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ĚŝƐƉƵƚĞƐ� ŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌƐ͕� ƚŚĞ� ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ� �h� ůĂǁ� ĞǆƉůŝĐŝƚůǇ�

ƌĞŐƵůĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ� ŽŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕� ǁŚŝĐŚ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ŽƌĚĞƌĞĚ� ŝŶ� ǁƌŝƚŝŶŐ� ďǇ� ũƵĚŝĐŝĂů� Žƌ�

ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕�ƐŚĂůů�ƐƚĂƚĞ�͞ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ŝŶ�ĨĂĐƚ�ĂŶĚ�ŝŶ�ůĂǁ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ŝƐ�

ďĂƐĞĚ͘͟ ϭϰϱϵ�^ŝŶĐĞ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϳ�ŽĨ� ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ� ŝƐ�ŶŽƚ� ůŝŵŝƚĞĚ� ƚŽ�Đŝǀŝů� ƌŝŐŚƚƐ� ;ĂŶĚ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�

ĐƌŝŵŝŶĂů� ĐŚĂƌŐĞƐͿ� ĂƐ� ŝƐ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ǁŝƚŚ� �ƌƚŝĐůĞ� ϲ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͕ϭϰϲϬ� ŵŽƌĞ� ĚĞƚĂŝůĞĚ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�

ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ƚŽ�ƐƚĂƚĞ� ƌĞĂƐŽŶƐ� ŝŶ� ũƵĚŐŵĞŶƚƐ�ŵĂǇ�ďĞ� ŝŶƐƉŝƌĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�

ĞŶƐŚƌŝŶĞĚ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘�hŶĚĞƌ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƚŚĞƐĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ŝŶĐůƵĚĞ�

ƚŚĞ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ĐŽƵƌƚƐ� ƚŽ� ŐŝǀĞ� ͞ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ͟� ƌĞĂƐŽŶƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞŝƌ� ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͘ϭϰϲϭ� �� ƌĞĂƐŽŶĞĚ�

ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞŝƌ�ĐĂƐĞ�ŚĂƐ�ƚƌƵůǇ�ďĞĞŶ�ŚĞĂƌĚ͘��ůƚŚŽƵŐŚ�Ă�ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ĐŽƵƌƚ�

ŚĂƐ�Ă�ĐĞƌƚĂŝŶ�ŵĂƌŐŝŶ�ŽĨ�ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ�ǁŚĞŶ�ĐŚŽŽƐŝŶŐ�ĂƌŐƵŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ĂĚŵŝƚƚŝŶŐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ͕�ŝƚ�ŝƐ�

ŽďůŝŐĞĚ�ƚŽ�ũƵƐƚŝĨǇ�ŝƚƐ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�ďǇ�ŐŝǀŝŶŐ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ŝƚƐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͘ϭϰϲϮ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�

ŽďůŝŐĞƐ�ĐŽƵƌƚƐ� ƚŽ�ŐŝǀĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ� ƚŚĞŝƌ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͕�ďƵƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ƵŶĚĞƌƐƚŽŽĚ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌŝŶŐ�Ă�

ĚĞƚĂŝůĞĚ�ĂŶƐǁĞƌ�ƚŽ�ĞǀĞƌǇ�ĂƌŐƵŵĞŶƚ͘ϭϰϲϯ�dŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚŝƐ�ĚƵƚǇ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ƌĞĂƐŽŶƐ�ĂƉƉůŝĞƐ�

ŵĂǇ�ǀĂƌǇ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͕ϭϰϲϰ�ĂŶĚ�ĐĂŶ�ŽŶůǇ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ͘�/ƚ�ŝƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ͕�ŝŶƚĞƌ�ĂůŝĂ͕�ƚŚĞ�ĚŝǀĞƌƐŝƚǇ�

ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƚŚĂƚ�Ă�ůŝƚŝŐĂŶƚ�ŵĂǇ�ďƌŝŶŐ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ŝŶ�

ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�^ƚĂƚĞƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƐƚĂƚƵƚŽƌǇ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ͕�ĐƵƐƚŽŵĂƌǇ�ƌƵůĞƐ͕�ůĞŐĂů�ŽƉŝŶŝŽŶ�ĂŶĚ�

ƚŚĞ� ƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ĚƌĂĨƚŝŶŐ� ŽĨ� ũƵĚŐŵĞŶƚƐ͘ϭϰϲϱ� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ǁŚĞƌĞ� Ă� ƉĂƌƚǇ͛Ɛ� ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ� ŝƐ�

ĚĞĐŝƐŝǀĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŽƵƚĐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ͕�ŝƚ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�Ă�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ĂŶĚ�ĞǆƉƌĞƐƐ�ƌĞƉůǇ͘ϭϰϲϲ�dŚĞ�

���������������������������������������� ��������
ϭϰϱϴ�Ͳϰϯϵͬϭϭ�W��ŝĞŐůĞƌ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϭϯ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬϰ͘�
ϭϰϱϵ�ƌƚŝĐůĞ�ϵ;ϮͿ�ŽĨ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h͘�
ϭϰϲϬDĂĂŽƵŝĂ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϲϱϮͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϯͲϰϭ͘�
ϭϰϲϭ,͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϵϱϬͬϴϬ�;��ƚ,Z�ϯϬ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϴϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϯ͘�
ϭϰϲϮ^ƵŽŵŝŶĞŶ�ǀ�&ŝŶůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϳϴϬϭͬϵϳ�;��ƚ,Z�Ϭϭ�:ƵůǇ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϲ͘�
ϭϰϲϯsĂŶ� ĚĞ� ,ƵƌŬ� ǀ� ƚŚĞ� EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϲϬϯϰͬϵϬ� ;��ƚ,Z� ϭϵ�DĂƌĐŚ� ϭϵϵϰͿ͕� ƉĂƌĂϲϭ͖�'ĂƌĐŝĂ� ZƵŝǌ� ǀ� ^ƉĂŝŶ�

;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϱϰϰͬϵϲ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϭϵϵϵͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϲ͖�:ĂŚŶŬĞ�ĂŶĚ�>ĞŶŽďůĞ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�
ϰϬϰϵϬͬϵϴ�;��ƚ,Z�Ϯϵ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϬϬͿ͖�WĞƌĞǌ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϮϴϳͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϭϮ�&ĞďƌƵĂƌǇ�
ϮϬϬϰͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϭ͖�ƐĞĞ�ŵƵƚĂƚŝƐ�ŵƵƚĂŶĚŝƐ͗��Ͳϰϯϵͬϭϭ�W͕��ŝĞŐůĞƌ�;�ƉƉĞĂůͿ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϭϯ͕�ƉĂƌĂ�ϴϮ͘�

ϭϰϲϰZƵŝǌ� dŽƌŝũĂ� ǀ� ^ƉĂŝŶ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϴϯϵϬͬϵϭ� ;��ƚ,Z� ϵ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϭϵϵϰͿ͕� ƉĂƌĂ� Ϯϵ͖� ,ŝƌŽ� �ĂůĂŶŝ� ǀ� ^ƉĂŝŶ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϭϴϬϲϰͬϵϭ�;��ƚ,Z�ϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϰͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϳ͘�

ϭϰϲϱ/ďŝĚ͘�
ϭϰϲϲZƵŝǌ� dŽƌŝũĂ� ǀ� ^ƉĂŝŶ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϴϯϵϬͬϵϭ� ;��ƚ,Z� ϵ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϭϵϵϰͿ͕� ƉĂƌĂ� ϯϬ͖� ,ŝƌŽ� �ĂůĂŶŝ� ǀ� ^ƉĂŝŶ� �ƉƉ� ŶŽ�

ϭϴϬϲϰͬϵϭ�;��ƚ,Z�ϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϰͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϴ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϵϱ�
�

ĐŽƵƌƚƐ� ĂƌĞ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƚŽ� ĞǆĂŵŝŶĞ� ƚŚĞ� ůŝƚŝŐĂŶƚƐ͛� ŵĂŝŶ� ĂƌŐƵŵĞŶƚƐϭϰϲϳ� ĂŶĚͬŽƌ� ƉůĞĂƐ�

ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ� ĨƌĞĞĚŽŵƐ� ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ��,Z� ĂŶĚ� ŝƚƐ� WƌŽƚŽĐŽůƐ� ǁŝƚŚ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƌŝŐŽƵƌ�ĂŶĚ�ĐĂƌĞ͘ϭϰϲϴ�

�

&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�;ĞǆĞĐƵƚŝŽŶͿ�ŽĨ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͕�ŐŝǀĞŶ�ďǇ�ĂŶǇ�ĐŽƵƌƚ͕�ŝƐ�

ĂŶ�ŝŶƚĞŐƌĂů�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŽĨ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ĐŽƵƌƚ͘ϭϰϲϵ�dŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝƚŝŐĂŶƚ�ĂŶĚ�

ƚŚĞ� ƌĞƐƚŽƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ůĞŐĂůŝƚǇ� ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ� ƉƌĞƐƵƉƉŽƐĞ� ĂŶ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͛� ƉĂƌƚ� ƚŽ� ĐŽŵƉůǇ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚ͘ϭϰϳϬ� dŚƵƐ͕� ǁŚŝůĞ� ƐŽŵĞ� ĚĞůĂǇ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�;ĞǆĞĐƵƚŝŽŶͿ�ŽĨ�Ă�ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŵĂǇ�ďĞ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ�ŝŶ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͕�ƚŚĞ�ĚĞůĂǇ�

ŵĂǇ� ŶŽƚ� ďĞ� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƚŽ� ŝŵƉĂŝƌ� ƚŚĞ� ůŝƚŝŐĂŶƚ͛Ɛ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚ͘ϭϰϳϭ�

�ŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�;ĞǆĞĐƵƚŝŽŶͿ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĨƵůů�ĂŶĚ�ĞǆŚĂƵƐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ŶŽƚ�ũƵƐƚ�ƉĂƌƚŝĂů͕ϭϰϳϮ�ĂŶĚ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ďĞ�

ƉƌĞǀĞŶƚĞĚ͕�ŝŶǀĂůŝĚĂƚĞĚ�Žƌ�ƵŶĚƵůǇ�ĚĞůĂǇĞĚ͘ϭϰϳϯ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘��ŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
^ƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ƚŚĂƚ� ǁŝůů� ƐƵĨĨŝĐĞ� ƚŽ� ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĞŵ� Ă� ĚŝŐŶŝĨŝĞĚ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŽĨ� ůŝǀŝŶŐ� ĂŶĚ� ĐŽŵƉĂƌĂďůĞ� ůŝǀŝŶŐ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŝŶ� Ăůů� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƐŚŽƵůĚ� ďĞ� ůĂŝĚ�

ĚŽǁŶ͘�dŚĞ�ŚĂƌŵŽŶŝƐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŚĞůƉ�ƚŽ�ůŝŵŝƚ�

ƚŚĞ� ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�ŵŽǀĞŵĞŶƚƐ� ŽĨ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŝŶĨůƵĞŶĐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� ǀĂƌŝĞƚǇ� ŽĨ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞŝƌ�

ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ͘ϭϰϳϰ�

���������������������������������������� ��������
ϭϰϲϳ�ƵǌĞƐĐƵ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϭϯϬϮͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϰ�DĂǇ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϳ͖��ŽŶĂĚǌĞ�ǀ�'ĞŽƌŐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϰϲϰϰͬϬϭ�

;��ƚ,Z�ϳ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϯϱ͘�
ϭϰϲϴtĂŐŶĞƌ�ĂŶĚ�:͘D͘t͘>͘�ǀ�>ƵǆĞŵďŽƵƌŐ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϲϮϰϬͬϬϭ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϲ͖��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�

,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ͕�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨĂŝƌ�ƚƌŝĂů�;Đŝǀŝů�ůŝŵďͿ�;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�
ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϯͿ͕�ƉƉ͘�ϰϱͲϰϲͬƉŽŝŶƚƐ�ϮϯϳͲϮϰϮ͘�

ϭϰϲϵ,ŽƌŶƐďǇ� ǀ� 'ƌĞĞĐĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϭϴϯϱϳͬϵϭ� ;��ƚ,Z� ϭϵ� DĂƌĐŚ� ϭϵϵϳͿ͕� ƉĂƌĂ� ϰϬ͖� ^ĐŽƌĚŝŶŽ� ǀ� /ƚĂůǇ� ;ŶŽϭͿ� ;'ƌĂŶĚ�
�ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϴϭϯͬϵϳ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϵϲ͘�

ϭϰϳϬ,ŽƌŶƐďǇ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϴϯϱϳͬϵϭ�;��ƚ,Z�ϭϵ�DĂƌĐŚ�ϭϵϵϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϭ͖�<ǇƌƚĂƚŽƐ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϲϲϲͬϵϴ�
;��ƚ,Z�ϮϮ�DĂǇ�ϮϬϬϯͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϭͲϯϮ͘�

ϭϰϳϭ�ƵƌĚŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϱϬϵͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϱ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϱͲϯϳ͘�
ϭϰϳϮDĂƚŚĞƵƐ� ǀ� &ƌĂŶĐĞ� �ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϳϰϬͬϬϬ� ;��ƚ,Z�ϯϭ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϱͿ͕� ƉĂƌĂ� ϱϴ͖� ^ĂďŝŶ� WŽƉĞƐĐƵ� ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ� �ƉƉ�ŶŽ�

ϰϴϭϬϮͬϵϵ�;��ƚ,Z�Ϯ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϰͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϲϴͲϳϲ͘�
ϭϰϳϯ/ŵŵŽďŝůŝĂƌĞ�^ĂĨĨŝ�ǀ�/ƚĂůǇ͕�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϳϳϰͬϵϯ�;Ϯϴ�:ƵůǇ�ϭϵϵϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϰ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�

Ϯϴ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƵŶůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�
ϭϰϳϰZĞĐŝƚĂůƐ�ϭϭ�ĂŶĚ�ϭϮ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ĨͿ�ĂŶĚ�;ŐͿ�ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘� &Žƌ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ĚĞƚĂŝůƐ� ŽŶ� ƚŚŝƐ� ŝƐƐƵĞ͕� ƐĞĞ� ĂůƐŽ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽŵŵŝƚƚĞĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϵϲ�
�

dŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ͘�ϯϯ�ŝƐ�ĐŽŵƉŽƐĞĚ�ŽĨ�ϵ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƉŽŝŶƚƐ�

ϯϯ͘ϭ͘�Ͳ�ϯϯ͘ϵ͘�ďĞůŽǁ͘�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘ϭ͘�'ĞŶĞƌĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ŚƵŵĂŶ�ĚŝŐŶŝƚǇ͕�ƉƌŽŚŝďŝƚŝŽŶ�ŽĨ�
ŝŶŚƵŵĂŶͬĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨĂŵŝůǇ�ůŝĨĞ�
�
͞�ƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ĨƵůů�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ŚƵŵĂŶ�ĚŝŐŶŝƚǇ�ĂŶĚ�

ƚŚĞŝƌ�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ƚŚĞŝƌ�ŶĞĞĚƐ�ŝŶ�ƚŚĂƚ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͘͟ϭϰϳϱ�dŚĞ�

�:�h� ŝŶ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��ŝŵĂĚĞ� ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�͞ĨƵƌƚŚĞƌ� ƚŽ� ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů� ƐĐŚĞŵĞ�ĂŶĚ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ� ƚŚĞ�

ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ϮϬϬϯͬϵ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŽďƐĞƌǀĂŶĐĞ� ŽĨ� ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů� ƌŝŐŚƚƐ͕� ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ƚŚĞ�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ͕ �ƵŶĚĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ŚƵŵĂŶ�ĚŝŐŶŝƚǇ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƌĞƐƉĞĐƚĞĚ�ĂŶĚ�

ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ͕�ƚŚĞ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ͬͬ͘͘͘�ďĞ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ��Ͳ�ĞǀĞŶ�ĨŽƌ�Ă�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŝŵĞ�

ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ŵĂŬŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĂƐǇůƵŵ�ĂŶĚ�ďĞĨŽƌĞ�ďĞŝŶŐ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�

ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�Ͳ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ďǇ� ƚŚĂƚ�

ĚŝƌĞĐƚŝǀĞ͘͟ϭϰϳϲ�

�

�Ɛ�Ă�ƌƵůĞ͕�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ƚĂŬĞ�ƉůĂĐĞ�ŝŶ�ƐƉĞĐŝĂůŝƐĞĚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ͘�/Ĩ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�

ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ƐŚĂůů͕�ŝŶ�ƐŽ�ĨĂƌ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�ďĞ�ŬĞƉƚ�ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ�ĨƌŽŵ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ�ƉƌŝƐŽŶĞƌƐ�

ĂŶĚ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕� ĂƐ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ĨŽƌ� ŝŶ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘ϭϰϳϳ� dŚŝƐ�

ĞǆĐĞƉƚŝŽŶ� ;ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶͿ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĞĚ� ƐƚƌŝĐƚůǇ͕ ϭϰϳϴ� ďĞĐĂƵƐĞ� ƚŚĞ� ƐĞƉĂƌĂƚĞĚ�

ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ� ŶĂƚŝŽŶĂůƐ� ĂŶĚ� ŽƌĚŝŶĂƌǇ� ƉƌŝƐŽŶĞƌƐ� ŝƐ� ĂŶ� ƵŶĐŽŶĚŝƚŝŽŶĂů�

ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ͘ϭϰϳϵ�

�

���������������������������������������� ���������������������������������������� ���������������������������������������� ��������������������������
WƌĞǀĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�dŽƌƚƵƌĞ�ĂŶĚ� /ŶŚƵŵĂŶ�Žƌ��ĞŐƌĂĚŝŶŐ�dƌĞĂƚŵĞŶƚ�Žƌ�WƵŶŝƐŚŵĞŶƚ� ;�Wd͕� ͬ/ŶĨ;ϮϬϭϳͿϯ͕�&ĂĐƚƐŚĞĞƚ͕�
DĂƌĐŚ�ϮϬϭϳ͕��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞͿ͘�

ϭϰϳϱ&ŝƌƐƚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƌĞĐŝƚĂů�ϭϴ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϰϳϲ�Ͳϭϳϵͬϭϭ��ŝŵĂĚĞ��h͗�͗ϮϬϭϮ͗ϱϵϰ͕�ƉĂƌĂ�ϱϲ͘�
ϭϰϳϳ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϬ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽŶ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�

ǁŚŽ� ĂƌĞ� ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ� ĨƌŽŵ� ŽƌĚŝŶĂƌǇ� ƉƌŝƐŽŶĞƌƐ� ŝŶ͗� �Ͳϰϳϯͬϭϯ� ĂŶĚ� �Ͳϱϭϰͬϭϯ� �ĞƌŽ� �h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϮϬϵϱ͖� �Ͳ
ϰϳϰͬϭϯ�WŚĂŵ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϮϬϵϲ͘�

ϭϰϳϴ^ĞĞ�ĨŽƌ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ͗��Ͳϰϳϯͬϭϯ�ĂŶĚ��Ͳϱϭϰͬϭϯ��ĞƌŽ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϮϬϵϱ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϱ͘�
ϭϰϳϵ�Ͳϰϳϰͬϭϯ�WŚĂŵ� �h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϮϬϵϲ͕� ƉĂƌĂ�ϭϳ͘� dŚŝƐ� ƐƚĂŶĚƐ�ĞǀĞŶ� ŝĨ� Ă� ƉĞƌƐŽŶ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ǁŝƐŚĞƐ� ƚŽ�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�

ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ŽƌĚŝŶĂƌǇ�ƉƌŝƐŽŶĞƌƐ� ;/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϮϯͿ͘�dŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ƐĞŶƚĞŶĐĞ�ŽĨ�ZĞĐŝƚĂů�ϭϵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ�
�ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŽŶůǇ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ŝŶ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ĂŶĚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĚƵůǇ�
ũƵƐƚŝĨŝĞĚ͕� ƚĂŬŝŶŐ� ŝŶƚŽ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ� ƚŚĞ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŽĨ� ĞĂĐŚ� ĐĂƐĞ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ůĞǀĞů� ŽĨ� ƐĞǀĞƌŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ�ĂƉƉůŝĞĚ͕�ŝƚƐ�ĚƵƌĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϵϳ�
�

tŚĞŶ�ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŚĂƐ�ƚŽ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐƵŵƵůĂƚŝǀĞ�ĞĨĨĞĐƚƐ͕�

ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ŽĨ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͘� /Ŷ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ �ƚŚĞ�ŵĂũŽƌ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ǁŝůů�

ďĞ� ƚŚĞ� ůĞŶŐƚŚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ĚƵƌŝŶŐ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ǁĂƐ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŝŵƉƵŐŶĞĚ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ǁŚĞƌĞ� ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ� ƌĞĂĐŚĞƐ� Ă� ĐĞƌƚĂŝŶ� ůĞǀĞů͕� ƚŚĞ� ůĂĐŬ� ŽĨ� ƐƉĂĐĞ� ŝŶ� ĂŶ�

ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚĞ�Ă�ŬĞǇ�ĨĂĐƚŽƌ�ƚŽ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ͘ϭϰϴϬ�

�

DŽƌĞŽǀĞƌ͕ � ǁŚĞƌĞ� ĐŚŝůĚƌĞŶ� ĂƌĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ;ĞŝƚŚĞƌ� ĂůŽŶĞ� Žƌ� ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞŝƌ� ƉĂƌĞŶƚƐͿ͕� ƚŚĞ�

ũƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŝƐ�ŶŽƚ�ƚŚĞ�ŽŶůǇ�ƌŝŐŚƚ�ƚŚĂƚ�ŵĂǇ�ďĞ�

ĞŶŐĂŐĞĚ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�DƵďŝůĂŶǌŝůĂ�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ĨŽƵŶĚ�

ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ� ĂŶ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ĨŝǀĞͲǇĞĂƌ� ŽůĚ� ǀŝŽůĂƚĞĚ� ƚŚĞ��ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ĂŶĚ��ƌƚŝĐůĞ� ϴ�

ƌŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ďŽƚŚ� ƚŚĞ�ĐŚŝůĚ�ĂŶĚ�ŚĞƌ�ŵŽƚŚĞƌ� ŝŶ��Z�͘ϭϰϴϭ� � /Ŷ� ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ��͘��Ğƚ�ĂƵƚƌĞƐ� Đ͘�&ƌĂŶĐĞ͕�

ǁŚŝĐŚ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ƚŚĞ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ĨŽƌĞŝŐŶ�ŵŝŶŽƌƐ͕�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŶŽƚ�

ŽŶůǇ�ŚĞůĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ǀŝŽůĂƚĞĚ� ƚŚĞ� ĐŚŝůĚƌĞŶ͛Ɛ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ� ƌŝŐŚƚƐ͕�ďƵƚ� ĂůƐŽ�

ƚŚĂƚ� ƚŚĞƌĞ� ŚĂĚ� ďĞĞŶ� ĂŶ� ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ǁŚŽůĞ� ĨĂŵŝůǇ͛Ɛ� �ƌƚŝĐůĞ� ϴ� ƌŝŐŚƚƐ͘ϭϰϴϮ� /Ŷ� ƚŚŝƐ�

ĐŽŶƚĞǆƚ͕� ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ĂůƐŽ�ĂĚũƵĚŝĐĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƐŽůĞ�ĨĂĐƚ� ƚŚĂƚ�Ă� ĨĂŵŝůǇ�ƵŶŝƚ� ŝƐ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�

ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝůǇ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞ�ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ� ƚŽ�Ă�ĨĂŵŝůǇ� ůŝĨĞ͕�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ�

ĨĂŵŝůǇ� ŝƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͘ϭϰϴϯ�dŚĞ�ĨĂĐƚ�ŽĨ�ĐŽŶĨŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ƚŽ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĐĞŶƚƌĞ͕� ĨŽƌ�ĨŝĨƚĞĞŶ�

ĚĂǇƐ͕�ƚŚĞƌĞďǇ�ƐƵďũĞĐƚŝŶŐ�ƚŚĞŵ�ƚŽ�ĐƵƐƚŽĚŝĂů�ůŝǀŝŶŐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ƚǇƉŝĐĂů�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ŬŝŶĚ�ŽĨ�ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ͕�

ĐĂŶ�ďĞ�ƌĞŐĂƌĚĞĚ�ĂƐ�ĂŶ� ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŽĨ� ƚŚĞŝƌ� ĨĂŵŝůǇ� ůŝĨĞ͘ϭϰϴϰ� ^ƵĐŚ�

ŝŶƚĞƌĨĞƌĞŶĐĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ůĂǁ�ĂŶĚ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ŝŶ�Ă�ĚĞŵŽĐƌĂƚŝĐ�ƐŽĐŝĞƚǇ͘ ϭϰϴϱ�

�ƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ŚĂǀĞ� Ă� ĚƵƚǇ� ƚŽ� ƐƚƌŝŬĞ� Ă� ĨĂŝƌ� ďĂůĂŶĐĞ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉĞƚŝŶŐ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂŶĚ�ƐŽĐŝĞƚǇ�ĂƐ�Ă�ǁŚŽůĞ͘�/Ŷ�ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĂůŝƚǇ͕ �ƚŚĞ�ĐŚŝůĚΖƐ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŵƵƐƚ�

ďĞ�ƉĂƌĂŵŽƵŶƚ͘�dŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚΖƐ�ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŝŶǀŽůǀĞƐ�ďŽƚŚ�ŬĞĞƉŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨĂŵŝůǇ�

ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ĂƐ�ĨĂƌ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�ĂŶĚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ŽĨ�ŵŝŶŽƌƐ�ŝƐ�ŽŶůǇ�Ă�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�ůĂƐƚ�ƌĞƐŽƌƚ͘ϭϰϴϲ�

�
���������������������������������������� ��������
ϭϰϴϬ�Ͳϰϳϰͬϭϯ�WŚĂŵ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϮϬϵϲ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ�ƉĂƌĂ�ϵϳ͘�^ĞĞ�ŵŽƌĞ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ŝŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘ϯ�ŽĨ�ƚŚŝƐ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ͘�
ϭϰϴϭDƵďŝůĂŶǌŝůĂ�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϳϴͬϬϯ͕�ƉĂƌĂƐ�ϳϮͲϴϱ͘�
ϭϰϴϮ�͘�͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϱϵϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϯϵͲϭϱϲ͘�
ϭϰϴϯWŽƉŽǀ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϵϰϳϮͬϬϳ�ĂŶĚ�ϯϵϰϳϰͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϯϰ͘�
ϭϰϴϰ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϯϰ͘�
ϭϰϴϱ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϯϱ͘�
ϭϰϴϲ/ďŝĚ͘� ϭϯϵͲϭϰϭ͘� ^ĞĞ� ĂůƐŽ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ� ϯϯ͘ϱ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ� ŽŶ� ŵŝŶŽƌƐ� ĂŶĚ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ŶŽ� ϯϳ͘ϭ� ŝŶ� ƚŚĞ�

�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�Ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϵϴ�
�

&ƌŽŵ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ� ŽĨ� �h� ůĂǁ͕� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� Ă� ͞ŐĞŶĞƌĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͟� ƚŚĂƚ� ŝŶ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐ� ƚŚĞ�

ZĞĐĞƉƚŝŽŶ� �ŝƌĞĐƚŝǀĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƐŚĂůů� ƚĂŬĞ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ƚŚĞ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ� ŽĨ�

ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ŵŝŶŽƌƐ͕�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ͕�ĚŝƐĂďůĞĚ�ƉĞŽƉůĞ͕�ĞůĚĞƌůǇ�ƉĞŽƉůĞ͕�

ƉƌĞŐŶĂŶƚ�ǁŽŵĞŶ͕�ƐŝŶŐůĞ�ƉĂƌĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ŵŝŶŽƌ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͕�ǀŝĐƚŝŵƐ�ŽĨ�ŚƵŵĂŶ�ƚƌĂĨĨŝĐŬŝŶŐ͕�ƉĞƌƐŽŶƐ�

ǁŝƚŚ�ƐĞƌŝŽƵƐ�ŝůůŶĞƐƐĞƐ͕�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ŵĞŶƚĂů�ĚŝƐŽƌĚĞƌƐ�ĂŶĚ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƐƵďũĞĐƚĞĚ�

ƚŽ�ƚŽƌƚƵƌĞ͕�ƌĂƉĞ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƐĞƌŝŽƵƐ�ĨŽƌŵƐ�ŽĨ�ƉƐǇĐŚŽůŽŐŝĐĂů͕�ƉŚǇƐŝĐĂů�Žƌ�ƐĞǆƵĂů�ǀŝŽůĞŶĐĞ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�

ǀŝĐƚŝŵƐ�ŽĨ�ĨĞŵĂůĞ�ŐĞŶŝƚĂů�ŵƵƚŝůĂƚŝŽŶϭϰϴϳ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƐƵĐŚ�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ŝƐ�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ�

ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ƚŚĞŝƌ�ƐƉĞĐŝĂů�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ŶĞĞĚƐ͘ϭϰϴϴ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘Ϯ͘�/ŶŚƵŵĂŶͬĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗�ƚŚƌĞƐŚŽůĚ�ĂŶĚ�ŽŶƵƐ�
�
�ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ĞŶƐŚƌŝŶĞƐ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ǀĂůƵĞƐ�ŽĨ�ĚĞŵŽĐƌĂƚŝĐ�ƐŽĐŝĞƚŝĞƐ�

ĂŶĚ�ƉƌŽŚŝďŝƚƐ�ŝŶ�ĂďƐŽůƵƚĞ�ƚĞƌŵƐ�ƚŽƌƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ŝŶŚƵŵĂŶ�Žƌ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�Žƌ�ƉƵŶŝƐŚŵĞŶƚ͕�

ŝƌƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀŝĐƚŝŵ͛Ɛ�ĐŽŶĚƵĐƚ͘�/Ŷ�ǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂďƐŽůƵƚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�

ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͕� ƚŚĞ� ͞ŵĂƌŐŝŶ� ŽĨ� ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ͟� ĚŽĞƐ� ŶŽƚ� ĂƉƉůǇ� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� ĂŶ�

ĂůůĞŐĞĚ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƐƵďƐƚĂŶƚŝǀĞ��ƌƚŝĐůĞ͘� /Ŷ�ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ĨĂůů�ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ƐĐŽƉĞ� ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͕� ŝůůͲ

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ŵƵƐƚ� ĂƚƚĂŝŶ� Ă� ŵŝŶŝŵƵŵ� ůĞǀĞů� ŽĨ� ƐĞǀĞƌŝƚǇ͘� dŚĞ� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ŵŝŶŝŵƵŵ� ŝƐ�

ƌĞůĂƚŝǀĞ͖� ŝƚ� ĚĞƉĞŶĚƐ� ŽŶ� Ăůů� ƚŚĞ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ͕� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ƚŚĞ� ĚƵƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ƉŚǇƐŝĐĂů�Žƌ�ŵĞŶƚĂů�ĞĨĨĞĐƚƐ�ĂŶĚ͕�ŝŶ�ƐŽŵĞ�ŝŶƐƚĂŶĐĞƐ͕�ƚŚĞ�ƐĞǆ͕�ĂŐĞ�ĂŶĚ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�

ŚĞĂůƚŚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ǀŝĐƚŝŵ͘ϭϰϴϵ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ� ƚŚĞ���,Z� ƌĞƋƵŝƌĞƐ� ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ� ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĂƚ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ĨŽƌ�ŚƵŵĂŶ�ĚŝŐŶŝƚǇ͕ � ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŵĂŶŶĞƌ�ĂŶĚ�ŵĞƚŚŽĚ�ŽĨ�

ƚŚĞ� ĞǆĞĐƵƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ� ĚŽ� ŶŽƚ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŚĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ƚŽ� ĚŝƐƚƌĞƐƐ� Žƌ� ŚĂƌĚƐŚŝƉ� ŽĨ� ĂŶ�

ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ�ĞǆĐĞĞĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƵŶĂǀŽŝĚĂďůĞ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ�ŝŶŚĞƌĞŶƚ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ͕�ŐŝǀĞŶ�

ƚŚĞ� ƉƌĂĐƚŝĐĂů� ĚĞŵĂŶĚƐ� ŽĨ� ŝŵƉƌŝƐŽŶŵĞŶƚ͕� ƚŚĞŝƌ� ŚĞĂůƚŚ� ĂŶĚ� ǁĞůůͲďĞŝŶŐ� ĂƌĞ� ĂĚĞƋƵĂƚĞůǇ�

ƐĞĐƵƌĞĚ͘ϭϰϵϬ�&ƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�͞ĂƚƚĂĐŚĞƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůĞ�

ŝŵƉŽƌƚĂŶĐĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ� ƐƚĂƚƵƐ� ĂƐ� ĂŶ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌ� ĂŶĚ͕� ĂƐ� ƐƵĐŚ͕� Ă� ŵĞŵďĞƌ� ŽĨ� Ă�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ� ƵŶĚĞƌƉƌŝǀŝůĞŐĞĚ� ĂŶĚ� ǀƵůŶĞƌĂďůĞ� ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ� ŐƌŽƵƉ� ŝŶ� ŶĞĞĚ� ŽĨ� ƐƉĞĐŝĂů�

���������������������������������������� ��������
ϭϰϴϳ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯϭ;ϭͿ�ĂŶĚ�ZĞĐŝƚĂů�ϭϰ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϰϴϴZĞĐŝƚĂů�ϭϰ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϰϴϵD͘^͘^͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ĂŶĚ�'ƌĞĞĐĞ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϲϵϲͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϭϵ͖�<ƵĚųĂ�

ǀ�WŽůĂŶĚ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϮϭϬͬϵϲ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϭ͖�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�
;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϱϴͲϭϱϵ͘�

ϭϰϵϬD͘^͘^͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ĂŶĚ�'ƌĞĞĐĞ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϲϵϲͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϮϭ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

Ϯϵϵ�
�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͘͟ ϭϰϵϭ�

�

/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞƐŚŽůĚ�ŽĨ�ƐĞǀĞƌŝƚǇ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƌĞĂĐŚĞĚ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĂůƐŽ�

ƚĂŬĞƐ�ŽƚŚĞƌ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ŝŶƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ͕�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͗�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ŝůůͲƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�

ǁĂƐ�ŝŶĨůŝĐƚĞĚ͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶƚĞŶƚŝŽŶ�ƚŽ�ŚƵŵŝůŝĂƚĞ�Žƌ�ĚĞďĂƐĞ�ƚŚĞ�ǀŝĐƚŝŵ�ĐĂŶŶŽƚ�

ĐŽŶĐůƵƐŝǀĞůǇ�ƌƵůĞ�ŽƵƚ�ŝƚƐ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐĂƚŝŽŶ�ĂƐ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ͖�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ŝůůͲƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�

ǁĂƐ� ŝŶĨůŝĐƚĞĚ͕� ƐƵĐŚ� ĂƐ� ĂŶ� ĂƚŵŽƐƉŚĞƌĞ� ŽĨ� ŚĞŝŐŚƚĞŶĞĚ� ƚĞŶƐŝŽŶ� ĂŶĚ� ĞŵŽƚŝŽŶƐ͖� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ�

ǀŝĐƚŝŵ�ŝƐ� ŝŶ�Ă�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŶŽƌŵĂůůǇ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�

ůŝďĞƌƚǇ͕ �ďƵƚ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŶĞǀŝƚĂďůĞ�ĞůĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ŚƵŵŝůŝĂƚŝŽŶ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ĐƵƐƚŽĚŝĂů�

ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ĂƐ�ƐƵĐŚ͕�ŝŶ�ŝƚƐĞůĨ͕ �ǁŝůů�ŶŽƚ�ĞŶƚĂŝů�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͘ϭϰϵϮ�

dŚĞ���ƚ,Z�ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ďĞ�͞ŝŶŚƵŵĂŶ͟�ǁŚĞŶ�ŝƚ�ǁĂƐ�͞ƉƌĞŵĞĚŝƚĂƚĞĚ͕�ǁĂƐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĨŽƌ�

ŚŽƵƌƐ� Ăƚ� Ă� ƐƚƌĞƚĐŚ� ĂŶĚ� ĐĂƵƐĞĚ� ĞŝƚŚĞƌ� ĂĐƚƵĂů� ďŽĚŝůǇ� ŝŶũƵƌǇ� Žƌ� ŝŶƚĞŶƐĞ� ƉŚǇƐŝĐĂů� Žƌ� ŵĞŶƚĂů�

ƐƵĨĨĞƌŝŶŐ͘͟ϭϰϵϯ�dŚĞ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�͞ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ͟�ǁŚĞŶ�ŝƚ�ŚƵŵŝůŝĂƚĞƐ�Žƌ�ĚĞďĂƐĞƐ�

ĂŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů͕� ƐŚŽǁŝŶŐ� Ă� ůĂĐŬ� ŽĨ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ͕ � Žƌ� ĚŝŵŝŶŝƐŚŝŶŐ͕� ŚŝƐ� Žƌ� ŚĞƌ� ŚƵŵĂŶ� ĚŝŐŶŝƚǇ͕� Žƌ�

ĂƌŽƵƐŝŶŐ�ĨĞĞůŝŶŐƐ�ŽĨ�ĨĞĂƌ͕ �ĂŶŐƵŝƐŚ�Žƌ�ŝŶĨĞƌŝŽƌŝƚǇ�ĐĂƉĂďůĞ�ŽĨ�ďƌĞĂŬŝŶŐ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů͛Ɛ�ŵŽƌĂů�ĂŶĚ�

ƉŚǇƐŝĐĂů� ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘ϭϰϵϰ� /ƚ�ŵĂǇ� ƐƵĨĨŝĐĞ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ǀŝĐƚŝŵ� ŝƐ� ŚƵŵŝůŝĂƚĞĚ� ŝŶ� ŚŝƐ�Žƌ� ŚĞƌ�ŽǁŶ�ĞǇĞƐ͕�

ĞǀĞŶ� ŝĨ� ŶŽƚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĞǇĞƐ� ŽĨ� ŽƚŚĞƌƐ͘� �ůƚŚŽƵŐŚ� ƚŚĞ� ƋƵĞƐƚŝŽŶ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƚŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ǁĂƐ� ƚŽ�ŚƵŵŝůŝĂƚĞ�Žƌ�ĚĞďĂƐĞ� ƚŚĞ� ǀŝĐƚŝŵ� ŝƐ�Ă� ĨĂĐƚŽƌ� ƚŽ�ďĞ� ƚĂŬĞŶ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ͕� ƚŚĞ�

ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�ƐƵĐŚ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ĐĂŶŶŽƚ�ĐŽŶĐůƵƐŝǀĞůǇ�ƌƵůĞ�ŽƵƚ�Ă�ĨŝŶĚŝŶŐ�ŽĨ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�

ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘ϭϰϵϱ� /Ŷ� ƉƌĂĐƚŝĐĞ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ǁŝůů� ŶŽƚ� ĂůǁĂǇƐ� ĚŝƐƚŝŶŐƵŝƐŚ� ďĞƚǁĞĞŶ� ŝŶŚƵŵĂŶ�

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͕�ƐŽŵĞƚŝŵĞƐ�ƉƌĞĨĞƌƌŝŶŐ�ŝŶƐƚĞĂĚ�ƚŽ�ƐŝŵƉůǇ�ĨŝŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�

ŚĂƐ� ďĞĞŶ� Ă� ďƌĞĂĐŚ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ͘� /Ŷ� ŽƚŚĞƌ� ĐĂƐĞƐ͕� ŝƚ� ŵŝŐŚƚ� ŵĂŬĞ� Ă� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ĨŝŶĚŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�ŝƐ�ĞŝƚŚĞƌ�ŝŶŚƵŵĂŶ�Žƌ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ͘�

tŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵƌĚĞŶ�ŽĨ�ƉƌŽŽĨ͕ �ƚŚĞ���ƚ,Z�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ƌĞůŝĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌƵůĞ�ƚŚĂƚ�ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�

ŝůůͲƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ� ďǇ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ͘� /Ŷ� ŽƚŚĞƌ� ǁŽƌĚƐ͕� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�

���������������������������������������� ��������
ϭϰϵϭ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�Ϯϱϭ͘�
ϭϰϵϮ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϬ͘�
ϭϰϵϯD͘^͘^͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ĂŶĚ�'ƌĞĞĐĞ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϲϵϲͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϮϮϬ͘�
ϭϰϵϰ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϮϮϬ͖�<ƵĚųĂ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϮϭϬͬϵϲ�;Ϯϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϮ͖�WƌĞƚƚǇ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�

ŶŽ�ϮϯϰϲͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϵ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϮ͘�
ϭϰϵϱD͘^͘^͘� ǀ� �ĞůŐŝƵŵ� ĂŶĚ� 'ƌĞĞĐĞ� ;'ƌĂŶĚ� �ŚĂŵďĞƌͿ� �ƉƉ� ŶŽ� ϯϬϲϵϲͬϬϵ� ;��ƚ,Z� Ϯϭ� :ĂŶƵĂƌǇ� ϮϬϭϭͿ͕� ƉĂƌĂ� ϮϮϬ͖�

<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϵ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

ϯϬϬ�
�

ďĞĂƌƐ� ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĐŽŶƚƌĂƌǇ� ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �

ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŶŽƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĐĂƐĞƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ŝŶĂĚĞƋƵĂƚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ĚŽ� ŶŽƚ� ůĞŶĚ� ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ� ƚŽ� Ă� ƌŝŐŽƌŽƵƐ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞ� ĂĨĨŝƌŵĂŶƚŝ� ŝŶĐƵŵďŝƚ�

ƉƌŽďĂƚŝŽ� ;ŚĞ�ǁŚŽ�ĂůůĞŐĞƐ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ŵƵƐƚ�ƉƌŽǀĞ� ƚŚĂƚ�ĂůůĞŐĂƚŝŽŶͿ�ďĞĐĂƵƐĞ� ŝŶ�ƐƵĐŚ�ŝŶƐƚĂŶĐĞƐ�

ƚŚĞ� ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚ� 'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ� ĂůŽŶĞ� ŚĂƐ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ĐĂƉĂďůĞ� ŽĨ� ĐŽƌƌŽďŽƌĂƚŝŶŐ� Žƌ�

ƌĞĨƵƚŝŶŐ� ƚŚĞƐĞ� ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ͘� �ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŵŝŐŚƚ� ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ� ĐĞƌƚĂŝŶ� ĚŝĨĨŝĐƵůƚŝĞƐ� ŝŶ�

ƉƌŽĐƵƌŝŶŐ� ĞǀŝĚĞŶĐĞ� ƚŽ� ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂƚĞ� Ă� ĐŽŵƉůĂŝŶƚ� ŝŶ� ƚŚĂƚ� ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶ͘� EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕� ŝŶ� ƐƵĐŚ�

ĐĂƐĞƐ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŵĂǇ�ǁĞůů� ďĞ� ĞǆƉĞĐƚĞĚ� ƚŽ� ƐƵďŵŝƚ� Ăƚ� ůĞĂƐƚ� Ă� ĚĞƚĂŝůĞĚ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĨĂĐƚƐ�

ĐŽŵƉůĂŝŶĞĚ�ŽĨ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ʹ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŐƌĞĂƚĞƐƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ʹ�ƐŽŵĞ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŝŶ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŽĨ�

ƚŚĞŝƌ�ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ͘ϭϰϵϲ�,ŽǁĞǀĞƌ͕ �ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŐŝǀĞŶ�ŶŽƚŝĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�ĐŽŵƉůĂŝŶƚ�

ƚŽ�ƚŚĞ�'ŽǀĞƌŶŵĞŶƚ͕�ƚŚĞ�ďƵƌĚĞŶ�ŝƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂƚƚĞƌ�ƚŽ�ĐŽůůĞĐƚ�ĂŶĚ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ͘���

ĨĂŝůƵƌĞ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ƉĂƌƚ�ƚŽ�ƐƵďŵŝƚ�ĐŽŶǀŝŶĐŝŶŐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŽŶ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŵĂǇ�

ŐŝǀĞ� ƌŝƐĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĚƌĂǁŝŶŐ� ŽĨ� ŝŶĨĞƌĞŶĐĞƐ� ĂƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ǁĞůůͲĨŽƵŶĚĞĚŶĞƐƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͛Ɛ�

ĂůůĞŐĂƚŝŽŶƐ͘ϭϰϵϳ�͞/Ŷ�ĂƐƐĞƐƐŝŶŐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ĂƉƉůŝĞĚ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽĨ�ƉƌŽŽĨ�

ďĞǇŽŶĚ� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ĚŽƵďƚ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƐƵĐŚ� ƉƌŽŽĨ� ŵĂǇ� ĨŽůůŽǁ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ĐŽĞǆŝƐƚĞŶĐĞ� ŽĨ�

ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�ƐƚƌŽŶŐ͕�ĐůĞĂƌ�ĂŶĚ�ĐŽŶĐŽƌĚĂŶƚ�ŝŶĨĞƌĞŶĐĞƐ�Žƌ�ŽĨ�ƐŝŵŝůĂƌ�ƵŶƌĞďƵƚƚĞĚ�ƉƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶƐ�ŽĨ�

ĨĂĐƚƐ͘͟ ϭϰϵϴ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘ϯ͘��ŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗�ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ͕�ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ͕�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ůŝŐŚƚ�ĂŶĚ�
ŶĂƚƵƌĂů�Ăŝƌ�Žƌ�ƚŽ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶ�Ăŝƌ͕ �ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ŚĞĂƚŝŶŐ͕�ŚĞĂůƚŚ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�ďĂƐŝĐ�
ƐĂŶŝƚĂƌǇ�ĂŶĚ�ŚǇŐŝĞŶĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�
�
dŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ� ĨŽƵŶĚ�ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ�ďǇ� ŝƚƐĞůĨ� ƚŽ�ďĞ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ� ƚŽ�ďƌĞĂĐŚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ�

ƉĞƌƐŽŶĂů� ƐƉĂĐĞ� ŐƌĂŶƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ǁĂƐ� ůĞƐƐ� ƚŚĂŶ� ϯ�ŵϸ� ŽĨ� ĨůŽŽƌ� ƐƵƌĨĂĐĞ� ƉĞƌ� ĚĞƚĂŝŶĞĞ�

;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƐƉĂĐĞ�ŽĐĐƵƉŝĞĚ�ďǇ�ĨƵƌŶŝƚƵƌĞ�ďƵƚ�ŶŽƚ�ĐŽƵŶƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶͲĐĞůů�ƐĂŶŝƚĂƌǇ�ĨĂĐŝůŝƚǇͿ͘�/Ŷ�ŵƵůƚŝͲ

ŽĐĐƵƉĂŶĐǇ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ�ƚŚŝƐ�ŽƵŐŚƚ�ƚŽ�ďĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�

���������������������������������������� ��������
ϭϰϵϲ^ĞĞ�sŝƐůŽŐƵǌŽǀ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϮϯϲϮͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϮϬ�DĂǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͘�
ϭϰϵϳ^ĞĞ͗�'ƵďŝŶ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϮϭϳͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϲ͖�<ŚƵĚŽǇŽƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϴϰϳͬϬϮ�

;��ƚ,Z�ϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϭϯ͖��ůŝŵŽǀ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϯϰϰͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�
ϳϰ͘�

ϭϰϵϴ<ŽŬƚǇƐŚ� ǀ� hŬƌĂŝŶĞ� �ƉƉ� ŶŽ� ϰϯϳϬϳͬϬϳ� ;��ƚ,Z� ϭϬ� �ĞĐĞŵďĞƌ� ϮϬϬϵͿ͕� ƉĂƌĂ� ϵϬ͖� ^ĂůŵĂŶ� ǀ� dƵƌŬĞǇ͕� ;'ƌĂŶĚ�
�ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϭϵϴϲͬϵϯ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬϬ͖�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ� /ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ�
�ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϮϳ͕�ϭϲϴ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

ϯϬϭ�
�

ĨŽƌ� ŝƚƐ� ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ� ƵŶĚĞƌ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��,Z͘ϭϰϵϵ� �� ǁĞŝŐŚƚǇ� ďƵƚ� ŶŽƚ� ŝƌƌĞďƵƚƚĂďůĞ�

ƉƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ĂƌŽƐĞ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƐƉĂĐĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�

ĨĞůů�ďĞůŽǁ�ϯ�ƐƋ͘�ŵ�ŝŶ�ŵƵůƚŝͲŽĐĐƵƉĂŶĐǇ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ƉƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ƌĞďƵƚƚĞĚ�

ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ďǇ� ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚŝŶŐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐƵŵƵůĂƚŝǀĞ� ĞĨĨĞĐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŽƚŚĞƌ� ĂƐƉĞĐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐŽŵƉĞŶƐĂƚĞĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƐĐĂƌĐĞ� ĂůůŽĐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƉĞƌƐŽŶĂů� ƐƉĂĐĞ͘� /Ŷ� ƚŚĂƚ�

ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ƚĂŬĞƐ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ƐƵĐŚ� ĨĂĐƚŽƌƐ� ĂƐ� ƚŚĞ� ůĞŶŐƚŚ� ĂŶĚ� ĞǆƚĞŶƚ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ĚĞŐƌĞĞ�ŽĨ�ĨƌĞĞĚŽŵ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂĚĞƋƵĂĐǇ�ŽĨ�ŽƵƚͲŽĨͲĐĞůů�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͕�

ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ĂƌĞ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�

ĚĞĐĞŶƚ͘͟ϭϱϬϬ�

/Ŷ��ĚĞŶ��ŚŵĞĚ�ǀ�DĂůƚĂ�;ƉĂƌĂ͘�ϴϳͿ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂĚ�ƌĞŐĂƌĚ�ŶŽƚ�ũƵƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨůŽŽƌ�ƐƉĂĐĞ�ĂĨĨŽƌĚĞĚ�

ƚŽ�ĞĂĐŚ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ƚŽ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĞĂĐŚ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ŚĂĚ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƐůĞĞƉŝŶŐ�ƉůĂĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�

ĐĞůů͕�ĂŶĚ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĞůů�ǁĂƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�

ĨƌĞĞůǇ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ĨƵƌŶŝƚƵƌĞ� ŝƚĞŵƐ͘� �ĂƐĞĚ� ŽŶ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ĨƌŽŵ� �ĚĞŶ� �ŚŵĞĚ� ǀ� DĂůƚĂ͕� ŝŶ�

ĚĞĐŝĚŝŶŐ�ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ� ŶŽƚ� ƚŚĞƌĞ� ŚĂƐ� ďĞĞŶ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ�ŽŶ� ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ� ůĂĐŬ� ŽĨ�

ƉĞƌƐŽŶĂů� ƐƉĂĐĞ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂƐ� ƚŽ� ŚĂǀĞ� ƌĞŐĂƌĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ƚŚƌĞĞ� ĞůĞŵĞŶƚƐ͗� ͞ĞĂĐŚ�

ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ĂŶ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƐůĞĞƉŝŶŐ�ƉůĂĐĞ� ŝŶ�Ă�ĐĞůů͖�ĞĂĐŚ�ĚĞƚĂŝŶĞĞ�ŵƵƐƚ�ĚŝƐƉŽƐĞ�ŽĨ�Ăƚ�

ůĞĂƐƚ�ƚŚƌĞĞ�ƐƋƵĂƌĞ�ŵĞƚĞƌƐ�ŽĨ�ĨůŽŽƌ�ƐƉĂĐĞ͖�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĞůů�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƐƵĐŚ�

ĂƐ� ƚŽ�ĂůůŽǁ� ƚŚĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ� ƚŽ�ŵŽǀĞ� ĨƌĞĞůǇ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚŚĞ� ĨƵƌŶŝƚƵƌĞ� ŝƚĞŵƐ͘� dŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ĂŶǇ�

ĂďŽǀĞ� ĞůĞŵĞŶƚƐ� ĐƌĞĂƚĞƐ� ŝŶ� ŝƚƐĞůĨ� Ă� ƐƚƌŽŶŐ� ƉƌĞƐƵŵƉƚŝŽŶ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ŽĨ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ĂŵŽƵŶƚĞĚ�ƚŽ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ǁĞƌĞ�ŝŶ�ďƌĞĂĐŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͘ϭϱϬϭ��Ɛ�ƚŚĞ�ĨŽƵƌƚŚ�ĞůĞŵĞŶƚ͕�

ƚŚĞ���ƚ,Z�ƌĞĨĞƌƐ�ƚŽ�͞ŽƚŚĞƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ͘͟�tŚĞƌĞ�ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĞŶŽƵŐŚ�ƚŽ�ƌĂŝƐĞ�

ŝƚƐĞůĨ�ĂŶ�ŝƐƐƵĞ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�͞ŽƚŚĞƌ�ĂƐƉĞĐƚƐ͟�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

���������������������������������������� ��������
ϭϰϵϵ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕� ƉĂƌĂ�ϭϲϲ͖� ƐĞĞ�

ĂůƐŽ͗�<ĂĚŝŬŝƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϯϵϯͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϰ�DĂǇ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϱ͖��ŶĚƌĞŝ�&ƌŽůŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϬϱͬϬϮ�
;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϰϳͲϰϵ͖�<ĂŶƚǇƌĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϳϮϭϯͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϱϬͲ
ϱϭ͖�^ƵůĞũŵĂŶŽǀŝĐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϲϯϱͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϲ�:ƵůǇ�ϮϬϬϵͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϯ͖�dŽƌƌĞŐŐŝĂŶŝ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�
ŶŽƐ�ϰϯϱϭϳͬϬϵ͕�ϰϲϴϴϮͬϬϵ͕�ϱϱϰϬϬͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϴ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϴ͘�

ϭϱϬϬ<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ� ǀ� /ƚĂůǇ� ;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϰϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϱ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϲϲ͘�&Žƌ�
ĞǆĂŵƉůĞ͕�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŶŽƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƐĐĂƌĐĞ�ƐƉĂĐĞ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝǀĞ�ƚĞƌŵƐ�ŵĂǇ�ŝŶ�ƐŽŵĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ďĞ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚĞĚ�
ĨŽƌ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ŵŽǀĞ�ĂďŽƵƚ�ĨƌĞĞůǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶĨŝŶĞƐ�ŽĨ�Ă�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ďǇ�ƵŶŽďƐƚƌƵĐƚĞĚ�
ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ŶĂƚƵƌĂů�ůŝŐŚƚ�ĂŶĚ�Ăŝƌ�;�ůŝŵŽǀ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϯϰϰͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϴͿ�Žƌ�ďǇ�
ƚŚĞ� ĨƌĞĞĚŽŵ�ƚŽ�ƐƉĞŶĚ� ƚŝŵĞ�ĂǁĂǇ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ�ĚŽƌŵŝƚŽƌǇ� ƌŽŽŵƐ� ;DĂŚĂŵĞĚ�:ĂŵĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϵϬͬϭϯ�
;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϮͿ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ͗��ďĚŝ�DĂŚĂŵƵĚ͕�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϯ�DĂǇ�
ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϴϭͲϴϯ͘�

ϭϱϬϭ�ĚĞŶ��ŚŵĞĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϱϯϱϮͬϭϮ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϳ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

ϯϬϮ�
�

ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ƚŽŝůĞƚƐ�ƉƌŝǀĂƚĞůǇ͕ ϭϱϬϮ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ͕�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�

ůŝŐŚƚ� ĂŶĚ� ŶĂƚƵƌĂů� Ăŝƌ͕ � ƚŚĞ� ƋƵĂůŝƚǇ� ŽĨ� ŚĞĂƚŝŶŐ� ĂŶĚ� ďĂůĂŶĐĞĚ� ŵĞĂůƐϭϱϬϯ� ĂŶĚ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ĨŽƌ� ďĂƐŝĐ�

ŚĞĂůƚŚ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͘� dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕� ŝŶ� ĐĂƐĞƐ� ǁŚĞƌĞ� ĞĂĐŚ� ĚĞƚĂŝŶĞĞ� ŚĂĚ� ϯ� ƚŽ� ϰ�ŵϸ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z�

ĨŽƵŶĚ� Ă� ǀŝŽůĂƚŝŽŶ� ŽĨ� �ƌƚŝĐůĞ� ϯ� ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞ� ůĂĐŬ� ŽĨ� ƐƉĂĐĞ� ǁĂƐ� ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ďǇ� Ă� ůĂĐŬ� ŽĨ�

ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ůŝŐŚƚ͕ϭϱϬϰ� ůŝŵŝƚĞĚ�ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ�ŽƵƚĚŽŽƌ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ͕ϭϱϬϱ�Žƌ�Ă� ƚŽƚĂů� ůĂĐŬ�ŽĨ�ƉƌŝǀĂĐǇ� ŝŶ�

ĐĞůůƐ͘ϭϱϬϲ� � dŚĞ���ƚ,Z�ŵĞŶƚŝŽŶƐ� ƚŚĞ�WƌŝƐŽŶƐ� ^ƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ� �ŽŵŵŝƚƚĞĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�

WƌĞǀĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�dŽƌƚƵƌĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ�ĚĞĂů�ǁŝƚŚ�ŽƵƚĚŽŽƌ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ� ŝƚ�Ă�ďĂƐŝĐ�

ƐĂĨĞŐƵĂƌĚ�ŽĨ�ƉƌŝƐŽŶĞƌƐΖ�ǁĞůůͲďĞŝŶŐ�ƚŚĂƚ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞŵ͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶ͕�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĂůůŽǁĞĚ�Ăƚ�

ůĞĂƐƚ� ŽŶĞ� ŚŽƵƌ� ŽĨ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŽƉĞŶ� Ăŝƌ� ĞǀĞƌǇ� ĚĂǇ͕� ƉƌĞĨĞƌĂďůǇ� ĂƐ� ƉĂƌƚ� ŽĨ� Ă� ďƌŽĂĚĞƌ�

ƉƌŽŐƌĂŵŵĞ�ŽĨ�ŽƵƚͲŽĨͲĐĞůů�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͘ϭϱϬϳ�hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�͞ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ŽƵƚĚŽŽƌ�

ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŝƐ�Ă�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ĂĨĨŽƌĚĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�

ůŝďĞƌƚǇ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ĂŶĚ�ĂƐ�ƐƵĐŚ�ŝƚ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ůĞĨƚ� ƚŽ�ƚŚĞ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͘͟ϭϱϬϴ�

&Žƌ� ƚŚĂƚ� ƌĞĂƐŽŶ͕� ƉŚǇƐŝĐĂů� ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ� ŽĨ� ŽƵƚĚŽŽƌ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ� ĂƌĞ� ĂůƐŽ� ƌĞůĞǀĂŶƚ͘ϭϱϬϵ�

���������������������������������������� ��������
ϭϱϬϮ&Žƌ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ďĂƐŝĐ�ƐĂŶŝƚĂƌǇ�ĂŶĚ�ŚǇŐŝĞŶŝĐ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�ƐĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗��ŶĂǇĞǀ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�

ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϰϮϱϮϱͬϬϳ͕�ϲϬϴϬϬͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϬ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϱϲͲϭϱϵ͕��ĚĞŶ��ŚŵĞĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�
ϱϱϯϱϮͬϭϮ� ;��ƚ,Z� Ϯϯ� :ƵŶĞ� ϮϬϭϯͿ͕� ƉĂƌĂ� ϴϴ͖�DŽŝƐĞǇĞǀ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϵϯϲͬϬϬ� ;��ƚ,Z� ϵ�KĐƚŽďĞƌ� ϮϬϬϴͿ͕�
ƉĂƌĂ�ϭϮϰ͘�

ϭϱϬϯ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�DĂŚĂŵĞĚ�:ĂŵĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϵϬͬϭϯ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϵϲ͕�ϵϴ͖��ďĚŝ�
DĂŚĂŵƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϴϰ͕�ϴϱ͕�ϴϵͿ͘�

ϭϱϬϰdŽƌƌĞŐŐŝĂŶŝ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϰϯϱϭϳͬϬϵ͕�ϰϲϴϴϮͬϬϵ͕�ϱϱϰϬϬͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϴ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϵ͖�ƐĞĞ�
ĂůƐŽ� �ĂďƵƐŚŬŝŶ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ� ϱϵϵϯͬϬϴ� ;��ƚ,Z� ϭϲ� KĐƚŽďĞƌ� ϮϬϭϰͿ͕� ƉĂƌĂ� ϰϰ͖� sůĂƐŽǀ� ǀ� ZƵƐƐŝĂ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϱϭϮϳϵͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϮϬ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϰ͖�DŽŝƐƐĞŝĞǀ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϮϰͲϭϮϳ͘�

ϭϱϬϱ/ƐƚǀĄŶ�<ŽǀĄĐƐ�'ĄďŽƌ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱϳϬϳͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂ�Ϯϲ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ�DĂŶĚŝē�ĂŶĚ�
:Žǀŝđ�ǀ�^ůŽǀĞŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϱϳϳϰͬϭϬ͕�ϱϵϴϱͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϮϬ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϳϴ͖��ĂďĂƌ��ŚŵĂĚ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�
hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϮϰϬϮϳͬϬϳ͕�ϭϭϵϰϵͬϬϴ͕�ϯϲϳϰϮͬϬϴ͕�ϲϲϵϭϭͬϬϵ͕�ϲϳϯϱϰͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϬ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϮͿ͕�ƉĂƌĂƐ�
ϮϭϯͲϮϭϰ͘�

ϭϱϬϲEŽǀŽƐĞůŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϲϰϲϬͬϬϭ�;��ƚ,Z�Ϯ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϯϮ�ĂŶĚ�ϰϬͲϰϯ͖�<ŚŽƵĚŽǇŽƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕�ƉĂƌĂƐ�
ϭϬϲͲϭϬϳ͖��ĞůĞǀŝƚƐŬŝ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϮϵϲϳͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϭ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϳϯͲϳϵ͘�

ϭϱϬϳ�ďĚƵůůĂŚŝ��ůŵŝ�ĂŶĚ��ǁĞǇƐ��ďƵďĂŬĂƌ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽƐ�Ϯϱϳϵϰͬϭϯ�ĂŶĚ�Ϯϴϭϱϭͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϮϮ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ �͕
ƉĂƌĂ�ϭϬϮ͘�

ϭϱϬϴdŚŝƐ� ŝƐ� ƐŽ� ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ� ŽĨ� ŚŽǁ�ŐŽŽĚ� ƚŚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĞůůƐ� ;�ůŝŵŽǀ� ǀ� dƵƌŬĞǇ� �ƉƉ� ŶŽ�
ϭϰϯϰϰͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϴϯ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ͗�DĂŚĂŵĞĚ�:ĂŵĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϵϬͬϭϯ�;��ƚ,Z�
Ϯϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϯͿ͘�

ϭϱϬϵ&Žƌ� ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕�ĂŶ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ǇĂƌĚ�ƚŚĂƚ� ŝƐ� ũƵƐƚ�ƚǁŽ�ƐƋƵĂƌĞ�ŵĞƚƌĞƐ� ůĂƌŐĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ĐĞůů͕� ŝƐ�ƐƵƌƌŽƵŶĚĞĚ�ďǇ�ƚŚƌĞĞͲ
ŵĞƚƌĞͲŚŝŐŚ�ǁĂůůƐ͕� ĂŶĚ�ŚĂƐ� ĂŶ�ŽƉĞŶŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƐŬǇ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ŵĞƚĂů�ďĂƌƐ� ĂŶĚ�Ă� ƚŚŝĐŬ� ŶĞƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŽĨĨĞƌ�
ŝŶŵĂƚĞƐ�ƉƌŽƉĞƌ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚŝĞƐ�ĨŽƌ�ƌĞĐƌĞĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƌĞĐƵƉĞƌĂƚŝŽŶ� ;DĂŚĂŵĞĚ�:ĂŵĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϵϬͬϭϯ�
;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϵϯ͖�ƐĞĞ�ĂůƐŽ�ƉĂƌĂƐ�ϵϰͲϵϱͿ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

ϯϬϯ�
�

hŶĚĞƌ� �h� ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ� ůĂǁ͕� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� Ă� ƐƉĞĐŝĂů� ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ� ƐĂǇƐ� ƚŚĂƚ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�

ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ŽƉĞŶͲĂŝƌ�ƐƉĂĐĞƐ͘�ϭϱϭϬ�

�/Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ǁĂƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞƐƚĞĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŝƐ�

ĂŶ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ĨĂĐƚŽƌ� ƚŽ� ĐŽŶƐŝĚĞƌ͘ ϭϱϭϭ� �Ɛ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŚĞ� ŶŽƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐŽ� ĐĂůůĞĚ� ͞ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕͟ �ƚŚĞ���ƚ,Z�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁŚĞŶ�ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĚŽ�

ŶŽƚ�ƐŝŵƉůǇ�ƌĞůĂƚĞ�ƚŽ�Ă�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ĞǀĞŶƚ͕�ďƵƚ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŶĐĞƌŶ�Ă�ǁŚŽůĞ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ƉƌŽďůĞŵƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�

ƐĂŶŝƚĂƌǇ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕� ƚŚĞ� ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ� ŝŶ� ĐĞůůƐ͕� ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ͕� ůĂĐŬ� ŽĨ� ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ŵĞĚŝĐĂů�

ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͕�ǁŚŝĐŚ� ŚĂǀĞ� ĂĨĨĞĐƚĞĚ� ĂŶ� ŝŶŵĂƚĞ� ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ� ŚŝƐ�Žƌ� ŚĞƌ� ŝŶĐĂƌĐĞƌĂƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ��ƚ,Z�

ƌĞŐĂƌĚƐ�ƚŚŝƐ�ĂƐ�Ă�͞ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕͟ �ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ�

ďĞƚǁĞĞŶ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƉĞƌŝŽĚ͘�ϭϱϭϮ�

&Žƌ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ĚŝĚ�;ŶŽƚͿ�ĨŝŶĚ�Ă�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�

ϯ�ŽĨ� ƚŚĞ���ƚ,Z͕�ƐĞĞ� ƐƵŵŵĂƌŝĞƐ�ŽĨ� ĐĂƐĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ũƵĚŐŵĞŶƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�<ŚůĂŝĨŝĂ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ� /ƚĂůǇ�

;ƉĂƌĂƐ͘�ϭϳϭͲϭϳϳͿ�ĂŶĚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϰ͘ϯ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘ϰ͘�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�
/Ŷ� ƌĞŐĂƌĚƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶ͕� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� hE,�Z� Žƌ� ŽĨ� ƚŚĞ�

ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ�;ŽŶ�ďĞŚĂůĨ�ŽĨ�

ƚŚĞ�hE,�ZͿ�ƉƵƌƐƵĂŶƚ�ƚŽ�ĂŶ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĂƚ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͕�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ƚŽ�

ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ�ĂŶĚ�ǀŝƐŝƚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŝŶ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƉƌŝǀĂĐǇ͘ϭϱϭϯ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƐŚĂůů�

ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ĨĂŵŝůǇ�ŵĞŵďĞƌƐ͕�ůĞŐĂů�ĂĚǀŝƐĞƌƐ�Žƌ�ĐŽƵŶƐĞůůŽƌƐ�ĂŶĚ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚŝŶŐ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�

ŶŽŶͲŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚĂů� ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŝŽŶƐ� ƌĞĐŽŐŶŝƐĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ�

ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ƚŽ� ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ� ǁŝƚŚ� ĂŶĚ� ǀŝƐŝƚ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ŝŶ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ƚŚĂƚ� ƌĞƐƉĞĐƚ� ƉƌŝǀĂĐǇ͘�

ZĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� ŽŶ� ĂĐĐĞƐƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨĂĐŝůŝƚǇ�ŵĂǇ� ďĞ� ŝŵƉŽƐĞĚ� ŽŶůǇ�ǁŚĞƌĞ͕� ďǇ� ǀŝƌƚƵĞ� ŽĨ�

ŶĂƚŝŽŶĂů� ůĂǁ͕� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ�ŽďũĞĐƚŝǀĞůǇ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ� ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ͕�ƉƵďůŝĐ�ŽƌĚĞƌ�Žƌ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�

ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨĂĐŝůŝƚǇ͕ �ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĂƚ�ĂĐĐĞƐƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƚŚĞƌĞďǇ�ƐĞǀĞƌĞůǇ�ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�

���������������������������������������� ��������
ϭϱϭϬ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϬ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϱϭϭ<ĂůĂƐŚŶŝŬŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϬϵϱͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϭϱ�:ƵůǇ�ϮϬϬϮͿ͕�ƉĂƌĂ�ϭϬϮ͖�<ĞŚĂǇŽǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϬϯϱͬϵϴ�

;��ƚ,Z�ϭϴ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϲϰ͕��ůǀĞƌ�ǀ��ƐƚŽŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϰϴϭϮͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϱͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϬ͘�
ϭϱϭϮ�ůŝŵŽǀ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϯϰϰͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϵ͘�
ϭϱϭϯ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϬ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

ϯϬϰ�
�

Žƌ� ƌĞŶĚĞƌĞĚ� ŝŵƉŽƐƐŝďůĞ͘ϭϱϭϰ� /Ŷ� ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕� ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ� ƌƵůĞƐ� ĂƉƉůŝĞĚ� ŝŶ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ� ĂŶĚ�

ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͕�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƐŚĂůů�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ŝŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ĂƌĞ� ƐǇƐƚĞŵĂƚŝĐĂůůǇ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ǁŝƚŚ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ƚŚĂƚ� ĞǆƉůĂŝŶƐ� ƚŚŽƐĞ� ƌƵůĞƐ͕� ƌŝŐŚƚƐ� ĂŶĚ�

ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ͘�dŚĞǇ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ�ŝŶ�Ă�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞǇ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ�Žƌ�ĂƌĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�

ƐƵƉƉŽƐĞĚ�ƚŽ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ͘�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ŵĂǇ�ĚĞƌŽŐĂƚĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚŝƐ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ĚƵůǇ�ũƵƐƚŝĨŝĞĚ�

ĐĂƐĞƐ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ǁŚŝĐŚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĂƐ�ƐŚŽƌƚ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�

ĂƉƉůŝĐĂŶƚ�ŝƐ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�Ăƚ�Ă�ďŽƌĚĞƌ�ƉŽƐƚ�Žƌ�ŝŶ�Ă�ƚƌĂŶƐŝƚ�ǌŽŶĞ͘ϭϱϭϱ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘ϱ͘�DŝŶŽƌƐ�
�
�ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ĚͿ� ŽĨ� ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ͞ŵŝŶŽƌ͟�ŵĞĂŶƐ�Ă� ƚŚŝƌĚ�ĐŽƵŶƚƌǇ�

ŶĂƚŝŽŶĂů� Žƌ� Ă� ƐƚĂƚĞůĞƐƐ� ƉĞƌƐŽŶ� ďĞůŽǁ� ƚŚĞ� ĂŐĞ� ŽĨ� ϭϴ� ǇĞĂƌƐ͘� ͞dŚĞ� ŵŝŶŽƌΖƐ� ďĞƐƚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ͕� ĂƐ�

ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ� ŝŶ� �ƌƚŝĐůĞ� Ϯϯ;ϮͿ͕� ƐŚĂůů� ďĞ� Ă� ƉƌŝŵĂƌǇ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ͘͟ϭϱϭϲ� dŚŝƐ�

ŝŶĐůƵĚĞƐ�ƚĂŬŝŶŐ�ĚƵĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽĨ�ĨĂŵŝůǇ�ƌĞƵŶŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚŝĞƐ͖� ƚŚĞ�ŵŝŶŽƌΖƐ�ǁĞůůͲďĞŝŶŐ�ĂŶĚ�

ƐŽĐŝĂů�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͕�ƚĂŬŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ƚŚĞ�ŵŝŶŽƌΖƐ�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ͖�ƐĂĨĞƚǇ�ĂŶĚ�

ƐĞĐƵƌŝƚǇ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶƐ͕� ŝŶ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ǁŚĞƌĞ� ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� Ă� ƌŝƐŬ� ŽĨ� ƚŚĞ�ŵŝŶŽƌ� ďĞŝŶŐ� Ă� ǀŝĐƚŝŵ�ŽĨ�

ŚƵŵĂŶ� ƚƌĂĨĨŝĐŬŝŶŐ͖� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ǀŝĞǁƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŵŝŶŽƌ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� ŚŝƐ� Žƌ� ŚĞƌ� ĂŐĞ� ĂŶĚ�

ŵĂƚƵƌŝƚǇ͘ ϭϱϭϳ� dŚĞ� ĐŚŝůĚΖƐ� ĞǆƚƌĞŵĞ� ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ� ŝƐ� ƚŚĞ� ĚĞĐŝƐŝǀĞ� ĨĂĐƚŽƌ� ĂŶĚ� ƚĂŬĞƐ� ƉƌĞĐĞĚĞŶĐĞ�

ŽǀĞƌ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ŝůůĞŐĂů�ŵŝŐƌĂŶƚƐ͘ϭϱϭϴ�

�

dŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ƐĞŶƚĞŶĐĞ� ŽĨ� ZĞĐŝƚĂů� ϭϴ� ŽĨ� ƚŚĞ� ZĞĐĂƐƚ� ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ� ƐƚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ�DĞŵďĞƌ�

^ƚĂƚĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŝŶ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ��ƌƚŝĐůĞ�ϯϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϭϵϴϵ�hŶŝƚĞĚ�EĂƚŝŽŶƐ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�

ƚŚĞ� ZŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚŝůĚ� ŝƐ� ĂƉƉůŝĞĚ͘� �ƉĂƌƚ� ĨƌŽŵ� ŐĞŶĞƌĂů� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂů�

ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ� ŝŶ�ŽƚŚĞƌ� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŽĨ� ƚŚŝƐ� ĐŚĞĐŬͲůŝƐƚ͕��ƌƚŝĐůĞ�ϯϳ�ŽĨ� ƚŚĞ�hE�

�ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ� ŽŶ� ƚŚĞ� ZŝŐŚƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŚŝůĚ� � � ĂŵŽŶŐ� ŽƚŚĞƌ� ƚŚŝŶŐƐ� ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ƚŚĂƚ� ĚĞƉƌŝǀĂƚŝŽŶ� ŽĨ�

ůŝďĞƌƚǇ� ŽĨ� Ă� ĐŚŝůĚ� ͞ƐŚĂůů� ďĞ� ƵƐĞĚ� ŽŶůǇ� ĂƐ� Ă� ŵĞĂƐƵƌĞ� ŽĨ� ůĂƐƚ� ƌĞƐŽƌƚ� ĂŶĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƐŚŽƌƚĞƐƚ�

���������������������������������������� ��������
ϭϱϭϰ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϬ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϱϭϱdŚĞ�ĚĞƌŽŐĂƚŝŽŶ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ĂƉƉůǇ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϰϯ�ŽĨ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϮͬ�h�;�ƌƚŝĐůĞ�ϭϬ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞͿ͘�
ϭϱϭϲ^ĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϱϭϳ^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϭϮ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�Ă�ĐŚŝůĚ͘�
ϭϱϭϴWŽƉŽǀ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϵϰϳϮͬϬϳ�ĂŶĚ�ϯϵϰϳϰͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϵ� :ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ͕� ƉĂƌĂ�ϵϭ͖�DƵďŝůĂŶǌŝůĂ�DĂǇĞŬĂ�

ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϳϴͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϱ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

ϯϬϱ�
�

ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ� ƚŝŵĞ͟� ͬͬ͘͘͘� ĂŶĚ� ͞ŝŶ� Ă�ŵĂŶŶĞƌ�ǁŚŝĐŚ� ƚĂŬĞƐ� ŝŶƚŽ� ĂĐĐŽƵŶƚ� ƚŚĞ� ŶĞĞĚƐ� ŽĨ�

ƉĞƌƐŽŶƐ�ŽĨ�ŚŝƐ�Žƌ�ŚĞƌ�ĂŐĞ͟� ͬͬ͘͘͘͘ϭϱϭϵ��ǀĞƌǇ�ĐŚŝůĚ�ĚĞƉƌŝǀĞĚ�ŽĨ� ůŝďĞƌƚǇ�͞ƐŚĂůů�ďĞ�ƐĞƉĂƌĂƚĞĚ�ĨƌŽŵ�

ĂĚƵůƚƐ�ƵŶůĞƐƐ�ŝƚ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚΖƐ�ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŶŽƚ�ƚŽ�ĚŽ�ƐŽ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�

ƚŽ� ŵĂŝŶƚĂŝŶ� ĐŽŶƚĂĐƚ� ǁŝƚŚ� ŚŝƐ� Žƌ� ŚĞƌ� ĨĂŵŝůǇ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞŶĐĞ� ĂŶĚ� ǀŝƐŝƚƐ͕� ƐĂǀĞ� ŝŶ�

ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ͬͬ͘͘͘�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƉƌŽŵƉƚ�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ůĞŐĂů�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�

ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ͘͟ϭϱϮϬ� tŚĞŶ� ŵŝŶŽƌƐ� ĂƌĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ͕� ƚŚĞǇ� ƐŚĂůů� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ� ƚŽ�

ĞŶŐĂŐĞ� ŝŶ� ůĞŝƐƵƌĞ� ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƉůĂǇ� ĂŶĚ� ƌĞĐƌĞĂƚŝŽŶĂů� ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ� ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ƚŽ� ƚŚĞŝƌ�

ĂŐĞ͘͟ϭϱϮϭ�/Ŷ�ŐĞŶĞƌĂů͕�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚƉŽŝŶƚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z͕�ƐĞǀĞƌĂů�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�

ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĐŚŝůĚƌĞŶ͗�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚ�ŝƐ�

ĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�Žƌ�ŶŽƚ͖�ƚŚĞ�ĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚ͕�ŚŝƐͬŚĞƌ�ƐƚĂƚĞ�ŽĨ�ŚĞĂůƚŚ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĞǀĞŶƚƵĂů�ĨĞĞůŝŶŐƐ�

ŽĨ� ĨĞĂƌ͕ � ĂŶŐƵŝƐŚ͕� ŝŶĨĞƌŝŽƌŝƚǇ͖� ƚŚĞ� ĚƵƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ŝƚƐ� ƉŚǇƐŝĐĂů� ĂŶĚ�ŵĞŶƚĂů� ĞĨĨĞĐƚƐ͖�

ĂŶĚ� ƚŚĞ� ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ĐĞŶƚƌĞ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�

ĐůŽƐĞ�ƐƵƌƌŽƵŶĚŝŶŐ�ĂƌĞĂ͘ϭϱϮϮ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘ϲ͘�hŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�DŝŶŽƌƐ�
�
hŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ďǇ�ĂŶ�ĂĚƵůƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�Śŝŵ�Žƌ�ŚĞƌ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ďǇ�ůĂǁ�Žƌ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�ŽĨ�

ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ͕�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ĂƐ� ůŽŶŐ�ĂƐ�ŚĞ�Žƌ�ƐŚĞ� ŝƐ�ŶŽƚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞůǇ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ� ƚŚĞ�

ĐĂƌĞ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�Ă�ƉĞƌƐŽŶ͖�ŝƚ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�Ă�ŵŝŶŽƌ�ǁŚŽ�ŝƐ�ůĞĨƚ�ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ĂĨƚĞƌ�ŚĞ�Žƌ�ƐŚĞ�ĞŶƚĞƌĞĚ�

ƚŚĞ�ƚĞƌƌŝƚŽƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ͘ϭϱϮϯ��

�

�͞hŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ�ŽŶůǇ�ŝŶ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͘��ůů�ĞĨĨŽƌƚƐ�ƐŚĂůů�

ďĞ� ŵĂĚĞ� ƚŽ� ƌĞůĞĂƐĞ� ƚŚĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ŵŝŶŽƌ� ĂƐ� ƐŽŽŶ� ĂƐ� ƉŽƐƐŝďůĞ͘͟ϭϱϮϰ�

hŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ� ŵŝŶŽƌƐ� ŚĂǀĞ� ƚŽ� ďĞ� ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞĚ� ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ� ĨƌŽŵ� ĂĚƵůƚƐϭϱϮϱ� ĂŶĚ� ƐŚĂůů�

���������������������������������������� ��������
ϭϱϭϵdŚŽƐĞ�ŶĞĞĚƐ�ŚĂǀĞ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂůƐŽ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƉƌŝŵĂƌǇ�ĞĚƵĐĂƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ��ƌƚŝĐůĞ�Ϯϴ�ŽĨ�ƚŚĞ�

hE��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚŝůĚ͘�
ϭϱϮϬ�ƌƚŝĐůĞ�ϯϳ;ĐͿ�ĂŶĚ�;ĚͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�hE��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚŝůĚ͘�
ϭϱϮϭdŚŝƌĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϮͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘��
ϭϱϮϮ�͘�͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϱϵϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϭϬϵͲϭϭϱ͖�ZĂŚŝŵŝ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�

ϴϲϴϳͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϭͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϵ͖�DƵďŝůĂŶǌŝůĂ͕�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϳϴͬϬϯ�
;��ƚ,Z�ϭϮ� :ĂŶ�ϮϬϬϳͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϴ͘�^ĞĞ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϯ�ŽĨ�ƚŚĞ���,Z�ŝŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�
ϯϰ͘ϱ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�

ϭϱϮϯ�ƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ĞͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϱϮϰ&ŝƌƐƚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϱϮϱ&ŽƵƌƚŚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

ϯϬϲ�
�

ŶĞǀĞƌ�ďĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ�ƉƌŝƐŽŶ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ͘ϭϱϮϲ� �Ɛ� ĨĂƌ� ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͕� ƚŚĞǇ� ƐŚĂůů�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�

ǁŝƚŚ� ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƉĞƌƐŽŶŶĞů�ĂŶĚ� ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ǁŚŝĐŚ� ƚĂŬĞ� ŝŶƚŽ�

ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ĂŐĞ͘ϭϱϮϳ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘ϳ͘�/ůůͲŚĞĂůƚŚ�ĂŶĚ�ƐƉĞĐŝĂů�ŵĞĚŝĐĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�
�
�Ɛ�ƌĞŐĂƌĚƐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ƐƉĞĐŝĂů�ŵĞĚŝĐĂů�ŶĞĞĚƐ͕�ƚŚĞ�ĐĂƐĞͲůĂǁ�ŽĨ�ƚŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�

ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ǁŝƚŚ�ŵĞŶƚĂů�ŝůůŶĞƐƐ͕�ƐƵŝĐŝĚĂů�ƚĞŶĚĞŶĐŝĞƐ͕�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ�ǁŚŽ�

ĂƌĞ� ,/sͲƉŽƐŝƚŝǀĞ͕� ƉĂƌĂƉůĞŐŝĐƐ� ǁŚŽ� ĂƌĞ� ĐŽŶĨŝŶĞĚ� ƚŽ� Ă� ǁŚĞĞůĐŚĂŝƌ� ĂŶĚ� ƉƌĞŐŶĂŶƚ� ǁŽŵĞŶ͘�

�ĞƐŝĚĞƐ͕� ƚŚĞ�hE��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ� ƚŚĞ�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�WĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ��ŝƐĂďŝůŝƚŝĞƐϭϱϮϴ͕� ƚŽ�ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ��h�

ďĞĐĂŵĞ�Ă� ƉĂƌƚǇ͕ � ƉƌŽǀŝĚĞƐ� ͞ƉƌŽŐƌĂŵŵĂƚŝĐ͟� ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ� ƚŚĂƚ� ŶĞĞĚ� ƚŽ�ďĞ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ�ďǇ� ƚŚĞ�

ĂĚŽƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶƚƌĂĐƚŝŶŐ�WĂƌƚŝĞƐ�ŝŶ�

ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŝƚŚ�ĚŝƐĂďŝůŝƚŝĞƐ͘ϭϱϮϵ�

�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘ϴ͘��ůĚĞƌůǇ�
�
dŚĞ���ƚ,Z�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ĞǆƉƌĞƐƐůǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĞůĚĞƌůǇ�ƉĞƌƐŽŶƐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ĞǆƉƵůƐŝŽŶ�

ĐŽŶƚĞǆƚ͘� ,ŽǁĞǀĞƌ͕ � ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂƐ� ƌŽƵƚŝŶĞůǇ� ƐƚĂƚĞĚ� ƚŚĂƚ� ĂŐĞ� ĂŶĚ� ƐƚĂƚĞ� ŽĨ� ŚĞĂůƚŚ� ǁŝůů� ďĞ�

ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ƐĞǀĞƌŝƚǇ�ŽĨ�ŝůůͲƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�Ă�ŶƵŵďĞƌ�

ŽĨ� ĐĂƐĞƐ� ŝŶ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŚĂƐ� ĂĚĚƌĞƐƐĞĚ� ƚŚĞ� ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ŐƌŽƵƉ� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ�

ĚŽŵĞƐƚŝĐ�ƉƌŝƐŽŶ�ƌĞŐŝŵĞ͘ϭϱϯϬ�

�

���������������������������������������� ��������
ϭϱϮϲ^ĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϱϮϳdŚŝƌĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϯͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘ϱ͘�ŽŶ�ŵŝŶŽƌƐ�

ĂŶĚ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϯϰ͘ϲ͘�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�
ϭϱϮϴ�ŽƵŶĐŝů� �ĞĐŝƐŝŽŶ� ŽĨ� Ϯϲ� EŽǀĞŵďĞƌ� ϮϬϬϵ� ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ� ƚŚĞ� ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ͕� ďǇ� ƚŚĞ� �ƵƌŽƉĞĂŶ� �ŽŵŵƵŶŝƚǇ͕� ŽĨ� ƚŚĞ�

hŶŝƚĞĚ�EĂƚŝŽŶƐ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�WĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ��ŝƐĂďŝůŝƚŝĞƐ͕�KĨĨŝĐŝĂů�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�ƚŚĞ��h͕�>�Ϯϯ͕�Ϯϳ͘�ϭ͘�
ϮϬϭϬ͘�

ϭϱϮϵ^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϯϰ͘ϳ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�
ϭϱϯϬ^ĞĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͗�^ĂǁŽŶŝƵŬ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϯϳϭϲͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂǇ�ϮϬϬϭͿ͕�WĂƉŽŶ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�

ŶŽ�ϱϰϮϭϬͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�:ƵůǇ�ϮϬϬϮͿ͕�&ĂƌďƚƵŚƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϲϳϮͬϬϮ�;�Đƚ,Z�Ϯ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϰͿ͕�ĂŶĚ��ŶĞĂ�ǀ�
/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϰϵϭϮͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϭϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ͕�,ĂŝĚŶ�ǀ�'ĞƌŵĂŶǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϱϴϳͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϯ�:ĂŶƵƌĂƌǇ�
ϮϬϭϭͿ͕��ŽŶƚƌĂĚĂ�;ŶŽ�ϮͿ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϱϬϵͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϭ�&ĞďƵƌĂƌǇ�ϮϬϭϰͿ͘�^ĞĞ�ĂůƐŽ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ�ϯϰ͘ϴ͘�ŝŶ�ƚŚĞ�
�ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�



^ĞĐƚŝŽŶ�ϲ͘��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���,Z͗��ĂƐŝĐ�:ƵĚŝĐŝĂů�
�ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϯ�
�

ϯϬϳ�
�

^ƚĂŶĚĂƌĚ�ϯϯ͘ϵ͘�KƚŚĞƌ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�;ĨĞŵĂůĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͕�ŵŽƚŚĞƌƐ͕�>'�d�ĞƚĐ͘Ϳ�
�

͞tŚĞƌĞ� ĨĞŵĂůĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ� ĂƌĞ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ͕� DĞŵďĞƌ� ^ƚĂƚĞƐ� ƐŚĂůů� ĞŶƐƵƌĞ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ�

ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞĚ�ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ�ĨƌŽŵ�ŵĂůĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ͕�ƵŶůĞƐƐ� ƚŚĞ� ůĂƚƚĞƌ�ĂƌĞ�ĨĂŵŝůǇ�ŵĞŵďĞƌƐ�ĂŶĚ�

Ăůů� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ� ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ� ĐŽŶƐĞŶƚ� ƚŚĞƌĞƚŽ͘͟� �ǆĐĞƉƚŝŽŶƐ� ŵĂǇ� ĂƉƉůǇ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƵƐĞ� ŽĨ� ĐŽŵŵŽŶ�

ƐƉĂĐĞƐ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ� ĨŽƌ� ƌĞĐƌĞĂƚŝŽŶĂů�Žƌ� ƐŽĐŝĂů� ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ƚŚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ŵĞĂůƐ͘ϭϱϯϭ�
͞tŚĞƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĂƌĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĚ͕�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ƐŚĂůů�ĞŶƐƵƌĞ�ƌĞŐƵůĂƌ�ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�ĂŶĚ�

ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚĂŬŝŶŐ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ƚŚĞŝƌ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ŚĞĂůƚŚ͘͟ϭϱϯϮ�/Ŷ�

ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĨĞŵĂůĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͕�Ă�ůĂĐŬ�ŽĨ�ĨĞŵĂůĞ�ƐƚĂĨĨ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĞŶƚƌĞ͕�ŵĂǇ�ďĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ͕�ƚŽŽ͘ϭϱϯϯ�/Ŷ�ƚŚĞ�

ĐĂƐĞ� ŽĨ�DĂŚĂŵĂĚ� :ĂŵĂ� ǀ�DĂůƚĂ͕� ŝƌƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�ŽĨ� ŚĞĂůƚŚ� ĐŽŶĐĞƌŶƐ� Žƌ� ĂŐĞ� ĨĂĐƚŽƌ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z�

ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ƚŚĞ� ĨĞŵĂůĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚ� ŵŽƌĞ� ǀƵůŶĞƌĂďůĞ� ƚŚĂŶ� ĂŶǇ� ŽƚŚĞƌ� ĂĚƵůƚ� ĂƐǇůƵŵ� ƐĞĞŬĞƌ�

ĚĞƚĂŝŶĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ͘ϭϱϯϰ��ĞƚĂŝŶĞĚ�ĨĂŵŝůŝĞƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶ�

ŐƵĂƌĂŶƚĞĞŝŶŐ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ƉƌŝǀĂĐǇ͘ϭϱϯϱ��

�

/Ŷ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞ� ŽĨ�K͘D͘� ǀ� ,ƵŶŐĂƌǇ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ĚĞĐŝĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ĨĂŝůĞĚ� ƚŽ� ĞǆĞƌĐŝƐĞ�

ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ĐĂƌĞ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ƌĞƉƌŽĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ĨŽƌĐĞĚ�

ƚŚĂƚ� ƉĞƌƐŽŶ� ƚŽ� ĨůĞĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ƉůĂĐĞ͘� dŚĞ� ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ� ŽƌĚĞƌĞĚ� ƚŚĞ� ĂƉƉůŝĐĂŶƚΖƐ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ�Ͳ�ĨŽƌ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕�>'�d�ǁĞƌĞ�ƐĂĨĞ�

Žƌ� ƵŶƐĂĨĞ� ŝŶ� ĐƵƐƚŽĚǇ� ĂŵŽŶŐ� ŽƚŚĞƌ� ĚĞƚĂŝŶĞĚ� ƉĞƌƐŽŶƐ͕� ŵĂŶǇ� ŽĨ� ǁŚŽŵ� ŚĂĚ� ĐŽŵĞ� ĨƌŽŵ�

ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ� ǁŝƚŚ� ǁŝĚĞƐƉƌĞĂĚ� ĐƵůƚƵƌĂů� Žƌ� ƌĞůŝŐŝŽƵƐ� ƉƌĞũƵĚŝĐĞ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ƐƵĐŚ� ƉĞƌƐŽŶƐ͘ϭϱϯϲ� &Žƌ�

ĨƵƌƚŚĞƌ� ĐŽŶĐƌĞƚĞ� ĞǆĂŵƉůĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐĂƐĞͲůĂǁ� ŽĨ� ƚŚĞ� ��ƚ,Z� ŽŶ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ� ŽĨ� ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�

ƉĞƌƐŽŶƐ͕�ƐĞĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŶŽ͘�ϯϰ͘ϵ�ŝŶ�ƚŚĞ��ǆƉůĂŶĂƚŽƌǇ�EŽƚĞ�ƚŽ��ŚĞĐŬͲůŝƐƚ�ϭ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞƉŽƌƚ͘�

���������������������������������������� ��������
ϭϱϯϭ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϱϯϮ^ĞĐŽŶĚ�ƐƵďͲƉĂƌĂŐƌĂƉŚ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϭͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϱϯϯ^ĞĞ͕� ĨŽƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͗�DĂŚĂŵĞĚ� :ĂŵĂ� ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ� ŶŽ� ϭϬϮϵϬͬϭϯ� ;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ� ϮϬϭϱͿ͕� ƉĂƌĂ� ϵϳ͖��ďĚŝ�

DĂŚĂŵƵĚ͕�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂƐ�ϴϰ͕�ϴϲ͕�ϴϵ͘�
ϭϱϯϰ/ďŝĚ͘�ƉĂƌĂ�ϭϬϬ͘�
ϭϱϯϱ�ƌƚŝĐůĞ�ϭϭ;ϰͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ZĞĐĂƐƚ�ZĞĐĞƉƚŝŽŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ͘�
ϭϱϯϲK͘D͘�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϵϭϮͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ͕�ƉĂƌĂ�ϱϯ͘�



�

ϯϬϴ�
�

�ŝďůŝŽŐƌĂƉŚǇ�
�

d��>��K&���^�^��

�

�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ��

��ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϱϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ�

�͘�͘�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϮϭϴϲͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϮϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϬͿ�

�͘�͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϱϵϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ��

�͘,͘�ĂŶĚ�:͘<͘�ǀ��ǇƉƌƵƐ͕�ϰϭϵϬϯͬϭϬ�ĂŶĚ�ϰϭϵϭϭͬϭϬ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ƵůǇ�ϮϬϭϱͿ�

�͘D͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϱϴϳͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ�

�͘D͘�ǀ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϬϵϰͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ� �

�͘d͘ ,͘��ƉƉ�ŶŽ�ϱϰϬϬϬͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϭϳ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ��

�ĂƌĂďŝ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϳϲϲͬϬϵ͕�;��ƚ,Z�Ϯ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϱͿ�

�ďĚŝ�DĂŚĂŵƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ���ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ�

�ďĚŝ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϳϵϲͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ��

�ďĚŝ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϳϳϳϬͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϵ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϯͿ�

�ďĚŽůŬŚĂŶŝ�ĂŶĚ�<ĂƌŝŵŶŝĂ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϰϳϭͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ��

�ďĚƵůŬŚĂŶŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϳϴϮͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϯ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϯͿ�

�ďĚƵůůĂŚŝ��ůŵŝ�ĂŶĚ��ǁĞǇƐ��ďƵďĂŬĂƌ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽƐ�Ϯϱϳϵϰͬϭϯ�ĂŶĚ�Ϯϴϭϱϭͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϮϮ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�

�ĚĞŶ��ŚŵĞĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϱϯϱϮͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ��

�ŐƌŽŬŽŵƉůĞŬƐ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϯϰϲϱͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϯͿ�

�ŚŵĂĚĞ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϬϱϮϬͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ�

�ŝƌĞǇ�ǀ�/ƌĞůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϴϵͬϳϯ�;��ƚ,Zϵ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϳϵͿ��

�ŢƚͲDŽƵŚŽƵď�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϵϮϰͬϵϯ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϴͿ�

�ů�,ĂŶĐŚŝ�ǀ��ŽƐŶŝĂ�ĂŶĚ�,ĞƌǌĞŐŽǀŝŶĂ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϮϬϱͬϬϵ͕�;��ƚ,Z�ϭϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ�

�ůŝŵ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϰϭϳͬϬϳ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ�

�ůŝŵŽǀ�ǀ�dƵƌŬĞǇ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϯϰͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�

�ůͲ^ŬĞŝŶŝ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϱϳϮϭͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϳ�:ƵůǇ�ϮϬϭϭͿ��

�ůƚŦŶŽŬ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϭϲϭϬͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ�

�ůǀĞƌ�ǀ��ƐƚŽŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϰϴϭϮͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϱͿ�

�ŵŝĞ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϴϭϰϵͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϮ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ��

�ŵƵƵƌ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϵϳϳϲͬϵϮ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�:ƵŶĞ�ϭϵϵϲͿ���

�ŶĂǇĞǀ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϰϮϱϮϱͬϬϳ͕�ϲϬϴϬϬͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϬ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ�

�ŶĚƌĞŝ�&ƌŽůŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϬϱͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϳͿ�

�ŶŶŽŶŝ�Ěŝ�'ƵƐƐŽůĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϭϴϭϵͬϵϲ͕�ϯϯϮϵϯͬϵϲ�;��ƚ,Z�ϭϰ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ�

�ƐŚŝŶŐĚĂŶĞ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϮϮϱͬϳϴ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�DĂǇ�ϭϵϴϱͿ�

�ƐƐĂŶŝĚǌĞ�ǀ�'ĞŽƌŐŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϭϱϬϯͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϴ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϰͿ�



�

ϯϬϵ�
�

�ƚƚĂƌĚ�ǀ�DĂůƚĂ�;ĚĞĐŝƐŝŽŶͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϲϳϱϬͬϵϵ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ�

�ƵĂĚ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϲϯϵϬͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϭϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϭͿ�

�ƵƐƚŝŶ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϲϵϮͬϬϵ͕�ϰϬϳϭϯͬϬϵ�ĂŶĚ�ϰϭϬϬϴͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϱ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϮͿ�

�ǀŝƐ�Ϯͬϭϯ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϰϱϰ�

�ǀŽƚŝŶƓ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϳϱϬϮͬϬϳ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ�

�ǌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϳϰϳϰͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϭϴ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϯͿ�

�ĂďĂƌ��ŚŵĂĚ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϮϰϬϮϳͬϬϳ͕�ϭϭϵϰϵͬϬϴ͕�ϯϲϳϰϮͬϬϴ͕�ϲϲϵϭϭͬϬϵ͕�ϲϳϯϱϰͬϬϵ�

;��ƚ,Z�ϭϬ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϮͿ�

�ĂďƵƐŚŬŝŶ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϵϵϯͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϰͿ��

�ĂŝƐƵĞǀ�ĂŶĚ��ŶǌŽƌŽǀ�ǀ�'ĞŽƌŐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϴϬϰͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ�

�ĞĂƵŵĂƌƚŝŶ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱϮϴϳͬϴϵ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϰͿ��

�ĞůĞƐ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ǌĞĐŚ�ZĞƉƵďůŝĐ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϮϳϯͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϭϮ�EŽǀĞŵďĞƌ��ϮϬϬϮͿ��

�ĞůĞǀŝƚƐŬŝ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϮϵϲϳͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϭ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϳͿ�

�ĞůůĞƚ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϯϴϬϱͬϵϰ;��ƚ,Z�ϰ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϱͿ�

�ĞŶũĂŵŝŶ�ĂŶĚ�tŝůƐŽŶ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ϮϴϮϭϮͬϵϱ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϮͿ��

�ĞŶƚŚĞŵ�ǀ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϴϰϴͬϴϬ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϱͿ�

�ĞƌƚƵǌǌŝ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϯϳϴͬϵϳ�;��ƚ,Z�ϭϯ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϯͿ�

�ĞǌŝĐŚĞƌŝ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϰϬϬͬϴϱ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϵͿ�

�ŽƌĚŽǀƐŬŝǇ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϵϰϵϭͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϴ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϱͿ�

�ŽƐƉŚŽƌƵƐ�,ĂǀĂ�zŽůůĂƌŝ�dƵƌŝǌŵ�sĞ�dŝĐĂƌĞƚ��ŶŽŶŝŵ�^ŝƌŬĞƚŝ�ǀ�/ƌĞůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϱϬϯϲͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϯϬ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϱͿ�

�ŽǌĂŶŽ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϵϵϬͬϴϮ�;��ƚ,Z�ϭϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϴϲͿ�

�ƌŽŐĂŶ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϯϴϲͬϴϱ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϴϴͿ�

�ƌƵĚŶŝĐŬĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϰϳϮϯͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϯ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϱͿ��

�ƌƵŵĂƌĞƐĐƵ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϯϰϮͬϵϱ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϭͿ��

�ƵŝƐŚǀŝůŝ�ǀ�ƚŚĞ��ǌĞĐŚ�ZĞƉƵďůŝĐ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϮϰϭͬϭϭ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϮͿ�

�ƵƌĚŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϱϬϵͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϱ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϵͿ�

�ƵƐĐĂƌŝŶŝ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�^ĂŶ�DĂƌŝŶŽ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϰϲϰϱͬϵϰ�;��ƚ,Z�ϭϴ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϵϵϵͿ�

�ĂůŽǀƐŬŝƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϮϬϱͬϭϯ�;��ƚ,Z�Ϯϰ�:ƵůǇ�ϮϬϭϰͿ�

�ĂŹĞƚĞ�ĚĞ�'ŽŹŝ�ǀ�^ƉĂŝŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϱϳϴϮͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϮͿ��

�ĂƚĂů�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϲϴϬϴͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϳ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϮͿ�

�ĞƌŶĄŬ�ǀ�^ůŽǀĂŬŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϵϵϳͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϳ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ�

�ŚĂŚĂů�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϰϭϰͬϵϯ�;��ƚ,Z�ϭϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϲͿ�

�ŚŝƚĂǇĞǀ�ĂŶĚ��ŚŝƚĂǇĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϵϯϯϰͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϴ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϳͿ��

�ŝƵůůĂ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϭϱϮͬϴϰ�;��ƚ,Z�ϮϮ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϵϴϵͿ��

�ůĂƌŬĞ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱϳϲϳͬϴϵ�;��ƚ,Z�ϭϰ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϭͿ�

�ŽŶŬĂ�ǀ͘��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϭϱϲϰͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϱ�&ĞďƵƌĂƌǇ�ϮϬϬϮͿ�

�ŽŶƚƌĂĚĂ�;EŽ�ϮͿ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϱϬϵͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϭ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϰͿ�

�ƌĞĂŶŐĉ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϮϮϲͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�&ĞďƵƌĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ��



�

ϯϭϬ�
�

�ƌŝƐƚŝŶĂ��ŽŝĐĞŶĐŽ�ǀ�DŽůĚŽǀĂ���ƉƉ�ŶŽ�ϮϱϲϴϴͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ�

�ƵŵďĞƌ�ǀ��hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϴϳϳϵͬϵϱ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϲͿ�

�ǇƉƌƵƐ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϱϳϴϭͬϵϰ�;��ƚ,Z�ϭϮ�DĂǇ�ϮϬϭϰͿ�

�ĂŵŝĂŶͲ�ƵƌƵĞĂŶĂ�ĂŶĚ��ĂŵŝĂŶ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϳϳϯͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�DĂǇ�ϮϬϬϵͿ�

�ĂŶĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϰϭϭͬϬϱ�;��ƚ,Z�Ϯ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϬͿ�

�ĞŶŵĂƌŬ͕�EŽƌǁĂǇ͕�^ǁĞĚĞŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϯϮϭͬϲϳ͕�ϯϯϮϮͬϲϳ͕�ϯϯϮϯͬϲϳ͕�ϯϯϰϰͬϲϳ�;��ƚ,Z�

Ϯϰ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϭϵϲϴͿ�

�ŚĂŚďŝ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϳϭϮϬͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϴ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϰͿ�

�ũĂůƚŝ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ���ƉƉ�ŶŽ�ϯϭϮϬϲͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϮ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϯͿ�

�ũĂǀŝƚ��Ŷ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϬϲϱϮͬϵϮ��;��ƚ,Z�ϮϬ�&Ğď�ϮϬϬϯͿ�

�D��'ƌŽƵƉ͕��͘^͘�ǀ�^ůŽǀĂŬŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϵϯϯϰͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϬͿ�

�ŽŚĞƌƚǇ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϲϴϳϰͬϭϭ�;ϭϴ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϲͿ�

�ŽůŝŶƐŬŝǇ�ǀ��ƐƚŽŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϭϲϬͬϬϴ͕�;��ƚ,Z�Ϯ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ�

�ŽŶĂĚǌĞ�ǀ�'ĞŽƌŐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϰϲϰϰͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϳ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϲͿ�

�ƵďŽǀŝŬ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϯϮϭϬͬϬϳ�ĂŶĚ�ϰϭϴϲϲͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϵͿ�

�ǇďĞŬƵ�ǀ��ůďĂŶŝĂ���ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϭϱϯͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϳͿ�

�͘�ǀ�EŽƌǁĂǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϳϬϭͬϴϱ�;��ƚ,Z�Ϯϵ��ƵŐƵƐƚ�ϭϵϵϬͿ�

��,�DĂŚĂŵĞĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϵϬͬϭϯ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ�

�ůͲDĂƐƌŝ�ǀ�ƚŚĞ�&ŽƌŵĞƌ�zƵŐŽƐůĂǀ�ZĞƉƵďůŝĐ�ŽĨ�DĂĐĞĚŽŶŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϲϯϬͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϯ�

�ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ�

�ŶĞĂ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϰϵϭϮͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϭϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ�

&ĂƌďƚƵŚƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϲϳϮͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϰͿ�

&ĂǇĞĚ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϭϳϭϬϭͬϵϬ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϵϵϰͿ�

&ůƵǆ�ǀ�DŽůĚŽǀĂ�;ŶŽ�ϮͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϭϬϬϭͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϯ�:ƵůǇ�ϮϬϬϳͿ�

&ŽĚĂůĞ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϬϭϰϴͬϬϭ�;ϭ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϲͿ��

&Žǆ͕�,ĂƌƚůĞǇ�ĂŶĚ��ĂŵƉďĞůů�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϭϮϮϰϰͬϴϲ͕�ϭϮϮϰϱͬϴϲ͕�ϭϮϯϴϯͬϴϲ�;��ƚ,Z�ϯϬ��ƵŐƵƐƚ�ϭϵϵϬͿ�

&Žǌŝů�EĂǌĂƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϰϳϱϵͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϮϬ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϱͿ�

'ĂŚƌĂŵĂŶŽǀ�ǀ��ǌĞƌďĂŝũĂŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϲϮϵϭͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϯͿ�

'ĂŶĞĂ�ǀ�DŽůĚŽǀĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϳϰͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϳ�DĂǇ�ϮϬϭϭͿ�

'ĂƌĂǇĞǀ�ǀ��ǌĞƌďĂŝũĂŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϯϲϴϴͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϬ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϬͿ�

'ĂƌĐŝĂ�DĂŶŝďĂƌĚŽ�ǀ�^ƉĂŝŶ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϯϴϲϵϱͬϵϳ�;��ƚ,Z�ϭϱ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϬͿ�

'ĂƌĐŝĂ�ZƵŝǌ�ǀ�^ƉĂŝŶ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϱϰϰͬϵϲ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϭϵϵϵͿ�

'ĞďƌĞŵĞĚŚŝŶ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϱϯϴϵͬϬϱ�;��ƚ,Z�Ϯϲ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϳͿ�

'ŝƵůŝĂ�DĂŶǌŽŶŝ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϵϮϭϴͬϵϭ�;��ƚ,Z�ϭ�:ƵůǇ�ϭϵϵϳͿ�

'ŶĂŚŽƌĠ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϬϬϯϭͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϭϵ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ�

'ŽůĚĞƌ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϰϱϭͬϳϬ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϵϳϱͿ�

'ƵďŝŶ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϮϭϳͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϬͿ�

'ƵƌŽǀ�ǀ�DŽůĚŽǀĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϰϱϱͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϭϭ�:ƵůǇ�ϮϬϬϲͿ�



�

ϯϭϭ�
�

'ƵǌǌĂƌĚŝ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϯϲϳͬϳϲ�;��ƚ,Z�ϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϴϬͿ�

,�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϵϱϬͬϴϬ�;��ƚ,Z�ϯϬ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϴϳͿ�

,͘�͘�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϴϰϮϰͬϭϭ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϲͿ��

,͘>͘�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϱϱϬϴͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϰͿ�

,͘t͘�ǀ�'ĞƌŵĂŶǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϳϭϲϳͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϭϵ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ�

,ĂŝĚŶ�ǀ�'ĞƌŵĂŶǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϱϴϳͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϯ�:ĂŶƵƌĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ�

,ĂũŝďĞǇůŝ�ǀ��ǌĞƌďĂŝũĂŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϱϮϴͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϬ�:ƵůǇ�ϮϬϬϴͿ��

,ĂŶĚǇƐŝĚĞ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϰϵϯͬϳϮ�;��ƚ,Z�ϳ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϳϲͿ�

,ĂƌŬŵĂŶŶ�ǀ��ƐƚŽŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϭϵϮͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϭ�:ƵůǇ�ϮϬϬϲͿ�

,ŝƌŽ��ĂůĂŶŝ�ǀ�^ƉĂŝŶ��ƉƉ�ŶŽϭϴϬϲϰͬϵϭ͕�;��ƚ,Z�ϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϰͿ�

,ŝƌƐŝ�:ĂŵĂĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϳϳϲϱͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ�

,ŽƌŶƐďǇ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϴϯϱϳͬϵϭ�;��ƚ,Z�ϭϵ�DĂƌĐŚ�ϭϵϵϳͿ�

,ŽƵƚŵĂŶ�ĂŶĚ�DĞĞƵƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϵϰϱͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϳ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϵͿ�

,ƵƚĐŚŝƐŽŶ�ZĞŝĚ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϬϮϳϮͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϮϬ�&Ğď�ϮϬϬϯͿ�

/ůŝĂƐ�ĂŶĚ��ŚŵĞĚ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϮϴϳͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϭϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϳͿ�

/ŵŵŽďŝůŝĂƌĞ�^ĂĨĨŝ�ǀ�/ƚĂůǇ͕�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϳϳϰͬϵϯ�;Ϯϴ�:ƵůǇ�ϭϵϵϵͿ�

/ƐŬĂŶĚĂƌŽǀ�ǀ�ZƵƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϳϭϴϱͬϬϱ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϬͿ��

/ƐŵŽŝůŽǀ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϰϳͬϬϲ�;��ƚ,Z�Ϯϰ��ƉƌŝůͿ��

/ƐƚǀĄŶ�<ŽǀĄĐƐ�'ĄďŽƌ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱϳϬϳͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ�

/ƵƐƚŝŶ�ZŽďĞƌƚŝŶŽ�DŝĐƵ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϬϰϬͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϭϯ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϱͿ�

:͘��ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϭϰϱϵͬϭϰ�;��ƚ,Z�ϯ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ��

:͘E͘�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϳϮϴϵͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϵ�DĂǇ�ϮϬϭϲͿ�

:ĂŚŶŬĞ�ĂŶĚ�>ĞŶŽďůĞ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�;ĚĞĐŝƐŝŽŶͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϬϰϵϬͬϵϴ�;��ƚ,Z�Ϯϵ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϬϬͿ�

:ĂƐŝŶƐŬĂ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϯϮϲͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϬͿ�

:ĂƐŝŶƐŬŝƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϱϳϰϰͬϬϴ�;Ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϬͿ��

:ƵŶĐĂů�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϮϯϱϳͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ��

<ĂĚŝŬŝƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϯϵϯͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϰ�DĂǇ�ϮϬϬϲͿ�

<ĂůĂƐŚŶŝŬŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϬϵϱͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϭϱ�:ƵůǇ�ϮϬϬϮͿ�

<ĂŶĂŐĂƌĂƚŶĂŵ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱϮϵϳͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϯ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ�

<ĂŶƚǇƌĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϳϮϭϯͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϳͿ�

<ĂƌŝŵŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϰϮϭϵͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ��

<ĂƐƉĂƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϯϲϱϵͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϯ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ��

<ĞĞŶĂŶ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϳϮϮϵͬϵϱ�;��ƚ,Z�ϯ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϭͿ�

<ĞŚĂǇŽǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϬϯϱͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϭϴ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϱͿ�

<Ğƌƌ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϬϰϱϭͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϳ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϵͿ�

<ĞƐŚŵŝƌŝ�ǀ�dƵƌŬĞǇ�;EŽϮͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϰϮϲͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ�

<ĞƚƌĞď�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�ϯϴϰϰϳͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ƵůǇ�ϮϬϭϮͿ͘�

<ŚƵĚŽǇŽƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϴϰϳͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϱͿ��



�
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<ŝŵ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϰϮϲϬͬϭϯ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ƵůǇ�ϮϬϭϰͿ�

<ŽŬƚǇƐŚ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϯϳϬϳͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϬ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ�

<ŽƌĞŵĂƚƐƵ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�;EŽ�ϮϮͿ�ϯϮϯ�h͘^͘�Ϯϭϰ�;ϭϵϰϰͿ͘�

<ŽƌŶĞǇŬŽǀĂ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϲϲϬͬϭϮ�;��ƚ,Z�Ϯϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϲͿ�

<ŽƌƚĞƐŝƐ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϬϱϵϯͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϮͿ�

<ƌĞƵǌ�ǀ�WŽůĂŶĚ�;ŶŽϭͿ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϮϰϵͬϵϱ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϭͿ͕��

<ƵēĞƌĂ�ǀ�^ůŽǀĂŬŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϲϲϲͬϵϵ͕�;��ƚ,Z�ϭϳ�Ϭϳ�ϮϬϬϳͿ�

<ƵĐŚĞƌƵŬ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϱϳϬͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϲ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϳͿ��

<ƵĚųĂ�ǀ�WŽůĂŶĚ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϮϭϬͬϵϲ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϬͿ�

<Ƶƌƚ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϱͬϭϵϵϳͬϳϵϵͬϭϬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�DĂǇ�ϭϵϵϴͿ�

<ǇƌƚĂƚŽƐ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϲϲϲͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϮϮ�DĂǇ�ϮϬϬϯͿ�

>͘D͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϬϬϴϭͬϭϰ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϱͿ��

>ĂǀĞŶƚƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϴϰϰϮͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϮͿ�

>Ğ��ŽŵƉƚĞ�sĂŶ�>ĞƵǀĞŶ�ĂŶĚ��Ğ�DĞǇĞƌĞ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϲϴϳϴͬϳϱ͖�ϳϮϯϴͬϳϱ�;��ƚ,Z�ϭϴ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϮͿ��

>ĞďĞĚĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϰϰϵϯͬϬϰ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϳͿ�

>ŽŬƉŽ�ĂŶĚ�dŽƵƌĠ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϴϭϲͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϮϬ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ�

>ŽƵůĞĚ�DĂƐƐŽƵĚ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϯϰϬͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ�

>ƵŬĂ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϭϵϳͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ƵůǇ�ϮϬϬϵͿ�

D͘�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϭϱϮͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯ�DĂǇ�ϮϬϭϮͿ�

D͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϰϭϲͬϬϴ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�:ƵůǇ�ϮϬϭϭͿ�

D͘�͘�ǀ��ǇƉƌƵƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϴϳϮͬϭϬ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�:ƵůǇ�ϮϬϭϯͿ�

D͘�͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϬϮϴͬϭϬ͕�;��ƚ,Z�ϭϰ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϰͿ�

D͘�͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϴϲϴϵͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϲͿ�

D͘,͘�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϱϳϳͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϮϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϯͿ��

D͘^͘^͘�ǀ��ĞůŐŝƵŵ�ĂŶĚ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϲϵϲͬϬϵ�;��ƚ,Z��Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ�

DĂĂŽƵŝĂ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϲϱϮͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϬͿ�

DĂŚĂŵĞĚ�ũĂŵĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϵϬͬϭϯ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ�

DĂŶĚŝē�ĂŶĚ�:Žǀŝđ�ǀ�^ůŽǀĞŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϱϳϳϰͬϭϬ͕�ϱϵϴϱͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϮϬ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϭͿ�

DĂƌŬŽǀŝĐ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϵϴͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϰ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϲͿ�

DĂƚŚĞƵƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϳϰϬͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϯϭ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϱͿ�

DĂƚŚůŽŽŵ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϴϴϯͬϬϳ�;��ƚ,Z�Ϯϰ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϮͿ��

DĐ'ůŝŶĐŚĞǇ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϬϯϵϬͬϵϵ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ƵůǇ�ϮϬϬϯͿ�

DĐsŝĐĂƌ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϲϯϭϭͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϳ�DĂǇ�ϮϬϬϮͿ�

DĞĚǀĞĚũĞǀ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϭϴϰͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϰ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϮͿ�

DĞĚǀĞĚǇĞǀ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϵϰͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϬͿ��

DĞůŶǇŬ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϯϰϯϲͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϲͿ�

DĞǎŶĂƌŝđ�ǀ��ƌŽĂƚŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϭϲϭϱͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϮϬ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϱͿ�

DŝĐĂůůĞĨ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϳϬϱϲͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϱ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϵͿ�



�
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DŝĐŚĂůĄŬ�ǀ�^ůŽǀĂŬŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϭϱϳͬϬϯ;��ƚ,Z�ϴ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϭͿ�

DŝĐŚĂƵĚ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϮϯϮϯͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϲ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ�

DŝŬŽůĞŶŬŽ�ǀ��ƐƚŽŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϲϲϰͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϴ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϬϵͿ�

DŝƌĂŐĂůů��ƐĐŽůĂŶŽ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�^ƉĂŝŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϴϯϲϲͬϵϳ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϬͿ�

DŽŚĂŵĂĚ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽϳϬϱϴϲͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϭϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϰͿ�

DŽŚĂŵŵĞĚ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϴϯͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϯͿ�

DŽŝƐĞǇĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϵϯϲͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϵ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϴͿ��

DŽƐƚĞĂŶƵ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϭϳϲͬϵϲ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϮͿ��

DƵďŝůĂŶǌŝůĂ�DĂǇĞŬĂ�ĂŶĚ�<ĂŶŝŬŝ�DŝƚƵŶŐĂ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϳϴͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϲͿ�

DƵŵŝŶŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϮϱϬϮͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϴͿ��

DƵƌƌĂǇ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϰϯϭϬͬϴϴ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϰͿ�

DƵƐŝĂů�ǀ�WŽůĂŶĚ���ƉƉ�ŶŽ�Ϯϰϱϱϳͬϵϰ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�DĂƌĐŚ�ϭϵϵϵͿ�

DƵƐŬŚĂĚǌŚŝǇĞǀĂ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϰϰϮͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ĂŶƵƌĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ�

E͘�͘�ǀ�/ƚĂůǇ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϵϱϮͬϵϰ�;��ƚ,Z�ϭϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ�

EĂďŝů�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϭϭϲͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϱͿ�

EĂĚĂ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϱϵϯͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ�

EĂƐƌƵůůŽǇĞǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϱϲͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϳͿ��

EĂǀĂƌƌĂ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϭϵϬͬϴϳ�;��ƚ,Z�Ϯϯ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϯͿ�

EĞƵůŝŶŐĞƌ�ĂŶĚ�^ŚƵƌƵŬ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϲϭϱͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϲ�:ƵůǇ�ϮϬϭϬͿ�

EŝŬŽůŽǀĂ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϭϭϵϱͬϵϲ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�DĂƌĐŚ�ϭϵϵϵͿ�

EŽǀĂŬ�ǀ��ƌŽĂƚŝĂ���ƉƉ�ŶŽ�ϴϴϴϯͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϰ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϳͿ͘�

EŽǀŽƐĞůŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϲϰϲϬͬϬϭ�;��ƚ,Z�Ϯ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϱͿ�

EƵŶĞƐ��ŝĂƐ�ǀ�WŽƌƚƵŐĂů��ƉƉ�ŶŽƐ�ϲϵϴϮϵͬϬϭ͖�ϮϲϳϮͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϬ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϯͿ����

K͘D͘�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϵϭϮͬϭϱ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ��

KůĞŬƐĂŶĚƌ�sŽůŬŽǀ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϭϳϮϮͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ�

W͘ ͕��͘�ĂŶĚ�^͘�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϱϰϳͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϲ�:ƵůǇ�ϮϬϬϮͿ�

WĂďůĂ�<Ǉ�ǀ�&ŝŶůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϮϮϭͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϮϮ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϰͿ��

WĂŶƚĞĂ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϯϰϯͬϵϲ�;��ƚ,Z�ϯ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϯͿ�

WĂƉŽŶ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϰϮϭϬͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�:ƵůǇ�ϮϬϬϮͿ�

WĂƌůŽǀͲdŬĂůēŝđ�ǀ��ƌŽĂƚŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϴϭϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϮϮ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ�

WĞƌĞǌ�ĚĞ�ZĂĚĂ��ĂǀĂŶŝůůĞƐ�ǀ�^ƉĂŝŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϬϵϬͬϵϱ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϵϴͿ�

WĞƌĞǌ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϳϮϴϳͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϭϮ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϰͿ�

WĞƐĐĂĚŽƌ�sĂůĞƌŽ�ǀ�^ƉĂŝŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϮϰϯϱͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϯͿ�

WŚŝůŝƐ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ͕��ƉƉ�ŶŽƐ�ϭϮϳϱϬͬϴϳ�ϭϯϳϴϬͬϴϴ͕�ϭϰϬϬϯͬϴϴ�;��ƚ,Z�Ϯϳ��ƵŐƵƐƚ�ϭϵϴϭͿ�

WŽĚďŝĞůƐŬŝ�ĂŶĚ�WWh�WŽůWƵƌĞ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϭϵϵͬϵϴ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�:ƵůǇ�ϮϬϬϱͿ��

WŽƉŽǀ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϯϵϰϳϮͬϬϳ�ĂŶĚ��ϯϵϰϳϰͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ�

WƌĞƚƚǇ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϯϰϲͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϵ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϮͿ��

WƌŝĐĞ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϯϵϰͬϵϲ�;��ƚ,Z�ϭϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ��



�
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YƵŝŶŶ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϴϱϴϬͬϵϭ�;��ƚ,Z�ϮϮ�DĂƌĐŚ�ϭϵϵϱͿ�

Z͘�͘�ĂŶĚ�s���͘ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϲϰϵϭͬϭϰ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ�

Z͘<͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϲϴϮϲϰͬϭϰ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ�

Z͘D͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϮϬϭͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϭϮ�:ƵůǇ�ϮϬϭϲͿ��

Z͘h͘�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϯϳͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϭͿ��

ZĂŚŝŵŝ�ǀ��'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϲϴϳͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϱ�:ƵůǇ�ϮϬϭϭͿ�

ZĂŝŵŽŶĚŽ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϮϵϱϰͬϴϳ�;��ƚ,Z�ϮϮ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϵϵϰͿ�

ZĂŶƚƐĞǀ�ǀ��ǇƉƌƵƐ�ĂŶĚ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϱϵϲϱͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ��

ZĂƵĚĞǀƐ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϰϬϴϲͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϳ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ�

ZĂǌĂ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϭϰϲϱͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϭ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ�

ZĞŚďŽĐŬ�ǀ�^ůŽǀĞŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϰϲϮͬϵϱ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ�

ZĞŝŶƉƌĞĐŚƚ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ͕�ϲϳϭϳϱͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϭϱ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϱͿ�

ZĞŶŽůĚĞ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϲϬϴͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϴͿ�

ZŝĐŚŵŽŶĚ�zĂǁ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�;��ƚ,Z�ϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϲͿ��

ZŽůĨ�'ƵƐƚĂĨƐŽŶ�ǀ�^ǁĞĚĞŶ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϯϭϵϲͬϵϰ�;��ƚ,Z�ϭ�:ƵůǇ�ϭϵϵϳͿ�

ZŽŵĂŶŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϰϲϭͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϰ�:ƵůǇ�ϮϬϬϴͿ��

Zd�&�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϬϬϴϰͬϬϲ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϭͿ�

ZƵŝǌ�ZŝǀĞƌĂ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϯϬϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϴ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϰͿ��

ZƵŝǌ�dŽƌŝũĂ�ǀ�^ƉĂŝŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϴϯϵϬͬϵϭ�;��ƚ,Z�ϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϰͿ�

ZƵŝǌ�dŽƌŝũĂ�ǀ�^ƉĂŝŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϬϱϰϰͬϵϲ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϭϵϵϵͿ�

ZƵƐƵ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϬϴϮͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϴͿ�

ZǇĂďŝŬŝŶ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϯϮϬͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϭϵ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϴͿ��

^͘��ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϯϱϰϭͬϬϳ�;��ƚ,Z�ϭϭ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵͿ�

^͘W͘ �ǀ��ĞůŐŝƵŵ�;ĚĞĐŝƐŝŽŶͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϮϱϳϮͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϰ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϭͿ͘�

^ĂĂĚŝ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϯϮϮϵͬϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϴͿ�

^ĂďŝŶ�WŽƉĞƐĐƵ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϭϬϮͬϵϵ�;��ƚ,Z�Ϯ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϰͿ�

^ĂĐŝůŽƌͲ>ŽƌŵŝŶĞƐ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϱϰϭϭͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϵ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϲͿ�

bĂŚŝŶ��ĂŒĚĂƔ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϴϭϯϳͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϭϭ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϲͿ�

^ĂŬŦŬ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�dƵƌŬĞǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϳͬϭϵϵϲͬϳϬϲͬϴϵϴͲϵϬϯ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϵϳͿ�

^ĂůŵĂŶ�ǀ�dƵƌŬĞǇ͕�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϭϵϴϲͬϵϯ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϬͿ�

^ĂŶĐŚĞǌͲZĞŝƐƐĞ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϴϲϮͬϴϮ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϲͿ�

^ĂŽƵĚ�ǀ�&ƌĂŶĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϯϳϱͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϵ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϳͿ��

^ĂǀŝŶŽ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϭϳϮϭϰͬϬϱ͖�ϰϮϭϭϯͬϬϰ͖�ϮϬϯϮϵͬϬϱ�;��ƚ,Z�Ϯϴ��Ɖƌŝů�ϮϬϬϵͿ�

^ĂǁŽŶŝƵŬ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϯϳϭϲͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂǇ�ϮϬϬϭͿ�

^ĐŚŝƉĂŶŝ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϴϯϲϵͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ƵůǇ�ϮϬϭϱͿ�

^ĐŽƌĚŝŶŽ�ǀ�/ƚĂůǇ�;ŶŽϭͿ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϴϭϯͬϵϳ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϲͿ�

^ĞŐĞĚĂ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϱϰϱͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϯͿ�

^ĞƌŐĞǇ��ĂďƵƐŚŬŝŶ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϵϵϯͬϬϴ�;��ƚ,Z�ϭϲ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϱͿ�



�

ϯϭϱ�
�

^ŚĂŵĂǇĞǀ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�'ĞŽƌŐŝĂ�ĂŶĚ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϯϳϴͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϭϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϱͿ�

^ŚĂŵƐĂ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϱϯϱϱͬϵϵ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϯͿ�

^ŚĂƌŝĨŝ�Ğƚ�ĂƵƚƌĞƐ�Đ͘�/ƚĂůŝĞ�Ğƚ�'ƌğĐĞ��ƉƉ�EŽ�ϭϲϲϰϯͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϱͿ�

^ŚĐŚĞƌďŝŶĂ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϵϳϬͬϭϭ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�:ƵŶĞ��ϮϬϭϰͿ��

^ŚƚƵŬĂƚƵƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϰϰϬϬϵͬϬϱ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϴͿ���

^ŚƵůŐŝŶ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϵϭϮͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϴ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ�

^ŝĂڝŬŽǁƐŬĂ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϵϯϮͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϮϮ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϳͿ�

^ŝŶŐŚ�ǀ�ZĠƉƵďůŝƋƵĞ�dĐŚğƋƵĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϬϱϯϴͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϬϱͿ��

^ůŝǀĞŶŬŽ�ǀ�>ĂƚǀŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϯϮϭͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϵ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϬϯͿ��

^ŽŬƵƌĞŶŬŽ�ĂŶĚ�^ƚƌǇŐƵŶ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϰϱϴͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϮϬ�:ƵůǇ�ϮϬϬϲͿ�

^ŽƚŝƌŝƐ�ĂŶĚ�EŝŬŽƐ�<ŽƵƚƌĂƐ��ƚƚĞĞ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϵϰϰϮͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϭϲ�&ĞďƌƵĂƌǇ��ϮϬϬϭͿ�

^ŽǀƚƌĂŶƐĂǀƚŽ�,ŽůĚŝŶŐ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϴϱϱϯͬϵϵ�;��ƚ,Z�Ϯϱ�:ƵůǇ�ϮϬϬϮͿ�

^ƌĂŵĞŬ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϳϵϬͬϳϵ�;��ƚ,Z�ϮϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϰͿ��

^ƚĂĨĨŽƌĚ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϲϮϵϱͬϵϵ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�DĂǇ�ϮϬϬϮͿ�

^ƚĂŶĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϳϲϬͬϬϲ�;��ƚ,Z�ϭϳ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϮͿ�

^ƚĂƌŽƐǌĐǌǇŬ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϵϱϭϵͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϮϮ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϳͿ�

^ƚĞĞů�Θ�DŽƌƌŝƐ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϴϰϭϲͬϬϭ�;��ƚ,Z�ϭϱ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϬϱͿ��

^ƚĞƉŚĞŶƐ�ǀ�DĂůƚĂ͕�;ŶŽϭͿ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϵϱϲͬϬϳ�;��ƚ,Z�Ϯϭ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϵͿ�

^ƚŽŝĐŚŬŽǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϵϴϬϴͬϬϮ͕�;��ƚ,Z�Ϯϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϱͿ�

^ƚŽƌĐŬ�ǀ�'ĞƌŵĂŶǇ͕��ƉƉ�ŶŽ�ϲϭϲϬϯͬϬϬ�;��ƚ,Z�ϭϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϲͿ�

^ƚƌĞůĞƚǌ͕�<ĞƐƐůĞƌ�ĂŶĚ�<ƌĞŶǌ�ǀ�'ĞƌŵĂŶǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϬϰϰͬϵϲ͕�ϯϱϱϯϮͬϵϳ͕�ϰϰϴϬϭͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϮϮ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϭͿ�

^ƵůĞũŵĂŶŽǀŝĐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϮϲϯϱͬϬϯ�;��ƚ,Z�ϭϲͬϬϳͬϮϬϬϵͿ���

^ƵŽŵŝŶĞŶ�ǀ�&ŝŶůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϳϴϬϭͬϵϳ�;��ƚ,Z�Ϭϭ�:ƵůǇ�ϮϬϬϯͿ�

^ƵƐĂ�DƵƐĂ�ǀ�DĂůƚĂ��ƉƉ�ϰϮϯϯϳͬϭϮ�;Ϯϯ�:ƵůǇ�ϮϬϭϯͿ�

dĂďĞƐŚ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϮϱϲͬϬϳ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ��ϮϬϬϵͿ�

dĂďŽƌ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�EŽ�ϭϮϴϮϱͬϬϮ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϲͿ�

dĂƌĂŬŚĞů�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϮϵϮϭϳͬϭϮ�;��ƚ,Z�ϰ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϰͿ��

dŚĞ�,ŽůǇ�DŽŶĂƐƚĞƌŝĞƐ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϭϯϬϵϮͬϴϳ͕�ϭϯϵϴϰͬϴϴ��;��ƚ,Z�ϵ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϰͿ��

dŝďĂ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϲϭϴϴͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϯ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϲͿ�

dŽŵĂƐǌĞǁƐĐǇ�ǀ�WŽůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϴϵϯϯͬϬϱ�;��ƚ,Z�ϭϱ�DĂƌĐŚ�ϮϬϭϰͿ�

dŽŶŝŽůŽ�ǀ�^ĂŶ�DĂƌŝŶŽ�ĂŶĚ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϰϴϱϯͬϭϬ�;��ƚ,Z�Ϯϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϮͿ�

dŽƌƌĞŐŐŝĂŶŝ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�/ƚĂůǇ��ƉƉ�ŶŽƐ�ϰϯϱϭϳͬϬϵ͕�ϰϲϴϴϮͬϬϵ͕�ϱϱϰϬϬͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϭϴ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ��

dŽƚŚ�ǀ��ƵƐƚƌŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϭϴϵϰͬϴϱ�;��ƚ,Z�ϭϮ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϭϵϵϭͿ�

dǇƌĞƌ�ǀ�hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϴϱϲͬϳϮ�;��ƚ,Z�Ϯϱ��Ɖƌŝů�ϭϵϳϴͿ��

hŵŝƌŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ͕�ϭϳϰϱϱͬϭϭ͕�;��ƚ,Z�ϭϭ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ�

sĂĐŚĞǀ�ǀ��ƵůŐĂƌŝĂ���ƉƉ�ŶŽ�ϰϮϵϴϳͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϴ�:ƵůǇ�ϮϬϬϰͿ�

sĂŶ�ĚĞ�,ƵƌŬ�ǀ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϲϬϯϰͬϵϬ�;��ƚ,Z�ϭϵ��Ɖƌŝů�ϭϵϵϰͿ�

sŝƐůŽŐƵǌŽǀ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϮϯϲϮͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϮϬ�DĂǇ�ϮϬϭϬͿ��



�

ϯϭϲ�
�

sŝƐůŽŐƵǌŽǀ�ǀ�hŬƌĂŝŶĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϮϯϲϮͬϬϮ�;��ƚ,Z�ϮϬ�DĂǇ�ϮϬϭϬͿ͕�ƉĂƌĂ�ϰϱ͘�

sůĂƐŽǀ�ǀ�ZƵƐƐŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϱϭϮϳϵͬϬϵ�;��ƚ,Z�ϭϬ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϬͿ�

tĂŐŶĞƌ�ĂŶĚ�:͘D͘t͘>͘�ǀ�>ƵǆĞŵďŽƵƌŐ��ƉƉ�ŶŽ�ϳϲϮϰϬͬϬϭ�;��ƚ,Z�Ϯϴ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϳͿ��

tĂƐƐŝŶŬ�ǀ�ƚŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϮϱϯϱͬϴϲ�;��ƚ,Z�Ϯϳ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϵϵϬͿ�

tĞŝƐƐŵĂŶ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ǀ�ZŽŵĂŶŝĂ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϯϵϰϱͬϬϬ�;��ƚ,Z�Ϯϰ�DĂǇ�ϮϬϬϲͿ��

tĞƚƚƐƚĞŝŶ�ǀ�^ǁŝƚǌĞƌůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϯϵϱϴͬϵϲ�;��ƚ,Z�Ϯϭ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬͿ�

y�ǀ�^ǁĞĚĞŶ��ƉƉ�ŶŽ�ϭϬϮϯϬͬϴϮ�;��ƚ,Z͕�ϭϭ�DĂǇ�ϭϵϴϯͿ�

y�ǀ�&ŝŶůĂŶĚ��ƉƉ�ŶŽ�ϯϰϴϬϲͬϬϰ�;��ƚ,Z�ϯ�:ƵůǇ�ϮϬϭϮͿ��

zĂŐƚǌŝůĂƌ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϭϳϮϳͬϵϴ�;��ƚ,Z�ϲ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϭͿ�

zŽŚͲ�ŬĂůĞ�DǁĂŶũĞ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��ƉƉ�ŶŽϭϬϰϴϲͬϭϬ�;��ƚ,Z�ϮϬ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭͿ�

�͘,͘�ǀ�,ƵŶŐĂƌǇ��ƉƉ�ŶŽ�Ϯϴϵϳϯͬϭϭ�;��ƚ,Z�ϴ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϮͿ��

�ŽůŽƚĂƐ�ǀ�'ƌĞĞĐĞ��ƉƉ�ŶŽ�ϲϲϲϭϬͬϬϵ�;��ƚ,Z�Ϯϵ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϯͿ��

�ǀŽůƐŬǇ�ĂŶĚ��ǀŽůƐŬĂ�ǀ��ǌĞĐŚ�ZĞƉƵďůŝĐ��ƉƉ�ŶŽ�ϰϲϭϮϵͬϵϵ�;��ƚ,Z�ϭϮ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϮͿ�

�

�ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ��

�Ͳϭͬϵϵ�<ŽĨŝƐĂ�/ƚĂůŝĂ��h͗�͗ϮϬϬϭ͗ϭϬ�

�ͲϭϬϭͬϬϭ�>ŝŶĚƋƵŝƐƚ��h͗�͗ϮϬϬϯ͗ϱϵϲ͘�

�ͲϭϬϱͬϬϯ�WƵƉŝŶŽ��h͗�͗ϮϬϬϱ͗ϯϴϲ�

�ͲϭϬϲͬϳϳ�^ŝŵŵĞŶƚŚĂů�//��h͗�͗ϭϵϳϴ͗ϰϵ�

�ͲϭϬϲͬϴϵ�DĂƌůĞĂƐŝŶŐ��h͗�͗ϭϵϵϬ͗ϯϵϱ�

�ͲϭϭͬϳϬ�/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂůĞ�,ĂŶĚĞůƐŐĞƐĞůůƐĐŚĂĨƚ��h͗�͗ϭϵϳϬ͗ϭϭϰ�

�ͲϭϭϮͬϬϬ�^ĐŚŵŝĚďĞƌŐĞƌ��h͗�͗ϮϬϬϯ͗ϯϯ�

�ͲϭϭϮͬϭϯ�����ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϭϵϱ�

�ͲϭϭϳͬϬϬ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ǀ�/ƌĞůĂŶĚ��h͗�͗ϮϬϬϮ͗ϯϲϲ�

�ͲϭϭϴͬϬϬ�>ĂƌƐǇ��h͗�͗ϮϬϬϭ͗ϯϲϴ��

�ͲϭϯϵͬϬϭ�ZĞĐŚŶƵŶŐƐŚŽĨ��h͗�͗ϮϬϬϯ͗Ϯϵϰ�

�Ͳϭϰϲͬϭϰ�WWh�DĂŚĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϯϮϬ�

�Ͳϭϰϴͬϭϯ�ƚŽ��ͲϭϱϬͬϭϯ��������h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϮϰϬϲ�

�Ͳϭϰϴͬϴ�ZĂƚƚŝ��h͗�͗ϭϵϳϵ͗ϭϭϬ��

�Ͳϭϱϱͬϭϱ�'ĞŽƌŐĞ�<Ăƌŝŵ�ǀ�DŝŐƌĂƚŝŽŶƐǀĞƌŬĞƚ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϰϭϬ�

�Ͳϭϱϵͬϵϵ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ǀ�/ƚĂůǇ�΀ϮϬϬϭ΁���h͗�͗ϮϬϬϭ͗Ϯϳϴ��

�Ͳϭϲϲͬϭϯ�DŝŬĂƌƵďĞŐĂ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϯϯϲ�

�Ͳϭϲϲͬϭϯ�DƵŬĂƌƵďĞŐĂ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϯϯϲ�

�Ͳϭϲϴͬϭϯ�WWh͕�:ĞƌĞŵǇ�&��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϱϴ�

�ͲϭϳϯͬϬϵ��ůĐŚŝŶŽǀ��h͗�͗ϮϬϭϬ͗ϱϴϭ͘�

�Ͳϭϳϱͬϭϭ�,͘/͘�͕��͘�͘��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϰϱ��

�Ͳϭϳϵͬϭϭ��ŝŵĂĚĞ��h͗�͗ϮϬϭϮ͗ϱϵϰ�

�ͲϭϴϴͬϭϬ�DĞůŬŝ��h͗�͗ϮϬϭϬ͗ϯϲϯ�



�

ϯϭϳ�
�

�ͲϭϵϵͬϭϮ�ƚŽ��ͲϮϬϭͬϭϮ͕�y�Ƶ͘Ă��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϳϮϬ͘�

�ͲϮͬϬϲ�<ĞŵƉƚĞƌ��h͗�͗ϮϬϬϴ͗ϳϴ�

�ͲϮͬϳϰ�ZĞǇŶĞƌƐ�ǀ��ĞůŐŝƵŵ��h͗�͗ϭϵϳϰ͗ϲϴ�

�ͲϮϬϲͬϭϯ�^ŝƌĂŐƵƐĂ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϮϲ�

�ͲϮϭϬͬϬϲ��ĂƌƚĞƐŝŽ��h͗�͗ϮϬϬϴ͗ϳϮϯ�

�ͲϮϭϯͬϴϵ�&ĂĐƚŽƌƚĂŵĞ��h͗�͗ϭϵϵϬ͗Ϯϱϳ�

�ͲϮϮϰͬϬϭ�<ƂďůĞƌ��h͗�͗ϮϬϬϯ͗ϱϭϯ�

�ͲϮϯͬϭϮ��ĂŬĂƌŝĂ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗Ϯϰ�

�ͲϮϯϴͬϴϭ��/>&/d��h͗�͗ϭϵϴϮ͗ϯϯϱ�

�ͲϮϯϵͬϭϰ��dĂůů��h͗�͗ϮϬϭϱ͗ϴϮϰ�

�ͲϮϰϱͬϭϭ�<�ǀ��ƵŶĚĞƐĂƐǇůĂŵƚ��h͗�͗ϮϬϭϮ͗ϲϴϱ�

�ͲϮϰϲͬϬϵ��ƵůŝĐŬĞ��h͗�͗ϮϬϭϬ͗ϰϭϴ���

�ͲϮϰϵͬϭϯ��ŽƵĚũůŝĚĂ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϰϯϭ�

�ͲϮϱϱͬϬϬ�'ƌƵŶĚŝŐ�/ƚĂůŝĂŶĂ�^Ɖ���h͗�͗ϮϬϬϮ͗ϱϮϱ�

�ͲϮϱϲͬϭϭ��ĞƌĞĐŝ�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϳϯϰ��

�ͲϮϱϳͬϬϬ�'ŝǀĂŶĞ��h͗�͗ϮϬϬϯ͗ϴ�

�ͲϮϳϳͬϭϭ�D͘D͕͘��h͗�͗ϮϬϭϮ͗ϳϰϰ�

�ͲϮϳϵͬϬϵ������h͗�͗ϮϬϭϬ͗ϴϭϭ���

�ͲϮϴϯͬϴϭ��/>&/d��h͗�͗ϭϵϴϮ͗ϯϯϱ�

�ͲϮϵϬͬϭϰ��ĞůĂũ��h͗�͗ϮϬϭϱ͗ϲϰϬ��

�ͲϮϵϮͬϴϵ�dŚĞ�YƵĞĞŶ��h͗�͗ϭϵϵϭ͗ϴϬ�

�ͲϮϵϰͬϭϲ�WWh�:���h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϲϭϬ͘�

�ͲϮϵϳͬϭϮ�&ŝůĞǀƵ�ŝŶ�KƐŵĂŶŝ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϲϵ�

�ͲϮϵϵͬϵϱ�<ƌĞŵǌŽǁ��h͗�͗ϭϵϵϳ͗Ϯϱϰ�

�ͲϯϬϬͬϭϭ͕�����h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϲϯ�

�Ͳϯϭϰͬϴϱ�&ŽƚŽͲ&ƌŽƐƚ�ǀ�,ĂƵƉƚǌŽůůĂŵƚ�>ƺďĞĐŬͲKƐƚ��h͗�͗ϭϵϴϳ͗ϰϱϮ�

�Ͳϯϭϱͬϵϴ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ǀ�/ƚĂůǇ��h͗�͗ϭϵϵϵ͗ϱϱϭ�

�ͲϯϮϵͬϭϭ��ĐŚƵŐŚďĂďŝĂŶ���>/͗�h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϴϬϳ�

�ͲϯϰϰͬϬϰ�/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů��ŝƌ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ��ƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ��h͗�͗ϮϬϬϲ͗ϭϬ��

�ͲϯϱϳͬϬϵ�WWh��ŽƵĚũůŝĚĂ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϰϯϭ�

�ͲϯϱϳͬϬϵ�WWh�<ĂĚǌŽĞǀ��h͗�͗ϮϬϬϵ͗ϳϰϭ�

�ͲϯϲϯͬϭϮ����h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϲϬϰ�

�Ͳϯϳϴͬϵϳ�tŝũƐĞŶďĞĞŬ��h͗�͗ϭϵϵϵ͗ϰϯϵ�

�Ͳϯϴϯͬϭϯ�WWh�D͘'͘�ĂŶĚ�E͘Z͘��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϯϯ��

�ͲϯϵͬϳϮ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ǀ�/ƚĂůǇ��h͗�͗ϭϵϳϯ͗ϭϯ�

�Ͳϯϵϵͬϭϭ�DĞůůŽŶŝ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϭϬϳ�

�Ͳϰͬϳϯ�EŽůĚ��h͗�͗ϭϵϳϰ͗ϱϭ�

�ͲϰϬϮͬϬϱ�W�ĂŶĚ��ͲϰϭϱͬϬϱ�<ĂĚŝ�ĂŶĚ��ů��ĂƌĂŬĂĂƚ��h͗�͗ϮϬϬϴ͗ϰϲϭ�



�

ϯϭϴ�
�

�ͲϰϬϰͬϭϱ�ĂŶĚ��Ͳϲϱϵͬϭϱ�WWh�WĄů��ƌĂŶǇŽƐŝ�ĂŶĚ�ZŽďĞƌƚ��ĉůĚĉƌĂƌƵ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϭϵϴ�

�ͲϰϬϰͬϭϱ��ƌĂŶǇŽƐŝũĂ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϭϵϴ�

�ͲϰϭϭͬϭϬ�ĂŶĚ��ͲϰϵϯͬϭϬ�E͘^͘�ĂŶĚ�D͘���h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϴϲϱ�

�ͲϰϭϭͬϭϬ�E͘^͘Ƶ͘Ă��h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϴϲϱ��

�ͲϰϮϳͬϭϮ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ǀ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϭϳϬ�

�ͲϰϮϴͬϬϲ�h'dͲZŝŽũĂ��h͗�͗ϮϬϬϴ͗ϰϴϴ�

�Ͳϰϯͬϳϱ��ĞĨƌĞŶŶĞ��h͗�͗ϭϵϳϲ͗ϱϲ�

�ͲϰϯϬͬϭϭ�^ĂŐŽƌ��h͗�͗ϮϬϭϮ͗ϳϳϳ�

�ͲϰϯϬͬϵϯ�ĂŶĚ��Ͳϰϯϭͬϵϯ�sĂŶ�^ĐŚŝũŶĚĞů��h͗�͗ϭϵϵϱ͗ϰϰϭ�

�ͲϰϯϮͬϬϱ�hŶŝďĞƚ��h͗�͗ϮϬϬϳ͗ϭϲϯ�

�Ͳϰϯϵͬϭϭ�W͕ ��ŝĞŐůĞƌ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϱϭϯ��

�Ͳϰϰϯͬϭϰ�ĂŶĚ��Ͳϰϰϰͬϭϰ��ůŽ�ĂŶĚ�KƐƐŽ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϭϮϳ�

�Ͳϰϰϲͬϵϴ�&ĂǌĞŶĚĂ�WƷďůŝĐĂ��h͗�͗ϮϬϬϬ͗ϲϵϭ�

�Ͳϰϲͬϵϯ�ĂŶĚ��ͲϰϴͬϬϯ��ƌĂƐƐĞƌŝĞ�ĚƵ�WġĐŚĞƵƌ�΀ϭϵϵϲ΁���Z�/ͲϭϬϮϵ��

�Ͳϰϳͬϭϱ��ĨĨŝƵŵ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϰϬϴ�

�Ͳϰϳϯͬϭϯ�ĂŶĚ��Ͳϱϭϰͬϭϯ��ĞƌŽ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗ϮϬϵϱ�

�ͲϰϵϯͬϭϬ�D͘�͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϲϭϬ�

�ͲϰϵϱͬϬϯ�/ŶƚĞƌŵŽĚĂů�dƌĂŶƐƉŽƌƚƐ���h͗�͗ϮϬϬϱ͗ϱϱϮ�

�ͲϱϮϴͬϭϱ��ů��ŚŽĚŽƌ��h͗�͗ϮϬϭϳ͗Ϯϭϯ�

�Ͳϱϯϰͬϭϭ��ƌƐůĂŶ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϰϯ�

�ͲϱϰϬͬϬϯ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ǀ��ŽƵŶĐŝů���h͗�͗ϮϬϬϲ͗ϰϮϵ�

�Ͳϱϱϰͬϭϯ͕��͘��Ś͘�ĂŶĚ�K��h͗�͗ϮϬϭϱ͗ϯϳϳ�

�ͲϱϲͬϬϵ��ĂŶŽƚƚŝ��h͗�͗ϮϬϭϬ͗Ϯϴϴ͕��ͲϭϬϭͬϬϵ����h͗�͗ϮϬϬϵ͗Ϯϴϱ�

�ͲϱϲϮͬϭϯ��ďĚŝĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϰ͗Ϯϰϱϯ��

�ͲϱϳϭͬϭϬ�<ĂŵďĞƌĂũ�;'ƌĂŶĚ��ŚĂŵďĞƌͿ��h͗�͗ϮϬϭϮ͗Ϯϯϯ�

�Ͳϱϳϴͬϭϲ�WWh��͘<͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ��h͗�͗ϮϬϭϳ͗ϭϮϳ�

�Ͳϱϳϴͬϭϲ�WWh��͘<͘�ĂŶĚ�KƚŚĞƌƐ��h͗�͗ϮϬϭϳ͗ϭϮϳ��

�Ͳϱϳϴͬϭϲ�WWh͕��͘<͘�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ��h͗�͗ϮϬϭϳ͗ϭϮϳ��

�ͲϲͬϳϮ��ŽŶƚŝŶĞŶƚĂů��ĂŶ��h͗�͗ϭϵϳϱ͗ϱϬ�

�ͲϲͬϵϬ�ĂŶĚ��ͲϵͬϵϬ�&ƌĂŶĐŽǀŝĐŚ��h͗�͗ϭϵϵϭ͗ϰϮϴ�

�ͲϲϬͬϬϬ��ĂƌƉĞŶƚĞƌ��h͗�͗ϮϬϬϮ͗ϰϯϰ�

�ͲϲϬϭͬϭϱ�;WWhͿ�:͘E͘��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϴϰ�

�Ͳϲϭͬϭϭ��ů��ƌŝĚŝ��h͗�͗ϮϬϭϭ͗Ϯϲϴ�

�ͲϲϭϳͬϭϬ��ŬůĂŐĂƌĞŶ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϭϬϱ�

�ͲϲϮͬϬϬ�DĂƌŬƐ�Θ�^ƉĞŶĐĞƌ��h͗�͗ϮϬϬϮ͗ϰϯϱ�

�ͲϲϮͬϭϰ�'ĂƵǁĞŝůĞƌ��h͗�͗ϮϬϭϱ͗ϰϬϬ�

�Ͳϲϯͬϭϱ�'ŚĞǌĞůďĂƐŚ͕��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϭϴϲ�

�Ͳϲϯͬϭϱ�DĞŚƌĚĂĚ�'ŚĞǌĞůďĂƐŚ�ǀ�^ƚĂĂƚƐƐĞĐƌĞƚĂƌŝƐ�ǀĂŶ�sĞŝůŝŐŚĞŝĚ�ĞŶ�:ƵƐƚŝƚŝĞ��h͗�͗ϮϬϭϲ͗ϭϴϲ�



�

ϯϭϵ�
�

�Ͳϲϰϴͬϭϭ�D�͕��d�ĂŶĚ�����h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϯϲϳ��

�ͲϲϵͬϭϬ��ŝŽƵĨ���h͗�͗ϮϬϭϭ͗ϱϮϰ�

�ͲϳϬͬϴϴ��ŚĞƌŶŽďǇů��h͗�͗ϭϵϵϬ͗Ϯϭϳ�

�Ͳϳϭͬϭϭ�ĂŶĚ��Ͳϵϵͬϭϭ�z�ĂŶĚ����h͗�͗ϮϬϭϮ͗ϱϭϴ�

�Ͳϴͬϱϱ��ŚĂƌďŽŶŶŝğƌĞ�ĚĞ��ĞůŐŝƋƵĞ��h͗�͗ϭϵϱϲ͗ϳ�

�Ͳϴͬϴϭ��ĞĐŬĞƌ��h͗�͗ϭϵϴϮ͗ϳ�

�ͲϴϬͬϴϲ�<ŽůƉŝŶŐŚƵŝƐ��h͗�͗ϭϵϴϳ͗ϰϯϭ�

�ͲϵϯͬϭϮ��ŐƌŽŬŽŶƐƵůƚŝŶŐ��h͗�͗ϮϬϭϯ͗ϰϯϮ�

�ͲϵϰͬϬϬ�ZŽƋƵĞƚƚĞ�&ƌğƌĞƐ��h͗�͗ϮϬϬϮ͗ϲϬϯ�

�

EĂƚŝŽŶĂů��ĂƐĞ�>Ăǁ��

�

�ƵƐƚƌŝĂ�

ZƵůŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ƵƉƌĞŵĞ��ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ��ƵƐƚƌŝĂ͕��/�ZŽ�ϮϬϭϰͬϮϭͬϬϬϳϱͲϱ͕�ϭϵ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϭϱ͘�

�

�ǌĞĐŚ�ZĞƉƵďůŝĐ�

ZƵůŝŶŐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ŽƵƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ǌĞĐŚ�ZĞƉƵďůŝĐ͕�h^�ϱϬͬϬϰ͕�ϴ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϲ͕�h^�ϮϵͬϬϵ͕�ϯ�EŽǀĞŵďĞƌ�

ϮϬϬϵ͘�

�

'ĞƌŵĂŶǇ�

ZƵůŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů�^ƵƉƌĞŵĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�'ĞƌŵĂŶǇ͕�s����ϯϭͬϭϰ͕�Ϯϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϰ͘��

ZƵůŝŶŐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ĞĚĞƌĂů��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ŽƵƌƚ�ŽĨ�'ĞƌŵĂŶǇ͗��sĞƌĨ'��ϯϳ͕�Ϯϳϭ͕�Ϯϵ�DĂǇ�ϭϵϳϰ�;^ŽůĂŶŐĞ�/Ϳ͕��sĞƌĨ'��ϳϯ͕�

ϯϯϵ͕�ϮϮ�KĐƚŽďĞƌ�ϭϵϴϲ�;^ŽůĂŶŐĞ�//Ϳ͕�Ϯ��ǀ>�ϭͬϵϳ͕�ϳ�:ƵŶĞ�ϮϬϬϬ͘�

�

>ŝƚŚƵĂŶŝĂ��

ZƵůŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ŽƵƌƚ�ŽĨ�>ŝƚŚƵĂŶŝĂ͕�ϭϰ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϲ͕�ĐĂƐĞ�ŶŽ�ϭϳͬϬϮͲϮϰͬϬϮͲϬϲͬϬϯͲϮϮͬϬϰ�

�

WŽůĂŶĚ��

ZƵůŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�dƌŝďƵŶĂů�ŽĨ�WŽůĂŶĚ͕�<�ϭϴͬϬϰ͕�ϭϭ�DĂǇ�ϮϬϬϱ�

�

hŶŝƚĞĚ�<ŝŶŐĚŽŵ�

Z�;�ĞƚĞŶƚŝŽŶ��ĐƚŝŽŶͿ�ǀ�&ŝƌƐƚͲƚŝĞƌ�dƌŝďƵŶĂů�΀ϮϬϭϱ΁��t����ŝǀ�ϴϰϬ�

��ǀ�^ĞĐƌĞƚĂƌǇ�ŽĨ�^ƚĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�,ŽŵĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�΀ϮϬϬϰ΁�h<,>�ϱϲ�

�

�

�



�

ϯϮϬ�
�

>�'�>�/E^dZhD�Ed^��
�ŽƵŶĐŝů��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϬͬϳϴͬ���ŽĨ�Ϯϳ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϬ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ�ĨŽƌ�ĞƋƵĂů�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŝŶ�

ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĐĐƵƉĂƚŝŽŶ�΀ϮϬϬϬ΁�K:�>ϯϬϯ͘�

�ŽƵŶĐŝů��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϯͬϴϲͬ���ŽĨ�ϮϮ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϬϯ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĨĂŵŝůǇ�ƌĞƵŶŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�΀ϮϬϬϯ΁�K:�>�ϮϱϭͬϭϮ��

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϬϴͬϭϭϱͬ���ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�ϭϲ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϴ�ŽŶ�ĐŽŵŵŽŶ�

ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ŝŶ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ĨŽƌ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ŝůůĞŐĂůůǇ�ƐƚĂǇŝŶŐ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ͕�KĨĨŝĐŝĂů�

:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�ƚŚĞ��h͕�>�ϯϰϴ͕�Ϯϰ͘�ϭϮ͘�ϮϬϬϴ�

�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ͕�WĂƌůŝĂŵĞŶƚĂƌǇ��ƐƐĞŵďůǇ�͚ZĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶ�ϭϵϬϬ�;ϮϬϭϬͿ�&ŝŶĂů�ǀĞƌƐŝŽŶ͛�;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ�

ϮϬϭϬͿ�фŚƚƚƉ͗ͬͬĂƐƐĞŵďůǇ͘ĐŽĞ͘ŝŶƚͬŶǁͬǆŵůͬyZĞĨͬyƌĞĨͲyD>Ϯ,dD>ͲĞŶ͘ĂƐƉ͍ĨŝůĞŝĚсϭϳϴϭϱΘůĂŶŐсĞŶх�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϭͬϵϱͬ�h�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�ϭϯ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϭ�ŽŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĨŽƌ�

ƚŚĞ�ƋƵĂůŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�Žƌ�ƐƚĂƚĞůĞƐƐ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĂƐ�ďĞŶĞĨŝĐŝĂƌŝĞƐ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͕�

ĨŽƌ�Ă�ƵŶŝĨŽƌŵ�ƐƚĂƚƵƐ�ĨŽƌ�ƌĞĨƵŐĞĞƐ�Žƌ�ĨŽƌ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĞůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŐƌĂŶƚĞĚ�

�ŝƌĞĐƚŝǀĞ�ϮϬϭϯͬϯϯͬ�h�ŽĨ�Ϯϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϯ�ůĂǇŝŶŐ�ĚŽǁŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞĐĞƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚƐ�ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�

ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�;ƌĞĐĂƐƚͿ�΀ϮϬϭϯ΁�K:�>�ϭϴϬͬϵϲ�ĂƌƚŝĐůĞ�Ϯ;ŚͿ��

�ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͕�dƌĞĂƚǇ�ŽŶ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͕�dƌĞĂƚǇ�ŽĨ�DĂĂƐƚƌŝĐŚƚ�dƌĞĂƚǇ�ϳ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϭϵϵϮ͕�KĨĨŝĐŝĂů�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�

ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ���ϯϮϱͬϱ͖�Ϯϰ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϮ�

'ĞŶĞƌĂů��ƐƐĞŵďůǇ͕��ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�΀ϮϬϭϮ΁�K:���ϯϮϲͬ�ϬϮ�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�;��Ϳ�EŽ�ϱϲϮͬϮϬϬϲ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�ϭϱ�DĂƌĐŚ�ϮϬϬϲ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�Ă�

�ŽŵŵƵŶŝƚǇ��ŽĚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌƵůĞƐ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĂĐƌŽƐƐ�ďŽƌĚĞƌƐ�;^ĐŚĞŶŐĞŶ��ŽƌĚĞƌƐ�

�ŽĚĞͿ�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�;�hͿ�EŽ�ϱϭϲͬϮϬϭϰ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�ϭϲ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϰ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�

�ƐǇůƵŵ͕�DŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�/ŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶ�&ƵŶĚ͕�ĂŵĞŶĚŝŶŐ��ŽƵŶĐŝů��ĞĐŝƐŝŽŶ�ϮϬϬϴͬϯϴϭͬ���ĂŶĚ�ƌĞƉĞĂůŝŶŐ��ĞĐŝƐŝŽŶƐ�

EŽ�ϱϳϯͬϮϬϬϳͬ���ĂŶĚ�EŽ�ϱϳϱͬϮϬϬϳͬ���ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ĂŶĚ��ŽƵŶĐŝů��ĞĐŝƐŝŽŶ�

ϮϬϬϳͬϰϯϱͬ���΀ϮϬϭϰ΁�K:�>�ϭϱϬͬϭϲϴ�

ZĞŐƵůĂƚŝŽŶ�;�hͿ�EŽ�ϲϬϰͬϮϬϭϯ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ƉĂƌůŝĂŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�Ϯϲ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϯ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�

ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĂŶĚ�ŵĞĐŚĂŶŝƐŵƐ�ĨŽƌ�ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĞǆĂŵŝŶŝŶŐ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�

ŝŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ůŽĚŐĞĚ�ŝŶ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ�ďǇ�Ă�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂů�Žƌ�Ă�ƐƚĂƚĞůĞƐƐ�

ƉĞƌƐŽŶ�;ƌĞĐĂƐƚͿ͕�ϮϬϭϯ�K:�>�ϭϴϬ�

hE��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚŝůĚ͕�ϮϬ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϴϵ͕�hŶŝƚĞĚ�EĂƚŝŽŶƐ͕�dƌĞĂƚǇ�^ĞƌŝĞƐ͕�ǀŽů͘�ϭϱϳϳ�

�ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚŝůĚ�;ĂĚŽƉƚĞĚ�ϮϬ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϭϵϴϵ͕�ĞŶƚĞƌĞĚ�ŝŶƚŽ�ĨŽƌĐĞ�Ϯ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϭϵϵϬͿ�

ϭϱϳϳ�hEd^�ϯ�

�

�

�

�



�

ϯϮϭ�
�

Kd,�Z�^KhZ��^��

�

�ŽŽŬƐ��

�ƌĂŝŐ�W�ĂŶĚ��Ğ��ƷƌĐĂ�'͕��h�>Ăǁ͗�dĞǆƚ͕��ĂƐĞƐ͕�ĂŶĚ�DĂƚĞƌŝĂůƐ�;ϮŶĚ��ĚŶ�KhW�ϭϵϵϴͿ�
�Ğ�tŝƚƚĞ��͕�͚�ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ�DĞŵďĞƌƐŚŝƉ�ŝŶ�ƚŚĞ�KƌŝŐŝŶĂů�^ŝǆ�DĞŵďĞƌ�^ƚĂƚĞƐ͗�DŽĚĞů�

^ŽůƵƚŝŽŶƐ� ĨŽƌ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂŶƚ��ŽƵŶƚƌŝĞƐ͛� ŝŶ��ůĨƌĞĚ��͘�<ĞůůĞƌŵĂŶŶ͕� :ĂĂƉ�t͘�ĚĞ��ǁĂĂŶ͕� :ĞŶƁ��ǌƵĐǌĂŝ� ;ĞĚƐ͘Ϳ͕��h�
�ŶůĂƌŐĞŵĞŶƚ͗�dŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�/ŵƉĂĐƚ�Ăƚ��h�ĂŶĚ�EĂƚŝŽŶĂů�>ĞǀĞů�;�ƐƐĞƌ�WƌĞƐƐ�ϮϬϬϭͿ�

&ĞŶŶĞůůǇ�E͕�͚dŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů�:ƵĚŐĞ�ĂƐ�:ƵĚŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͛�ŝŶ��ůůĂŶ�ZŽƐĂƐ͕��ŐŝůƐ�>ĞǀŝƚƐ͕�zǀĞƐ��Žƚ�;ĞĚƐͿ͕�dŚĞ�
�ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ͗��ŶĂůǇƐĞƐ�ĂŶĚ�WĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞƐ�ŽŶ�^ŝǆƚǇ�zĞĂƌƐ�ŽĨ��ĂƐĞͲ>Ăǁ�;�ƐƐĞƌ�
WƌĞƐƐ�ϮϬϭϮͿ�

�

:ŽƵƌŶĂůƐ�

�ůĂĞƐ�D͕�͚dŚĞ�sĂůŝĚŝƚǇ�ĂŶĚ�WƌŝŵĂĐǇ�ŽĨ��h�>Ăǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�͞�ŽŽƉĞƌĂƚŝǀĞ�ZĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ͟�ďĞƚǁĞĞŶ�EĂƚŝŽŶĂů�

�ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ŽƵƌƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�:ƵƐƚŝĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ͕͛�DĂĂƐƚƌŝĐŚƚ�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞĂŶ�

�ŽŵƉĂƌĂƚŝǀĞ�>Ăǁ�;ϮϬϭϲͿ͕�Ϯϯ͕�ϭ�

�ŽƐƚĞůůŽ���ĂŶĚ�<ĂǇƚĂǌ��͕�͚�ƵŝůĚŝŶŐ�ĞŵƉŝƌŝĐĂů�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ŝŶƚŽ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗�ƉĞƌĐĞƉƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ�

ƐĞĞŬĞƌƐ�ĂŶĚ�ƌĞĨƵŐĞĞƐ�ŝŶ�dŽƌŽŶƚŽ�ĂŶĚ�'ĞŶĞǀĂ͕͛�hE,�Z�>ĞŐĂů�ĂŶĚ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�WŽůŝĐǇ�ZĞƐĞĂƌĐŚ�^ĞƌŝĞƐ͕�

WW>�ͬϮϬϭϯͬϬϮ͕�:ƵŶĞ�ϮϬϭϯ͕�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ƵŶŚĐƌ͘ŽƌŐͬϱϭĐϭĐϱĐĨϵ͘ƉĚĨ�;ĐŝƚĞĚ�ŝŶ͗��ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�

�ǆĞĐƵƚŝǀĞ��ŽŵŵŝƚƚĞĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ŝŐŚ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌΖƐ�WƌŽŐƌĂŵŵĞ���ͬϲϲͬ^�ͬ�ZW͘ϭϮ͕�ϯ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϱͿ�

�ŽƵŶĐŝů��ĞĐŝƐŝŽŶ�ŽĨ�Ϯϲ�EŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϬϵ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ͕�ďǇ�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ͕�ŽĨ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�
EĂƚŝŽŶƐ��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ZŝŐŚƚƐ�ŽĨ�WĞƌƐŽŶƐ�ǁŝƚŚ��ŝƐĂďŝůŝƚŝĞƐ͕�KĨĨŝĐŝĂů�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�ƚŚĞ��h͕�>�Ϯϯ͕�Ϯϳ͘�ϭ͘�ϮϬϭϬ�

&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ��ŐĞŶĐǇ��ǆƉůĂŶĂƚŝŽŶƐ�ZĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ŚĂƌƚĞƌ�ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ�;KĨĨŝĐŝĂů�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�

�h�;ϮϬϬϳͬ��ϯϬϯͬϬϮ͕�ϭϰ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϳͿ�

<ĞůĞŵĂŶ��͕�͚KŶ�ƚŚĞ�hŶƐƵƐƚĂŝŶĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�WůƵƌĂůŝƐŵ͗��ƵƌŽƉĞĂŶ�^ƵƉƌĞŵĂĐǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�^ƵƌǀŝǀĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�

�ƵƌŽǌŽŶĞ͕͛�DĂĂƐƚƌŝĐŚƚ�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽŵƉĂƌĂƚŝǀĞ�>Ăǁ�;ϮϬϭϲͿ͕�Ϯϯ͕�ϭ�

<ƺŚŶ��͕�͚hůƚƌĂ�sŝƌĞƐ�ZĞǀŝĞǁ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ĞŵŝƐĞ�ŽĨ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů�WůƵƌĂůŝƐŵ͗�dŚĞ��ǌĞĐŚŽͲ^ůŽǀĂŬ�WĞŶƐŝŽŶ�^ĂŐĂ͕�ĂŶĚ�

ƚŚĞ��ĂŶŐĞƌƐ�ŽĨ�^ƚĂƚĞƐ��ŽƵƌƚƐ��ĞĨŝĂŶĐĞ�ŽĨ��h�>Ăǁ͕͛�DĂĂƐƚƌŝĐŚƚ�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽŵƉĂƌĂƚŝǀĞ�>Ăǁ�;ϮϬϭϲͿ͕�

Ϯϯ͕�ϭ�

�

DĞĚŝĂ�ƐŽƵƌĐĞƐ�

&ĞĚĞƌĂů��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ŽƵƌƚ�ŽĨ�'ĞƌŵĂŶǇ͕�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ�ŝŶ�/ŶĚŝǀŝĚƵĂů��ĂƐĞƐ�ŝƐ��ŶƐƵƌĞĚ�ĂƐ�

WĂƌƚ�ŽĨ�/ĚĞŶƚŝƚǇ�ZĞǀŝĞǁ͕�WƌĞƐƐ�ZĞůĞĂƐĞ�EŽ�ϰͬϮϬϭϲ�ŽĨ�Ϯϲ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϲ�;Ϯ�ǀZ�ϮϳϯϱͬϭϰͿ͘�

�

KƚŚĞƌ�WƵďůŝĐĂƚŝŽŶƐ��

�

�ƐƐĨĂŵ͕�&ŽƌƵŵ�ZĠĨƵŐŝĠƐ͕�&ƌĂŶĐĞ�ƚĞƌƌĞ�ĚΖĂƐŝůĞ͕�>Ă��ŝŵĂĚĞ�ĂŶĚ�KƌĚƌĞ�ĚĞ�DĂůƚĞ͕�Ζ�ĞŶƚƌĞƐ�Ğƚ�ůŽĐĂƵǆ�ĚĞ�ƌĠƚĞŶƚŝŽŶ�

ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�Ͳ�ZĂƉƉŽƌƚ�ϮϬϭϱ͕Ζ�Ϯϴ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϲ͕�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ůĂĐŝŵĂĚĞ͘ŽƌŐͬǁƉͲ

ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϭϲͬϬϲͬZĂƉZĞƚϮϬϭϱͺǁĞďͲƉůĂŶĐŚĞƐ͘ƉĚĨ�



�

ϯϮϮ�
�

�ƐǇůƵŵ�/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ��ĂƚĂďĂƐĞ�;�/��Ϳ͕��ŽƵŶƚƌǇ�ƌĞƉŽƌƚƐ͕�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�ǁǁǁ͘ĂƐǇůƵŵŝŶĞƵƌŽƉĞ͘ŽƌŐ�

�/��͕���Z�͕�ΖdŚĞ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ŝŶ��ƵƌŽƉĞ��ŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ŽŶ�ƐŚĂŬǇ�ŐƌŽƵŶĚ͍͕Ζ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϳ�

�ĂŶŝƐŚ�WƌŝƐŽŶ�ĂŶĚ�WƌŽďĂƚŝŽŶ�^ĞƌǀŝĐĞ͕�ΖdŚĞ��ĂŶŝƐŚ�WƌŝƐŽŶ�ĂŶĚ�WƌŽďĂƚŝŽŶ�^ĞƌǀŝĐĞ�ʹ�ŝŶ�ďƌŝĞĨΖ͕�ϮϬϭϰ͕�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�

ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŬƌŝŵŝŶĂůĨŽƌƐŽƌŐĞŶ͘ĚŬͬ�ĚŵŝŶͬWƵďůŝĐͬ�ŽǁŶůŽĂĚ͘ĂƐƉǆ͍ĨŝůĞс&ŝůĞƐйϮ&&ŝůĞƌйϮ&&ŽůĚĞƌĞйϮ&ŬŽƌƚͺŽŐͺ

ŐŽĚƚͺh<ͺũƵŶŝнϮϬϭϱ͘ƉĚĨ͘�

�ƋƵĂů�ZŝŐŚƚƐ�dƌƵƐƚ�Ζ'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ƚŽ�WƌŽƚĞĐƚ�^ƚĂƚĞůĞƐƐ�WĞƌƐŽŶƐ�ĨƌŽŵ��ƌďŝƚƌĂƌǇ��ĞƚĞŶƚŝŽŶΖ�;�ƋƵĂů�ZŝŐŚƚƐ�dƌƵƐƚ�ϮϬϭϮͿ��

�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ͕�͚ZĞƚƵƌŶ�,ĂŶĚďŽŽŬ͕͛�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗ŚƚƚƉƐ͗ͬͬĞĐ͘ĞƵƌŽƉĂ͘ĞƵͬŚŽŵĞͲ

ĂĨĨĂŝƌƐͬƐŝƚĞƐͬŚŽŵĞĂĨĨĂŝƌƐͬĨŝůĞƐͬǁŚĂƚͲǁĞͲĚŽͬƉŽůŝĐŝĞƐͬĞƵƌŽƉĞĂŶͲĂŐĞŶĚĂͲŵŝŐƌĂƚŝŽŶͬƉƌŽƉŽƐĂůͲ

ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶͲƉĂĐŬĂŐĞͬĚŽĐƐͬƌĞƚƵƌŶͺŚĂŶĚďŽŽŬͺĞŶ͘ƉĚĨ�

�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�͚'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϱ�ʹ�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�>ŝďĞƌƚǇ�ĂŶĚ�^ĞĐƵƌŝƚǇ͛�;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�

�ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϰͿ��

�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�͚'ƵŝĚĞ�ŽŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϲ�Ͳ�ZŝŐŚƚ�ƚŽ�&Ăŝƌ�dƌŝĂů�;Đŝǀŝů�ůŝŵďͿ͛�;�ŽƵŶĐŝů�ŽĨ�

�ƵƌŽƉĞͬ�ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ͕�ϮϬϭϯͿ�

�ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�/ŶƐƚŝƚƵƚĞ͕�͚WƌŽũĞĐƚ�͞�ŽŶƚĞŶƚŝŽŶ͛͟�;DŝŐƌĂƚŝŽŶ�WŽůŝĐǇ��ĞŶƚƌĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ZŽďĞƌƚ�^ĐŚƵŵĂŶ��ĞŶƚƌĞ�

ĨŽƌ��ĚǀĂŶĐĞĚ�^ƚƵĚŝĞƐ�ĂŶĚ�KĚǇƐƐĞƵƐ�EĞƚǁŽƌŬ�;h>�Ϳ͕�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�ŚƚƚƉ͗ͬͬĐŽŶƚĞŶƚŝŽŶ͘ĞƵ�

�ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�/ŶƐƚŝƚƵƚĞ͕�͚WƌŽũĞĐƚ�͞ZĞĚŝĂů͛͟�;DŝŐƌĂƚŝŽŶ�WŽůŝĐǇ��ĞŶƚƌĞ͕��ĞŶƚƌĞ�ĨŽƌ�:ƵĚŝĐŝĂů��ŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�;�:�Ϳ͕�

KĚǇƐƐĞƵƐ��ĐĂĚĞŵŝĐ�EĞƚǁŽƌŬͿ͕�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�ŚƚƚƉ͗ͬͬĞƵƌĞĚŝĂů͘ĞƵ�

&ŽƌĚŚĂŵ�D͕�^ƚĞĨĂŶĞůůŝ�:͕��ƐĞƌ�^͕�ΖdŚĞ��ŝŶŐŚĂŵ��ĞŶƚƌĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�ŽĨ�>Ăǁ͗�/ŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ͕��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ZƵůĞ�

ŽĨ�>Ăǁ�^ĂĨĞŐƵĂƌĚŝŶŐ�WƌŝŶĐŝƉůĞƐΖ�;�ƌŝƚŝƐŚ�/ŶƐƚŝƚƵƚĞ�ŽĨ�/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ĂŶĚ��ŽŵƉĂƌĂƚŝǀĞ�>Ăǁ�ϮϬϭϯͿ�

&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ��ŐĞŶĐǇ͕�ƚŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ��ŽƵƌƚ�ŽĨ�,ƵŵĂŶ�ZŝŐŚƚƐ�͚,ĂŶĚďŽŽŬ�ŽŶ��ƵƌŽƉĞĂŶ�ůĂǁ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�

ĂƐǇůƵŵ͕�ďŽƌĚĞƌƐ�ĂŶĚ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ͛�;�ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝŽŶ��ŐĞŶĐǇ�ĨŽƌ�&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ͕��ŽƵŶĐŝů�ŽĨ��ƵƌŽƉĞ�

ϮϬϭϰͿ͕�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�ŚƚƚƉ͗ͬͬĨƌĂ͘ĞƵƌŽƉĂ͘ĞƵͬĞŶͬƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶͬϮϬϭϯͬŚĂŶĚďŽŽŬͲĞƵƌŽƉĞĂŶͲůĂǁͲƌĞůĂƚŝŶŐͲĂƐǇůƵŵͲ

ďŽƌĚĞƌƐͲĂŶĚͲŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�

&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ��ŐĞŶĐǇ͕�͚�ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ĂŶĚ�ƉĞŽƉůĞ�ŝŶ�ƌĞƚƵƌŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͕͛�

ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�ŚƚƚƉ͗ͬͬĨƌĂ͘ĞƵƌŽƉĂ͘ĞƵͬĞŶͬƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶͬϮϬϭϱͬĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐͲĚĞƚĞŶƚŝŽŶͲĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐͲĂŶĚͲƉĞŽƉůĞͲ

ƌĞƚƵƌŶͲƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐх�

&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ��ŐĞŶĐǇ͕�Ζ�ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇ�ŶĂƚŝŽŶĂůƐ�ŝŶ�ƌĞƚƵƌŶ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐΖ͕�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�

ŚƚƚƉ͗ͬͬĨƌĂ͘ĞƵƌŽƉĂ͘ĞƵͬĞŶͬƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶͬϮϬϭϬͬĚĞƚĞŶƚŝŽŶͲƚŚŝƌĚͲĐŽƵŶƚƌǇͲŶĂƚŝŽŶĂůƐͲƌĞƚƵƌŶͲƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐͲϬ�

&ƵŶĚĂŵĞŶƚĂů�ZŝŐŚƚƐ��ŐĞŶĐǇ͕�Ζ�ƵƌŽƉĞĂŶ�ůĞŐĂů�ĂŶĚ�ƉŽůŝĐǇ�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ�ŽŶ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĐŚŝůĚƌĞŶΖ͕�

ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�ŚƚƚƉ͗ͬͬĨƌĂ͘ĞƵƌŽƉĂ͘ĞƵͬĞŶͬƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶͬϮϬϭϳͬĐŚŝůĚͲŵŝŐƌĂŶƚͲĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

'ůŽďĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�WƌŽũĞĐƚ͕��ŽƵŶƚƌǇ�ƉƌŽĨŝůĞƐ͕�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ͗�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŐůŽďĂůĚĞƚĞŶƚŝŽŶƉƌŽũĞĐƚ͘ŽƌŐ�

/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů��ĞƚĞŶƚŝŽŶ��ŽĂůŝƚŝŽŶ͕�͚dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ͗���ŚĂŶĚďŽŽŬ�ĨŽƌ�ƉƌĞǀĞŶƚŝŶŐ�ƵŶŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ŝŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͛�ϭϯ�DĂǇ�ϮϬϭϭ��

/ƌŝƐŚ�WƌŝƐŽŶ�^ĞƌǀŝĐĞ͕��ŶŶƵĂů�ZĞƉŽƌƚ�ϮϬϭϱ͕�Ϯϯ͖�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŝƌŝƐŚƉƌŝƐŽŶƐ͘ŝĞͬǁƉͲ

ĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬĚŽĐƵŵĞŶƚƐͺƉĚĨͬϭϮϮϯϮͲ/ƌŝƐŚͲWƌŝƐŽŶͲ^ĞƌǀŝĐĞͲ�ŶŶƵĂůZĞƉŽƌƚϮϬϭϱͲǀϳͲϮ͘ƉĚĨ�

DŽƌĂƌƵ�D�ĂŶĚ�ZĞŶĂƵĚŝĞƌĞ�'͕�͚dŚĞ��ƵƌŽƉĞĂŶ�^ǇŶƚŚĞƐŝƐ�ZĞƉŽƌƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�:ƵĚŝĐŝĂů�/ŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ŚĂƉƚĞƌ�///�ŽĨ�

ƚŚĞ�ZĞƚƵƌŶ��ŝƌĞĐƚŝǀĞ�Ͳ�WƌŽĐĞĚƵƌĂů�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ͕͛�WƌŽũĞĐƚ�ZĞĚŝĂů͕�ϮϬϭϲ͕��ƵƌŽƉĞĂŶ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�/ŶƐƚŝƚƵƚĞ�

hE��ŽĐ���ͬϲϲͬ^�ͬ�ZW�



�

ϯϮϯ�
�

hE,�Z��ǆĞĐƵƚŝǀĞ��ŽŵŵŝƚƚĞĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ŝŐŚ��ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞƌΖƐ�WƌŽŐƌĂŵŵĞ͕�͚�ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ͛�;ϮϬϭϱͿ��

hE,�Z�>ĞŐĂů�ĂŶĚ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�WŽůŝĐǇ�ZĞƐĞĂƌĐŚ�^ĞƌŝĞƐ͕��ŽƐƚĞůůŽ͕��ĂƚŚƌǇŶ�Θ�<ĂǇƚĂǌ͕��ǌƌĂ�͚�ƵŝůĚŝŶŐ�ĞŵƉŝƌŝĐĂů�

ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ŝŶƚŽ�ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͗�ƉĞƌĐĞƉƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ�ĂŶĚ�ƌĞĨƵŐĞĞƐ�ŝŶ�dŽƌŽŶƚŽ�ĂŶĚ�

'ĞŶĞǀĂ͛�;ϮϬϭϯͿ�hE��ŽĐ�WW>�ͬϮϬϭϯͬϬϮ�

hE,�Z�Ζ�ĞǇŽŶĚ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ͗���'ůŽďĂů�^ƚƌĂƚĞŐǇ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ĞŶĚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƐǇůƵŵͲƐĞĞŬĞƌƐ�

ĂŶĚ�ƌĞĨƵŐĞĞƐ�ϮϬϭϰͲϮϬϭϵΖ�;ϮϬϭϰͿ�

hE,�Z�Ζ'ƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ��ƉƉůŝĐĂďůĞ��ƌŝƚĞƌŝĂ�ĂŶĚ�^ƚĂŶĚĂƌĚƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ��ƐǇůƵŵͲ^ĞĞŬĞƌƐ�ĂŶĚ�

�ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ��ĞƚĞŶƚŝŽŶΖ�;ϮϬϭϮͿ�



�

ϯϮϰ�
�

/ŶĚĞǆ�

��
�ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ϳϯ͕�ϭϮϮ͕�ϭϮϱ͕�ϭϳϱ͕�ϮϮϬ͕�ϮϮϰ͕�Ϯϲϵ�
�ƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ͘�^ĞĞ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�ƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕�ϲϲ͕�ϵϮ͕�ϭϲϲ͕�ϭϵϴ͕�ϮϲϮ͕�Ϯϴϴ�

��
�ƵƌĚĞŶ�ŽĨ�ƉƌŽŽĨ͕�ϲϴ͕�ϵϴ͕�ϭϬϮ͕�ϭϲϴ͕�ϭϲϵ͕�ϮϬϳ͕�Ϯϲϱ͕�Ϯϵϳ�

��
�ŚŝůĚƌĞŶ͘�^ĞĞ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ŵŝŶŽƌƐ�
�ŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘�^ĞĞ��ĞƚĂŝŶĞĞƐΖ�ƌŝŐŚƚƐ�
�ŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�

ĚƵƌĂƚŝŽŶ͕�ϭϮϴ͕�ϭϳϲ͕�ϭϳϴ͕�ϮϮϰ͕�ϮϲϬ�
ŚĞĂƚŝŶŐ͕�ϭϬϱ͕�ϮϬϵ͕�Ϯϵϵ�
ŝŶŚƵŵĂŶ�Žƌ�ĚĞŐƌĂĚŝŶŐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͕�ϭϬϭ͕�ϭϱϴ͕�ϮϬϰ͕�Ϯϵϲ�
ůŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ŶĂƚƵƌĂů�Ăŝƌ͕ �ϭϬϱ͕�ϮϬϵ͕�Ϯϵϵ�
ŽǀĞƌĐƌŽǁĚŝŶŐ͕�ϭϬϬ͕�ϭϬϯ͕�ϭϱϭ͕�ϮϬϱ͕�ϮϬϴ͕�Ϯϰϴ͕�Ϯϵϰ͕�Ϯϵϴ�
ƐƉĞĐŝĂůŝƐĞĚ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ͕�ϵϵ͕�ϭϳϱ͕�ϮϬϯ͕�Ϯϵϰ�
ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ͕�ϭϬϱ͕�ϭϱϭ͕�ϮϬϵ͕�Ϯϰϴ͕�Ϯϵϵ�

�ŽŶƚŝŶƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͘�^ĞĞ��ĞƚĂŝŶĞĞƐΖ�ƌŝŐŚƚƐ�ĂŶĚ��ǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�
�ŽŶƚƌŽů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ůĂǁ͕�ϱϵ͕�ϲϵ͕�ϭϮϳ͕�ϭϳϭ͕�ϮϮϱ͕�Ϯϲϲ�
�ƌŝŵŝŶĂů�ƐĂŶĐƚŝŽŶƐ͕�ϭϳϴ�

��
�ĞĨŝŶŝƚŝŽŶƐ�

ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ϲϮ͕�ϭϭϭ͕�ϭϲϮ͕�Ϯϭϰ͕�Ϯϱϴ�
ƌŝƐŬ�ŽĨ�ĂďƐĐŽŶĚŝŶŐ͕�ϲϴ͕�ϭϲϴ�
ƌƵůĞ�ŽĨ�ůĂǁ͕�ϭϬ�
ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌ͕ �ϭϬϴ�

�ĞƚĂŝŶĞĞƐΖ�ƌŝŐŚƚƐ�
ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶ͕�ϭϬϲ͕�Ϯϭϭ͕�ϯϬϭ�
ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͕�ϭϲ͕�ϰϲ͕�ϵϯ͕�ϭϵϵ͕�Ϯϴϵ�
ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ�

ďĞĨŽƌĞ�Ă�ƚƌŝďƵŶĂůͬĐŽƵƌƚ͕�ϴϰ͕�ϭϯϰ͕�ϭϴϴ͕�Ϯϯϯ͕�ϮϴϬ�
ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ďǇ�ůĂǁ͕�ϭϯϱ͕�Ϯϯϰ�
ŝŵƉĂƌƚŝĂů͕�ϭϯϲ͕�Ϯϯϱ�
ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ͕�ϭϯϯ͕�ϭϯϱ͕�Ϯϯϭ͕�Ϯϯϰ�

ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ϴϲ͕�ϭϯϮ͕�ϭϵϭ͕�Ϯϯϭ͕�ϮϴϮ�
ƐĐŽƉĞ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞŶƐŝƚǇ͕ �ϴϲ͕�ϭϯϵ͕�ϭϵϭ͕�Ϯϯϴ͕�ϮϴϮ�
ƐƉĞĞĚŝŶĞƐƐ͕�ϴϮ͕�ϴϰ͕�ϭϯϵ͕�ϭϴϳ͕�ϭϴϴ͕�Ϯϯϳ͕�Ϯϳϴ�

ĨƌĞĞ�ůĞŐĂů�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͕�ϳϴ͕�ϭϮϵ͕�ϭϴϯ͕�ϮϮϴ͕�Ϯϳϱ�
ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ƌĞůĞĂƐĞ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƵŶůĂǁĨƵů�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ϵϬ͕�ϭϵϱ͕�Ϯϴϱ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͕�ϳϬ͕�ϭϳϭ͕�Ϯϲϲ�

ĂĚĞƋƵĂƚĞůǇ͕�ϳϲ͕�ϭϮϴ͕�ϭϴϭ͕�ϮϮϳ�
ƉƌŽŵƉƚůǇ͕�ϳϱ͕�ϭϴϬ͕�ϮϳϮ�

ƉĞƌƐŽŶĂů�ŝŶƚĞƌǀŝĞǁ͕�ϳϬ͕�ϭϭϵ͕�ϭϳϭ͕�Ϯϲϲ�
ƌĞĂƐŽŶĞĚ�ũƵĚŝĐŝĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ͕�ϵϲ͕�ϮϬϭ͕�Ϯϵϭ�
ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ͕�ϴϵ͕�ϭϬϲ͕�ϭϮϬ͕�ϭϰϭ͕�ϭϳϮ͕�ϭϵϯ͕�Ϯϯϵ͕�Ϯϴϱ�

�ĞƚĞŶƚŝŽŶ�
ĂƐǇůƵŵ�ƐĞĞŬĞƌƐ͕�ϰϬ͕�ϵϲ͕�ϭϮϰ͕�ϭϲϮ͕�ϭϴϬ͕�ϮϮϮ͕�Ϯϵϭ�
ĨĂŵŝůŝĞƐ͕�ϭϭϬ͕�ϭϮϲ͕�ϭϱϯ͕�ϮϬϱ͕�ϮϮϰ͕�ϮϱϬ͕�ϯϬϱ�
ŝƌƌĞŐƵůĂƌ�ŵŝŐƌĂŶƚƐ͕�ϰϬ͕�ϭϰϬ͕�ϮϬϭ͕�Ϯϭϰ�
ŵŝŶŽƌƐ͕�Ϯϴ͕�ϭϬϭ͕�ϭϮϱ͕�ϮϬϲ͕�Ϯϭϭ͕�ϮϮϯ͕�Ϯϵϱ�

ďĞƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚ͕�Ϯϴ͕�ϳϭ͕�ϭϬϬ͕�ϭϬϳ͕�ϭϮϭ͕�ϭϳϯ͕�ϮϬϲ͕�Ϯϭϭ͕�Ϯϭϵ͕�Ϯϱϴ͕�Ϯϲϳ͕�Ϯϵϱ͕�ϯϬϮ�
ƵŶĂĐĐŽŵƉĂŶŝĞĚ�ŵŝŶŽƌƐ͕�ϲϱ͕�ϳϮ͕�ϭϬϬ͕�ϭϬϴ͕�ϭϮϲ͕�ϭϱϯ͕�ϭϳϰ͕�ϮϭϮ͕�ϮϮϰ͕�ϮϱϬ͕�Ϯϱϭ͕�Ϯϲϴ͕�Ϯϵϰ͕�ϯϬϯ�



�
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�

ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ͕�ϲϰ͕�ϭϭϬ͕�ϭϲϯ͕�ϮϲϬ�
�ůĚĞƌůǇ͕ �ϭϬϵ͕�ϭϱϵ͕�ϮϭϮ͕�ϯϬϰ�
&ĞŵĂůĞ͕�Ϯϭϯ͕�ϯϬϰ�
/ůůͲŚĞĂůƚŚ͕�ϭϮϲ͕�ϭϱϳ͕�Ϯϱϰ�
>'�d͕ �ϭϭϬ͕�ϭϮϲ͕�Ϯϭϯ͕�ϯϬϱ�

�ŽŵĞƐƚŝĐ�ĐŽƵƌƚƐ͘�^ĞĞ�EĂƚŝŽŶĂů��ŽƵƌƚƐ�
�ƵĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͕�ϳϱ͕�ϭϮϰ͕�ϭϮϲ͕�ϭϳϳ͕�ϭϳϴ͕�ϮϮϯ͕�ϮϮϱ͕�Ϯϳϭ�

��
�ĨĨĞĐƚŝǀĞ�ũƵĚŝĐŝĂů�ƌĞǀŝĞǁ͘�^ĞĞ��ĞƚĂŝŶĞĞƐΖ�ƌŝŐŚƚƐ�
�ůĚĞƌůǇ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͘�^ĞĞ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�
�ƋƵĂůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƌŵƐ͕�ϴϴ͕�ϵϭ͕�ϭϰϭ͕�ϭϵϯ͕�ϭϵϳ͕�Ϯϯϵ͕�Ϯϴϱ͕�Ϯϴϳ�
�h�ůĂǁ͕�ϯϱ͕�ϰϵ�
�ǆƉƵůƐŝŽŶ͕�ϵϮ͕�ϭϵϳ͕�Ϯϴϳ�
�ǆƚĞŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ͕�ϳϳ͕�ϴϲ͕�ϭϰϬ͕�ϭϳϮ͕�ϭϳϳ͕�ϭϴϮ͕�ϭϵϬ͕�ϮϬϭ͕�ϮϮϰ͕�Ϯϯϵ͕�Ϯϳϯ͕�Ϯϴϯ�

&�
&ĂŵŝůŝĞƐ͘�^ĞĞ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�
&ĞŵĂůĞ�ĚĞƚĂŝŶĞĞƐ͘�^ĞĞ��ĞƚĞŶƚŝŽŶ�ŽĨ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ƉĞƌƐŽŶƐ�

'�
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